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a negociacao no Euronext Lisbon, gerido pela Euronext Lisbon

- Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A., de até
150.000 obrigacoes a emitir pela Mota-Engil, SGPS, S.A., com o valor
nominal unitario de €500 e global inicial de até €75.000.000, que
podera ser aumentado através de adenda ao Prospeto, representativas
do empréstimo obrigacionista denominado “Obrigagoes Mota-Engil
2019/2024", através de (i) uma oferta puablica de subscri¢ao e de

(i) duas ofertas ptiblicas de troca totais e voluntarias relativamente
as obrigacoes representativas dos empréstimos obrigacionistas
denominados “Obrigacoes Taxa Fixa Mota-Engil Julho 2015 / Fevereiro
2020" e “MOTA-ENGIL 2018/2021"

Organizag¢ao e coordenacdo global
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CAPITULO O
ADVERTENCIAS

A referéncia no presente documento (“Prospeto”) a diplomas legais ou outras fontes normativas objeto
de modificagdo é sempre efetuada pela identificagdo do normativo originario, sem prejuizo da aplicagao

da respetiva versdo atualizada quando relevante.

O Prospeto é valido por 12 (doze) meses apds a data da sua aprovagao pela Comissdo do Mercado de
Valores Mobiliarios (“CMVM”), ou seja, até 10 de outubro de 2020. A aprovac¢do do Prospeto ndo
dispensa a obrigagdao de o Emitente e Oferente requerer a aprovacao de uma adenda ou retificacao ao

Prospeto nos termos descritos no paragrafo seguinte.

O Prospeto refere-se a emissdo e admissdo a negociacdo de até 150.000 (cento e cinquenta mil)
obrigagBes, com o valor nominal unitario de €500 (quinhentos euros) e global inicial de até €75.000.000
(setenta e cinco milhGes de euros), que podera ser aumentado por opgdo do Emitente e Oferente (tal
como definido a seguir), através de adenda ao Prospeto aprovada pela CMVM e divulgada até ao dia 23
de outubro de 2019, inclusive, a emitir pela Mota-Engil, SGPS, S.A. (a “Mota-Engil”, o “Emitente” e/ou
“Oferente”), em 30 de outubro de 2019, com data de reembolso final em 30 de outubro de 2024, com
taxa de juro fixa bruta de 4,375% (quatro virgula trezentos e setenta e cinco por cento) ao ano e com o
ISIN PTMENXOMOO006, representativas do empréstimo obrigacionista denominado “Obriga¢ées Mota-
Engil 2019/2024” (“Obrigagdes Mota-Engil 2024”), através de trés ofertas publicas que decorrem entre

14 de outubro de 2019 e 25 de outubro de 2019, inclusive, conforme a seguir se descreve:

1. Uma oferta publica de subscri¢do (“Oferta Publica de Subscrigao”) tendo como objeto até 150.000
(cento e cinquenta mil) obrigagGes, com o valor nominal unitario de €500 (quinhentos euros) e
global inicial de até €75.000.000 (setenta e cinco milhdes de euros), que podera ser aumentado,
por opcdo do Emitente, através de adenda ao Prospeto aprovada pela CMVM e divulgada até ao
dia 23 de outubro de 2019, inclusive, a subscrever ao seu valor nominal, sendo as ordens de
subscricdo transmitidas em aceitagdo da Oferta Publica de Subscricdo devidamente validadas
satisfeitas de acordo com os critérios de rateio aplicaveis caso a procura no ambito das Ofertas (tal
como definido a seguir) exceda as Obriga¢des Mota-Engil 2024 disponiveis até ao respetivo valor

nominal global; e

2. Duas ofertas publicas de troca totais e voluntarias (“Ofertas Publicas de Troca” e, em conjunto
com a Oferta Publica de Subscri¢cdo, “Ofertas”) tendo como objeto (i) até 131.893 (cento e trinta e
uma mil, oitocentas e noventa e trés) obrigacGes, com o valor nominal unitdrio de €500
(quinhentos euros) e global de até €65.946.500 (sessenta e cinco milhdes, novecentos e quarenta
e seis mil e quinhentos euros), emitidas pela Mota-Engil em 3 de julho de 2015, com reembolso de
capital em 3 de fevereiro de 2020, com taxa de juro fixa bruta de 3,90% (trés virgula noventa por
cento) ao ano e com o ISIN PTMENROMOO004, representativas do empréstimo obrigacionista

denominado “Obriga¢ées Taxa Fixa Mota-Engil Julho 2015 / Fevereiro 2020” (“Obrigacdes Mota-



Engil 2020”); e (ii) até 2.500 (duas mil e quinhentas) obrigacGes, com o valor nominal unitario de
€10.000 (dez mil euros) e global de até €25.000.000 (vinte e cinco milhGes de euros), emitidas pela
Mota-Engil em 21 de junho de 2018, com reembolso de capital em 21 de junho de 2021, com taxa
de juro variavel indexada a Euribor a 6 meses acrescida de uma margem de 3,50% (trés virgula
cinquenta por cento) e com o ISIN PTMENVOMO0O008, representativas do empréstimo
obrigacionista denominado “MOTA-ENGIL 2018/2021” (“Obrigag6es Mota-Engil 2021”), sendo as
ordens de troca transmitidas em aceitagdo de qualquer das Ofertas Publicas de Troca devidamente
validadas satisfeitas de acordo com os critérios de rateio aplicaveis caso a procura no ambito das

Ofertas exceda as Obrigagdes Mota-Engil 2024 disponiveis até ao respetivo valor nominal global.
Para efeitos de troca, sujeito aos critérios de rateio aplicaveis:

(a) A cada Obrigacdo Mota-Engil 2020 corresponderd, a titulo de contrapartida, sujeito a
impostos, comissdes e outros encargos, 1 (uma) Obrigagdo Mota-Engil 2024 e um prémio

em numerario no valor de €5,04 (cinco euros e quatro céntimos); e

(b) A cada Obrigacdo Mota-Engil 2021 corresponderdo, a titulo de contrapartida, sujeito a
impostos, comissdes e outros encargos, 20 (vinte) Obrigagdes Mota-Engil 2024 e um prémio

em numerario no valor de €169,00 (cento e sessenta e nove euros).

Na data de liquidagdo das Ofertas Publicas de Troca, ou seja, em 30 de outubro de 2019 (“Data de
Liquidagdo”), serdo também pagos os juros corridos entre a Ultima data de pagamento de juros
anterior aquela data relativos as Obrigacdes Mota-Engil 2020, ou seja, desde 3 de agosto de 2019,
inclusive, e a Data de Liquidagdo, exclusive, no montante de €4,71 (quatro euros e setenta e um
céntimos) por cada Obrigagdo Mota-Engil 2020, sujeito a impostos, comissGes e outros encargos,
e relativos as Obrigacdes Mota-Engil 2021, ou seja, desde 21 de junho de 2019, inclusive, e a Data
de Liquidagdo, exclusive, no montante de €127,36 (cento e vinte e sete euros e trinta e seis

céntimos) por cada Obrigacdo Mota-Engil 2021, sujeito a impostos, comissdes e outros encargos.

As Obrigacdes Mota-Engil 2024 a emitir para satisfazer ordens de subscri¢do e/ou de troca terdo o valor
nominal global inicial de até €75.000.000 (setenta e cinco milhdes de euros), que podera ser aumentado,
por opcdo do Emitente, através de adenda ao Prospeto aprovada pela CMVM e divulgada até ao dia 23
de outubro de 2019, inclusive. Em conformidade, as ordens de subscri¢cdo e/ou de troca a satisfazer
estardo sujeitas aos critérios de rateio aplicaveis, caso a procura no ambito das Ofertas exceda as

ObrigacGes Mota-Engil 2024 disponiveis até ao respetivo valor nominal global.

Todas as ObrigagGes Mota-Engil 2024 emitidas para satisfazer ordens de subscri¢do e/ou ordens de troca
serdo, a partir da Data de Liquidagdo, inclusive, fungiveis entre si. Todas as Obriga¢Ges Mota-Engil 2020 e
Obrigacdes Mota-Engil 2021 adquiridas pelo Oferente para satisfazer ordens de troca serdo objeto de

amortizac¢do e cancelamento na Data de Liquidagdo.

Como acima referido, o Prospeto diz ainda respeito, nos termos do artigo 236.2 do Cddigo dos Valores
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Mobilidrios (“Cédigo dos Valores Mobiliarios”), a admissdo a negociagdo das Obrigagdes Mota-Engil 2024
no mercado regulamentado Euronext Lisbon gerido pela Euronext Lisbon — Sociedade Gestora de
Mercados Regulamentados, S.A. (“Euronext”) e foi objeto de aprovagao, como prospeto de oferta publica
e de admissao a negociagdo de valores mobilidrios, pela CMVM, como autoridade competente nos termos
do Regulamento 2017/1129, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de junho de 2017
(“Regulamento dos Prospetos”). O Prospeto encontra-se disponivel para consulta em formato fisico na
sede do Emitente e Oferente e se um potencial investidor solicitar especificamente uma cépia em suporte
papel, o Emitente e Oferente entregar-lhe-d4 uma versao impressa do Prospeto. O Prospeto esta ainda
disponivel sob a forma eletrénica e podera ser consultado gratuitamente no sitio Web da CMVM

(www.cmvm.pt), no sitio Web da Euronext (www.euronext.com), no sitio Web do Emitente e Oferente

(www.mota-engil.pt) e nos sitios Web dos intermediarios financeiros contratados pelo Emitente e

Oferente para prestar os servigos de intermediagdo necessarios no ambito das Ofertas.

Por conseguinte, a forma e o conteido do Prospeto obedecem ao preceituado no Cdédigo dos Valores
Mobiliarios, ao disposto no Regulamento da CMVM n.2 3/2006, relativo a ofertas publicas, ao
Regulamento dos Prospetos, bem como ao Regulamento Delegado (UE) 2019/980 da Comiss&o de 14 de
marg¢o de 2019 que complementa o Regulamento (UE) 2017/1129 do Parlamento Europeu e do Conselho
no que respeita ao formato, ao conteldo, a verificagdo e a aprovacgdo do prospeto a publicar em caso de
oferta de valores mobilidrios ao publico ou da sua admissdo a negociagdao num mercado regulamentado,
e que revoga o Regulamento (CE) n.2 809/2004 da Comissdo e ao Regulamento Delegado (UE) 2019/979
da Comissdo, de 14 de marg¢o de 2019, que complementa o Regulamento dos Prospetos, e que revoga o
Regulamento Delegado (UE) n.o 382/2014 da Comissdo e o Regulamento Delegado (UE) 2016/301 da
Comissdo (em conjunto, estes Regulamentos Delegados sdo referidos como “Regulamentos Delegados”),
no que diz respeito ao prospeto a publicar em caso de oferta de valores mobiliarios ao publico ou a sua
admissdo a negociagdo num mercado regulamentado, e a demais legislacdo e regulamentagdo aplicaveis,
sendo as entidades descritas no Capitulo 3 (Responsdveis pela Informag¢do) — no ambito da
responsabilidade que lhes é atribuida nos termos do disposto nos artigos 149.2, 150.2 e 243.2 do Cédigo
dos Valores Mobilidrios — responsaveis pela completude, veracidade, atualidade, clareza, objetividade e
licitude da informacdo nele contida a data da sua publicagdo. Nos termos do artigo 149.2 do Cédigo dos
Valores Mobiliarios, sdo responsaveis pelo contelido da informagdo contida no Prospeto, a Mota-Engil,
na qualidade de Emitente e Oferente, os titulares do 6rgdo de administragdo e os titulares do drgdo de
fiscalizacdo do Emitente e Oferente, a sociedade de revisores oficiais de contas e o auditor externo do
Emitente e Oferente, o Banco Finantia, S.A. (“Banco Finantia”), o Caixa — Banco de Investimento, S.A.
(“caixaBl”), o Haitong Bank, S.A. (“Haitong Bank”) e o Novo Banco, S.A. (“Novo Banco”) (“Organizadores
e Coordenadores Globais”), na qualidade de intermediarios financeiros encarregados da assisténcia as
Ofertas, e outras entidades que aceitem ser nomeadas como responsaveis (a este respeito vide o Capitulo
3 (Responsdveis pela Informacdo)). Nos termos do disposto no n.2 4 do artigo 149.2 do Cédigo dos Valores

Mobilidrios e do artigo 11.2 do Regulamento dos Prospetos, ninguém pode ser tido por civilmente
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responsavel meramente com base no sumario, incluindo qualquer tradugao do mesmo, salvo se, quando
lido em conjunto com as outras partes do Prospeto, o sumario (i) contiver mengdes enganosas, inexatas
ou incoerentes, ou (ii) ndo prestar as informag6es fundamentais para ajudar os investidores a decidir se
devem ou ndo investir nas Obrigagcdes Mota-Engil 2024 no ambito das Ofertas. Nos termos do artigo 118.2
do Cdédigo dos Valores Mobilidrios, a aprovagao do Prospeto pela CMVM nao envolve qualquer garantia
por parte da CMVM quanto ao conteudo da informacao, a situagdo econdmica ou financeira do Emitente
e Oferente, a viabilidade das Ofertas ou a qualidade dos valores mobilidrios visados por qualquer delas e
apenas respeita a verificagdo da sua conformidade com as exigéncias de completude, veracidade,

atualidade, clareza, objetividade e licitude da informacao.

Nos termos previstos no artigo 145.2-A do Cédigo dos Valores Mobilidrios, a CMVM é competente para a
supervisdo da oferta publica de troca tendo como objeto Obrigagdes Mota-Engil 2020, a qual foi objeto
de registo prévio na CMVM, em 10 de outubro de 2019, sob o nimero 9222. Nos termos do disposto nos
n.2s 6 e 7 do artigo 118.2 do Cddigo dos Valores Mobiliarios, o “registo de oferta publica de aquisicdo
implica a aprovagdo do respetivo prospeto e baseia-se em critérios de legalidade” e “a aprovagdo do
prospeto e o registo nGo envolvem qualquer garantia quanto ao conteudo da informagéo, a situagdo
econdémica ou financeira do oferente, do emitente ou do garante, a viabilidade da oferta ou a qualidade

dos valores mobilidrios”.

Nos termos previstos no artigo 145.2-A do Cddigo dos Valores Mobilidrios, a CMVM ndo é competente
para a supervisdo da oferta publica de troca tendo como objeto ObrigacGes Mota-Engil 2021, pelo que a
mesma nao foi objeto de registo prévio na CMVM, na medida em que as ObrigacGes Mota-Engil 2021 se
encontram admitidas a negociagdo exclusivamente na Bourse de Luxembourg, ou seja, em mercado
regulamentado ndo situado em Portugal. Ao abrigo das leis e dos regulamentos do Luxemburgo, salvo a
submissdo a Société de la Bourse de Luxembourg S.A. de comunicacdo sobre os resultados desta oferta e
informagdo relativa as Obriga¢des Mota-Engil 2021 adquiridas e amortizadas, ndo é necessdrio obter
qualquer outra aprovagao ou cumprir qualquer formalidade perante a Commission de Surveillance du
Secteur Financier (“CSSF”) ou a Société de la Bourse de Luxembourg S.A. relativamente a Oferta Publica

de Troca sobre as Obrigagdes Mota-Engil 2021.

Nos termos do n.2 2 do artigo 234.2 do Cddigo dos Valores Mobilidrios, a decisdo de admissdo a
negociacdo pela Euronext ndo envolve qualquer garantia por parte da Euronext quanto ao contetdo da
informacdo, a situacdo econdmica e financeira do Emitente e Oferente, a viabilidade do Emitente e

Oferente ou a qualidade dos valores mobilidrios emitidos e a admitir a negociagdo.

As Obrigacdes Mota-Engil 2024 serdo integradas na Central de Valores Mobilidrios (“CVM”) operada pela
Interbolsa - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de Valores
Mobilidrios, S.A. (“Interbolsa”). Foi solicitada a admissdo a negociagdo no mercado regulamentado
Euronext Lisbon das ObrigagGes Mota-Engil 2024, sendo previsivel que a mesma venha a ocorrer apds o

apuramento e divulgacdo dos resultados das Ofertas.
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O Banco Finantia, o CaixaBl, o Haitong Bank e o Novo Banco, na qualidade de organizadores e
coordenadores globais responsaveis por assegurar a organizagdo e coordenacdo global dos servigos a
prestar ao Emitente e Oferente no ambito da preparagdo e do langamento das Ofertas, sdo responsaveis,
nos termos e para os efeitos do disposto nos artigos 149.2 e 243.2 do Cddigo dos Valores Mobiliarios, pela
prestacdo dos servicos de assisténcia previstos no artigo 337.2 do Cddigo dos Valores Mobiliarios,
devendo assegurar o respeito pelos preceitos legais e regulamentares, em especial quanto a qualidade da
informacdo, nos termos e para os efeitos previstos na alinea (a) do n.2 1 do artigo 113.2 do Cédigo dos
Valores Mobilidrios, bem como pela assessoria no ambito dos processos de admissdo a negocia¢do das
Obrigagbes Mota-Engil 2024 no mercado regulamentado Euronext Lisbon e de cancelamento das
ObrigagGes Mota-Engil 2020 e das Obrigagdes Mota-Engil 2021 adquiridas pela Mota-Engil no ambito das

Ofertas Publicas de Troca.

Nos termos do Cédigo dos Valores Mobilidrios, os intermedidrios financeiros tém deveres legais de
prestacdo de informagdo aos seus clientes relativamente a si proprios, aos servicos prestados e aos
produtos objeto desses servigos. Ndo obstante, para além do Emitente e Oferente, nenhuma entidade foi
autorizada a dar informagdo ou prestar qualquer declaragdao que ndo esteja contida no Prospeto ou que
seja contraditdria com informacgdo contida no Prospeto. Caso um terceiro venha a emitir tal informacao
ou declaragdo, a mesma ndo devera ser tida como autorizada pelo Emitente e Oferente ou feita em nome
do Emitente e Oferente e, como tal, ndo devera ser considerada fidedigna. Nem a publicagdo do Prospeto,
nem a subscricdo de ObrigacBes Mota-Engil 2024, nem a troca de Obrigacdes Mota-Engil 2020 e/ou de
ObrigacGes Mota-Engil 2021 por Obrigacdes Mota-Engil 2024 deverdo ser tomadas como confirmagdo de
que ndo houve qualquer alteragao nas atividades do Emitente e Oferente ou das sociedades que de si
dependem e com as quais consolida contas desde a data do Prospeto, ou de que a informagdo nele
contida, em qualquer altura posterior a data do Prospeto, reline as carateristicas exigidas por lei quanto

a informagdo a prestar aos investidores.

A existéncia do Prospeto ndo assegura que a informagdo nele contida se mantenha inalterada desde a
data da sua aprovagao e a Mota-Engil ndo assume qualquer obrigacgdo ou compromisso de divulgar
atualizagdes ou revisdes a qualquer declaragdo constante do Prospeto de forma a refletir qualquer
alteragdo das suas expectativas decorrente de modificagdes aos factos, condigdes ou circunstancias em
que os mesmos se basearam. N3do obstante, se entre a data de aprovagdo do Prospeto e a data de
admissdo a negocia¢do das ObrigacGes Mota-Engil 2024 no mercado regulamentado Euronext Lisbon for
detetada alguma deficiéncia no Prospeto ou ocorrer qualquer facto novo significativo, erro relevante ou
inexatiddo relevante relativo a informagao constante do Prospeto que seja suscetivel de influenciar a
avaliacdo das Obrigacdes Mota-Engil 2024 e a decisdo dos destinatarios das Ofertas, o Emitente e
Oferente devera requerer imediatamente a CMVM a aprovacdo de adenda ou de retificagcdo ao Prospeto,
nos termos e para os efeitos previstos nos artigos 142.2 do Cédigo dos Valores Mobiliarios e 23.2 do

Regulamento dos Prospetos.
O Prospeto nao constitui uma oferta, convite ou proposta para a subscricdo de Obrigacdes Mota-Engil
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2024 por parte dos Organizadores e Coordenadores Globais ou dos intermedidrios financeiros
contratados pelo Emitente e Oferente para desenvolver os seus melhores esforgos, nos termos da
legislacdo aplicavel, em ordem a distribuicdo de Obrigacdes Mota-Engil 2024, nem constitui uma oferta
de Obriga¢des Mota-Engil 2020 e/ou de Obriga¢des Mota-Engil 2021, nem um convite ou proposta para
a troca de Obriga¢des Mota-Engil 2020 e/ou de Obrigagdes Mota-Engil 2021, por Obriga¢Ses Mota-Engil
2024, por parte dos Organizadores e Coordenadores Globais ou daqueles intermediarios financeiros. O
Prospeto ndo configura, igualmente, uma analise quanto a qualidade das Obriga¢des Mota-Engil 2024, ou
uma recomendagdo quanto a sua subscri¢ao ou detengdo no futuro, nem uma analise quanto a qualidade
das Obrigacdes Mota-Engil 2020 e/ou das Obriga¢Ses Mota-Engil 2021 ou uma recomendagdo quanto a

sua detengdo ou troca por Obriga¢des Mota-Engil 2024.

Qualquer decisdo de investimento devera basear-se na informagdo que consta do Prospeto no seu
conjunto e ser efetuada apds avaliagao independente da condi¢do econdmica, da situagdo financeira e
dos demais elementos relativos ao Emitente e Oferente. Nenhuma decisdo de investimento devera ser
tomada sem prévia andlise, pelo potencial investidor e pelos seus eventuais consultores, do Prospeto no
seu conjunto, mesmo que a informacao relevante seja prestada mediante a remissdo para outra parte do

Prospeto ou para outros documentos inseridos por remissao no mesmo.

Sempre que uma queixa relativa a informagdo contida no Prospeto for apresentada em tribunal, o
investidor queixoso poderd, nos termos da legislagdo interna dos Estados-Membros da Unido Europeia,

ter de suportar os custos de tradugcdo do mesmo antes do inicio do processo judicial.

A distribuicdo do Prospeto ou a aceitagdo de qualquer das Ofertas, com consequente subscricdo de
Obrigacdes Mota-Engil 2024 e/ou troca de Obriga¢des Mota-Engil 2020 e/ou de Obrigacdes Mota-Engil
2021 por Obrigagdes Mota-Engil 2024, bem como a deteng¢do ou negociagao de Obriga¢des Mota-Engil
2024 no dmbito da subscri¢do ou troca de Obrigacdes Mota-Engil 2020 e/ou de Obriga¢des Mota-Engil
2021, poderdo ser proibidas ou encontrarem-se restringidas em certas jurisdi¢des. Quaisquer potenciais
investidores deverdo, antes de consultar o Prospeto ou qualquer outro documento relativo as Ofertas,

informar-se previamente e observar essas proibicGes e restrigGes.

n u

O Prospeto inclui declaragdes ou mengGes relativas ao futuro. Os termos como “antecipa”, “acredita”,
“perspetiva”, “planeia”, “tem intengdo de”, “estima”, “projeta”, “ird”, “poderia”, “pode”, “poderad” e/ou
expressoes semelhantes sdo utilizados para identificar declaragdes relativas ao futuro. Todas as
declaragbes ou mencgdes constantes deste Prospeto que ndo constituem afirmagdes relativas a factos
pretéritos — incluindo, designadamente, aquelas que respeitam a situagdo financeira, estratégia
empresarial, planos, objetivos de gestdo para operagdes futuras e projecdes macroecondmicas relativas
a economia portuguesa — constituem declaragGes relativas ao futuro. Pela sua natureza, tais declara¢des
relativas ao futuro envolvem riscos conhecidos e desconhecidos, incertezas e outros fatores que poderao

determinar que os resultados efetivos, o desempenho, a concretizagdo de objetivos ou os resultados do

setor sejam substancialmente diferentes daqueles que resultam expressa ou tacitamente das declara¢des
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relativas ao futuro. Tais declaragdes relativas ao futuro baseiam-se numa multiplicidade de pressupostos
em relagdo as atuais e futuras estratégias de negocio e ao contexto em que a Mota-Engil espera vir a

desenvolver a sua atividade no futuro.

No Prospeto, salvo quando do contexto claramente decorrer sentido diferente, os termos e expressdes
iniciados por letra maiuscula terdo o significado que lhes é apontado no Capitulo 20 (Definigées). No
Prospeto, qualquer referéncia a uma disposi¢do legal ou regulamentar inclui as altera¢des a que a mesma
tiver sido e/ou vier a ser sujeita e qualquer referéncia a uma Diretiva inclui o correspondente diploma de

transposi¢do no respetivo Estado-Membro da Unido Europeia.

DMIF Il Governagéio de Produto (Product Governance) / Mercado-Alvo: Investidores Néo Profissionais,

Investidores Profissionais e Contrapartes Elegiveis

Apenas para efeitos do processo de aprovagao de produto por parte do produtor, a avaliagdo do mercado-
alvo relativamente as Ofertas determinou que: (i) o mercado-alvo das Ofertas compreende investidores
nao profissionais, investidores profissionais e contrapartes elegiveis, tal como estes termos se encontram
definidos na Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativa
aos mercados de instrumentos financeiros e que altera a Diretiva 2002/92/CE e a Diretiva 2011/61/UE,
completada pela Diretiva Delegada (UE) 2017/593 da Comissao, de 7 de abril de 2016 (conforme alterada,
“DMIF II”) e nos artigos 30.2 e 317.2-D do Cddigo dos Valores Mobiliarios; e (ii) todos os canais de
distribuicdo das Obrigacdes Mota-Engil 2024, permitidos por lei, aos investidores ndo profissionais, aos
investidores profissionais e as contrapartes elegiveis sdo apropriados. Nos termos legais aplicaveis,
qualquer entidade ou pessoa que oferega, venda ou recomende a subscricdo de Obriga¢des Mota-Engil
2024 e/ou a troca de Obrigacbes Mota-Engil 2020 e/ou das Obrigacdes Mota-Engil 2021 por Obrigagdes
Mota-Engil 2024 (“distribuidor”) deve ter em conta o referido mercado-alvo; contudo, um distribuidor ao
qual seja aplicavel o artigo 309.2 K do Cddigo dos Valores Mobilidrios devera realizar a sua propria
avaliagdao do mercado-alvo relativamente as Ofertas (adotando ou alterando a avaliagdo do produtor sobre

o mercado-alvo) e determinar os canais de distribuigdo apropriados.
Tipo das Ofertas

A Oferta Publica de Subscricdo é uma oferta publica de distribuicdo de obrigacdes na modalidade de
subscricdo e as Ofertas Publicas de Troca sdo ofertas publicas de aquisicdo de obrigagGes na modalidade
de troca. As Ofertas dirigem-se a investidores indeterminados (embora, no caso das Ofertas Publicas de
Troca, apenas se forem titulares de Obriga¢cdes Mota-Engil 2020 e/ou de Obriga¢des Mota-Engil 2021), ou
seja, ao publico em geral, tendo especificamente como destinatarios pessoas singulares ou coletivas
residentes ou com estabelecimento em Portugal. Sem prejuizo do que antecede, a subscricdo de
Obrigacbes Mota-Engil 2024 e a troca de Obriga¢des Mota-Engil 2020 e/ou de Obriga¢des Mota-Engil 2021
por ObrigacGes Mota-Engil 2024 podera ser realizada, nos termos acordados entre o Emitente e Oferente
e os Organizadores e Coordenadores Globais, noutros Estados-Membros da Unido Europeia através de

oferta particular, sendo nesse caso o mercado-alvo investidores profissionais e contrapartes elegiveis
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desses Estados-Membros, nos termos e com os limites previstos no Regulamento dos Prospetos e nos

Regulamentos Delegados, bem como na demais legislagdo e regulamentacgdo interna aplicavel.

As atividades de certos investidores estdo sujeitas a leis e regulamentos em matéria de investimentos e/ou
a revisdo ou regulacdo por certas autoridades. Cada potencial investidor deve recorrer aos seus proprios
consultores juridicos para determinar se, e em que medida, (i) as Obrigagdes Mota-Engil 2024 constituem
um investimento que lhe é legalmente permitido, (ii) as ObrigacGes Mota-Engil 2024 podem ser usadas
como colateral a empréstimos, e (iii) outras restricdes sdo aplicaveis a subscrigdo/aquisi¢do das Obrigacdes
Mota-Engil 2024. As instituigdes financeiras devem consultar os seus consultores juridicos, financeiros ou
outros ou as entidades regulatdrias adequadas para determinar o tratamento apropriado das Obrigacdes

Mota-Engil 2024 nos termos das regras de gestdo de risco de capital aplicaveis ou outras regras similares.

Nenhuma das Ofertas constitui uma oferta ou promogdo de emissdo, venda, compra, troca, subscri¢do ou
outra forma de negociagao de quaisquer valores mobilidrios, ou de recolha de inten¢des de investimento
nos mesmos, particularmente no que respeita a qualquer pessoa a quem estejam legalmente vedadas
essas operagdes, ou em qualquer jurisdicdo onde seja considerada ilegal a subscricdo e detengdo de
Obriga¢Bes Mota-Engil 2024 e/ou a troca de Obrigacdes Mota-Engil 2020 e/ou de Obriga¢des Mota-Engil
2021 por Obrigacdes Mota-Engil 2024, designadamente os Estados Unidos da Ameérica, o Espaco

Econdmico Europeu (incluindo Reino Unido e Holanda), Australia, Canada, Africa do Sul e o Jap3o.

Em particular, nem as Obrigacdes Mota-Engil 2024, nem as Obrigagcdes Mota-Engil 2020, nem as
ObrigacGes Mota-Engil 2021, foram ou serdo registadas ao abrigo do U.S. Securities Act de 1933, ou de
qualquer outra legislacdo sobre valores mobilidrios aplicavel nos Estados Unidos da América, e ndo podem
ser, direta ou indiretamente, promovidas, oferecidas, vendidas, compradas, trocadas ou subscritas nos
Estados Unidos da América, ou em qualquer dos seus territérios e possessées ou areas que se encontrem
sujeitas a essa jurisdi¢do, ou a uma “U.S. Person” ou em seu beneficio, conforme disposto na Rule 902(k),

Regulation S do U.S. Securities Act de 1933.

16



CAPITULO 1
SUMARIO DAS OFERTAS
Secg¢ao | — Introducao e Adverténcias

Adverténcias
e introdugao

Emitente e Oferente, valores mobilidrios e autoridade competente

O Emitente e Oferente é a Mota-Engil, SGPS, S.A., sociedade aberta, com sede na Rua do Rego Lameiro, n.2 38, 4300-454
Porto (“Mota-Engil”), e com os seguintes dados de contacto: Telefone: (+351) 225 190 300; Fax: (+351) 225 190 303; Email:
investor.relations@mota-engil.pt. O cddigo LEI do Emitente e Oferente é 549300L6RR1203WN9F57.

As Obrigaces Mota-Engil 2024 foi atribuido o cédigo ISIN PTMENXOMO006 (“Obrigagdes Mota-Engil 2024”).

O Prospeto foi aprovado em 10 de outubro de 2019 pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (“CMVM”), enquanto
autoridade competente. Morada: Rua Laura Alves, n.2 4, 1050-124 Lisboa; Telefone: 213 177 000; Email: cmvm@cmvm.pt.

Adverténcias sobre o Sumdrio e responsabilidade pelo Prospeto

O Sumario deve ser entendido como uma introdugdo ao Prospeto. Qualquer decisdo de investimento nas Obrigagdes Mota-
Engil 2024 deve basear-se numa andlise do Prospeto no seu conjunto pelo investidor. O investidor pode perder a totalidade
ou parte do capital investido no caso de insolvéncia do Emitente e Oferente, dado que estd exposto ao risco de crédito deste.
Caso seja apresentada em tribunal uma queixa relativa a informacgdo contida no Prospeto, o investidor queixoso poderd, nos
termos da legislacdo interna dos Estados-Membros da Unido Europeia, ter de suportar os custos de tradugdao do Prospeto
antes do inicio do processo judicial.

Ninguém pode ser tido por civilmente responsavel meramente com base no Sumario, incluindo qualquer tradugdo do mesmo,
salvo se, quando lido em conjunto com as outras partes do Prospeto, o Sumario (i) contiver mengGes enganosas, inexatas ou
incoerentes, ou (ii) ndo prestar as informag6es fundamentais para ajudar os investidores a decidir se devem ou ndo investir
nas Obrigagdes Mota-Engil 2024 no ambito das Ofertas.

Seccao Il — Informagdo fundamental sobre o Emitente e Oferente

Quem é o
Emitente e
Oferente dos
valores
mobiliarios?

Quem é o Emitente e Oferente?

O Emitente e Oferente é a Mota-Engil, sociedade anénima com o capital aberto ao investimento do publico, constituida ao
abrigo da lei portuguesa, com sede na Rua do Rego Lameiro, n.2 38, 4300-454 Porto, registada na Conservatdria do Registo
Comercial do Porto sob o nimero Unico de matricula e pessoa coletiva 502 399 694, com o capital social integralmente
subscrito e realizado no valor de €237.505.141 e o cédigo LEI 549300L6RR1203WN9F57.

Qual é a principal legislacdo aplicdvel ao Emitente e Oferente?

A Mota-Engil rege-se pelas leis gerais aplicaveis as sociedades comerciais e as sociedades gestoras de participagbes sociais,
incluindo o Cédigo das Sociedades Comerciais e o Decreto-Lei n.2 495/88, de 30 de dezembro, pela demais legisla¢cdo
aplicavel a sociedades abertas, como seja o Cédigo dos Valores Mobilidrios, e pelos seus estatutos.

Quais sdo as principais atividades do Emitente e Oferente?

O objeto social da Mota-Engil é, de acordo com os seus estatutos, a “gestdo de participagdes sociais de outras sociedades,
como forma indireta de exercicio de atividades econdémicas”. O Grupo Mota-Engil desenvolve atividade na engenharia e
construgdo, gestdo de residuos, energia, multisservicos, concessdes de infraestruturas de transportes e mineragao,
encontrando-se presente em 28 paises, repartidos por trés areas geograficas: Europa, Africa e América Latina.

Quem sdo os principais acionistas do Emitente e Oferente?

Na data de aprovagdo do Prospeto, o principal acionista do Emitente e Oferente é a sociedade FM — Sociedade de Controlo,
SGPS, S.A., a quem sdo imputaveis, direta e indiretamente, 66,39% dos direitos de voto do Emitente e Oferente.

Quem séo os membros dos drgéos de administracdo e fiscalizacdo do Emitente e Oferente?

O Conselho de Administragdo da Mota-Engil, eleito para o quadriénio de 2018/2021, é composto por 21 membros, entre os
quais o Eng. Antdnio Manuel Queirds Vasconcelos da Mota (Presidente), Eng. Arnaldo José Nunes da Costa Figueiredo (Vice-
Presidente), Dr. Gongalo Nuno Gomes de Andrade Moura Martins (Vice-Presidente) e Dr. Jorge Paulo Sacadura Almeida
Coelho (Vice-Presidente).

O Conselho Fiscal da Mota-Engil, eleito para o quadriénio de 2019/2022, é composto por 3 membros efetivos, Eng. José
Antdnio Ferreira de Barros (Presidente), Dra. Susana Catarina Iglesias Couto Rodrigues de Jesus e Dra. Cristina Maria da Costa
Pinto (Vogais), e um suplente, Dr. Pedro Manuel Seara Cardoso Perez.

A PricewaterhouseCoopers & Associados, SROC, Lda., representada pelo Dr. Anténio Joaquim Brochado Correia, é o Revisor
Oficial de Contas eleito em 2019 para o quadriénio 2019/2022.
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Quais as As demonstragdes financeiras consolidadas da Mota-Engil relativas aos exercicios de 2017 e 2018 encontram-se auditadas.
informagoes A informacao financeira relativa aos primeiros semestres de 2018 e de 2019 é ndo auditada e ndo revista.
financeiras Dados financeiros selecionados consolidados do Emitente e Oferente:
fundamentais Demonstragao de resultados
sobre o
Emitente e (valores em milhares de euros)
Oferente? 2018 2017 1.2Semestre de 2019 | 1.2 Semestre de 2018
EBIT 200249 186 131 90737 90 199
Balango
(valores em milhares de euros)
31 de dezembro de 31 de dezembro de 30 de junho de 2019
2018 2017 €Junnode
Divida liquida 955143 878460 1067 466
Demonstragao dos fluxos de caixa
(valores em milhares de euros)
2018 2017 1.2 Semestre de 2019 1.2 Semestre de 2018
Fluxos das atividades operacionais 276.937 375.001 80.789 10.179
Fluxos das atividades de financiamento -91.077 -108.242 27.817 -41.135
Fluxos das atividades de investimento -384.922 -24.209 -68.337 -101.580
N&o ha reservas nos relatérios de auditoria da Mota-Engil relativos aos exercicios de 2017 e 2018.
Quais sao os A Mota-Engil considera que os fatores de risco que a seguir se descrevem sumariamente sdo os mais relevantes, pelo que a
principais sua ocorréncia podera ter impactos substanciais e adversos nas atividades da Mota-Engil, na evolugdo dos seus negdcios,
riscos nos seus resultados operacionais, na sua situagdo financeira, nos seus proveitos, no seu patriménio e/ou na sua liquidez,
especificos bem como nas perspetivas futuras da Mota-Engil ou na sua capacidade de atingir os objetivos visados.
do Emitente Riscos relacionados com a estratégia empresarial da Mota-Engil

e Oferente?

A Mota-Engil estd exposta a riscos especificos dos setores e mercados em que atua

A Mota-Engil tem operacdo em dreas de negdcio diversificadas, incluindo a engenharia e construgdo, a gestdo de residuos,
a energia, multisservigos, as concessGes de infraestruturas de transportes e a mineragdo, e atuagdo na Europa, América
Latina e Africa, pelo que o cumprimento das obrigacSes por si assumidas esta sujeita a riscos especificos de cada regido (por
exemplo, riscos associados a cadeia de abastecimento e logistica de fornecimentos em certos mercados onde esta presente).

A Mota-Engil encontra-se exposta a alteracdes politicas, sociais, econdmicas e financeiras, a nivel regional e global, e a riscos
relacionados com a exposicdo a paises/mercados emergentes (América Latina e Africa)

A forte presenca em paises africanos e sul americanos, alguns marcados por instabilidade politica e social, bem como o peso
relativo de certos mercados emergentes e das carteiras destas regides no total da carteira do Grupo Mota-Engil, expdem-no
a ocorréncia de riscos de natureza conjuntural, politica, social, econdmica e financeira, aferidos sob diferentes dimensdes
relativamente a cada mercado no qual as empresas do Grupo Mota-Engil atuam.

Riscos relacionados com as operacdes financeiras do Grupo Mota-Engil

A exposicdo do Grupo Mota-Engil ao risco cambial resulta da presenca de vdrias participadas em diversos mercados

O Grupo Mota-Engil estd exposto ao risco de taxa de cambio, nomeadamente moedas como o délar americano, o kwanza
angolano, o peso mexicano, o novo sol peruano, o real brasileiro, o zloty polaco, o metical mogambicano, o kwacha
malawiano, o rand sul - africano e o peso colombiano. Este risco, no Grupo Mota-Engil, sintetiza-se de duas formas: (i) risco
de transagao - risco relativo aos fluxos de tesouraria e aos valores dos instrumentos financeiros registados na demonstragdo
da posigdo financeira, em que mudangas nas taxas de cambio tém um impacto sobre os resultados e os fluxos de tesouraria;
(ii) risco de translagdo - riscos relativos a flutuagdes no valor do capital investido nas empresas estrangeiras do Grupo Mota-
Engil, devido a alterages de taxas de cambio.

Existem riscos legais decorrentes do exercicio da prdpria atividade do Grupo Mota-Engil

Os riscos legais sdao essencialmente os decorrentes do exercicio da propria atividade do Grupo Mota-Engil, da assung¢do de
obrigagbes juridicas cujo risco ndo tenha sido devidamente avaliado e/ou minimizado, podendo gerar impactos financeiros
ou aumento da litigancia, e ainda os riscos juridicos emergentes da diversidade dos ordenamentos juridicos nos quais o
Grupo Mota-Engil esta representado, bem como a exposi¢do a niveis de litigancia elevados.

As atividades da Mota-Engil estdo sujeitas a risco de crédito

A Mota-Engil esta sujeita a risco de crédito, de natureza operacional e de tesouraria e prende-se sobretudo com as contas a
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receber decorrentes do desenvolvimento normal das suas diversas atividades, merecendo especial atengdo as atividades de
prestag3o de servigos na regido de Africa, em particular pelo mercado de Angola.

A Mota-Engil tem vindo a aceitar como forma de pagamento de faturas por trabalhos realizados, titulos de divida pablica de
estados Africanos, nomeadamente Angola, Malawi e Zimbabué, substituindo recebimentos que anteriormente tinham uma
natureza comercial por uma natureza financeira com protegdo cambial. Por exemplo, no exercicio findo em 31 de dezembro
de 2018, o montante total de titulos de divida angolana em valor nominal reduziu, aproximadamente, €1.887.000. Parte
destes titulos (cerca de €100.000.000 em 31 de dezembro de 2018) colateralizam empréstimos bancarios obtidos em Angola.

O Grupo Mota-Engil encontra-se exposto a riscos de liquidez

O risco de liquidez é definido como sendo o risco de falta de capacidade das empresas do Grupo Mota-Engil para liquidar ou
cumprir as suas obrigagdes no prazo estipulado. Em 31 de dezembro de 2018 e em 30 de junho de 2019, o Emitente
apresentava um rdcio de liquidez geral de 98% em cada um dos periodos, bem como um fundo de maneio de -41 milhGes
de euros e de -54 milhGes de euros, respetivamente.

Seccao Il — Informagdo fundamental sobre os Valores Mobiliarios

Quais sdo as
principais
carateristicas
dos valores
mobiliarios?

De que tipo sdo as Obrigacées Mota-Engil 2024?

As ObrigacOes Mota-Engil 2024 serdo valores mobilidrios representativos de divida emitidos em euros, constituindo
responsabilidade direta, incondicional e geral do Emitente e Oferente, que empenhara toda a sua boa-fé no respetivo
cumprimento. Uma vez que ndo existem garantias especiais associadas as Obrigacdes Mota-Engil 2024, as receitas e o
patrimdnio geral do Emitente e Oferente ndo onerados e a parte disponivel das receitas e do patrimdnio geral do Emitente
e Oferente sobre os quais outros credores beneficiem de preferéncia, legal ou contratual, responderdo pelo cumprimento
de todas as obriga¢des que, para o Emitente e Oferente, resultam e/ou venham a resultar da emissdo das Obrigacdes Mota-
Engil 2024 nos termos da lei e deste Prospeto.

As ObrigacGes Mota-Engil 2024 ndo terdo qualquer direito de preferéncia face a outros empréstimos, presentes ou futuros,
ndo garantidos contraidos pelo Emitente e Oferente, correspondendo-lhes um tratamento pari passu com as restantes
obriga¢Oes pecuniarias presentes e futuras ndo condicionais, ndo subordinadas e ndo garantidas do Emitente e Oferente,
sem prejuizo dos privilégios que resultem da lei.

Qual é a forma e modalidade de representacdo e as carateristicas de fungibilidade e transmissibilidade ?

As ObrigagGes Mota-Engil 2024 serdo nominativas e escriturais, exclusivamente materializadas pela sua inscricdo em contas
abertas em nome dos respetivos titulares, de acordo com as disposi¢Ges legais em vigor, e ndo estdo sujeitas a quaisquer
restricdes no que respeita a sua livre transmissao.

As Obrigagdes Mota-Engil 2024 emitidas para satisfazer ordens de subscricao e ordens de troca serdo, a partir de 30 de
outubro de 2019 (“Data de Emissao”), inclusive, fungiveis entre si.

As Obrigacdes Mota-Engil 2024 foram atribuidos o cédigo ISIN PTMENXOMO006 e o cdigo CFI DBFUAR.

Qual é a data de emissdo, o valor nominal e a data de reembolso das Obrigacdes Mota-Engil 2024?

As Obrigagdes Mota-Engil 2024 serdo emitidas no dia 30 de outubro de 2019, apds a sessdo especial de apuramento dos
resultados das Ofertas a ocorrer no dia 28 de outubro 2019.

Serdo emitidas até 150.000 obrigagdes, com o valor nominal unitario de €500 e global inicial de até €75.000.000, que podera
ser aumentado, por opgao do Emitente e Oferente, através de adenda ao Prospeto aprovada pela CMVM e divulgada até ao
dia 23 de outubro de 2019, inclusive. As Obrigagdes Mota-Engil 2024 tém um prazo de 5 anos a contar da Data de Emissdo,
sendo cada Obrigacdo Mota-Engil 2024 reembolsada ao seu valor nominal em duas prestagdes: €250 em 30 de outubro de
2023 e €250 em 30 de outubro de 2024.

Quais sdo os direitos inerentes as Obrigacées Mota-Engil 2024?

A taxa de juro das ObrigagSes Mota-Engil 2024 sera fixa e igual a 4,375% ao ano (taxa anual nominal bruta, sujeita ao regime
fiscal em vigor). Os juros, calculados com base em meses de 30 dias e num ano de 360 dias, vencer-se-do semestral e
postecipadamente, a 30 de abril e a 30 de outubro de cada ano até ao reembolso final das Obrigaces Mota-Engil 2024.

Os juros estardo sujeitos a reten¢do na fonte de IRS ou IRC a taxa em vigor, sendo esta liberatdria para efeitos de IRS e
pagamento por conta para efeitos de IRC aguando do pagamento a entidades residentes. Cada investidor podera solicitar ao
intermediario financeiro ao qual pretenda transmitir a sua ordem a simulagdo da rendibilidade liquida do investimento a
realizar, apds impostos, comissdes e outros encargos.

O prazo das ObrigagSes Mota-Engil 2024 é de 5 anos a contar da Data de Emissdo. Cada Obrigacdo Mota-Engil 2024 serd
reembolsada ao seu valor nominal em duas prestagdes (€250 em 30 de outubro de 2023 e €250 em 30 de outubro de 2024),
salvo se for decretado o seu reembolso imediato apds a ocorréncia de uma situagdo de incumprimento ou o Emitente e
Oferente proceder a sua aquisi¢do nos termos permitidos na lei.

Quais sdo as situacdes de incumprimento e como se decreta o vencimento antecipado?

Caso se verifique alguma das seguintes situagdes, cada Obrigacionista podera exigir a Mota-Engil o reembolso imediato das
ObrigagGes Mota-Engil 2024 de que seja titular e terd direito a receber o capital e os respetivos juros devidos até a data em
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que se efetuar aquele reembolso:

(i)  N&o pagamento, pelo Emitente e Oferente, de qualquer montante a titulo de capital ou juros relativo as ObrigacGes
Mota-Engil 2024, salvo se sanado no respetivo prazo de sanagao;

(ii)  Ndo cumprimento, pelo Emitente e Oferente, de qualquer outra obrigacdo relativa as ObrigagGes Mota-Engil 2024,
salvo se sanado no respetivo prazo de sanagao;

(iii) Vencimento antecipado de qualquer empréstimo, facilidade de crédito, garantia ou outro compromisso com incidéncia
financeira, contraido pelo Emitente e Oferente ou por uma Subsididria Relevante junto do sistema financeiro portugués
ou estrangeiro, ou relativa a obrigagdes decorrentes da emissdo de valores mobilidrios ou monetarios de qualquer
natureza, desde que o montante em causa seja superior a €40.000.000 (ou o seu equivalente noutra moeda),
considerado de forma individual ou agregada, e haja sido decretado o vencimento antecipado dos créditos em causa
ou ndo tenham esses créditos sido pagos na data devida para o seu pagamento;

(iv) Existéncia de uma ou mais decisGes judiciais ou administrativas transitadas em julgado, a respeito do Emitente e
Oferente ou de uma Subsididria Relevante, ou de processo de execugdo fiscal ou de dividas a Seguranga Social
relativamente ao qual ndo tenha sido apresentada reclamagdo ou contestagdo no prazo legalmente aplicavel, que
determinem, para o Emitente e Oferente ou para a Subsididria Relevante em causa, responsabilidades de montante
superior a €40.000.000 (ou o seu equivalente noutra moeda), salvo se sanado no respetivo prazo de sanagao;

(v) Inicio de processo executivo incidente sobre a totalidade ou parte substancial dos ativos do Emitente e Oferente ou de
uma Subsidiaria Relevante, com excegdes;

(vi) Insolvéncia do Emitente e Oferente ou de uma Subsidiaria Relevante, com excegoes;

(vii) A cessagdo, total ou substancial, pelo Emitente e Oferente ou por uma Subsidiaria Relevante, do exercicio da sua
atividade, com excegbes; ou

(viii) Alienagdo ou disposi¢do, a qualquer titulo, pelo Emitente e Oferente ou por uma Subsididria Relevante, da totalidade
ou de uma parte substancial dos seus ativos, com exce¢ées.

Os Obrigacionistas que pretendam exigir o reembolso imediato das suas Obrigagdes Mota-Engil 2024 deverdao comunicar

essa sua intengdo através de carta registada dirigida ao Conselho de Administragdo do Emitente e Oferente e enderegada a

sua sede social. No prazo de 10 Dias Uteis apds ter recebido essa notificacdo, o Emitente e Oferente reembolsara as

ObrigagGes Mota-Engil 2024 ao seu valor nominal e pagara os juros devidos até a data em que se efetuar aquele reembolso.

Salvo nos casos acima descritos ou em caso de aquisicdo pelo Emitente e Oferente nos termos legais, ndo existe qualquer

opgao de reembolso antecipado das Obrigagdes Mota-Engil 2024 ao dispor dos Obrigacionistas ou do Emitente e Oferente.

Qual é a lei aplicdvel e a jurisdicdo das Obrigacdes Mota-Engil 2024?

As ObrigacGes Mota-Engil 2024 e os seus termos e condigcGes serdo regulados pela lei portuguesa e qualquer litigio emergente
dos mesmos sera dirimido pelo Tribunal da Comarca de Lisboa, com expressa rentncia a qualquer outro.

Onde serdo Foi solicitada a admissdo a negociagdo das ObrigacGes Mota-Engil 2024 no mercado regulamentado Euronext Lisbon. Os
negociados titulares das Obrigagdes Mota-Engil 2024 poderdo transaciona-las livremente em mercado regulamentado, uma vez
os valores admitidas a negociac¢do, ou fora de mercado, apds a respetiva emissdo, ou seja, apds 30 de outubro de 2019. A admissdo a
mobiliarios? negociagdo ndo assegurara, por si s, uma efetiva liquidez das Obrigagdes Mota-Engil 2024.
A Mota-Engil celebrou com o Haitong Bank, S.A. um contrato de liquidez e, nessa sequéncia, o Haitong Bank, S.A. celebrou
com a Euronext Lisbon - Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A. (“Euronext”) um contrato de liquidez
(liquidity provider agreement), nos termos standard aplicados pela Euronext e em data anterior a data da admissdo das
ObrigacGes Mota-Engil 2024 a negociagdo no Euronext Lisbon.
Quais sdo os | Riscos relacionados com a Oferta Publica de Subscrigdo
principais Risco de crédito do Emitente e Oferente
rlscos’ . O investimento em Obrigagdes Mota-Engil 2024 comporta o risco de crédito do Emitente e Oferente, pelo que o pagamento
especificos de juros e o reembolso do capital relativo as Obrigagdes Mota-Engil 2024 esta dependente da capacidade do Emitente para
dos valores realizar esses pagamentos na data em que os mesmos sejam devidos.
mobilidrios?

Risco de liquidez inexistente ou reduzida no mercado no qual as Obrigacdes Mota-Engil 2024 estardo admitidas G neqociacdo

Caso a admissdo a negociagdo das Obrigagdes Mota-Engil 2024 no Euronext Lisbon venha a ocorrer conforme solicitado, a
admissdo ndo garantira, por si s6, uma efetiva liquidez das Obrigagdes Mota-Engil 2024. As Obriga¢des Mota-Engil 2024 ndo
tém um mercado estabelecido na Data de Emissdo. Tal mercado podera nao vir a desenvolver-se e, se vier a desenvolver-se,
podera nao ter um elevado nivel de liquidez, pelo que os Obrigacionistas poderdo ndo conseguir alienar as Obrigagdes Mota-
Engil 2024 com facilidade ou a um prego que permita recuperar o investimento efetuado ou realizar um ganho comparavel
com o que obteriam através de outros investimentos similares em mercado secundario.

Riscos decorrentes das deliberacdes dos Obrigacionistas e da atuacdo do representante comum

As deliberagdes tomadas pela assembleia de obrigacionistas vinculam todos os Obrigacionistas, incluindo os que tenham
votado contra ou tenham estado ausentes. Tais deliberagdes poderdo corresponder a uma modificagdao das Condigdes das
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ObrigacGes Mota-Engil 2024, nomeadamente com impacto no capital e na remuneragdo a pagar pelo Emitente e Oferente,
bem como nos prazos em que os pagamentos devidos pelo Emitente e Oferente devem ser realizados.

Riscos relacionados com as Ofertas Publicas de Troca

Risco de iliquidez das Obrigacdes Mota-Engil 2020 e das Obrigacdes Mota-Engil 2021 que ndo sejam objeto de troca

Apds 30 de outubro de 2019 (“Data de Liquidagdo”), a liquidez das obrigagdes emitidas pela Mota-Engil com o ISIN
PTMENROMO0O004 (“Obrigagdes Mota-Engil 2020”) e das obrigagdes emitidas pela Mota-Engil com o ISIN PTMENVOMO0008
(“Obrigagdes Mota-Engil 2021”) que n3o sejam objeto de troca poderd ser mais reduzida e poderdo vir a transacionar a um
prego inferior ao prego de uma emissdo de valores mobilidrios comparavel com uma maior liquidez no mercado.

Risco de indisponibilidade do Oferente para adquirir Obrigacdes Mota-Engil 2020 e Obrigacées Mota-Engil 2021 néo trocadas

O Oferente ndo se obriga a realizar no futuro qualquer proposta de aquisi¢do, a qualquer titulo, de Obrigagdes Mota-Engil
2020 e/ou de Obriga¢des Mota-Engil 2021 ou de outro valor mobilidrio por si emitido, embora possa fazé-lo nos termos da
legislagdo e regulamentacgdo aplicaveis. O Oferente podera também, a todo o tempo até a respetiva data de vencimento, se
aplicével, adquirir Obrigacdes Mota-Engil 2020 e/ou Obrigages Mota-Engil 2021 ou outro valor mobiliario por si emitido, em
bolsa ou fora de bolsa, nos termos da legislagdo e regulamentagao aplicaveis.

Risco de inadequacdo das Obrigacdes Mota-Engil 2020 e/ou das Obrigacées Mota-Engil 2021 face as Obrigacées Mota-Engil
2024 tendo em conta as diferencas de maturidade e de duration

As Obrigagdes Mota-Engil 2024 terdo uma maturidade e uma duration superiores a das Obrigagoes Mota-Engil 2020 e a das
ObrigagGes Mota-Engil 2021, pelo que cada destinatdrio das Ofertas Publicas de Troca deve avaliar a adequagdo as suas
proprias circunstancias da diferenca de maturidades e de duration entre as Obrigacdes Mota-Engil 2021 e/ou as Obrigacdes
Mota-Engil 2020, por um lado, e as Obrigag6es Mota-Engil 2024, por outro lado.

Risco associado a variacdo dos termos de troca no mercado secunddrio

O Oferente n3o pode assegurar (i) que a valorizagdo de cada Obrigacdo Mota-Engil 2020 e/ou de cada Obrigagdo Mota-Engil
2021 para fins de troca permanega superior ao seu preco médio de fecho em mercado secundario naquele periodo e/ou que
o diferencial entre as taxas de rentabilidade das Obrigacdes Mota-Engil 2024 e das Obrigagdes Mota-Engil 2020 ou das
ObrigagGes Mota-Engil 2021, conforme aplicavel, permanega superior ao diferencial observado, em mercado secundario,
entre as taxas de rentabilidade de obrigagdes com reembolso final no ano de 2024 e no ano de 2020 e/ou no ano de 2021,
conforme aplicavel, desses outros emitentes selecionados; (ii) que o diferencial positivo entre as taxas de rentabilidade das
ObrigacGes Mota-Engil 2024 e das Obrigagdes Mota-Engil 2020 ou das ObrigagGes Mota-Engil 2021 reflita o valor de mercado
e/ou seja adequado as carateristicas especificas do Emitente; e (iii) que a cotagdo de mercado das Obrigagdes Mota-Engil
2024, apds admissdo a negociagao, nao seja inferior ao valor considerado nos termos de troca, ou seja, ao seu valor nominal.

Seccdo IV - Informagao fundamental sobre a oferta de Valores Mobiliarios ao publico e admissao a
negociagao num mercado regulamentado

Em que
condicdes e
calendario
posso
investir
neste valor
mobiliario?

Oferta Publica de Subscri¢ao

Qual é o tipo e quais os destinatdrios desta oferta?

A Oferta Publica de Subscrigdo dirige-se a investidores indeterminados, ou seja, ao publico em geral, tendo especificamente
como destinatarios pessoas singulares ou coletivas residentes ou com estabelecimento em Portugal.

Qual é o objeto desta oferta?

Até 150.000 obrigagdes, com o valor nominal unitdrio de €500 e global inicial de até €75.000.000. O numero de ObrigacGes
Mota-Engil 2024 (e, consequentemente, o seu valor nominal global) para satisfazer ordens de subscrigdo, juntamente com as
Obrigacdes Mota-Engil 2024 a emitir para satisfazer ordens de troca, podera ser aumentado, nos termos acima referidos.

As ordens de subscricdo e/ou de troca a satisfazer estardo sujeitas aos critérios de rateio aplicaveis, caso a procura no ambito
das Ofertas exceda as Obrigagdes Mota-Engil 2024 disponiveis.

Quem aprovou e quando foi aprovado o prospeto desta oferta?

A CMVM, como autoridade competente, aprovou o prospeto da Oferta Publica de Subscricdo em 10 de outubro de 2019.

Qual é o calenddrio aplicdvel a esta oferta?

O prazo da Oferta Publica de Subscri¢do tem inicio no dia 14 de outubro de 2019 as 8h30 e termina no dia 25 de outubro de
2019 as 12h00 para o Segmento Profissionais e Contrapartes Elegiveis, e as 15h00 do mesmo dia para o Segmento Geral.

Cada destinatdrio da Oferta Publica de Subscrigdo tem o direito de revogar ou alterar uma ordem de subscrigdo ja transmitida,
através de comunicagdo dirigida ao intermedidrio financeiro que a recebeu, nos seguintes termos:

(a) Segmento Profissionais e Contrapartes Elegiveis: a qualquer momento até as 12h00 do dia 25 de outubro de 2019;
(b) Segmento Geral: a qualquer momento até as 15h00 do dia 25 de outubro de 2019;
(c) No caso de suspensdo da Oferta Publica de Subscrigdo pela CMVM: até ao quinto dia apds o termo da suspenséo.

“Segmento Geral” significa o segmento das Ofertas que abrange investidores profissionais, contrapartes elegiveis e
investidores nao profissionais, tal como estes termos se encontram definidos na DMIF |l e nos artigos 30.2 e 317.2-D do Cddigo
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dos Valores Mobilidrios, que transmitam a qualquer intermedidrio financeiro autorizado a receber ordens relativas a valores
mobilidrios escriturais uma ordem de subscri¢do ou de troca relativamente a qualquer das Ofertas.

“Segmento Profissionais e Contrapartes Elegiveis” significa o segmento das Ofertas que abrange investidores profissionais ou
contrapartes elegiveis, tal como estes termos se encontram definidos na DMIF Il e nos artigos 30.2 e 317.2-D do Cddigo dos
Valores Mobiliarios, e que transmitam uma ordem de subscrigdo no montante minimo de €100.000, correspondente a 200
Obrigagdes Mota-Engil 2024, e/ou ordens de troca em aceitacdo de qualquer das Ofertas Publicas de Troca ao Banco Finantia,
S.A., ao Caixa — Banco de Investimento, S.A., ao Haitong Bank, S.A. ou ao Novo Banco, S.A. (“Organizadores e Coordenadores
Globais”).

Como se processa a subscricdo e liquidacdo desta oferta?

O prego de subscrigdo é de €500 por cada Obrigagdo Mota-Engil 2024. Cada ordem de subscrigdo deve referir-se, pelo menos,
a 3 ObrigagGes Mota-Engil 2024, para um montante de investimento de €1.500, e, a partir desse montante minimo, cada
ordem de subscri¢do devera referir-se a multiplos de 1 Obrigagdo Mota-Engil 2024 (€500). O nimero maximo de Obrigagdes
Mota-Engil 2024 que pode ser subscrito por cada investidor estd limitado a quantidade de ObrigacGes Mota-Engil 2024
oferecidas a subscri¢do e ao processo de rateio descrito abaixo.

O pagamento do prego de subscricdo das Obrigacdes Mota-Engil 2024 que, de acordo com o apuramento dos resultados,
forem atribuidas a cada subscritor esta previsto ser efetuado na Data de Liquidagdo, sendo o prego de subscrigdo pago por
débito em conta no caso de investidores compreendidos no Segmento Geral. Porém, os intermediarios financeiros podem
exigir aos seus clientes o provisionamento das respetivas contas no momento da transmissdo da ordem de subscri¢do.

Quais sdo as despesas inerentes a subscricdo de Obriga¢bes Mota-Engil 2024?

A subscricdo das Obrigagdes Mota-Engil 2024 poderao estar associadas despesas, nomeadamente comissdes bancérias. Dado
que as Obrigacdes Mota-Engil 2024 serdo representadas exclusivamente sob a forma escritural, poderdo existir custos de
manutengdo das contas de registo das ObrigagGes Mota-Engil 2024 que sejam adquiridas no ambito desta Oferta Publica de
Subscrigdo, bem como comissdes de pagamento de juros e de reembolso de capital das Obrigagées Mota-Engil 2024.

Antes de transmitir a sua ordem, cada subscritor podera solicitar ao respetivo intermediario financeiro a simulagdo dos custos,
por forma a obter a taxa interna de rendibilidade do investimento que pretende realizar. O investidor deve ter em conta essa
informagdo antes de investir, nomeadamente calculando os impactos negativos que as comissdes devidas ao intermediario
financeiro podem ter na rendibilidade do investimento, estando o precgario das comissdes cobradas pelos intermedidrios
financeiros disponivel no sitio Web da CMVM (www.cmvm.pt).

A rendibilidade efetiva do investimento depende ainda da situagdo concreta do investidor, incluindo a sua situagao fiscal, e
das comissdes cobradas pelo intermedidrio financeiro (considerando a generalidade dos pregarios dos intermediarios
financeiros, o investimento podera nao ter rendibilidade positiva para investidores que subscrevam 3 Obrigacdes Mota-Engil
2024 e queiram manté-las até a maturidade se n3o tiverem outros valores mobiliarios registados na mesma conta de registo).

Qual a estimativa dos custos totais das Ofertas, incluindo os custos estimados a cobrar ao investidor pelo Emitente e Oferente?

Ao valor nominal global inicial das Ofertas serd deduzido o valor das comissGes de organizagdo e coordenagdo global, de
garantia de colocagdo parcial e de colocagdo e respetivos impostos no montante de €2.697.000, bem como custos com
consultores, auditores e publicidade, no montante agregado de aproximadamente €357.360, e ainda os custos com a CMVM,
a Interbolsa - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidagdo e de Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios, S.A.
(“Interbolsa”) e a Euronext que se estimam em cerca de €66.250*. A Mota-Engil tera ainda de pagar no dmbito das Ofertas
Publicas Troca, a titulo de contrapartida, o montante correspondente a €1.087.240,72. A Mota-Engil ndo cobrara despesas aos
subscritores.

*A subscri¢do de Obrigagées Mota-Engil 2024 por via da aceitagdo das Ofertas Publicas de Troca implicaré um acréscimo de 0,03% em custos
com a Euronext.

Quais sdo as regras sobre procura e oferta e os critérios de rateio aplicdveis as estas Ofertas?

No caso de subscrigdo incompleta, ou seja, caso a procura na Oferta Publica de Subscri¢do e nas Ofertas Publicas de Troca ndo
atinja, em conjunto, o montante maximo de Obrigagdes Mota-Engil 2024 disponivel para satisfazer as ordens de subscrigdo e
de troca recebidas e validadas:

(a) A Oferta Publica de Subscrigdo sera eficaz relativamente a todas as ordens de subscri¢do a satisfazer apds apuramento
de resultados, procedendo-se a emissao e subscricao das Obrigagdes Mota-Engil 2024 objeto dessas ordens; e

(b) Cada uma das Ofertas Publicas de Troca sera eficaz relativamente a todas as ordens de troca transmitidas pelos titulares
de Obriga¢des Mota-Engil 2020 e/ou de Obrigacdes Mota-Engil 2021 a satisfazer apds apuramento de resultados,
procedendo-se a troca das Obriga¢ées Mota-Engil 2020 e/ou das Obriga¢des Mota-Engil 2021, conforme aplicével, pelas
ObrigagGes Mota-Engil 2024 objeto dessas ordens,

obrigando-se o Banco Finantia, S.A. e o Haitong Bank, S.A. a garantir a colocagdo parcial das ObrigacGes Mota-Engil 2024 que

ndo tenham sido objeto de subscri¢do ou de troca até ao valor nominal global de €30.000.000, sujeita a determinadas

condigdes, incluindo, nomeadamente, a nao verificagdo, no entender do Banco Finantia e do Haitong Bank de qualquer

alteragdo significativa nas condig¢@es financeiras, econdmicas ou politicas, nacionais ou internacionais, que seja suscetivel (i)
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de afetar de forma substancial e adversa a situagdo financeira ou a capacidade do Emitente para cumprir as suas obrigacGes,
ou (ii) de prejudicar de forma substancial e adversa o normal desenvolvimento das Ofertas.

Caso a procura na Oferta Publica de Subscrigdo e nas Ofertas Publicas de Troca supere o montante maximo de Obrigagdes
Mota-Engil 2024 disponivel para satisfazer as ordens recebidas e validadas, proceder-se-4 a rateio dessas ordens, de acordo
com a aplicagdo sucessiva, enquanto existirem ObrigacGes Mota-Engil 2024 por atribuir, dos seguintes critérios:

(a) Para satisfazer ordens de troca de Obriga¢des Mota-Engil 2020 e/ou de Obriga¢Ges Mota-Engil 2021 do Segmento Geral,
até a atribuicdo de ObrigagGes Mota-Engil 2024 cujo valor nominal global corresponda a 30% do valor nominal global de
todas as Obrigagdes Mota-Engil 2024 (com arredondamento efetuado para o multiplo mais préximo de €500):

(i) Atribuigdo de:
(1) A cada ordem de troca de Obrigagdes Mota-Engil 2020: €10.000 em Obrigagdes Mota-Engil 2024

(correspondentes a 20 Obrigagdes Mota-Engil 2024 (ou do montante solicitado de ObrigagGes Mota-Engil 2024,
no caso de este ser inferior a €10.000), ou

(2) A cada ordem de troca de Obrigagdes Mota-Engil 2021: €10.000 em Obrigagdes Mota-Engil 2024
(correspondentes a 20 Obrigagdes Mota-Engil 2024);

No caso de o montante de ObrigagGes Mota-Engil 2024 disponivel para atribuicdo ao abrigo da alinea (a) ser
insuficiente para garantir esta atribuigdo, serdo satisfeitas as ordens de troca que primeiro tiverem dado entrada no
sistema de centralizagdo de ordens da Euronext (estando, para este efeito, em igualdade de circunstancias todas as
ordens de troca que entrarem num mesmo dia util). Relativamente as ordens de troca que entrarem em sistema no
dia atil em que for atingido e ultrapassado o montante de ObrigagGes Mota-Engil 2024 disponivel para atribuigdo
ao abrigo da alinea (a) serdo sorteadas as ordens de troca a satisfazer;

(ii) Atribuigdo do restante montante solicitado em cada ordem de troca de acordo com a respetiva data em que tiver
dado entrada no sistema de centralizagdo de ordens da Euronext, sendo dada preferéncia as ordens de troca que
primeiro tenham entrado (estando, para este efeito, em igualdade de circunstancias todas as ordens de troca que
entrarem num mesmo dia Util). Relativamente as ordens de troca que entrarem em sistema no dia Gtil em que for
atingido e ultrapassado o montante de Obriga¢Ges Mota-Engil 2024 disponivel para atribuicdo ao abrigo da alinea
(a), sera atribuido um montante de Obrigagées Mota-Engil 2024 adicional proporcional ao montante solicitado na
respetiva ordem de troca e nao satisfeito pela aplicacdo da subalinea (a)(i), em lotes de €500 em Obrigacdes Mota-
Engil 2024, correspondentes a 1 Obrigacdo Mota-Engil 2024, resultantes da troca de ObrigacGes Mota-Engil 2020 e,
em lotes de €10.000, correspondentes a 20 Obrigagdes Mota-Engil 2024, resultantes da troca de Obriga¢Ges Mota-
Engil 2021, com arredondamento por defeito; e

(iii) Atribui¢do sucessiva de mais €500 em ObrigagGes Mota-Engil 2024, correspondentes a 1 Obrigagdo Mota-Engil 2024,
as ordens de troca de Obrigacdes Mota-Engil 2020 e de mais €10.000 em Obrigacbes Mota-Engil 2024,
correspondentes a 20 Obrigagdes Mota-Engil 2024, as ordens de troca de Obrigagdes Mota-Engil 2021 que, apds a
aplicagdo dos critérios das subalineas (a)(i) e (a)(ii), mais proximo ficarem da atribuigdo de um lote adicional de €500
em Obriga¢des Mota-Engil 2024, correspondentes a 1 Obrigagdo Mota-Engil 2024, no caso de ordens de troca de
ObrigacGes Mota-Engil 2020 ou de um lote adicional de €10.000 em Obrigagdes Mota-Engil 2024, correspondentes
a 20 Obrigagdes Mota-Engil 2024, no caso de ordens de troca de Obrigaces Mota-Engil 2021. No caso de o
montante de ObrigacGes Mota-Engil 2024 disponivel para atribuicdo ao abrigo da alinea (a) ser insuficiente para
garantir esta atribuicdo, serdo sorteadas as ordens de troca a satisfazer;

(b) Para satisfazer ordens de subscricdo de Obrigagdes Mota-Engil 2024 do Segmento Geral, até a atribuicdo de Obrigagdes
Mota-Engil 2024 cujo valor nominal global corresponda a 30% do valor nominal global de todas as Obrigagdes Mota-Engil
2024 adicionado do valor nominal de ObrigacGes Mota-Engil 2024 ndo atribuido ao abrigo da alinea (a) (com
arredondamento efetuado para o multiplo mais préximo de €500):

(i) Atribuicdo a cada ordem de subscri¢do de €5.000 em Obrigagdes Mota-Engil 2024 (correspondentes a 10 ObrigacGes
Mota-Engil 2024 (ou do montante solicitado de Obriga¢ées Mota-Engil 2024, no caso de este ser inferior a €5.000).
No caso de o montante de Obrigagdes Mota-Engil 2024 disponivel para atribuicdo ao abrigo da alinea (b) ser
insuficiente para garantir esta atribuicdo, serdo satisfeitas as ordens de subscrigdo que primeiro tiverem dado
entrada no sistema de centralizagdo de ordens da Euronext (estando, para este efeito, em igualdade de
circunstancias todas as ordens de subscri¢cdo que entrarem num mesmo dia Util). Relativamente as ordens de
subscricdo que entrarem em sistema no dia util em que for atingido e ultrapassado o montante de Obriga¢des Mota-
Engil 2024 disponivel para atribuigdo ao abrigo da alinea (b), serdo sorteadas as ordens de subscrigdo a satisfazer;

(i) Atribuicdo do restante montante solicitado em cada ordem de subscri¢do de acordo com a respetiva data em que
tiver dado entrada no sistema de centralizagdo de ordens da Euronext, sendo dada preferéncia as ordens de
subscrigdo que primeiro tenham entrado (estando, para este efeito, em igualdade de circunstancias todas as ordens
de subscri¢do que entrarem num mesmo dia Util). Relativamente as ordens de subscri¢cdo que entrarem em sistema
no dia util em que for atingido e ultrapassado o montante de ObrigagGes Mota-Engil 2024 disponivel para atribuigdo
ao abrigo da alinea (b), serd atribuido um montante de Obrigagdes Mota-Engil 2024 adicional proporcional ao
montante solicitado na respetiva ordem de subscri¢do e ndo satisfeito pela aplicagdo da subalinea (b)(i), em lotes
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de €500 em Obrigagdes Mota-Engil 2024, correspondentes a 1 Obrigagdo Mota-Engil 2024, com arredondamento
por defeito; e

(iii) Atribuigdo sucessiva de mais €500 em ObrigacGes Mota-Engil 2024, correspondentes a 1 Obrigagdo Mota-Engil 2024,
as ordens de subscrigdo que, apds a aplicagdo dos critérios das subalineas (b)(i) e (b)(ii), mais préximo ficarem da
atribuicdo de um lote adicional de €500 em Obrigagdes Mota-Engil 2024, correspondentes a 1 Obrigagao Mota-Engil
2024. No caso de o montante de Obrigagdes Mota-Engil 2024 disponivel para atribui¢do ao abrigo da alinea (b) ser
insuficiente para garantir esta atribuigdo, serdo sorteadas as ordens de subscrigdo a satisfazer;

(c) Parasatisfazer ordens de troca de Obriga¢cdes Mota-Engil 2020 e/ou de Obriga¢des Mota-Engil 2021 do Segmento Geral
ndo atribuidas ao abrigo da alinea (a) aplicam-se os critérios indicados nessa alinea, sem aplicagdo do montante limite de
ObrigagGes Mota-Engil 2024 referido nessa alinea, mas até ao limite do valor nominal de Obrigagdes Mota-Engil 2024 do
Segmento Geral ndo atribuido ao abrigo da alinea (b);

(d)  Atribuicdo de Obrigagdes Mota-Engil 2024 para satisfazer de ordens de subscri¢do e de troca do Segmento Profissionais
e Contrapartes Elegiveis de acordo com a discricionariedade do Emitente e Oferente e dos Organizadores e
Coordenadores Globais;

(e) Para satisfazer ordens de troca de Obrigagées Mota-Engil 2020 e/ou de Obriga¢cdes Mota-Engil 2021 do Segmento Geral,
até a atribuicdo de Obrigagdes Mota-Engil 2024 ndo atribuidas ao abrigo das alineas (a), (b), (c) e (d) aplicam-se os
critérios indicados na alinea (a), sem aplicagdo do montante limite de Obrigagcdes Mota-Engil 2024 referido nessa alinea;

(f)  Para satisfazer ordens de subscrigdo de Obrigacdes Mota-Engil 2024 do Segmento Geral, até alocagdo de todas as
ObrigacGes Mota-Engil 2024 n3o atribuidas ao abrigo das alineas (a), (b), (c), (d) e (e) aplicam-se os critérios indicados na
alinea (b), sem aplicagdo do montante limite de Obrigagdes Mota-Engil 2024 referido nessa alinea.

Ofertas Publicas de Troca

Qual é o tipo e guais os destinatdrios destas ofertas?

As Ofertas Publicas de Troca sdo totais e voluntarias e tém como objeto Obrigacées Mota-Engil 2020 e/ou Obrigacbes Mota-
Engil 2021. As Ofertas Publicas de Troca dirigem-se a investidores indeterminados, ou seja, ao publico em geral, tendo
especificamente como destinatarios pessoas singulares ou coletivas residentes ou com estabelecimento em Portugal que
sejam titulares de Obriga¢des Mota-Engil 2020 e/ou de Obriga¢des Mota-Engil 2021.

Qual é o objeto destas ofertas?

Até 131.893 ObrigagGes Mota-Engil 2020, com o valor nominal unitdrio de €500 e global de até €65.946.500, e até 2.500
Obrigagdes Mota-Engil 2021, com o valor nominal unitario de €10.000 e global de até €25.000.000.

Quem atribuiu e quando foi atribuido o registo prévio?

A CMVM ndo é competente para a supervisdo da oferta publica de troca tendo como objeto ObrigacSes Mota-Engil 2021. Ao
abrigo das leis e dos regulamentos do Luxemburgo, salvo a submissdo a Société de la Bourse de Luxembourg S.A. de
comunicagdo sobre os resultados desta oferta e informacdo relativa as ObrigacGes Mota-Engil 2021 adquiridas e amortizadas,
ndo é necessario obter qualquer outra aprovagdo ou cumprir qualquer formalidade perante a Commission de Surveillance du
Secteur Financier ou a Société de la Bourse de Luxembourg S.A. relativamente a Oferta Publica de Troca sobre as ObrigagGes
Mota-Engil 2021.

A CMVM, enquanto autoridade competente, concedeu o registo prévio a Oferta Publica de Troca sobre as Obrigagcdes Mota-
Engil 2020 em 10 de outubro de 2019 e atribuiu-lhe o nimero 9222.

Qual é o calenddrio aplicdvel a estas ofertas?

O prazo das Ofertas Publicas de Troca tem inicio em 14 de outubro de 2019 as 8h30 e termina em 25 de outubro de 2019, as
12h00 para o Segmento Profissionais e Contrapartes Elegiveis, e as 15h00 do mesmo dia para o Segmento Geral.

Nos termos do disposto na lei, o prazo das Ofertas Publicas de Troca podera ser prorrogado por decisdo da CMVM, a pedido
do Oferente ou por sua prépria iniciativa, em caso de revisdo das Ofertas Publicas de Troca ou quando a prote¢do dos
interesses dos destinatarios das Ofertas Publicas de Troca o justifique.

Enquanto o prazo das Ofertas Publicas de Troca estiver a decorrer e nos termos referidos no paragrafo seguinte, cada
destinatario das Ofertas Publicas de Troca pode (i) revogar uma ordem de troca ja transmitida, podendo o ordenante apds a
revogac¢do transmitir uma nova ordem de troca, ou (ii) alterar uma ordem de troca ja transmitida. Para efeitos de aplicagdo
dos critérios de rateio, a alteragio efetuada a uma ordem de subscricdo e/ou de troca é equiparada a revogacdo da mesma e
a transmissdo de uma nova ordem de subscrigdo e/ou de troca (ou seja, a ordem de subscri¢do e/ou de troca inicialmente
dada, por via da sua alteragdo, perdera a respetiva antiguidade passando a relevar, para efeitos da aplicagdo dos critérios de
rateio, a data da sua alteragdo).

Cada destinatdrio das Ofertas Publicas de Troca tem o direito de revogar ou alterar uma ordem de troca ja transmitida, através
de comunicagdo dirigida ao intermedidrio financeiro que a recebeu:

(a) Segmento Profissionais e Contrapartes Elegiveis: a qualquer momento até as 12h00 do dia 25 de outubro de 2019;
(b) Segmento Geral: a qualquer momento até as 15h00 do dia 25 de outubro de 2019;
(c) No caso de suspensdo da Oferta Publica de Troca pela CMVM: até ao quinto dia apds o termo da suspensdo,
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tendo, em qualquer destes casos, se vier a revogar uma ordem de troca ja transmitida, direito a que sejam desbloqueadas as
Obriga¢Bes Mota-Engil 2020 e/ou as Obriga¢gdes Mota-Engil 2021, conforme aplicavel, que se encontrem bloqueadas para
efeito da aceitagdo da respetiva Oferta Publica de Troca.

Como se processa a troca e liquidacdo destas ofertas?

As Obriga¢des Mota-Engil 2024 a emitir para satisfazer ordens de troca terdo, juntamente com as ObrigacGes Mota-Engil 2024
a emitir para satisfazer ordens de subscrigdo, o valor nominal global inicial de até €75.000.000, que podera ser aumentado,
nos termos acima referidos.

Sujeito as regras de rateio aplicaveis, o Oferente entregara aos titulares de Obrigacdes Mota-Engil 2020 e/ou de Obrigagdes
Mota-Engil 2021 que transmitam a um intermediario financeiro habilitado uma ordem de troca a satisfazer, assim expressando
a sua declaragdo de aceitagdo de qualquer das Ofertas Publicas de Troca, nos seguintes termos:

(a) A cada Obrigagdo Mota-Engil 2020 corresponderd, a titulo de contrapartida, sujeito a impostos, comissdes e outros
encargos, 1 Obrigagdo Mota-Engil 2024 e um prémio em numerario no valor de €5,04;

(b) A cada Obrigagdo Mota-Engil 2021 corresponderdo, a titulo de contrapartida, sujeito a impostos, comissdes e outros
encargos, 20 Obrigagdes Mota-Engil 2024 e um prémio em numerario no valor de €169,00.

Na Data de Liquidagdo serdo pagos os juros corridos desde a uUltima data de pagamento de juros anterior aquela data relativos
as Obrigagdes Mota-Engil 2020, ou seja, desde 3 de agosto de 2019, inclusive, e a Data de Liquidagdo, exclusive, no montante
de €4,71 por cada Obrigagdo Mota-Engil 2020, sujeito a impostos, comissdes e outros encargos, e relativos as Obrigagdes
Mota-Engil 2021, ou seja, desde 21 de junho de 2019, inclusive, e a Data de Liquidagdo, exclusive, no montante de €127,36
por cada Obrigacdo Mota-Engil 2021, sujeito a impostos, comissdes e outros encargos.

Os destinatarios de qualquer uma das Ofertas Publicas de Troca que as pretendam aceitar deverdo proceder, previamente a
transmissdo das correspondentes ordens de troca, ao bloqueio das respetivas Obrigacdes Mota-Engil 2020 e/ou Obrigacdes
Mota-Engil 2021, conforme aplicavel, oferecidas para troca nas contas junto de cada intermediario financeiro onde as mesmas
se encontram registadas, com indica¢do de que o bloqueio se mantera até (i) a Data de Liquidagdo; (ii) data em que a respetiva
Oferta Publica de Troca seja revogada pelo Oferente, quando tal seja legalmente admissivel; ou (iii) a data da valida revogacao
da correspondente ordem de troca, conforme o facto que ocorrer primeiro.

Quais sdo as regras sobre procura e oferta e os critérios de rateio aplicdveis a estas ofertas?

As regras sobre procura e oferta e os critérios de rateio aplicaveis no ambito das Ofertas Publicas de Troca encontram-se
descritos na sec¢do acima sobre as condigdes da Oferta Publica de Subscrigdo.

Por que
razdo estd a
ser
elaborado
este
Prospeto?

Quais sdo as finalidades das Ofertas?

Através da Oferta Publica de Subscri¢do, a Mota-Engil visa obter fundos para financiar a sua atividade corrente e de expansao
internacional, bem como dar prosseguimento a estratégia de alongamento de maturidade da sua divida, de modo a alinha-la
melhor com a geragdo de cash-flow. As Ofertas Publicas de Troca visam permitir a Mota-Engil substituir parte da sua divida
com vencimento em 2020 e/ou em 2021 por divida com reembolsos de capital em 2023 e 2024.

Qual é a receita das Ofertas?

A receita global liquida da Mota-Engil estimada serd de €71.879.390, deduzido das comissdes e dos custos acima referidos.

Quais sdo as entidades contratadas para colocar e/ou garantir a colocacdo das Obrigacdes Mota-Engil 2024?

O Banco Activobank, S.A., o Banco BIC Portugués, S.A., o Banco Comercial Portugués, S.A., o Banco de Investimento Global,
S.A., o Banco Finantia, S.A., o Banco Invest, S.A., o Banco L.J. Carregosa, S.A., o Bankinter, S.A. - Sucursal em Portugal, o BEST
— Banco Electrénico de Servigo Total, S.A., o Caixa — Banco de Investimento, S.A., a Caixa Central — Caixa Central de Crédito
Agricola Mutuo, C.R.L., a Caixa Econdmica Montepio Geral, Caixa Econdmica Bancdria, S.A., a Caixa Geral de Depédsitos, S.A., o
Haitong Bank, S.A. e o Novo Banco, S.A. (“Colocadores”), foram contratados pelo Emitente e Oferente para desenvolver os
seus melhores esforgos, nos termos da legislagdo aplicavel, em ordem a distribuicdo das Obrigacdes Mota-Engil 2024.

0O Banco Finantia, S.A. e o Haitong Bank, S.A. foram contratados pelo Emitente e Oferente para garantir a colocagao parcial de
ObrigacGes Mota-Engil 2024 até ao valor nominal global de €30.000.000 caso a procura no ambito das Ofertas seja inferior a
oferta, sujeito a determinadas condi¢Ges acima indicadas.

Quais sdo os conflitos de interesses mais relevantes envolvidos nas Ofertas?

Os Organizadores e Coordenadores Globais enquanto intermediarios financeiros responsaveis pela assisténcia no ambito das
Ofertas, o Banco Finantia, S.A. e o Haitong Bank, S.A., enquanto prestadores da garantia de colocagao parcial das Obrigagdes
Mota-Engil 2024, nos termos acima referidos e os Colocadores, enquanto intermediarios financeiros contratados pelo
Emitente e Oferente para desenvolver os seus melhores esforgos, nos termos da lei, em ordem a distribui¢do das Obrigacdes
Mota-Engil 2024, tém um interesse direto de cariz financeiro nas Ofertas a titulo de remuneragdo pela prestagdo daqueles
servigos. Dada a natureza das Ofertas, ndo existem situacGes de conflito de interesses, de pessoas singulares e coletivas
envolvidas nas Ofertas.

Nos termos legalmente permitidos, o Emitente e Oferente, qualquer Organizador e Coordenador Global ou Colocador podera,
direta ou indiretamente, negociar valores mobiliarios emitidos pela Mota-Engil, incluindo obrigagGes objeto das Ofertas.
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CAPITULO 2
FATORES DE RISCO

As Obrigagdes Mota-Engil 2024 constituem uma responsabilidade direta, incondicional e geral do
Emitente e Oferente, que empenhard toda a sua boa-fé no respetivo cumprimento. As Obrigacdes Mota-
Engil 2024 sdo obrigagdes comuns do Emitente e Oferente, a que corresponderd um tratamento pari
passu com as restantes obrigagGes pecuniarias presentes e futuras ndo condicionais, ndo subordinadas e

ndo garantidas do Emitente e Oferente, sem prejuizo dos privilégios que resultem da lei.

Os potenciais investidores nas Obrigacdes Mota-Engil 2024 deverdo, previamente a realizagdo do seu
investimento, consultar cuidadosamente a informacao incluida no Prospeto ou nele inserida por remissao
e formar as suas préprias conclusdes antes de tomar uma decisdo de investimento, considerando no seu
processo de tomada de decisdo, em conjunto com a demais informagdo contida neste Prospeto, os fatores
de risco adiante indicados, relacionados com o Emitente e Oferente (vide sec¢do 2.1 — Riscos relativos a
Mota-Engil e a sua atividade e secgdo 2.2 — Outros riscos relacionados com a Mota-Engil e a sua atividade),
relacionados com os valores mobilidrios objeto das Ofertas (vide sec¢do 2.3 — Riscos relacionados com as
Obrigagbes Mota-Engil 2024 e secgdo 2.4 — Riscos relacionados com as Ofertas Publicas de Troca) e a

demais informacgao e adverténcias que se encontram contidas neste Prospeto.

Os fatores de risco apresentados neste Prospeto limitam-se aos riscos especificos do Emitente e Oferente
ou dos valores mobilidrios objeto das Ofertas que sdo relevantes para tomar uma decisdo de investimento

informada.

Os potenciais investidores nas Obrigacdes Mota-Engil 2024 devem ter em conta que os riscos identificados
no Prospeto sdo os riscos que o Emitente e Oferente considera mais relevantes com base na probabilidade
da sua ocorréncia e na dimensdo prevista do seu impacto negativo, considerando a avaliagdo que por si
foi efetuada. Ndo obstante estes serem os riscos especificos que o Emitente e Oferente entende serem
mais significativos e suscetiveis de afetar o Grupo Mota-Engil e/ou a capacidade de o Emitente e Oferente
cumprir as suas obrigacdes relativamente as Obrigacdes Mota-Engil 2024 ou as Ofertas Publicas de Troca,
poderdo ndo ser os Unicos a que a Mota-Engil se encontra sujeita. Por conseguinte, poderdo existir outros
riscos desconhecidos a data deste Prospeto ou que o Emitente e Oferente atualmente nio considera
relevantes e que poderdo ter um efeito negativo nas suas atividades, na evolu¢cdo dos negdcios, nos
resultados operacionais, na situacdo financeira, nos proveitos, no patrimoénio e na liquidez, nas

perspetivas futuras da Mota-Engil ou na sua capacidade de atingir os objetivos visados.

A ordem pela qual os fatores de risco sdo a seguir apresentados dentro de cada categoria tem em conta
a sua relevancia, sendo apresentados em primeiro lugar dentro de cada categoria os fatores de risco de
maior potencial de impacto negativo. Os fatores de risco sdo qualificados com referéncia a dezembro de

2018, periodo coincidente com o ultimo exercicio auditado.
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2.1

2.1.1

Riscos relacionados com a estratégia empresarial da Mota-Engil

A Mota-Engil estd exposta a riscos especificos dos setores e mercados em que atua

A Mota-Engil, enquanto sociedade gestora de participagdes sociais (SGPS), desenvolve direta e
indiretamente atividades de gestao sobre as suas participadas, com operagdo em areas de negdcio
diversificadas, incluindo a engenharia e construcgdo, a gestao de residuos, a energia, multisservigos,
as concessoOes de infraestruturas de transportes e a mineragdo, e atuagdo em varios mercados

(Europa, Africa, América Latina).

O cumprimento das obrigagGes assumidas pela Mota-Engil depende dos fundos disponibilizados
pelas sociedades nas quais participa e através das quais desenvolve indiretamente atividades,
incluindo a titulo de distribuicdo de dividendos, pagamento de juros, reembolso de empréstimos

concedidos ou outros pagamentos.

A capacidade dessas participadas disponibilizarem tais fundos a Mota-Engil dependerd, em parte,
da capacidade para gerarem cash-flows positivos no ambito das suas atividades operacionais, que
se encontram sujeitas, em especial, a riscos especificos dos setores e mercados em que atuam, os

quais se detalham a seguir.

Uma parte significativa das empresas do Grupo Mota-Engil que se dedicam a area de engenharia
e construcdo dependem, quanto a formacgdo da sua estrutura de custos, da evolugdo dos precos
internacionais de algumas commodities, como sejam, entre outros, o petréleo, o ago e o cimento,
e da evolugdo de precos locais, designadamente do fator trabalho. A variagdo adversa dos precos
tem um impacto negativo para o Emitente e Oferente. Por outro lado, aquelas empresas estdo
sujeitas a riscos de natureza contratual, dado que prestam grande parte dos seus servigos ao abrigo
de contratos especificos enquadrados por legislagdo e regulamentos setoriais que, por sua vez,
dependem da obtencdo de alvarda geral e licencas especificas para determinadas
atividades/tarefas. A ocorréncia de situacdes de mora ou incumprimento contratual podem ter
efeitos adversos relevantes na gestdo contratual e no cumprimento do objeto de cada contrato

celebrado.

Por outro lado, o Grupo Mota-Engil estd exposto a riscos associados a cadeia de abastecimento e
logistica de fornecimentos nos mercados onde esta presente (especialmente, na América Latina e
em Africa). Estes riscos assumem particular releviancia em Africa, constituindo a componente
logistica de transporte de pessoas, equipamento, pecas e materiais (gasoleo, ferro, cimento e
outros) um desafio as grandes obras, na medida em que é necessario prever o custo e tempo de
execugdo nos orgamentos e prazos a prestar aos clientes. A suspensdo ou o atraso na cadeia de
abastecimento pode ter impacto adverso no desenvolvimento dos trabalhos e da prestacdo de

servigos nestes mercados.
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2.1.2

Por sua vez, na América Latina, devido a tipologia do terreno, as atividades desenvolvidas pelo
Grupo Mota-Engil suscitam riscos de execugdo acrescidos, sendo frequentemente realizados
trabalhos de mineragdo ou de construgdo e manutengdo de infraestruturas acima dos 2.000 ou
mesmo 5.000 metros de altitude, o que dificulta o transporte dos respetivos meios de produgao e

tem consequéncias ao nivel da produtividade na execugdo dos trabalhos.

Assim, os objetivos de rentabilidade econdmica do Grupo Mota-Engil relativamente aos projetos
de engenharia e construgdo diferem de regido para regido, dependendo das circunstancias e dos
contextos concretos, sendo mais exigentes para as regides que requerem uma maior intensidade

de meios de producdo proprios e de capital para a execugao daqueles projetos.

Este risco apresenta uma relevancia elevada e a sua ocorréncia terd impactos negativos nas
atividades da Mota-Engil, na evolugdo dos seus negdcios, nos seus resultados operacionais, na sua
situacdo financeira, nos seus proveitos, no seu patrimoénio e na sua liquidez, bem como nas

perspetivas futuras da Mota-Engil ou na sua capacidade de atingir os objetivos visados.

A Mota-Engil encontra-se exposta a alteracées politicas, sociais, econdmicas e financeiras, a nivel

regional e global, e a riscos relacionados com a exposicdo a paises/mercados emergentes (América

Latina e Africa)

A regido Africa — na qual o Grupo Mota-Engil estd presente em dezasseis mercados (Angola,
Mocambique, Malawi, Africa do Sul, Cabo Verde, S3o Tomé e Principe, Zdmbia, Zimbabué, Uganda,
Ruanda, Tanzania, Guiné Conacri, Camardes, Costa do Marfim, Nigéria e Quénia) — representava,
no contexto do Grupo Mota-Engil, em 2018, um volume de negdcios de 905 milhdes de euros, uma
carteira de encomendas que ascendia a 2.758 milhGes de euros, e um EBITDA de 192 milhdes de
euros (47% do EBITDA do Grupo Mota-Engil). Ja a regido América Latina — na qual o Grupo Mota-
Engil esta presente em sete mercados (México, Peru, Brasil, Colombia, Republica Dominicana,
Aruba e Chile) —representava, no contexto do Grupo Mota-Engil, em 2018, um volume de negdcios
de 1.069 milhdes de euros, uma carteira de encomendas que ascendia a 1.481 milhGes de euros,

e um EBITDA de 140 milhdes de euros (34% do EBITDA do Grupo Mota-Engil)?.

Fatores geradores ou potenciadores de riscos de natureza conjuntural, politica, social, econdmica
e financeira, a nivel regional e global, poderdo afetar adversamente o Emitente e Oferente. Tendo
em consideragdo a sua forte presenga em paises africanos e latino americanos, alguns dos quais
marcados por instabilidade politica e social, com especial destaque para o seu rating, bem como o
peso relativo de certos mercados emergentes e das carteiras destas regides no total da carteira do
Grupo Mota-Engil, a ocorréncia de riscos daquela natureza, aferidos sob diferentes dimensdes

relativamente a cada mercado no qual as empresas do Grupo Mota-Engil atuam, expdem o Grupo

1 http://www.mota-engil.com/wp-content/uploads/2019/06/Grupo-Mota-Engil PT.pdf.
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2.1.3

Mota-Engil a alteragdes ou perturbagdes especificas e préprias de tais mercados, especialmente

nas regides de Africa e da América Latina.

Em conformidade, sem prejuizo da diversificagdo geografica e da maturidade da presenca
internacional do Grupo Mota-Engil, fatores que impactam a estabilidade de um pais, tais como
volatilidade da taxa de cambio da moeda nacional, desequilibrios orgamentais ou da balancga
comercial, ou instabilidade politica, social ou econdmica podem afetar as dotagGes orgamentais de
um pais dedicadas a execugdo de investimento publico e impactar nas decisdes de investimento
privado. A ocorréncia de algum destes fendmenos pode ter efeitos adversos ao nivel de carteira
de encomendas, de produgdo e de rentabilidade do Grupo Mota-Engil, reduzindo as possibilidades
de angariacdo de novos contratos, diminuindo o volume de producdo programado e afetando
negativamente a rentabilidade esperada. A titulo meramente exemplificativo, o esforco de
consolidagdo orgamental realizado em 2017 e 2018 em Angola, na sequéncia da mudanga de ciclo
politico, foi alcancado através de uma forte reducdo no investimento publico, conduzindo a um
importante abrandamento da atividade no setor de construgdo e a menos projetos de

infraestruturas iniciados?.

Este risco apresenta uma relevancia média, mas a sua ocorréncia tera impactos negativos nas
atividades da Mota-Engil, na evolugdo dos seus negdcios, nos seus resultados operacionais, na sua
situagcdo financeira, nos seus proveitos, no seu patrimoénio e na sua liquidez, bem como nas

perspetivas futuras da Mota-Engil ou na sua capacidade de atingir os objetivos visados.

Riscos relacionados com as operacdes comerciais do Grupo Mota-Engil

A procura pela atividade de engenharia e construgao nos mercados onde o Grupo Mota-Engil atua

depende dos niveis de investimento publico e privado registados em cada mercado.

O investimento publico em novos projetos de infraestrutura depende dos ciclos politicos de cada
mercado, das respetivas politicas orcamentais em vigor a cada momento, bem como do contexto
macroecondmico, fatores que o Emitente e Oferente ndo controla nem pode condicionar. Também
o investimento em parcerias publico-privadas esta dependente da estratégia de investimento

publico de cada mercado e das condi¢des dos mercados financeiros nacionais e internacionais.

2 R&C 2018, p. 39.
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Formagdo Bruta de Capital Fixo, Investimento Publico (Milhées USD)

Angola 26 508 28 384 -

Brazil 278 954 307 645 295 734
Chile 56 938 58 557 63 545
Cote d'lvoire 6 452 7 409 8940
Cameroon 7370 8023 8 625
Colombia 62 588 67 792 69 882
Czech Republic 48 638 53 485 64 050
Dominican Republic 15498 16 631 19 636
Spain 246 817 269 273 302 615
United Kingdom 447 511 452 113 479 297
Ghana 14 839 12 141 -

Guinea-Bissau 91 120 158
Ireland 108 013 77 811 93782
Kenya 12 198 14212 15 236
Mexico 247 106 256 206 270578
Mozambique 2 450 3112 3712
Malawi 586 847 -

Nigeria 59 584 55293 -

Panama 22 294 24 724 -

Peru 41161 43 316 46 338
Poland 84 968 92 275 106 519
Portugal 31890 36 388 40623
Paraguay 6 886 7484 7 596
Rwanda 2147 2093 2253
Tanzania 16 303 18 907 -

Uganda 6019 6028 6634
South Africa 57 711 65 358 66 956
Zambia 7632 - -

Zimbabwe 2 015 1848 3885

Fonte: Banco Mundial

O investimento privado em infraestruturas depende, entre outros fatores, da evolugdo dos pregos
internacionais de algumas commodities, em particular do preco do petréleo, gads e dos minérios

em geral, cuja evolugdo o Emitente e Oferente ndo controla nem pode condicionar.

Adicionalmente, as empresas do Grupo Mota-Engil que se dedicam a area de engenharia e
construgdo encontram-se expostas a uma relevante concorréncia. A dimensdo de muitos dos
projetos desenvolvidos nas regides de Africa e da América Latina atraem diversas empresas
mundiais do setor, o que aumenta o contexto concorrencial nesses mercados e tem impactos
adversos nas hipoteses de a Mota-Engil ser contratada para a realizagdo de obras de engenharia e

construgao.

Na Europa Central, o potencial de crescimento do nimero e valor dos projetos de infraestruturas
a desenvolver na regido, nomeadamente na Poldnia, enquanto mercado da Unido Europeia com
maior fluxo previsto de fundos comunitarios, levou a fixagdo de um elevado niumero de grandes

construtoras europeias no mercado, com reflexo ao nivel concorrencial.

Um contexto de maior concorréncia empresarial aumenta a pressdo sobre os precos praticados no
mercado, e consequentemente, sobre as margens alcan¢adas, o que podera ter efeitos mais ou

menos continuados no tempo dependendo da dimensdo e maturidade do mercado, do
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crescimento verificado e das expectativas e comportamento dos agentes econdmicos que

intervém no setor.

Ranking 2019 Principais Empresas de Construgao a Nivel Mundial

1 CHINA STATE CONSTRUCTION ENGINEERING CORP. LTD., Beijing, China
2 CHINA RAILWAY GROUP LTD., Beijing, China

3 CHINA RAILWAY CONSTRUCTION CORP. LTD., Beijing, China

4 CHINA COMMUNICATIONS CONSTRUCTION GROUP LTD., Beijing, China
5 POWER CONSTRUCTION CORP. OF CHINA, Beijing, China

6 VINCI, Rueil-Malmaison, Hauts-de-Seine, France

7 ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS SA, Madrid, Spain
8 CHINA METALLURGICAL GROUP CORP., Beijing, China

9 SHANGHAI CONSTRUCTION GROUP CO. LTD., Shanghai, China

10 BOUYGUES, Paris, France

11 HOCHTIEF AKTIENGESELLSCHAFT, Essen, NRW, Germany

12 CHINA ENERGY ENGINEERING CORP. LTD., Beijing, China

13 STRABAG SE, Vienna, Austria

14 LARSEN & TOUBRO LTD., Chennai, Tamil Nadu, India

15 OBAYASHI CORP., Tokyo, Japan

16 SKANSKA AB, Stockholm, Sweden

17 BECHTEL, Reston, Va., U.S.A.

18 EIFFAGE, Velizy-Villacoublay, France

19 KAJIMA CORP., Tokyo, Japan

20 HYUNDAI ENGINEERING & CONSTRUCTION CO. LTD., Seoul, South Korea

Fonte: https://www.enr.com/

Considerando o volume da carteira de encomendas e a diversificacdo geografica e setorial do
Grupo Mota-Engil, este risco apresenta uma relevancia baixa, mas a sua ocorréncia tera impactos
negativos nas atividades da Mota-Engil, na evolucdo dos seus negdcios, nos seus resultados
operacionais, na sua situagao financeira, nos seus proveitos, no seu patrimonio e na sua liquidez,
bem como nas perspetivas futuras da Mota-Engil ou na sua capacidade de atingir os objetivos

visados.

2.1.4 Riscos inerentes a uma aquisicdo ou alteracdo do controlo da Mota-Engil

A Mota-Engil é uma sociedade aberta e tem como principal acionista a FM — Sociedade de Controlo,
SGPS, S.A., a qual é imputdvel a maioria dos direitos de voto. Em conformidade, a FM — Sociedade

de Controlo, SGPS, S.A. exerce uma influéncia dominante sobre o Emitente e Oferente.
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2.2

2.2.1

Uma eventual aquisicdo ou alteracdo relevante de controlo da Mota-Engil por um seu acionista
(atual ou futuro) poderd ter um impacto importante na estratégia do Emitente e Oferente, nos
mercados onde atua e nas suas operagdes e atividades e gerar um conjunto de efeitos, positivos

e/ou negativos, nos negdcios da Mota-Engil ou nos resultados das suas atividades.
Este risco apresenta uma relevancia baixa.
Riscos relacionados com as operagées financeiras do Grupo Mota-Engil

O Grupo Mota-Engil, pela sua diversificagdo geografica, com presenga em trés continentes e 28
paises, estd exposto a uma variedade de riscos financeiros, merecendo especial enfoque os riscos
de crédito, liquidez, taxa de cambio e taxa de juro. Estes riscos financeiros resultam do desenrolar
das atividades da Mota-Engil e induzem incertezas quanto a capacidade de gerac¢do de fluxos de

caixa e de retornos adequados a remuneragdo dos capitais proprios.

A exposicdo do Grupo Mota-Engil ao risco cambial resulta da presenca de vdrias participadas em

diversos mercados

Tendo em consideragdo a sua diversidade geografica, o Grupo Mota-Engil operacionaliza os seus
negdcios a nivel internacional através de diversas empresas e jurisdi¢cdes, posicionamento do qual
resulta a exposicdo do Grupo Mota-Engil a diferentes moedas e, consequentemente, ao risco de

taxa de cambio.

As principais moedas que ndo o euro a que a atividade da Mota-Engil estd exposta sdo o doélar
americano, o kwanza angolano, o peso mexicano, o novo sol peruano, o real brasileiro, o zloty

polaco, o metical mogambicano, o kwacha malawiano, o rand sul africano e o peso colombiano.
O risco de taxa de cambio no Grupo Mota-Engil sintetiza-se de duas formas:

(a) Risco de transacdo: risco associado aos fluxos de tesouraria e aos valores dos instrumentos
financeiros registados na demonstra¢do da posicdo financeira, em que mudancas nas taxas

de cambio tém um impacto sobre os resultados e os fluxos de tesouraria;

(b) Risco de translagdo: riscos associados a flutuagdes no valor do capital investido nas

empresas estrangeiras do Grupo Mota-Engil, devido a alteragGes de taxas de cambio.

Contratos com clientes, divida financeira, massa salarial, subcontratos, compras de equipamento
e aprovisionamentos em geral, constituem compromissos que, quando realizados em moeda
diferente do Euro, tém associados um risco de natureza cambial. Por conseguinte, oscilagdes
adversas das taxas de cambio poderdo originar a alteragdo do valor relativo dos ativos liquidos cuja

moeda de pagamento seja diferente da moeda funcional do Grupo Mota-Engil (euro).

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o impacto agregado no resultado liquido
e nos capitais préprios do Grupo Mota-Engil, na conversdo das demonstragdes financeiras das

participadas com moeda funcional diferente do Euro para Euro, resultante da apreciagcdo em 1%
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das principais divisas a que estd exposto, ou seja, o Délar Norte Americano, Zloty Polaco, Metical

de Mogambique, Peso Mexicano, Real do Brasil, Novo Sol Peruano, Kwanza de Angola, Kwacha do

Malawi, face ao Euro, é a seguinte:

Impacto estimados pela apreciagdo em 1%:

Impacto estimados pela apreciagdo em 1%:

*Valores em milhares de euros

457

442

3113

5701

Uma parte significativa dos contratos executados pelo Grupo Mota-Engil € denominada em euros

ou em dolares americanos, sendo, sempre que possivel, indexado o cdmbio ao valor do contrato

registado em moeda nacional, com vista a mitigar riscos de volatilidade com perda de valor.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os empréstimos obtidos pelo Grupo Mota-Engil encontravam-

se denominados nas seguintes moedas:

2018
Franco CFA 11147 11147
Délares dos Estados Unidos - 96 580 - - 96 580
Euros 369 580 697 309 211683 2528 1281099
Rial Omani 4751 4751
Kwanza de Angola 68 412 68 412
Nuevo Sol Peruano 11165 11165
Pesos Colombianos 537 537
Pesos Mexicanos 10774 10774
Rands da Africa do Sul 5994 5994
Real Brasileiro 31353 31353
Zlotys Polacos 48914 48914
Outras 1080 1080
369 580 988 016 211683 2528 1571 806
2017
Délares dos Estados Unidos 20 845 93567 - - 114413
Euros 309 627 720953 190561 3556 1224696
Rial Omani = 6030 = = 6030
Kwanza de Angola 121 960 121 960
Nuevo Sol Peruano 4327 4327
Peso Colombiano - 5439 5439
Peso Mexicano 82413 24578 106 991
Rands da Africa do Sul - 6163 6163
Real Brasileiro 25891 25891
Zlotys Polacos 61 804 61 804
412 885 1070713 190561 3556 1677714

*Valores em milhares de euros

Quando a contratacdo de divida financeira denominada na moeda externa em que se expressam

os valores em risco ndo se revele possivel ou adequada, o Grupo Mota-Engil podera contratar

instrumentos derivados ou outras operagdes baseadas nos mesmos, estruturados huma légica de

minimiza¢do do seu custo, nomeadamente para cobertura de riscos em transa¢des cambiais

futuras.
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2.2.2

Coberturas cambiais com referéncia a 31 de dezembro de 2018 e 2017 Justo valor

Empresa Construtora Brasil Swap cambial Bradesco jul/17 830 - jul/19 180

Cobertura

cambial USD/PEN
ME Peru Opgdo cambial Citibank ago/16 8289 . / dez/20
no intervalo

[3,413 - 3,80 PEN]

*Fonte: Relatdrio e contas consolidadas 2018, nota 33.

Este risco apresenta uma relevancia elevada, pelo que a sua ocorréncia terd impactos negativos
nas atividades da Mota-Engil, na evolugdo dos seus negdcios, nos seus resultados operacionais, na
sua situagdo financeira, nos seus proveitos, no seu patrimdnio e na sua liquidez, bem como nas

perspetivas futuras da Mota-Engil ou na sua capacidade de atingir os objetivos visados.

Existem riscos leqais decorrentes do exercicio da prdpria atividade do Grupo Mota-Engil

Em virtude de se encontrar presente e desenvolver atividade em diferentes mercados, o Grupo
Mota-Engil esta sujeito a uma multiplicidade de leis e regulamentos. Este cenario expde o Grupo
Mota-Engil a obrigagdes e deveres juridicos cujo risco pode ndo ter sido devidamente avaliado
e/ou minimizado, o que, por sua vez, pode originar impactos financeiros adversos ou o aumento

da litigancia.

Por referéncia a 31 de dezembro de 2018, o Grupo Mota-Engil encontrava-se envolvido em varios
processos judiciais, quer como réu, quer como autor. Tendo em conta apenas 0s processos com
um valor superior a 500 mil euros, o Grupo Mota-Engil, na qualidade de réu, estava envolvido em
processos com o valor global agregado de 99 milhGes de euros (66 milhdes de euros em 31 de
dezembro de 2017), dos quais dois processos, um em Portugal e outro na Eslovaquia, totalizam 51
milhdes euros e prolongam-se ha mais de 10 anos. Ndo obstante, o Grupo Mota-Engil tem, sempre
gue entende conveniente, atendendo, nomeadamente, a opinido dos seus advogados, contestado
as pretensdes contra si apresentadas, pelo que, historicamente, num passado recente, o nivel de
condenagdes tem sido reduzido e os montantes efetivamente despendidos em processos litigiosos

ndo tém sido materiais.

Por outro lado, em 2018, um ex-colaborador do Grupo Mota-Engil encontrava-se a ser investigado
pelo Ministério Publico Peruano por alegado envolvimento num conjunto de praticas
desenvolvidas por algumas empresas de construcdo a operar no Peru que ndo estariam em total
conformidade com a legislagdo em vigor. No seguimento daquela investiga¢do, a Mota-Engil Peru
viu-se envolvida naquele processo, embora ndo como arguido, tendo de imediato recorrido de tal
decisdo por entender que a mesma carecia de fundamento. No entanto, em virtude de este
processo ainda se encontrar na sua fase de investigacdo preparatoria (a qual decorrera até janeiro
de 2021), eventuais contingéncias associadas a evolu¢do daquela investigagdo ndo sdo neste

momento possiveis de se aferir e de se quantificar.

34

93

(224)



2.2.3

No ambito de trés contratos-quadro designados “Antioquia-Eje Cafetero-Pacifico-5.611 Aulas” e
“Caribe 1 — 4376 Aulas” “Eje Cafetero - Pacifico — 5.611 Aulas” e “Caribe 1 — 4376 Aulas”, para
desenvolvimento de diversos projetos de infraestruturas educativas na Coldmbia no montante
agregado de cerca de 280 milhdes de euros, existe um diferendo contratual com o Fundo de
Financiamento para a Infraestrutura Educativa (FFEI), a entidade publica responsavel por gerir os
fundos destinados a estes contratos. Este diferendo tem vindo a seguir os tramites legais e

contratuais aplicaveis, no ambito dos quais a Mota-Engil acionou um mecanismo de automediagdo.

Até a data do Prospeto, a atividade da Mota-Engil na Coldmbia ndo foi afetada de forma relevante
pelo diferendo com o FFEl e tal ndo devera acontecer no futuro, salvo se ndo forem respeitados os
direitos que assistem ao Grupo Mota-Engil no quadro contratual e legal vigente. No entanto, a
Mota-Engil ndo pode excluir a possibilidade de ocorréncia futura de impactos adversos caso o
diferendo com o FFEI ndo seja resolvido de forma consensual, nomeadamente através da cessa¢do
do contrato, ndo sendo, porém, na presente data, possivel aferir ou quantificar eventuais

contingéncias associadas a este processo.

Por outro lado, em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o valor das garantias prestadas pelo Grupo
Mota-Engil a favor da administragdo fiscal portuguesa por processos fiscais ascendia a 59,2 milhdes
de euros e no primeiro trimestre de 2019 o Grupo Mota-Engil constituiu um seguro de caugdo
adicional a favor da administragdo fiscal portuguesa no montante de 21,3 milhdes de euros.
Também neste campo, o Grupo Mota-Engil tem, sempre que entende conveniente, atendendo,
nomeadamente, a opinido dos seus consultores fiscais, contestado as pretensGes contra si
apresentadas pelo que, historicamente, num passado recente, o nivel de condenagées tem sido
reduzido e os montantes efetivamente despendidos em processos litigiosos de natureza fiscal ndo

tém sido materiais.

Este fator de risco apresenta um nivel de risco elevado, pelo que a sua ocorréncia terd impactos
negativos nas atividades da Mota-Engil, na evolu¢do dos seus negdcios, nos seus resultados
operacionais, na sua situacdo financeira, nos seus proveitos, no seu patrimdnio e na sua liquidez,
bem como nas perspetivas futuras da Mota-Engil ou na sua capacidade de atingir os objetivos

visados.

As atividades da Mota-Engil estdo sujeitas a risco de crédito

Pela natureza das suas atividades, o Grupo Mota-Engil estd exposto a risco de crédito, ou seja, o
risco de nao receber, ou ndo receber integralmente, os seus créditos sobre terceiros nos prazos

estabelecidos e/ou negociados para o efeito.

O risco de crédito ao qual as atividades da Mota-Engil estdo sujeitas tem natureza operacional e
de tesouraria e prende-se, sobretudo, com as contas a receber decorrentes do desenvolvimento
normal das suas diversas atividades, merecendo especial atencdo nas atividades de prestacdo de

servicos na regido de Africa, em particular pelo mercado de Angola.
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Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a exposicao do Grupo Mota-Engil ao risco de crédito era a

seguinte:

Ativos financeiros
Disponibilidades

Caixa e seus equivalentes a vista e a prazo 450 301 644 300
450 301 644 300
Ativos financeiros registados ao custo amortizado / Empréstimos e contas a receber
Clientes - corrente 736 359 866 716
Outros devedores - outros - corrente 190 008 130 840
Clientes - ndo corrente 6526 6088
Outros devedores - outros - ndo corrente 46 646 52786
Ativos associados a contratos com clientes 551707 -
Empresas associadas, participadas e participantes - corrente 6162 111
Empresas associadas, participadas e participantes - ndo corrente 50101 68 364
Estado e outros entes publicos (exceto Imposto sobre o rendimento) 21 803 17 837
1609 311 1142743
Ativos financeiros detidos até a maturidade - 154 954
QOutros investimentos financeiros registados ao custo amortizado - corrente 21399
Outros investimentos financeiros registados ao custo amortizado - ndo corrente 144 963
Instrumentos financeiros derivados 265 98
Quantia escriturada dos ativos financeiros 2226 239 1942 095

*Valores em milhares de euros

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a qualidade de risco dos créditos detidos pelo Grupo Mota-

Engil sobre terceiros era como se segue:

Aaa; Aal; Aa2; Aa3 - 300
A3; A2; A3 96 741 9679
Baal; Baa2;Baa3 21499 23101
Bal;Ba2;Ba3 21954 131 690
B1;B2; B3 282 566 3378
Caa2; Caa3 63415 32321
Sem rating ou sem informagdo 493 363 249 832
Total 979 538 450 301
Aaa 1982 72 337
A3; A2; A3 48 680 20 803
Baal; Baa2; Baa3 17 210 71151
Bal; Ba2;Ba3 12 630 200 367
B1; B2; B3 315 808 9972
Caa2; Caa3 42 587 390
Sem rating ou sem informagdo 617 534 269 281
Total 1056 430 644 300

*Valores em milhares de euros

A Mota-Engil tem vindo a aceitar como forma de pagamento de faturas por trabalhos realizados,
titulos de divida publica emitidos por estados Africanos, nomeadamente Angola, Malawi e
Zimbabué. Os mercados de Angola, Malawi e Zimbabué representavam em 2018, cerca de 45% do
volume de negdcios realizado na Regido Africa e concentravam cerca de 35% da carteira de

encomendas registada nessa regido.

36



2.2.4

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, na sequéncia de acordos de regularizagao de divida
celebrados com o estado Angolano, o Grupo Mota-Engil recebeu cerca de €70.000.000 (setenta
milhdes de euros) de titulos de divida publica angolana. Através destes acordos o Grupo Mota-
Engil substituiu recebimentos que anteriormente tinham uma natureza comercial por uma
natureza financeira com protegdo cambial. Estes titulos de divida publica sdo expressos em moeda
forte ou expressos em moeda local, embora com prote¢do cambial face a uma moeda forte,
nomeadamente ddélares dos Estados Unidos, pagam juros e sdo equipardveis a restante divida
soberana desses paises no que respeita a sua emissdo, negociacdo, ranking e consequéncias de

incumprimento, tendo o respetivo servigo de divida sido cumprido até a data.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, o montante total de titulos de divida angolana em
valor nominal reduziu em cerca de €1.887.000 (um milhdo, oitocentos e oitenta e sete mil euros).
Em 31 de dezembro de 2018, as obrigagGes de tesouro angolanas detidas pelo Grupo Mota-Engil

apresentavam as seguintes carateristicas:

Obrigagdes do Tesouro Angolanas em Kwanzas indexados ao USD 94 157 5% 7071 6267 80818 -

Obrigagdes do Tesouro Angolanas em USD 73799 5% - - - 73799
167 956 7071 6267 80818 73799

Diferencial entre o valor nominal e o custo amortizado (15 922)

Valor de balango 152 034

O pagamento dos juros e o reembolso do capital das obrigacGes emitidas em Kwanzas é realizado
naquela moeda, mas indexado a taxa de cdmbio do ddlar americano (“USS”) em vigor na data da
liquidagdo. Adicionalmente, parte dos titulos acima referidos (no montante de €100.000.000 (cem
milhGes de euros)) encontram-se a colateralizar empréstimos bancérios obtidos pelo Grupo Mota-

Engil em Angola.

Este risco apresenta uma relevancia média, pelo que a sua ocorréncia tera impactos negativos nas
atividades da Mota-Engil, na evolugdo dos seus negdcios, nos seus resultados operacionais, na sua
situacdo financeira, nos seus proveitos, no seu patriménio e na sua liquidez, bem como nas

perspetivas futuras da Mota-Engil ou na sua capacidade de atingir os objetivos visados.

O Grupo Mota-Engil encontra-se exposto a riscos de liquidez

O risco de liquidez é definido como sendo o risco de falta de capacidade das empresas do Grupo

Mota-Engil para liquidar ou cumprir as suas obriga¢des no prazo estipulado.

As empresas do Grupo Mota-Engil que se dedicam a drea de engenharia e construgdo apresentam
necessidades de liquidez mais importantes, dado os prazos de pagamento verificados na industria

desde o momento em que os trabalhos sdo executados até a sua conversdo em inflow. Assim, a
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liquidez disponivel é relevante para um correto financiamento do investimento a realizar e/ou para

acautelar as necessidades de fundo de maneio requeridas pela operagao.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a posicdo de liquidez do Grupo Mota-Engil era a seguinte:

Ativos financeiros

Disponibilidades:
Caixa e seus equivalentes a vista e a prazo 450 301 - - - 450 301

Ativos financeiros registados ao custo amortizado

Clientes 636 564 106 321 = = 742 885
Outros devedores - outros 190 008 46 646 = = 236 653
Empresas associadas, participadas e participantes 6162 50101 - - 56 263
Esta&?io e outros entes publicos (exceto Imposto sobre o 15616 6187 : : 21303
rendimento)

Outros investimentos financeiros registados ao justo valor através

! > = - - 59224 59224
de outro rendimento integral
Outros investimentos financeiros registados ao custo amortizado 21399 6267 138 697 - 166 363
Instrumentos financeiros derivados 180 = 85 = 265
1320230 215521 138 782 59 224 1733757
Passivos financeiros
Instrumentos financeiros derivados - 13 583 = 597
Passivos financeiros registados ao custo amortizado
Empréstimos com e sem recurso 765537 276929 529341 - 1571806
Outros passivos financeiros 210663 48 596 154 534 = 413793
Fornecedores e credores diversos 801652 30966 20715 = 853 333
1777 851 356 505 705173 - 2 839 529
(457 621) (140 984) (566 391) 59 224 (1105 772)
Ativos financeiros
Disponibilidades:
Caixa e seus equivalentes a vista ea prazo 644 300 - - - 644 300
Empréstimos e contas a receber:
Clientes 789211 83593 = = 872 805
Outros devedores - outros 130 840 52786 - - 183 626
Empresas associadas, participadas e participantes 111 68 364 - - 68476
Estac.lo e outros entes publicos (exceto Imposto sobre o 14110 3727 R R 17 837
rendimento)
Ativos financeiros disponiveis para venda:
Partes de capital - - - 68811 68811
Adiantamentos - - - 104 104
Ativos financeiros detidos até a maturidade 975 7209 146 770 - 154 954
Instrumentos financeiros derivados - 93 5 - 98
1579 548 215772 146 775 68 916 2011010
Passivos financeiros
Instrumentos financeiros derivados 22 547 = = 569
Empréstimos com e sem recurso 745701 384 365 547 648 - 1677714
Outros passivos financeiros 283 569 32400 90534 - 406 503
Fornecedores e credores diversos 909 474 49 966 31157 = 990 597
1938 766 467 278 669 339 - 3075383
(359 218) (251 506) (522 563) 68 916 (1064 372)

*Valores em milhares de euros

Em 31 de dezembro de 2018 e em 30 de junho de 2019, o Emitente apresentava um racio de
liquidez geral de 98% em cada um dos periodos, bem como um fundo de maneio de -41 milhdes

de euros e de -54 milhdes de euros, respetivamente.

Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2018, o Grupo Mota-Engil mantinha linhas de crédito
contratadas e ndo utilizadas de cerca de 190.400 milhares de euros (190.000 milhares de euros em

31 de dezembro de 2017), para fazer face a este risco.
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Em 30 de junho de 2019, o Grupo Mota-Engil mantinha linhas de crédito contratadas e ndo
utilizadas de cerca de 170.000 milhares de euros e até até a data de aprovacgdo das contas
semestrais ja refinanciou, ou encontrava-se em processo de refinanciamento cerca de 312.000

milhares de euros.

Este risco apresenta uma relevancia média, pelo que a sua ocorréncia tera impactos negativos nas
atividades da Mota-Engil, na evolugdo dos seus negdcios, nos seus resultados operacionais, na sua
situacdo financeira, nos seus proveitos, no seu patriménio e na sua liquidez, bem como nas

perspetivas futuras da Mota-Engil ou na sua capacidade de atingir os objetivos visados.

A divida financeira do Grupo Mota-Engil encontra-se indexada a taxas de juro cujas variacbes

podem resultar em perdas

A divida financeira do Grupo Mota-Engil, maioritariamente denominada em euros, encontra-se

indexada a taxas de juro cujas variagdes podem resultar em perdas.

O nivel da exposic¢do a risco de taxa de juro varidvel serd mais importante caso a politica monetaria
conduzida pelos bancos centrais se torne mais restritiva em comparagdo com o guidance verificado

nos ultimos anos.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o impacto estimado nos resultados
financeiros do Grupo Mota-Engil a alteragcdes no indexante da taxa de juro dos empréstimos

obtidos pode ser analisada como se segue:

Impacto estimado

Variagdo nos juros suportados pela alteragdo de 1 p.p. na taxa de juro aplicada ao endividamento médio bruto do ano (excluindo leasing e factoring ) 16 250
Blindagem por taxa fixa (6589)
Blindagem por instrumentos financeiros derivados de taxa de juro (2 556)
Sensibilidade do resultado financeiro a variagdes da taxa de juro 7105

16 595
(5980)

(1088)

9528

*Valores em milhares de euros

Em 31 de dezembro de 2018, 915 milhGes de euros (58% da Divida bruta) encontravam-se

contratados a taxa variavel dos quais 14% cobertos através de instrumentos financeiros derivados.

Em 31 de dezembro de 2017, 1.166 milhdes de euros (69% da Divida bruta) encontravam-se

contratados a taxa variavel, dos quais 5% cobertos através de instrumentos financeiros derivados.

Este risco apresenta uma relevancia baixa, mas a sua ocorréncia tera impactos negativos nas

atividades da Mota-Engil, na evolugdo dos seus negdcios, nos seus resultados operacionais, na sua
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situacdo financeira, nos seus proveitos, no seu patrimoénio e na sua liquidez, bem como nas

perspetivas futuras da Mota-Engil ou na sua capacidade de atingir os objetivos visados.
Riscos relacionados com o desenvolvimento da atividade da Mota-Engil

O desenvolvimento da atividade da Mota-Engil estd sujeito a disposicoes leqais relativas a saude,

a sequranca no trabalho e a riscos laborais

No setor de atividade onde opera o Grupo Mota-Engil, a sinistralidade laboral assume um carater
absolutamente incontestavel, estando o Grupo Mota-Engil sujeito a disposi¢des legais relativas a

salde, a seguranca no trabalho e a riscos laborais.

Em 2018, o indicador de sinistralidade registou uma média de 15,6 dias perdidos por cada acidente

ndo mortal que originou uma incapacidade temporaria para o trabalho.

N2 DE DIAS PERDIDOS / N2 DE ACIDENTES NAO MORTAIS COM BAIXA (dias)

Regido

Portugal MEEC 43,32
Poldnia 32,29
Europa Republica Checa 0,00
Irlanda 22,20

Cabo Verde -
ME Europa 38,3
Angola 21,58
Mogambique 14,67
Malawi 6,88
Zimbabué 7,00
Zambia 29,30
Uganda 8,17
Africa Africa do Sul 0,00
Rwanda 7,00
S&@o Tomé e Principe 0,00
Tanzania 54,40
Guiné Conacri 24,00
Camardes 0,00
Costa do Marfim 4,13
ME Africa 16,9
Peru 7,50
México 15,71
LATAM Brasil 7,10
Colémbia 5,30
Republica Dominicana 0,00
Aruba 26,00

| ME Latam I 6,3 |
| Grupo Mota-Engil I 15,6 |

Fonte: Registos da Emitente

Este risco apresenta uma relevancia baixa, mas a sua ocorréncia tera impactos negativos nas
atividades da Mota-Engil, na evolugdo dos seus negdcios, nos seus resultados operacionais, na sua
situacdo financeira, nos seus proveitos, no seu patriménio e na sua liquidez, bem como nas

perspetivas futuras da Mota-Engil ou na sua capacidade de atingir os objetivos visados.

As atividades da Mota-Engil podem ser afetadas pela legislacdo e requlamentacdo aplicdvel nos

vdrios mercados em que opera

O Grupo Mota-Engil esta presente em vinte e oito paises distribuidos por trés polos geograficos —
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Europa, Africa e América Latina —, estando assim sujeito a uma multiplicidade de exigéncias

normativas e regulagdes préprias, quer de ambito estadual quer de dmbito setorial (negdcio).

Considerando a sua presenca em diferentes mercados, o Grupo Mota-Engil ndo controla o fluxo de
alteragbes/reforco de obrigacBes e/ou outras definicdes regulatdrias a que estd sujeito, ou

eventuais altera¢Ses de interpretacdo dessas obrigacdes e/ou outras definigdes regulatorias.

As empresas do Grupo Mota-Engil do segmento de tratamento e recolha seletiva de residuos
urbanos, detidas pela Empresa Geral do Fomento (EGF), estdo sujeitas a tarifa regulada TRA (Taxa
de Remuneragdo dos Ativos) e a aprovagdo do valor dos ativos (BAR — Base de Ativos Regulados)
sob os quais aplica a TRA. A Entidade Reguladora dos Servicos de Aguas e Residuos (“ERSAR”)
definiu as “tarifas reguladas para o periodo regulatério 2019-2021” a vigorar em Portugal, fixando
a TRA entre 5,05% e 5,77% e a BAR (Base de Ativos Regulados) média para o respetivo periodo

regulatério em 319 milhdes de euros.

Alterages significativas e/ou sistematicas nas obriga¢des e/ou outras definicdes regulatdrias em
Portugal, na Unido Europeia ou nos paises onde o Grupo Mota-Engil desenvolve as suas atividades,
nomeadamente em Africa e na América Latina, ou dificuldades na implementag&o ou cumprimento
dessas obrigacBes e/ou outras definicdes como as acima mencionadas, poderdo implicar o ndo

cumprimento atempado das mesmas e ter um impacto adverso no Grupo Mota-Engil.

A Mota-Engil esta cotada na bolsa de valores portuguesa, no principal indice, o PSI-20, pelo que
inerentemente encontra-se ao abrigo da supervisdo da CMVM. Ainda no ambito da supervisdo dos
mercados financeiros, existem também obrigacdes da Emitente e Oferente que se encontram

cotadas na Bourse de Luxembourg, cuja supervisdo estd ao abrigo da CSSF.

A avaliagdo da conformidade das politicas e procedimentos, da eficacia dos controlos internos e
do apoio na prevenc¢do e mitigacdo tanto de riscos de controlo como de riscos de compliance,
implementados pela gestdao do Grupo Mota-Engil, sdo objeto de verificagdo, o que se traduz numa
analise de risco das sangGes legais ou regulatérias, e de perda financeira ou de reputagdo em
consequéncia da falha no cumprimento da aplicacdo de leis, regulamentos, codigo de conduta e

das boas praticas.

Este risco apresenta uma relevancia baixa, mas a sua ocorréncia tera impactos negativos nas
atividades da Mota-Engil, na evolugdo dos seus negdcios, nos seus resultados operacionais, na sua
situacdo financeira, nos seus proveitos, no seu patriménio e na sua liquidez, bem como nas

perspetivas futuras da Mota-Engil ou na sua capacidade de atingir os objetivos visados.

O desenvolvimento da atividade da Mota-Engil pode ser afetado por alteracbes ambientais

O desenvolvimento da atividade da Mota-Engil esta exposto a riscos ambientais, relacionados com
a captacdo e utilizacdo de dgua, materiais sobrantes ndo incorporados nos trabalhos realizados,

impactos na biodiversidade, emissdes diretas e indiretas de gases com efeitos de estufa e outros,
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efluentes e residuos, e outros impactos ambientais decorrentes dos produtos e servigos prestados.

Os riscos ambientais a que as empresas do Grupo Mota-Engil estdo expostas podem materializar-
se em multas e sang¢des a aplicar por entidades governamentais, impactos reputacionais negativos,
penalidades previstas em contratos com clientes e custos de remediagdo dos impactos ambientais

originados.

As empresas do Grupo Mota-Engil ndo registam nenhum evento relacionado a este fator de risco

que tenha produzido algum impacto nos projetos ativos ou executados nos ultimos anos.

Este risco apresenta uma relevancia baixa, mas a sua ocorréncia terd impactos negativos nas
atividades da Mota-Engil, na evolugdo dos seus negdcios, nos seus resultados operacionais, na sua
situacdo financeira, nos seus proveitos, no seu patrimoénio e na sua liquidez, bem como nas

perspetivas futuras da Mota-Engil ou na sua capacidade de atingir os objetivos visados.

A atividade da Mota-Engil poderd ser afetada por falhas dos sistemas tecnoldgicos e da sequranca

dos sistemas de informacdo

Empresas globais como a Mota-Engil dependem fortemente da drea da tecnologia da informacgao
(Tl) para executarem os seus processos e operagles nos diversos negdcios e geografias onde
atuam, assim como para assegurar a devida fiabilidade nos processos de controlo e reporte. Para
tal, o Grupo Mota-Engil trabalha com o objetivo de proceder a uniformizagdo de plataformas de

forma a aumentar o grau de confianga de utilizagdo das Tl e a transversalidade dos processos.

Atendendo a crescente complexidade da infraestrutura de tecnologias no Grupo Mota-Engil (na
medida em que esta presente em diferentes geografias), a seguranca da informacdo tornou-se

uma fungdo essencial das TI.

Eventuais falhas dos sistemas tecnoldgicos e da seguranga dos sistemas de informacgao, poderao
tornar vulnerdveis as empresas do Grupo Mota-Engil a riscos de ataques cibernéticos que possam
comprometer os dados pessoais retidos pelas empresas, dados contabilisticos e financeiros e
informacdo estratégica. Eventuais falhas dos sistemas tecnoldgicos e da seguranga dos sistemas de
informacdo poderdo expor as empresas do Grupo Mota-Engil a multas e sanc¢des a aplicar pelos
reguladores, custos de recuperacdo de informagdo, e disrupgdo nas areas de suporte e nas

atividades operacionais

Até a presente data, ndo se verificou qualquer tipo de adverténcia, multa ou san¢do por parte de

alguma entidade governamental ou regulador no que se refere a esta area.

Este risco apresenta uma relevancia baixa, mas a sua ocorréncia tera impactos negativos nas
atividades da Mota-Engil, na evolugdo dos seus negdcios, nos seus resultados operacionais, na sua
situacdo financeira, nos seus proveitos, no seu patriménio e na sua liquidez, bem como nas

perspetivas futuras da Mota-Engil ou na sua capacidade atingir de os objetivos visados.
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Riscos relacionados com as Obriga¢6es Mota-Engil 2024

Risco de crédito do Emitente e Oferente

O investimento em Obrigagcdes Mota-Engil 2024 comporta o risco de crédito do Emitente e
Oferente, pelo que o pagamento integral e atempado de juros e o reembolso do capital relativo as
Obrigacdes Mota-Engil 2024 encontram-se dependentes da capacidade do Emitente e Oferente

realizar esses pagamentos na data em que os mesmos sejam devidos.

Em conformidade, caso o Emitente e Oferente venha a estar exposto a dificuldades para honrar os
seus compromissos e obrigacdes inerentes as Obriga¢des Mota-Engil 2024, e dado que as mesmas
ndo tém associadas quaisquer garantias prestadas pelo Emitente e Oferente ou por terceiro, os
titulares de ObrigacGes Mota-Engil 2024 terdo um crédito comum sobre o Emitente e Oferente e,
num cenario de insolvéncia do Emitente e Oferente, poderao perder a totalidade dos montantes

por si investidos e ndo receber a remuneragao que lhes seria devida.

Risco de liquidez inexistente ou reduzida no mercado no qual as Obrigacées Mota-Engil 2024

estardo admitidas a negociacdGo

Foi solicitada a admissdo a negociagdo das Obrigagdes Mota-Engil 2024 no mercado
regulamentado Euronext Lisbon, pelo que os investidores poderdo transaciona-las livremente em
mercado regulamentado, uma vez admitidas a negociac¢do, ou fora de mercado, apds a respetiva
emissdo, ou seja, apds 30 de outubro de 2019. Porém, a admissdo ndo garante, por si s6, uma

efetiva liquidez das Obriga¢des Mota-Engil 2024.

Assim, as Obriga¢Oes Mota-Engil 2024 ndo tém um mercado estabelecido na Data de Liquidagéo e
tal mercado poderd ndo vir a desenvolver-se. Se um mercado vier a desenvolver-se, podera ndo
ter um elevado nivel de liquidez, pelo que os investidores poderdo ndo ter a possibilidade de
alienar as Obriga¢des Mota-Engil 2024 com facilidade ou a um preco que lhes possibilite recuperar
os valores investidos ou realizar um ganho comparavel com aquele que obteriam através de outros
investimentos similares em mercado secundario. A falta de liquidez podera ter um efeito negativo

no valor de mercado das Obriga¢Ges Mota-Engil 2024.

Os investidores devem, por isso, estar preparados para manter as Obriga¢cées Mota-Engil 2024 até
a respetiva Data de Reembolso Final e esperar receber os montantes devidos pelo Emitente e
Oferente a titulo de capital apenas na Primeira Data de Reembolso, em valor correspondente a
€250 (duzentos e cinquenta euros) por cada Obrigacdo Mota-Engil 2024, e na Data de Reembolso
Final, em valor correspondente a €250 (duzentos e cinquenta euros) por cada Obrigacdo Mota-

Engil 2024.

Riscos decorrentes das deliberacdes dos Obrigacionistas e da atuacdo do representante comum

As CondicgGes das ObrigacGes Mota-Engil 2024 constantes do Capitulo 7 (Condicbes das Obriga¢des

Mota-Engil 2024), bem como a legislagdo e regulamentacgdo aplicaveis, contém regras sobre
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convocac¢do de assembleias de Obrigacionistas para deliberar acerca de matérias que afetem os
seus interesses em geral. Aquelas regras preveem que a tomada de decisGes com base em certas
maiorias vincule todos os Obrigacionistas, incluindo aqueles que ndo tenham participado nem
votado numa determinada assembleia e aqueles que tenham votado em sentido contrdrio a

deliberagdo aprovada.

As CondigOes das Obrigacées Mota-Engil 2024 também preveem que o representante comum
(caso exista) possa acordar determinadas modificagGes as Condigdes das Obrigagdes Mota-Engil
2024, que sejam de natureza menor e ainda de natureza formal ou técnica ou efetuadas para
corrigir um erro manifesto, ou cumprir disposi¢des legais imperativas, nos termos que vierem a ser

previstos no regulamento de func&es do representante comum.

Em conformidade, os titulares de Obrigagdes Mota-Engil 2024 estardo expostos ao risco de serem
tomadas em assembleia geral de obrigacionistas deliberagdes contrarias aos seus interesses e que,
inclusive, poderdo corresponder a uma modificagdo das Condi¢Ges das Obrigacdes Mota-Engil
2024 constantes do Capitulo 7 (Condigcées das Obrigagdes Mota-Engil 2024), nomeadamente com
impacto ao nivel do capital e da remuneragdo a pagar pelo Emitente e Oferente, bem como dos

prazos em que os pagamentos devidos pelo Emitente e Oferente devem ser realizados.
Riscos relacionados com as Ofertas Publicas de Troca

Risco de iliquidez das Obrigacdes Mota-Engil 2020 e das Obrigacées Mota-Engil 2021 que ndo

sejam objeto de troca

Ap0ds a Data de Liquidacdo, a liquidez das Obrigacdes Mota-Engil 2020 e ObrigacGes Mota-Engil
2021 que ndo sejam objeto de troca podera ser mais reduzida apesar de continuarem a estar
admitidas a negociagdo respetivamente nos mercados regulamentados Euronext Lisbon e Bourse
de Luxembourg. Este risco podera ser mais acentuado relativamente as Obrigacées Mota-Engil

2021, tendo em atengdo o valor nominal global desse empréstimo obrigacionista.

As ObrigacGes Mota-Engil 2020 e ObrigacGes Mota-Engil 2021 que ndo sejam objeto de troca
poderdo vir a transacionar a um preco inferior ao preco de uma emissdo de valores mobiliarios
comparavel com uma maior liquidez no mercado. Uma liquidez e um valor de mercado mais

reduzidos poderdo ainda tornar mais volateis as suas cotagdes.

Consequentemente, o preco de mercado das Obrigacdes Mota-Engil 2020 e/ou das Obriga¢des
Mota-Engil 2021 que ndo sejam objeto de troca podera sofrer efeitos adversos decorrentes destas

Ofertas Publicas de Troca.

Risco de indisponibilidade do Oferente para adquirir Obrigacées Mota-Engil 2020 e Obrigacées

Mota-Engil 2021 ndo trocadas

Ao realizar as Ofertas Publicas de Troca, a Mota-Engil apresenta aos respetivos destinatarios uma

proposta para a aquisigdo, mediante troca, de Obriga¢cGes Mota-Engil 2020 e/ou de Obrigag¢des
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Mota-Engil 2021 por Obrigagdes Mota-Engil 2024 nos termos que se encontram previstos na lei e
no Prospeto (v. Capitulo 6 — Descri¢do da Ofertas Publicas de Troca) e ndo se obriga a realizar no
futuro qualquer proposta de aquisi¢do, a qualquer titulo, de Obriga¢des Mota-Engil 2020 e/ou de
Obrigagdes Mota-Engil 2021 ou, em qualquer momento, de outro valor mobilidrio por si emitido,

embora possa fazé-lo nos termos da legislacdo e regulamentagdo aplicdveis.

Sem prejuizo do exposto, o Oferente podera também, a todo o tempo até a respetiva data de
vencimento, se aplicvel, adquirir Obrigacées Mota-Engil 2020 e/ou Obrigagdes Mota-Engil 2021
ou outro valor mobilidrio por si emitido, em bolsa ou fora de bolsa, nos termos que entender
convenientes e desde que respeitados os termos e condi¢des das Obriga¢des Mota-Engil 2020 e/ou

das ObrigagGes Mota-Engil 2021, bem como a legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

Tais aquisi¢des poderdo ter uma contrapartida em dinheiro ou em valores mobilidrios, e poderdo

adotar termos mais favoraveis do que aqueles previstos no ambito das Ofertas Publicas de Troca.

Risco de inadequacdo das Obrigacées Mota-Engil 2020 e/ou das Obrigacées Mota-Engil 2021 face

ds Obrigacbes Mota-Engil 2024 tendo em conta as diferencas de maturidade e de duration

As Obrigagdes Mota-Engil 2024 terdo uma maturidade superior a das Obrigagdes Mota-Engil 2020
e das ObrigacGes Mota-Engil 2021.

As ObrigacGes Mota-Engil 2024 terdo também uma maior duration do que as ObrigacGes Mota-
Engil 2020 e ObrigagGes Mota-Engil 2021, pelo que o valor de mercado das Obrigagées Mota-Engil
2024 devera apresentar uma maior sensibilidade a variagGes nas taxas de juro de mercado do que
o valor de mercado das Obrigacdes Mota-Engil 2020 e das Obrigacdes Mota-Engil 2021. Em
particular, se as taxas de juro de mercado subirem, é expectavel que o valor de mercado das
Obrigacdes Mota-Engil 2024 venha a ser afetado de forma mais negativa do que o valor de

mercado das Obriga¢des Mota-Engil 2020 e das Obrigacdes Mota-Engil 2021.

Cada destinatario das Ofertas Publicas de Troca deve avaliar a adequagdo as suas proprias
circunstancias da diferenga de maturidade e de duration entre as Obriga¢cdes Mota-Engil 2020 e/ou

as Obrigacdes Mota-Engil 2021 e as Obrigacdes Mota-Engil 2024.

Risco associado a variacéo dos termos de troca no mercado secunddrio

Com referéncia ao periodo compreendido entre 23 de setembro e 4 de outubro de 2019 (10 dias
Uteis), a contrapartida oferecida nas Ofertas Publicas de Troca tem implicita (i) uma valorizagdo de
cada Obrigacdao Mota-Engil 2020 ou de cada Obrigacdo Mota-Engil 2021 para fins de troca num
montante superior ao seu preco médio de fecho em mercado secundario naquele periodo e (ii) um
diferencial positivo entre as taxas de rentabilidade das Obrigagdes Mota-Engil 2024 e das
Obrigacdes Mota-Engil 2020 ou das Obrigacdes Mota-Engil 2021, conforme aplicével, superior ao

diferencial observado, em mercado secundario, entre as taxas de rentabilidade de obrigagcdes com
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reembolso final no ano de 2024 e no ano de 2020 e/ou no ano de 2021, conforme aplicavel, de

outros emitentes selecionados.

Contudo, o Oferente nao pode assegurar (i) que a valorizagdo de cada Obrigacdo Mota-Engil 2020
e/ou de cada Obrigacdo Mota-Engil 2021 para fins de troca permaneca superior ao seu prego
médio de fecho em mercado secundério naquele periodo e/ou que o diferencial entre as taxas de
rentabilidade das Obrigagdes Mota-Engil 2024 e das ObrigagGes Mota-Engil 2020 ou das
Obrigacdes Mota-Engil 2021, conforme aplicavel, permaneca superior ao diferencial observado,
em mercado secunddrio, entre as taxas de rentabilidade de obrigagdes com reembolso final no
ano de 2024 e no ano de 2020 e/ou no ano de 2021, conforme aplicavel, desses outros emitentes
selecionados; (ii) que o diferencial positivo entre as taxas de rentabilidade das ObrigacGes Mota-
Engil 2024 e das Obrigacdes Mota-Engil 2020 ou das Obrigacdes Mota-Engil 2021 reflita o valor de
mercado e/ou seja adequado as carateristicas especificas do Emitente; e (iii) que a cotagdo de
mercado das Obriga¢des Mota-Engil 2024, no momento e/ou apds a sua admissdo a negociagdo,

nao seja inferior ao valor considerado nos termos de troca, ou seja, ao seu valor nominal.
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CAPITULO 3
RESPONSAVEIS PELA INFORMAGCAO

3.1 Responsaveis pela informacgdo contida no Prospeto

A forma e o contelddo do Prospeto obedecem ao preceituado no Cédigo dos Valores Mobilidrios, ao
disposto no Regulamento dos Prospetos e nos Regulamentos Delegados, e a demais legislacdo e

regulamentacdo aplicaveis.

No ambito da responsabilidade que lhes é atribuida nos termos do disposto nos artigos 149.2, 150.2 e
243.2 do Coédigo dos Valores Mobilidrios, sdo responsdveis pela completude, veracidade, atualidade,
clareza, objetividade e licitude da informagdo contida no Prospeto, a data da sua publicagdo, as
seguintes entidades que, tendo efetuado todas as diligéncias razodveis para o efeito e, tanto quanto é
do seu melhor conhecimento, declaram que as informagdes constantes do Prospeto ou da(s) parte(s) do
Prospeto pelas quais sdo responsdveis sdo conformes com os factos a que se referem e ndo contém

omissOes suscetiveis de afetar o seu contributo:

(i) Emitente e Oferente: a Mota-Engil, SGPS, S.A., sociedade aberta, com sede na Rua do Rego

Lameiro, n.2 38, 4300—-454 Porto, registada na Conservatoria do Registo Comercial do Porto com o
ndmero Unico de matricula e de pessoa coletiva 502 399 694, com o capital social de €237.505.141
(duzentos e trinta e sete milhdes, quinhentos e cinco mil, cento e quarenta e um euros), na

qualidade de entidade emitente e oferente.

Conselho de Administracdo do Emitente e Oferente:

Composicdo do Conselho de Administracdao da Mota-Engil a data do Prospeto, eleito para o

quadriénio de 2018 a 2021

° Eng. Anténio Manuel Queirds Vasconcelos da Mota (Presidente)

° Eng. Arnaldo José Nunes da Costa Figueiredo (Vice-Presidente)

. Dr. Gongalo Nuno Gomes de Andrade Moura Martins (Vice-Presidente)
. Dr. Jorge Paulo Sacadura Almeida Coelho (Vice-Presidente)

. Dra. Maria Manuela Queirds Vasconcelos Mota dos Santos (Vogal)

. Dra. Maria Teresa Queirds Vasconcelos Mota Neves da Costa (Vogal)
. Eng. Maria Paula Queirds Vasconcelos Mota de Meireles (Vogal)

. Eng. Ismael Antunes Hernandez Gaspar (Vogal)

. Prof. Dr. Luis Valente de Oliveira (Vogal)

. Dr. Anténio Bernardo Aranha da Gama Lobo Xavier (Vogal)

. Dr. Anténio Manuel da Silva Vila Cova (Vogal)
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Dr. Luis Filipe Cardoso da Silva (Vogal)

Eng. Carlos Antdnio Vasconcelos Mota dos Santos (Vogal)

Dr. José Pedro Matos Marques Sampaio de Freitas (Vogal)

Eng. Anténio Martinho Ferreira Oliveira (Vogal)

Dr. Jodo Pedro dos Santos Dinis Parreira (Vogal)

Eng. Manuel Antdnio da Fonseca Vasconcelos da Mota (Vogal)

Eng. Eduardo Jodo Frade Sobral Pimentel (Vogal)

Dr. Francisco Manuel Seixas da Costa (Vogal)

Prof. Dra. Helena Sofia da Silva Borges Salgado Fonseca Cerveira Pinto (Vogal)

Dra. Ana Paula Chaves e Sa Ribeiro (Vogal)

Composicdao do Conselho de Administragdo da Mota-Engil aquando da aprovagao das contas

anuais relativas ao exercicio de 2017

Eng. Anténio Manuel Queirds Vasconcelos da Mota (Presidente)

Dr. Gongalo Nuno Gomes de Andrade Moura Martins (Vice-Presidente)
Eng. Arnaldo José Nunes da Costa Figueiredo (Vice-Presidente)

Dra. Maria Manuela Queirds Vasconcelos Mota dos Santos (Vogal)
Dra. Maria Teresa Queirds Vasconcelos Mota Neves da Costa (Vogal)
Eng. Maria Paula Queirds Vasconcelos Mota de Meireles (Vogal)
Eng. Carlos Antdnio Vasconcelos Mota dos Santos (Vogal)

Eng. Ismael Antunes Hernandez Gaspar (Vogal)

Dr. José Pedro Matos Marques Sampaio de Freitas (Vogal)

Eng. Anténio Martinho Ferreira Oliveira (Vogal)

Eng. Manuel Anténio da Fonseca Vasconcelos da Mota (Vogal)

Dr. Jodo Pedro dos Santos Dinis Parreira (Vogal)

Eng. Eduardo Jodo Frade Sobral Pimentel (Vogal)

Dr. Luis Filipe Cardoso da Silva (Vogal)

Prof. Dr. Luis Valente de Oliveira (Vogal)

Dr. Anténio Bernardo Aranha da Gama Lobo Xavier (Vogal)
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(ii)

Dr. Antdénio Manuel da Silva Vila Cova (Vogal)

Composicdo do Conselho de Administragdo da Mota-Engil aquando da aprovagdo das contas

anuais relativas ao exercicio de 2018

Eng. Anténio Manuel Queirds Vasconcelos da Mota (Presidente)

Dr. Gongalo Nuno Gomes de Andrade Moura Martins (Vice-Presidente)
Eng. Arnaldo José Nunes da Costa Figueiredo (Vice-Presidente)

Dr. Jorge Paulo Sacadura Almeida Coelho (Vice-Presidente)

Dra. Maria Manuela Queirds Vasconcelos Mota dos Santos (Vogal)

Dra. Maria Teresa Queirds Vasconcelos Mota Neves da Costa (Vogal)
Eng. Maria Paula Queirds Vasconcelos Mota de Meireles (Vogal)

Eng. Carlos Antdnio Vasconcelos Mota dos Santos (Vogal)

Eng. Ismael Antunes Hernandez Gaspar (Vogal)

Dr. José Pedro Matos Marques Sampaio de Freitas (Vogal)

Eng. Anténio Martinho Ferreira Oliveira (Vogal)

Eng. Manuel Anténio da Fonseca Vasconcelos da Mota (Vogal)

Dr. Jodo Pedro dos Santos Dinis Parreira (Vogal)

Eng. Eduardo Jodo Frade Sobral Pimentel (Vogal)

Dr. Luis Filipe Cardoso da Silva (Vogal)

Prof. Dr. Luis Valente de Oliveira (Vogal)

Dr. Anténio Bernardo Aranha da Gama Lobo Xavier (Vogal)

Dr. Antdnio Manuel da Silva Vila Cova (Vogal)

Dr. Francisco Manuel Seixas da Costa (Vogal)

Prof. Dra. Helena Sofia da Silva Borges Salgado Fonseca Cerveira Pinto (Vogal)

Dra. Ana Paula Chaves e Sa Ribeiro (Vogal)

Conselho Fiscal do Emitente e Oferente:

Composi¢ao do Conselho Fiscal da Mota-Engil a data do Prospeto, eleito para o quadriénio de

2019 a 2022

Eng. José Antdnio Ferreira de Barros (Presidente)
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(iii)

(iv)

3 Dra. Susana Catarina Iglesias Couto Rodrigues de Jesus (Vogal)
. Dra. Cristina Maria da Costa Pinto (Vogal)
. Dr. Pedro Manuel Seara Cardoso Perez (Suplente)

Composi¢ao do Conselho Fiscal da Mota-Engil aquando da aprovagao das contas anuais relativas

aos exercicios de 2017 e 2018

Prof. Dr. Alberto Jodo Coraceiro de Castro (Presidente)

. Dr. José Rodrigues de Jesus (Efetivo)
. Dr. Horacio Fernando Reis e Sa (Efetivo)
. Dr. Pedro Manuel Seara Cardoso Perez (Suplente)

Revisor Oficial de Contas do Emitente e Oferente e Auditor Externo:

A sociedade de revisores oficiais de contas PricewaterhouseCoopers & Associados, Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, Lda, com sede em Palacio SottoMayor, Rua Sousa Martins, 1 — 39,
1069-316 Lisboa, inscrita na Ordem de Revisores Oficiais de Contas sob o n.2 183 e registada na
CMVM sob o n.2 20161485, representada pelo Dr. Antdnio Joaquim Brochado Correia, inscrito na
Ordem de Revisores Oficiais de Contas sob o n.2 1076, foi responsavel pela certificacdo legal de
contas e pelo relatério de auditoria realizado pelo auditor registado na CMVM relativos a
informagdo financeira individual e consolidada do Emitente e Oferente referente ao exercicio de

2017.

A sociedade de revisores oficiais de contas PricewaterhouseCoopers & Associados, Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, Lda, com sede em Palacio SottoMayor, Rua Sousa Martins, 1 — 39,
1069-316 Lisboa, inscrita na Ordem de Revisores Oficiais de Contas sob o n.2 183 e registada na
CMVM sob o n.2 20161485, representada pelo Dr. Antdnio Joaquim Brochado Correia, inscrito na
Ordem de Revisores Oficiais de Contas sob o n.2 1076, foi responsavel pela certificacdo legal de
contas e pelo relatério de auditoria realizado pelo auditor registado na CMVM relativos a
informacdo financeira individual e consolidada do Emitente e Oferente referente ao exercicio de

2018.

A Sociedade de Revisores Oficiais de Contas da Mota-Engil para o mandato em curso (2019/2022)
é a PricewaterhouseCoopers & Associados, SROC, Lda, representada pelo Dr. Anténio Joaquim

Brochado Correia.

Intermedidrios Financeiros encarregues de organizar e coordenar as Ofertas:

° Banco Finantia, com sede na Rua General Firmino Miguel, n.2 5, 1.2, 1600-100 Lisboa;

° CaixaBl, com sede na Avenida Jodo XXI, n.2 63, 1000-300 Lisboa;
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° Haitong Bank, com sede na Rua Alexandre Herculano, n.2 38, 1269-180 Lisboa; e
° Novo Banco, com sede na Avenida da Liberdade, n.2 195, 1250-142 Lisboa,

enquanto intermedidrios financeiros responsdveis por prestar os servigos de assisténcia

no ambito das Ofertas nos termos legalmente previstos.

(v) Consultor juridico: Vieira de Almeida & Associados — Sociedade de Advogados, S.P. R.L., com

escritério na Rua D. Luis I, n.2 28, 1200-151 Lisboa, na qualidade de consultor juridico no ambito
das Ofertas é responsavel pela informagdo constante do Capitulo 18 (Informag¢ées de Natureza

Fiscal).

Nos termos dos artigos 149.2 e 243.2 do Cddigo dos Valores Mobiliarios, as entidades acima referidas
sdo responsaveis pelos eventuais danos causados pela desconformidade do Prospeto com o disposto

nos artigos 7.2 e 135.2 do Cddigo dos Valores Mobiliarios.
3.2 Declaragoes sobre a informacgdo constante do Prospeto

A Mota-Engil e as demais entidades que, nos termos do ponto 3.1 (Responsdveis pela informagdo contida
no Prospeto), sdo responsaveis pela informagdo ou parte da informacdo nele contida, declaram que, tanto
quanto é do seu conhecimento, as informagdes constantes do Prospeto ou da(s) parte(s) do Prospeto
pelas quais sdo responsaveis sdao conformes com os factos a que se referem e ndo contém omissdes

suscetiveis de afetar o seu alcance.

Nos termos dos n.2s 1 e 2 do artigo 149.2 do Cédigo dos Valores Mobiliarios, as referidas entidades podem
afastar a sua responsabilidade, provando que agiram sem culpa, apreciada de acordo com elevados
padrdes de diligéncia profissional. Nos termos n.2 3 do artigo 149.2 do Cdédigo dos Valores Mobilidrios, a
responsabilidade das entidades acima referidas é excluida se provarem que “o destinatario tinha ou devia
ter conhecimento da deficiéncia de contetido do prospeto a data da emissado da sua declaragdo contratual

|n

ou em momento em que a respetiva revogagdo ainda era possive

Por forga do disposto nas alineas (a) e (b) do artigo 150.2 do Cédigo dos Valores Mobilidrios, o Emitente e
Oferente responde, independentemente de culpa, em caso de responsabilidade dos membros do seu
Conselho de Administragdo ou do seu Conselho Fiscal, dos intermedidrios financeiros encarregues da
assisténcia as Ofertas, dos revisores oficiais de contas e auditores externos ou do consultor juridico, no

ambito das Ofertas, acima mencionados.

Nos termos da alinea (b) do artigo 243.2 do Cddigo dos Valores Mobiliarios, “o direito a indemnizacdo
deve ser exercido no prazo de seis meses apds o conhecimento da deficiéncia do prospeto ou da sua
alteragdo e cessa, em qualquer caso, decorridos dois anos a contar da divulgacdo do prospeto de admissao

ou da alteracdo que contém a informacdo ou previsdo desconforme”.

Este Prospeto foi aprovado pela CMVM em 10 de outubro de 2019, na qualidade de autoridade

competente ao abrigo do Regulamento dos Prospetos. A CMVM sé aprova o Prospeto como satisfazendo
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as normas de completude, compreensibilidade e coeréncia impostas pelo Regulamento dos Prospetos,
ndo devendo a mesma ser considerada como um aval do Emitente e Oferente que é objeto do presente
Prospeto. Os investidores devem fazer a sua propria avaliagdo quanto a adequacgdo do investimento nas

Obrigacdes Mota-Engil 2024.
3.3 Informagao obtida junto de terceiros

O Emitente e Oferente confirma que a informagdo obtida junto de terceiros, incluida no Prospeto, foi
rigorosamente reproduzida e que, tanto quanto é do seu conhecimento e até onde se pode verificar com
base em documentos publicados pelos terceiros em causa, ndao foram omitidos quaisquer factos cuja

omissdo possa tornar a informagdo menos rigorosa ou suscetivel de induzir em erro.
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CAPITULO 4
REVISORES OFICIAIS DE CONTAS E AUDITORES DO EMITENTE E OFERENTE

4.1 Revisor Oficial de Contas
Remissdo para o ponto 13.2 do presente Prospeto.
4.2 Auditor Externo

Remissdo para o ponto 13.2 do presente Prospeto.
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CAPIiTULO 5
DESCRICAO DA OFERTA PUBLICA DE SUBSCRICAO

5.1 CondigGes a que a Oferta Publica de Subscrigdo esta subordinada

5.1.1 Organizacéo e coordenacdo global

O processo de organizagdo e coordenagdo global da Oferta Publica de Subscri¢do foi conduzido pelo Banco
Finantia, pelo CaixaBl, pelo Haitong Bank e pelo Novo Banco, tendo os servigos de assisténcia a essa oferta

sido por si assegurados.

5.1.2 Natureza e objeto da Oferta Publica de Subscricdo

A Oferta Publica de Subscrigdo diz respeito a até 150.000 (cento e cinquenta mil) obrigacGes, com o valor
nominal unitario de €500 (quinhentos euros) e global inicial de até €75.000.000 (setenta e cinco milhGes
de euros). O nimero de Obrigagdes Mota-Engil 2024 (e, consequentemente, o seu valor nominal global)
poderd ser aumentado, por op¢do do Emitente e Oferente, através de adenda ao Prospeto aprovada pela

CMVM e divulgada até ao dia 23 de outubro de 2019, inclusive.

Todas as Obrigagdes Mota-Engil 2024 emitidas para satisfazer ordens de subscri¢do e/ou ordens de troca

serdo, a partir Data de Liquidagdo, inclusive, fungiveis entre si.

Cada ordem de subscricdo deve ser apresentada em montante e referir-se, pelo menos, a 3 (trés)
ObrigacGes Mota-Engil 2024 para um montante minimo de investimento de €1.500 (mil e quinhentos
euros) e, a partir desse montante minimo, cada ordem de subscricdo devera referir-se a multiplos de 1

(uma) Obrigacdo Mota-Engil 2024 (€500 (quinhentos euros)).

Cada investidor pode dar uma ordem de subscri¢ao para o valor que pretende subscrever, desde que ndao
exceda o montante maximo das Obrigacdes Mota-Engil 2024 oferecidas a subscri¢do, ou seja, €75.000.000
(setenta e cinco milhdes de euros). Porém, uma vez que as Obrigagdes Mota-Engil 2024 a emitir para
satisfazer ordens de subscricdo ou de troca terdo o valor nominal global inicial de até €75.000.000 (setenta
e cinco milhdes de euros), que poderd ser aumentado, por opgdo do Emitente e Oferente, através de
adenda ao Prospeto aprovada pela CMVM e divulgada até ao dia 23 de outubro de 2019, inclusive, as
ordens de subscricdo a satisfazer estardo, tal como as ordens de troca a satisfazer, sujeitas aos critérios
de rateio aplicaveis, caso a procura no ambito das Ofertas exceda as Obriga¢cdes Mota-Engil 2024

disponiveis até ao respetivo valor nominal global.

A subscricdo das Obrigacdes Mota-Engil 2024 poderdo estar associadas despesas, nomeadamente
comissBes bancarias. Dado que as ObrigacGes Mota-Engil 2024 serdo representadas exclusivamente sob
a forma escritural, poderdo existir custos de manutencdo das contas onde estardo registadas as
Obrigagdes Mota-Engil 2024 que sejam adquiridas no ambito desta Oferta Publica de Subscricdo, bem

como comissdes de pagamento de juros e de reembolso de capital das Obriga¢des Mota-Engil 2024.

Cada subscritor podera, em qualquer momento prévio a subscri¢do, solicitar ao intermedidrio financeiro
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ao qual pretenda transmitir a sua ordem a simulagdo dos custos do investimento que pretende efetuar,
por forma a obter a taxa interna de rendibilidade do mesmo. O precgdrio das comissGes cobradas pelos
intermediarios financeiros esta disponivel no sitio Web da CMVM (www.cmvm.pt). O investidor deve
tomar em consideragdo essa informagdo antes de investir, nomeadamente calculando os impactos
negativos que as comissdes devidas ao intermedidrio financeiro podem ter na rendibilidade do
investimento (para investidores que subscrevam apenas 3 (trés) Obrigacdes Mota-Engil 2024,
designadamente se ndo tiverem outros valores mobilidrios registados em conta de valores mobilidrios no
intermediario financeiro onde serdo registadas as ObrigacGes Mota-Engil 2024 e as pretenda manter até
a maturidade, o investimento poderd ndo ter rendibilidade positiva, tendo em consideracdo a
generalidade dos pregarios dos intermediarios financeiros). A rendibilidade efetiva do investimento esta
assim condicionada pela situagdo concreta do investidor, incluindo a sua situagao fiscal, e pelas comissdes

que lhes sejam cobradas pelo seu intermedidrio financeiro.

5.1.3 Prazo da oferta e processo de subscricdo

O prazo da Oferta Publica de Subscricdo é de 10 (dez) dias Uteis e decorre entre as 8h30 do dia 14 de
outubro de 2019 e as 12h00 do dia 25 de outubro de 2019 para o Segmento Profissionais e Contrapartes
Elegiveis, e entre as 8h30 do dia 14 de outubro de 2019 e as 15h00 do dia 25 de outubro de 2019 para o
Segmento Geral, podendo as ordens de subscri¢cdo ser recebidas até ao termo destes prazos, conforme

aplicavel.

A aceitacdo da Oferta Publica de Subscricdo por parte dos seus destinatarios deverd manifestar-se
mediante a transmissdo de uma ordem de subscricdo de ObrigacGes Mota-Engil 2024 durante o periodo
acima identificado. As ordens de subscricdo deverdo ser transmitidas: (i) no caso de investidores
compreendidos no Segmento Geral, a qualquer intermediario financeiro autorizado a receber ordens de
subscricdo de valores mobilidrios escriturais, e (ii) no caso de investidores compreendidos no Segmento

Profissionais e Contrapartes Elegiveis, aos Organizadores e Coordenadores Globais.

Cada investidor compreendido no Segmento Profissionais e Contrapartes Elegiveis podera transmitir (i)
uma ordem de subscricdo no Segmento Profissionais e Contrapartes Elegiveis, ou (ii) uma ordem de
subscricdo no Segmento Geral, ou (iii) uma ordem de subscricdo no Segmento Profissionais e Contrapartes

Elegiveis e outra no Segmento Geral.

Cada destinatdrio da Oferta Publica de Subscrigdo apenas pode ter associada uma ordem de subscrigao,
salvo o disposto nos paragrafos que antecedem, sem prejuizo de poder, enquanto o prazo da Oferta
Publica de Subscricdo estiver a decorrer e nos termos referidos no paragrafo seguinte, (i) revogar uma
ordem de subscri¢do ja transmitida, podendo o ordenante apds a revogagdo transmitir uma nova ordem
de subscricdo, ou (ii) alterar uma ordem de subscricdo ja transmitida. Se, enquanto o prazo da Oferta
Publica de Subscricdo estiver a decorrer, o mesmo destinatario transmitir varias ordens de subscricdo sem
indicar que pretende revogar ou alterar uma ordem de subscrigdo ja transmitida, apenas serd considerada

valida a ordem de subscrigdo que tenha sido apresentada em primeiro lugar, sendo que, em caso de
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igualdade de circunstancias, a ordem de subscrigdo que vise maior nimero de Obriga¢des Mota-Engil

2024 prevalecerd sobre as outras.

Tendo em atengdo o disposto no n.2 2 do artigo 126.2 e no n.2 3 do artigo 133.2 do Cddigo dos Valores
Mobilidrios, cada destinatdrio da Oferta Publica de Subscrigdo tem o direito de revogar ou alterar uma
ordem de subscrigdo ja transmitida, através de comunicagdo dirigida ao intermediario financeiro que a

recebeu:

(a) Para o Segmento Profissionais e Contrapartes Elegiveis, em qualquer momento até as 12h00 do

dia 25 de outubro de 2019;
(b) Para o Segmento Geral, em qualquer momento até as 15h00 do dia 25 de outubro de 2019;

(c) No caso de suspensdo da Oferta Publica de Subscricdo pela CMVM, até ao quinto dia apds o termo

da suspensao.

Para efeitos de aplicagdo dos critérios de rateio, a alteracdo efetuada a uma ordem de subscrigdo é
equiparada a revogac¢do da mesma e a transmissdo de uma nova ordem de subscri¢do (ou seja, a ordem
de subscri¢do inicialmente dada, por via da sua alteragdo, perdera a respetiva antiguidade, passando a
relevar, para efeitos da aplicagdo dos critérios de rateio, a data da sua alteragdo). Em caso de revogagdo
de uma ordem de subscri¢do, o respetivo ordenante podera decidir, posteriormente a revogacdo, dar

uma nova ordem de subscricdo, se o prazo das Ofertas ainda estiver a decorrer.

O pagamento do prego de subscri¢gdo das Obrigagdes Mota-Engil 2024 que, de acordo com o apuramento
dos resultados, forem atribuidas a cada subscritor esta previsto ser efetuado na Data de Liquidagdo, na
qual esta previsto ocorrer a liquidacéo fisica e financeira das Obrigacdes Mota-Engil 2024, sendo o prego
de subscricdo pago por débito em conta no caso de investidores compreendidos no Segmento Geral.
Porém, os intermediarios financeiros podem exigir aos seus clientes o provisionamento das respetivas

contas no momento da transmissao da ordem de subscri¢ao pelo correspondente montante.

5.1.4 Critérios de Rateio

No caso de subscrigdao incompleta, ou seja, caso a procura na Oferta Publica de Subscrigdo e nas Ofertas
Publicas de Troca ndo atinja, em conjunto, o montante maximo de ObrigacGes Mota-Engil 2024 disponivel

para satisfazer as ordens de subscri¢ao e de troca recebidas e validadas:

(a) A Oferta Publica de Subscricdo serd eficaz relativamente a todas as ordens de subscri¢cdo a
satisfazer apds apuramento de resultados, procedendo-se a emissao e subscrigao das Obrigacdes

Mota-Engil 2024 objeto dessas ordens; e

(b) Cada uma das Ofertas Publicas de Troca sera eficaz relativamente a todas as ordens de troca
transmitidas pelos titulares de Obrigagdes Mota-Engil 2020 e/ou de Obrigacées Mota-Engil 2021 a
satisfazer apds apuramento de resultados, procedendo-se a troca das Obrigacdes Mota-Engil 2020

e/ou das Obrigacbes Mota-Engil 2021, conforme aplicavel, pelas Obriga¢cdes Mota-Engil 2024
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objeto dessas ordens,

obrigando-se o Banco Finantia e o Haitong Bank a garantir a colocacdo parcial das ObrigacGes Mota-Engil
2024 que ndo tenham sido objeto de subscricdo ou de troca pelos destinatdrios das Ofertas até ao valor
nominal global de €30.000.000 (trinta milhdes de euros), sujeita a determinadas condigGes, incluindo,
nomeadamente, a ndo verificagdo, no entender do Banco Finantia e do Haitong Bank de qualquer
alteracdo significativa nas condigGes financeiras, econdmicas ou politicas, nacionais ou internacionais, que
seja suscetivel (i) de afetar de forma substancial e adversa a situagdo financeira ou a capacidade do
Emitente para cumprir as suas obrigagGes, ou (ii) de prejudicar de forma substancial e adversa o normal

desenvolvimento das Ofertas.

Caso a procura na Oferta Publica de Subscri¢do e nas Ofertas Publicas de Troca supere o montante maximo
de Obrigagdes Mota-Engil 2024 disponivel para satisfazer as ordens de subscri¢do e de troca recebidas e
validadas, proceder-se-a a rateio dessas ordens, de acordo com a aplicagdo sucessiva, enquanto existirem

ObrigacGes Mota-Engil 2024 por atribuir, dos seguintes critérios:

(a) Para satisfazer ordens de troca de Obrigagdes Mota-Engil 2020 e/ou de Obrigagdes Mota-Engil
2021 do Segmento Geral, até a atribuicao de ObrigagGes Mota-Engil 2024 cujo valor nominal global
corresponda a 30% (trinta por cento) do valor nominal global de todas as ObrigacGes Mota-Engil

2024 (com arredondamento efetuado para o multiplo mais préximo de €500 (quinhentos euros)):
(i) Atribuicdo de:

(1) A cada ordem de troca de Obriga¢des Mota-Engil 2020: €10.000 (dez mil euros) em
Obrigacdes Mota-Engil 2024 (correspondentes a 20 (vinte) Obrigacdes Mota-Engil
2024 (ou do montante solicitado de Obrigagdes Mota-Engil 2024, no caso de este ser

inferior a €10.000 (dez mil euros)), ou

(2) A cada ordem de troca de Obriga¢des Mota-Engil 2021: €10.000 (dez mil euros) em
Obrigagdes Mota-Engil 2024 (correspondentes a 20 (vinte) Obrigagdes Mota-Engil
2024);

No caso de o montante de ObrigacGes Mota-Engil 2024 disponivel para atribuicdo ao abrigo
daalinea (a) ser insuficiente para garantir esta atribuicdo, serdo satisfeitas as ordens de troca
que primeiro tiverem dado entrada no sistema de centralizagdo de ordens da Euronext
(estando, para este efeito, em igualdade de circunstancias todas as ordens de troca que
entrarem num mesmo dia Gtil). Relativamente as ordens de troca que entrarem em sistema
no dia util em que for atingido e ultrapassado o montante de Obrigacdes Mota-Engil 2024
disponivel para atribuicdo ao abrigo da alinea (a) serdo sorteadas as ordens de troca a

satisfazer;

(ii) Atribuicdo do restante montante solicitado em cada ordem de troca de acordo com a

respetiva data em que tiver dado entrada no sistema de centralizagdo de ordens da
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(iii)

Euronext, sendo dada preferéncia as ordens de troca que primeiro tenham entrado
(estando, para este efeito, em igualdade de circunstancias todas as ordens de troca que
entrarem num mesmo dia util). Relativamente as ordens de troca que entrarem em sistema
no dia util em que for atingido e ultrapassado o montante de Obrigagdes Mota-Engil 2024
disponivel para atribuicdo ao abrigo da alinea (a), serd atribuido um montante de
ObrigacGes Mota-Engil 2024 adicional proporcional ao montante solicitado na respetiva
ordem de troca e ndo satisfeito pela aplicagdo da subalinea (a)(i), em lotes de €500
(quinhentos euros) em Obrigagdes Mota-Engil 2024, correspondentes a 1 (uma) Obrigagdo
Mota-Engil 2024, resultantes da troca de Obrigagcdes Mota-Engil 2020 e, em lotes de
€10.000 (dez mil euros), correspondentes a 20 (vinte) Obrigagbes Mota-Engil 2024,

resultantes da troca de ObrigagGes Mota-Engil 2021, com arredondamento por defeito; e

Atribuicdo sucessiva de mais €500 (quinhentos euros) em Obriga¢cdes Mota-Engil 2024,
correspondentes a 1 (uma) Obrigacdo Mota-Engil 2024, as ordens de troca de ObrigacGes
Mota-Engil 2020 e de mais €10.000 (dez mil euros) em ObrigacGes Mota-Engil 2024,
correspondentes a 20 (vinte) ObrigagGes Mota-Engil 2024, as ordens de troca de Obrigagdes
Mota-Engil 2021 que, apds a aplicagdo dos critérios das subalineas (a)(i) e (a)(ii), mais
proximo ficarem da atribuicdo de um lote adicional de €500 (quinhentos euros) em
ObrigagGes Mota-Engil 2024, correspondentes a 1 (uma) Obrigacdo Mota-Engil 2024, no
caso de ordens de troca de Obrigac6es Mota-Engil 2020 ou de um lote adicional de €10.000
(dez mil euros) em ObrigacGes Mota-Engil 2024, correspondentes a 20 (vinte) Obrigacdes
Mota-Engil 2024, no caso de ordens de troca de ObrigagGes Mota-Engil 2021. No caso de o
montante de Obriga¢Ges Mota-Engil 2024 disponivel para atribuigdo ao abrigo da alinea (a)
ser insuficiente para garantir esta atribuicdo, serdo sorteadas as ordens de troca a

satisfazer;

Para satisfazer ordens de subscricdo de Obrigagdes Mota-Engil 2024 do Segmento Geral, até a

atribuicdo de ObrigacGes Mota-Engil 2024 cujo valor nominal global corresponda a 30% (trinta por

cento) do valor nominal global de todas as Obrigacbes Mota-Engil 2024 adicionado do valor

nominal de Obrigagdes Mota-Engil 2024 n3o atribuido ao abrigo da alinea (a) (com

arredondamento efetuado para o multiplo mais proximo de €500 (quinhentos euros)):

(i)

Atribuicdo a cada ordem de subscricdo de €5.000 (cinco mil euros) em Obrigacées Mota-
Engil 2024 (correspondentes a 10 (dez) Obrigagdes Mota-Engil 2024 (ou do montante
solicitado de Obriga¢des Mota-Engil 2024, no caso de este ser inferior a €5.000 (cinco mil
euros)). No caso de o montante de ObrigacGes Mota-Engil 2024 disponivel para atribuicdo
ao abrigo da alinea (b) ser insuficiente para garantir esta atribuicdo, serdo satisfeitas as
ordens de subscrigdo que primeiro tiverem dado entrada no sistema de centralizagdo de
ordens da Euronext (estando, para este efeito, em igualdade de circunstancias todas as

ordens de subscricdo que entrarem num mesmo dia util). Relativamente as ordens de
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(c)

(e)

(f)

subscricdo que entrarem em sistema no dia util em que for atingido e ultrapassado o
montante de Obriga¢des Mota-Engil 2024 disponivel para atribui¢do ao abrigo da alinea (b),

serdo sorteadas as ordens de subscricdo a satisfazer;

(ii) Atribuicdo do restante montante solicitado em cada ordem de subscrigcdo de acordo com a
respetiva data em que tiver dado entrada no sistema de centralizagdo de ordens da
Euronext, sendo dada preferéncia as ordens de subscricdo que primeiro tenham entrado
(estando, para este efeito, em igualdade de circunstancias todas as ordens de subscrigdo
que entrarem num mesmo dia Util). Relativamente as ordens de subscricdo que entrarem
em sistema no dia util em que for atingido e ultrapassado o montante de Obriga¢des Mota-
Engil 2024 disponivel para atribuicdo ao abrigo da alinea (b), sera atribuido um montante
de Obrigagdes Mota-Engil 2024 adicional proporcional ao montante solicitado na respetiva
ordem de subscri¢do e ndo satisfeito pela aplicagdo da subalinea (b)(i), em lotes de €500
(quinhentos euros) em ObrigacGes Mota-Engil 2024, correspondentes a 1 (uma) Obrigacdo

Mota-Engil 2024, com arredondamento por defeito; e

(iii)  Atribuigdo sucessiva de mais €500 (quinhentos euros) em ObrigacSes Mota-Engil 2024,
correspondentes a 1 (uma) Obrigagdo Mota-Engil 2024, as ordens de subscricdo que, apds
a aplicacdo dos critérios das subalineas (b)(i) e (b)(ii), mais préximo ficarem da atribuicdo
de um lote adicional de €500 (quinhentos euros) em Obrigacdes Mota-Engil 2024,
correspondentes a 1 (uma) Obrigacdo Mota-Engil 2024. No caso de o montante de
Obrigacbes Mota-Engil 2024 disponivel para atribuicdo ao abrigo da alinea (b) ser
insuficiente para garantir esta atribuicdo, serdo sorteadas as ordens de subscricdo a

satisfazer;

Para satisfazer ordens de troca de Obrigac6es Mota-Engil 2020 e/ou de Obrigacdes Mota-Engil
2021 do Segmento Geral ndo atribuidas ao abrigo da alinea (a) aplicam-se os critérios indicados
nessa alinea, sem aplicagdo do montante limite de ObrigacSes Mota-Engil 2024 referido nessa
alinea, mas até ao limite do valor nominal de Obrigacdes Mota-Engil 2024 do Segmento Geral ndo

atribuido ao abrigo da alinea (b);

Atribuicdo de Obrigagdes Mota-Engil 2024 para satisfazer de ordens de subscrigdo e de troca do
Segmento Profissionais e Contrapartes Elegiveis de acordo com a discricionariedade do Emitente

e Oferente e dos Organizadores e Coordenadores Globais;

Para satisfazer ordens de troca de ObrigacGes Mota-Engil 2020 e/ou de Obrigagdes Mota-Engil
2021 do Segmento Geral, até a atribuicao de Obrigacdes Mota-Engil 2024 ndo atribuidas ao abrigo
das alineas (a), (b), (c) e (d) aplicam-se os critérios indicados na alinea (a), sem aplicacdo do

montante limite de Obrigacdes Mota-Engil 2024 referido nessa alinea;

Para satisfazer ordens de subscricio de Obrigacdes Mota-Engil 2024 do Segmento Geral, até

alocacgdo de todas as Obrigacdes Mota-Engil 2024 n&o atribuidas ao abrigo das alineas (a), (b), (c),
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(d) e (e) aplicam-se os critérios indicados na alinea (b), sem aplicagdo do montante limite de

Obrigacdes Mota-Engil 2024 referido nessa alinea.

5.1.5 Preco da Oferta Publica de Subscricdo

O prego de subscri¢do das Obrigagdes Mota-Engil 2024 a emitir no ambito da Oferta Publica de Subscricao

é de €500 (quinhentos euros), montante esse que corresponde ao prego por cada Obrigacdo Mota-Engil

2024, sendo o pagamento efetuado integralmente na Data de Liquidagdo. Contudo, os subscritores

poderdo ter que pagar aos intermedidrios financeiros comissdes ou outros encargos sobre o prego de

subscri¢do das Obrigacdes Mota-Engil 2024, os quais constam dos pregarios destes, que se encontram

disponiveis no sitio Web da CMVM (www.cmvm.pt), devendo tais comissGes ou outros encargos ser

indicados pelo intermedidrio financeiro recetor da ordem de subscricdo.

5.1.6 Calenddrio da Oferta Publica de Subscricdo

Apresenta-se de seguida o calenddrio da Oferta Publica de Subscrigdo:

Data e hora

14 de outubro de 2019 as 8h30

23 de outubro de 2019

25 de outubro de 2019 as 12h00

25 de outubro de 2019 as 12h00

25 de outubro de 2019 as 15h00

Evento

Inicio do prazo da Oferta Publica de Subscrigdo

Limite para o Emitente aumentar, por sua opgdo através de
adenda ao Prospeto aprovada pela CMVM e divulgada, o
montante de Obriga¢gdes Mota-Engil 2024 a emitir,
inclusive, e, consequentemente, o objeto da Oferta Publica

de Subscricdo

Limite para alterar ou revogar ordens de subscricao
transmitidas no ambito da Oferta Publica de Subscrigao
para o Segmento Profissionais e Contrapartes Elegiveis, a
partir do qual as ordens de subscricdo ndao poderao ser

alteradas e serdo irrevogdveis, inclusive

Fim do periodo de transmissdo de ordens de subscrigao
para o Segmento Profissionais e Contrapartes Elegiveis,

inclusive

Limite para alterar ou revogar ordens de subscrigdo
transmitidas no ambito da Oferta Publica de Subscrigao
para o Segmento Geral, a partir do qual as ordens de
subscricdo ndo poderdo ser alteradas e serdo irrevogaveis,

inclusive

60



25 de outubro de 2019 as 15h00 Fim do prazo da Oferta Publica de Subscricdo para o

Segmento Geral, inclusive

28 de outubro de 2019 as 17h003 Sessdo especial de apuramento dos resultados da Oferta

Publica de Subscricdo e divulgagao dos resultados

30 de outubro de 2019 as 9h00* Liquidagdo fisica e financeira da Oferta Publica de
Subscrigdo, emissdo e subscricio das Obrigagcbes Mota-

Engil 2024

30 de outubro de 2019 Data prevista para admissdao a negociagdo no mercado
regulamentado Euronext Lisbon, estando sujeita a decisdo

da Euronext

Este é um calendario indicativo e estd sujeito a alteragdes acordadas entre o Emitente e Oferente e os
Organizadores e Coordenadores Globais. Todas as referéncias a horas neste Prospeto devem ser

entendidas como referéncias a hora de Lisboa.

5.1.7 Divulgacéo de resultados da Oferta Publica de SubscricGo

Os resultados da Oferta Publica de Subscrigdo, bem como o eventual rateio, serdo processados e apurados
numa sessdo especial de apuramento de resultados da Oferta Publica de Subscri¢cdo da Euronext, a realizar
pela Euronext com base na informagdo transmitida pelos Colocadores (para o Segmento Geral) e com
base nas informagdes transmitidas pelos Organizadores e Coordenadores Globais (para o Segmento
Profissionais e Contrapartes Elegiveis), que se espera que venha a ocorrer no dia 28 de outubro de 2019,
e tornados publicos na mesma data através de um anuncio publicado pelo Emitente e Oferente no seu
sitio Web (www.mota-engil.pt) e no sitio Web da CMVM (www.cmvm.pt), salvo eventuais alteragBes ao

calendario da Oferta que sejam comunicados ao publico.

A liquidacdo da Oferta Publica de Subscri¢do, prevista ocorrer no dia 30 de outubro de 2019, tera lugar
apos a referida sessdo especial, nos termos do sistema de liquidacdo e compensagdao previsto no
Regulamento da Interbolsa n.2 2/2016, conforme alterado e atualmente em vigor, e de acordo com o que

for previsto no Aviso de Sessao Especial de Mercado Regulamentado.

5.1.8 Exercicio de direitos de preferéncia e direitos de subscricdo

Ndo foi deliberada a atribuicdo de quaisquer direitos de preferéncia no ambito da Oferta Publica de

Subscrigdo.

3 Horario previsto embora passivel de alteragdo, caso em que sera anunciada por aviso da Euronext.

4 A hora indicada para a liquidagdo fisica e financeira da Oferta Publica de Subscrigdo corresponde a hora a que se prevé que a
mesma seja concluida, pelo que a negociagdo das Obrigagdes Mota-Engil 2024 s6 ocorrerd apos a liquidagéo fisica e financeira da
Oferta Publica de Subscri¢do. Em todo o caso, o horario podera ser passivel de alteragdo, caso em que sera anunciada por aviso
da Euronext.
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Ndo havera nenhum beneficio adicional nem tranche especifica para acionistas da Mota-Engil.

As Obrigacdes Mota-Engil 2024 sdo oferecidas para subscricdo pelo publico em geral, tendo
especificamente como destinatarios pessoas singulares ou coletivas residentes ou com estabelecimento
em Portugal, incluindo, para evitar quaisquer duvidas, aquelas que sejam titulares de Obriga¢des Mota-

Engil 2020 e/ou de Obriga¢cdes Mota-Engil 2021, sem qualquer tipo de diferenciacgdo.

Por outro lado, uma vez admitidas a negociagdo em mercado regulamentado, as ObrigacGes Mota-Engil
2024, tanto as que tenham sido subscritas no ambito da Oferta Publica de Subscrigdo como as que tenham
sido subscritas no ambito das Ofertas Publicas de Troca, serdo livremente negocidveis nos termos da lei

geral.
5.2 Plano de distribuicdo

5.2.1 Categorias de investidores

Ndo existem restricdes relativamente as categorias de investidores que poderdo transmitir ordens de
subscricdo no ambito da Oferta Publica de Subscrigdo, os quais poderdo integrar o Segmento Profissionais
e Contrapartes Elegiveis e/ou o Segmento Geral, sendo a Oferta Publica de Subscricdo especificamente
dirigida a pessoas singulares ou coletivas residentes ou com estabelecimento em Portugal, incluindo, para
evitar quaisquer duvidas, aquelas que sejam titulares de Obrigagdes Mota-Engil 2020 e/ou de Obrigac¢des

Mota-Engil 2021, sem qualquer tipo de diferenciacao.

5.2.2 Notificacdo aos investidores acerca das Obrigacdes Mota-Engil 2024 que lhes foram atribuidas

Ap0ds o apuramento dos resultados da Oferta Publica de Subscri¢do, cada investidor sera notificado pelo
intermediario financeiro junto do qual transmitu a sua ordem de subscrigdo quanto as Obriga¢des Mota-

Engil 2024 que lhe foram atribuidas.
5.3 Colocagdo e acordo de colocagao

5.3.1 Partes da Oferta Publica de Subscricéo

A Oferta Publica de Subscricdo é uma oferta publica de distribuicdo de valores mobilidrios na modalidade
de subscricdo e dirige-se a investidores indeterminados, ou seja, ao publico em geral, tendo
especificamente como destinatarios pessoas singulares ou coletivas residentes ou com estabelecimento
em Portugal, incluindo, para evitar quaisquer duvidas, aquelas que sejam titulares de ObrigacGes Mota-

Engil 2020 e/ou de ObrigagGes Mota-Engil 2021, sem qualquer tipo de diferenciagdo.

O ActivoBank, o Banco Best, o Banco Carregosa, o Banco Finantia, o Banco Invest, o Banco Montepio, o
Bankinter, o BiG, o CaixaBl, a CCCAM, a CGD, o EuroBic, o Haitong Bank, o Millennium bcp e o Novo Banco
sdo os intermediarios financeiros contratados pelo Emitente e Oferente para desenvolver os seus
melhores esforgos, nos termos da legislacdo aplicavel, em ordem a distribui¢do das ObrigagGes Mota-Engil

2024.

O Banco Finantia e o Haitong Bank assumem a obrigacdo de garantir a colocagdo parcial das Obrigacdes
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Obrigacdes Mota-Engil 2024 que ndo tenham sido objeto de subscricdo ou de troca pelos destinatarios
das Ofertas até ao valor nominal global de €30.000.000 (trinta milhGes euros), sujeita a determinadas
condigGes, incluindo, nomeadamente, a ndo verificagdo, no entender do Banco Finantia e do Haitong Bank
de qualquer alteragdo significativa nas condigdes financeiras, econdmicas ou politicas, nacionais ou
internacionais, que seja suscetivel (i) de afetar de forma substancial e adversa a situagdo financeira ou a
capacidade do Emitente para cumprir as suas obriga¢des, ou (ii) de prejudicar de forma substancial e

adversa o normal desenvolvimento das Ofertas.

5.3.2 Agente Pagador

O Agente Pagador responsavel por assegurar o servico financeiro relativo as ObrigacGes Mota-Engil 2024

€ o Haitong Bank, com sede na Rua Alexandre Herculano, n.2 38, em Lisboa.
5.4 Deliberagdes, autorizagbes e aprovagoes da Oferta Publica de Subscricao

A Assembleia Geral do Emitente deliberou, no dia 23 de maio de 2019, autorizar o Conselho de
Administracdo a decidir a emissdo de obrigacGes durante o prazo de 5 (cinco) anos, contados da data da
referida deliberagdo, em euros ou noutra divisa e até ao montante global de €400.000.000 (quatrocentos

milhGes de euros), na qual se enquadra a presente emissdo de Obrigacdes Mota-Engil 2024.

A emissdo das Obrigacdes Mota-Engil 2024 por oferta publica de subscri¢do foi deliberada e aprovada
pelo Conselho de Administragdo do Emitente em 3 de outubro de 2019, nos termos do n.2 1 do artigo 10.2

dos estatutos do Emitente.
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CAPIiTULO 6
DESCRICAO DAS OFERTAS PUBLICAS DE TROCA

6.1 CondigGes a que as Ofertas Publicas de Troca estao subordinadas

6.1.1 Organizacdo e coordenacdo global

O processo de organizagdo e coordenagdo global das Ofertas Publicas de Troca foi conduzido pelo Banco
Finantia, pelo CaixaBl, pelo Haitong Bank e pelo Novo Banco, tendo os servigos de assisténcia a essas

ofertas sido por si assegurados.

6.1.2 Natureza e objeto das Ofertas Publicas de Troca

As Ofertas Publicas de Troca sdo totais e voluntérias e tém como objeto Obrigacdes Mota-Engil 2020 e/ou

de Obriga¢des Mota-Engil 2021 por ObrigacGes Mota-Engil 2024.

As Ofertas Publicas de Troca tém como objeto até 131.893 (cento e trinta e uma mil, oitocentas e noventa
e trés) Obrigacbes Mota-Engil 2020, com o valor nominal unitdrio de €500 (quinhentos euros) e global de
até €65.946.500 (sessenta e cinco milhGes, novecentos e quarenta e seis mil e quinhentos euros), e até
2.500 (duas mil e quinhentas) Obriga¢Ges Mota-Engil 2021, com o valor nominal unitario de €10.000 (dez

mil euros) e global de até €25.000.000 (vinte e cinco milh&es de euros).

Nos termos previstos no artigo 145.2-A do Cddigo dos Valores Mobiliarios, a CMVM ndo é competente
para a supervisdo da oferta publica de troca tendo como objeto ObrigacGes Mota-Engil 2021, pelo que a
mesma nao foi objeto de registo prévio na CMVM, na medida em que as Obriga¢gdes Mota-Engil 2021 se
encontram admitidas a negociacdo exclusivamente na Bourse de Luxembourg, ou seja, em mercado
regulamentado ndo situado em Portugal. Ao abrigo das leis e dos regulamentos do Luxemburgo, salvo a
submissdo a Société de la Bourse de Luxembourg S.A. de comunicagao sobre os resultados desta oferta e
informagdo relativa as Obrigagdes Mota-Engil 2021 adquiridas e amortizadas, ndo é necessdrio obter
qualquer outra aprovagdo ou cumprir qualquer formalidade perante a CSSF ou a Société de la Bourse de
Luxembourg S.A. relativamente a Oferta Publica de Troca sobre as Obrigacdes Mota-Engil 2021. As
Obrigacdes Mota-Engil 2024 a emitir para satisfazer ordens de troca terdo, juntamente com as ObrigagGes
Mota-Engil 2024 a emitir para satisfazer ordens de subscricdo, o valor nominal global inicial de até
€75.000.000 (setenta e cinco milhGes de euros), que podera ser aumentado, por op¢do do Emitente e
Oferente, através de adenda ao Prospeto aprovada pela CMVM e divulgada até ao dia 23 de outubro de
2019, inclusive. Em conformidade, as ordens de subscri¢do e/ou de troca a satisfazer estardo sujeitas aos
critérios de rateio aplicéveis, caso a procura no ambito das Ofertas exceda as Obriga¢des Mota-Engil 2024

disponiveis até ao respetivo valor nominal global.

Cada ordem de troca esta limitada a quantidade de Obrigagdes Mota-Engil 2020 e/ou Obriga¢des Mota-
Engil 2021 (i) de que cada destinatario seja titular, e (ii) que sdo objeto de cada Oferta Publica de Troca
conforme acima identificada, e encontra-se sujeita ao processo de rateio descrito na sec¢do 6.1.4 —

Critérios de Rateio.
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Sujeito as regras de rateio aplicdveis, o Oferente entregara aos titulares de Obriga¢cdes Mota-Engil 2020
e/ou de Obriga¢gdes Mota-Engil 2021 que transmitam a um intermedidrio financeiro habilitado uma
ordem de troca a satisfazer, assim expressando a sua declaracdo de aceita¢do de qualquer das Ofertas

Publicas de Troca nos seguintes termos:

(a) A cada Obrigacdo Mota-Engil 2020 correspondera, a titulo de contrapartida, sujeito a impostos,
comissGes e outros encargos, 1 (uma) Obrigacdo Mota-Engil 2024 e um prémio em numerario no

valor de €5,04 (cinco euros e quatro céntimos); e

(b) A cada Obrigagdo Mota-Engil 2021 corresponderao, a titulo de contrapartida, sujeito a impostos,
comissGes e outros encargos, 20 (vinte) Obrigagdes Mota-Engil 2024 e um prémio em numerario

no valor de €169,00 (cento e sessenta e nove euros).

Na Data de Liquidagdo serdo também pagos os juros corridos entre a ultima data de pagamento de juros
anterior aquela data relativos as Obrigagdes Mota-Engil 2020, ou seja, desde o dia 3 de agosto de 2019,
inclusive, e a Data de Liquidagdo, exclusive, no montante de €4,71 (quatro euros e setenta e um céntimos)
por cada Obrigacdo Mota-Engil 2020, sujeito a impostos, comissdes e outros encargos, e relativos as
Obrigacdes Mota-Engil 2021, ou seja, desde 21 de junho de 2019, inclusive, e a Data de Liquidagao,
exclusive, no montante de €127,36 (cento e vinte e sete euros e trinta e seis céntimos) por cada Obrigacdo

Mota-Engil 2021, sujeito a impostos, comissdes e outros encargos.

Uma ordem de troca apenas sera considerada valida e a respetiva declaragdo de aceita¢do da respetiva
Oferta Plblica de Troca apenas serd considerada vélida se as Obrigacdes Mota-Engil 2020 e/ou as
ObrigacGes Mota-Engil 2021, conforme aplicavel, a entregar ao Oferente tiverem todos os seus direitos
inerentes e estiverem livres de quaisquer 6nus, encargos e responsabilidades, de qualquer natureza, bem
como de quaisquer limitagdes ou vinculagdes, nomeadamente quanto aos respetivos direitos
patrimoniais e/ou sociais ou a sua transmissibilidade. As Ofertas Publicas de Troca ndo se encontram

subordinadas a quaisquer condigdes que ndo estejam mencionadas neste Prospeto.

A emissdo de uma ordem de troca, e correspondente declaragdo de aceitagdao das Ofertas Publicas de
Troca, por destinatarios sujeitos a lei estrangeira fica subordinada ao cumprimento de todos os requisitos

legais ou regulamentares aplicaveis.

As ObrigagBes Mota-Engil 2020 e/ou as ObrigagGes Mota-Engil 2021 que sejam adquiridas pelo Oferente
no ambito das Ofertas Publicas de Troca serdo objeto de amortizagdo e cancelamento na Data de

Liquidacado.

A comissdo de realizagdo de operagGes em sessdo especial de bolsa que incidira sobre a subscricdo de
Obrigagdes Mota-Engil 2024 por via da aceitagdo das Ofertas Publicas de Troca sera suportada pelo
Oferente, tanto na parte compradora como na parte vendedora. Quaisquer outros custos e despesas
aplicaveis, bem como os respetivos encargos fiscais, que devam ser suportados pelos destinatéarios das

Ofertas Publicas de Troca, caso a ordem de troca por si dirigida seja satisfeita, deverdo ser indicados pelo
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intermediario financeiro que a receber no momento da transmissdo dessa ordem de troca.
Adicionalmente, poderdo existir despesas de custédia e comissGes sobre o pagamento de juros e
reembolso relativos as Obrigagées Mota-Engil 2024, as quais lhe deverdo ser comunicadas pelo
intermediario financeiro. Poderd, em qualquer momento prévio a troca, solicitar a simulagao dos custos
do investimento que pretende efetuar, junto de qualquer intermedidrio financeiro, bem como consultar

o precario dos intermediarios financeiros disponivel o sitio Web da CMVM (www.cmvm.pt).

6.1.3 Prazo da oferta e declaracées de aceitagcdo

O prazo das Ofertas Publicas de Troca é de 10 (dez) dias Uteis e decorre entre as 8h30 do dia 14 de outubro
de 2019 e as 12h00 do dia 25 de outubro de 2019 para o Segmento Profissionais e Contrapartes Elegiveis,
e as 15h00 do dia 25 de outubro de 2019 para o Segmento Geral, podendo as ordens de troca ser

recebidas até ao termo destes prazos, conforme aplicavel.

Nos termos do disposto na lei, designadamente no n.2 2 do artigo 183.2 do Cddigo dos Valores Mobilidrios,
o prazo das Ofertas Publicas de Troca podera ser prorrogado por decisdo da CMVM, a pedido do Oferente
ou por sua proépria iniciativa, em caso de revisao das Ofertas Publicas de Troca ou quando a protegdo dos

interesses dos destinatarios das Ofertas Publicas de Troca o justifique.

A operacdo sera executada na Euronext, devendo a aceitagdo das Ofertas Publicas de Troca por parte dos
seus destinatdrios manifestar-se durante o prazo das Ofertas Publicas de Troca, acima indicado, através
da transmissdo de uma ordem de troca ao intermedidrio financeiro junto do qual se encontram registadas
as ObrigacBes Mota-Engil 2020 e/ou as Obriga¢des Mota-Engil 2021 que pretenda trocar (nas respetivas

sucursais, por telefone ou por internet).

Nos termos do n.2 2 do artigo 72.2 do Cédigo dos Valores Mobiliarios, os destinatarios das Ofertas Publicas
de Troca que as pretendam aceitar deverdo proceder, previamente a transmissdo das correspondentes
ordens de troca, ao bloqueio das respetivas Obrigacdes Mota-Engil 2020 e/ou Obrigacdes Mota-Engil
2021 oferecidas para troca nas contas junto de cada intermediario financeiro onde as mesmas se
encontram registadas, com indica¢do de que o bloqueio se mantera até (i) a Data de Liquidagdo; (ii) data
em que a respetiva Oferta Publica de Troca seja revogada pelo Oferente, quando tal seja legalmente
admissivel nos termos dos artigos 128.2 e 130.2 do Cédigo dos Valores Mobiliarios; ou (iii) a data da valida

revogacdo da correspondente ordem de troca, conforme o facto que ocorrer primeiro.

Cada conta de registo individualizado de valores mobiliarios escriturais apenas podera ter associada uma
ordem de troca, sem prejuizo de o respetivo titular poder, enquanto o prazo das Ofertas Publicas de Troca
estiver a decorrer e nos termos referidos no pardgrafo seguinte, (i) revogar uma ordem de troca ja
transmitida, podendo o ordenante apds a revogac¢do transmitir uma nova ordem de troca, ou (ii) alterar
uma ordem de troca ja transmitida. Note-se que, para efeitos de aplicacdo dos critérios de rateio, a
alteragdo efetuada a uma ordem de troca é equiparada a revogacdo da mesma e a transmissdo de uma
nova ordem (ou seja, a ordem inicialmente dada, por via da sua alteracdo, perdera a respetiva

antiguidade, passando a relevar, para efeitos da aplicagdo dos critérios de rateio, a data da sua alteracgdo).
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Em caso de revogacao de uma ordem de troca, o respetivo ordenante podera decidir, posteriormente a

revogacdo, dar nova ordem de troca, se o periodo das Ofertas Publicas de Troca ainda estiver a decorrer.

Tendo em atengdo o disposto no n.2 2 do artigo 126.2 e no n.2 3 do artigo 133.2 do Cddigo dos Valores
Mobilidrios, cada destinatario das Ofertas Publicas de Troca tem o direito de revogar ou alterar uma
ordem de troca ja transmitida, através de comunicagdo dirigida ao intermedidrio financeiro que a

recebeu:

(a) Para o Segmento Profissionais e Contrapartes Elegiveis, em qualquer momento até as 12h00 do

dia 25 de outubro de 2019;
(b) Para o Segmento Geral, em qualquer momento até as 15h00 do dia 25 de outubro de 2019; e

(c) No caso de suspensdo da Oferta Publica de Troca pela CMVM, até ao quinto dia apds o termo da

suspensao,

tendo, em qualquer destes casos, se vier a revogar uma ordem de troca ja transmitida, direito a que sejam
desbloqueadas as Obrigac6es Mota-Engil 2020 e/ou as Obrigacbes Mota-Engil 2021 que se encontrem

bloqueadas para efeito da aceitagdo das Ofertas Publicas de Troca.

6.1.4 Critérios de Rateio

No caso de subscrigcdo incompleta, ou seja, caso a procura na Oferta Publica de Subscricdo e nas Ofertas
Publicas de Troca ndo atinja, em conjunto, o montante maximo de ObrigacGes Mota-Engil 2024 disponivel

para satisfazer as ordens de subscri¢do e de troca recebidas e validadas:

(a) A Oferta Publica de Subscricdo serd eficaz relativamente a todas as ordens de subscri¢cdo a
satisfazer apds apuramento de resultados, procedendo-se a emissao e subscricdo das Obrigacoes

Mota-Engil 2024 objeto dessas ordens; e

(b) Cada uma das Ofertas Publicas de Troca sera eficaz relativamente a todas as ordens de troca
transmitidas pelos titulares de Obriga¢cdes Mota-Engil 2020 e/ou de Obrigacdes Mota-Engil 2021 a
satisfazer apds apuramento de resultados, procedendo-se a troca das Obriga¢gdes Mota-Engil 2020
e/ou das Obrigagdes Mota-Engil 2021, conforme aplicével, pelas Obrigacbes Mota-Engil 2024

objeto dessas ordens,

obrigando-se o Banco Finantia e o Haitong Bank a garantir a colocac¢do parcial das Obrigacdes Mota-Engil
2024 que ndo tenham sido objeto de subscricdo ou de troca pelos destinatarios das Ofertas até ao valor
nominal global de €30.000.000 (trinta milhGes de euros), sujeita a determinadas condigGes, incluindo,
nomeadamente, a nao verificacdo, no entender do Banco Finantia e do Haitong Bank de qualquer
alteracao significativa nas condigGes financeiras, econdmicas ou politicas, nacionais ou internacionais, que
seja suscetivel (i) de afetar de forma substancial e adversa a situagdo financeira ou a capacidade do
Emitente para cumprir as suas obrigacGes, ou (ii) de prejudicar de forma substancial e adversa o normal

desenvolvimento das Ofertas.
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Caso a procura na Oferta Publica de Subscri¢do e nas Ofertas Publicas de Troca supere o montante maximo

de Obriga¢des Mota-Engil 2024 disponivel para satisfazer as ordens de subscricdo e de troca recebidas e

validadas, proceder-se-a a rateio dessas ordens, de acordo com a aplica¢do sucessiva, enquanto existirem

Obrigagdes Mota-Engil 2024 por atribuir, dos seguintes critérios:

(a)

Para satisfazer ordens de troca de Obrigacdes Mota-Engil 2020 e/ou de Obriga¢bes Mota-Engil

2021 do Segmento Geral, até a atribuicdo de ObrigacGes Mota-Engil 2024 cujo valor nominal global

corresponda a 30% (trinta por cento) do valor nominal global de todas as Obriga¢cdes Mota-Engil

2024 (com arredondamento efetuado para o multiplo mais préoximo de €500 (quinhentos euros)):

(i)

(ii)

Atribuicdo de:

(1) A cada ordem de troca de Obriga¢des Mota-Engil 2020: €10.000 (dez mil euros) em
Obrigagdes Mota-Engil 2024 (correspondentes a 20 (vinte) Obrigagdes Mota-Engil
2024 (ou do montante solicitado de ObrigagGes Mota-Engil 2024, no caso de este ser

inferior a €10.000 (dez mil euros)), ou

(2) A cada ordem de troca de ObrigagGes Mota-Engil 2021: €10.000 (dez mil euros) em
Obrigagdes Mota-Engil 2024 (correspondentes a 20 (vinte) Obrigacées Mota-Engil
2024);

No caso de o montante de ObrigacGes Mota-Engil 2024 disponivel para atribui¢do ao abrigo
da alinea (a) ser insuficiente para garantir esta atribuigdo, serdo satisfeitas as ordens de troca
que primeiro tiverem dado entrada no sistema de centralizagdo de ordens da Euronext
(estando, para este efeito, em igualdade de circunstancias todas as ordens de troca que
entrarem num mesmo dia Util). Relativamente as ordens de troca que entrarem em sistema
no dia util em que for atingido e ultrapassado o montante de Obriga¢des Mota-Engil 2024
disponivel para atribuicdo ao abrigo da alinea (a) serdo sorteadas as ordens de troca a

satisfazer;

Atribuicdo do restante montante solicitado em cada ordem de troca de acordo com a
respetiva data em que tiver dado entrada no sistema de centralizagdo de ordens da
Euronext, sendo dada preferéncia as ordens de troca que primeiro tenham entrado
(estando, para este efeito, em igualdade de circunstancias todas as ordens de troca que
entrarem num mesmo dia util). Relativamente as ordens de troca que entrarem em sistema
no dia util em que for atingido e ultrapassado o montante de ObrigacGes Mota-Engil 2024
disponivel para atribuicdo ao abrigo da alinea (a), serd atribuido um montante de
Obrigacdes Mota-Engil 2024 adicional proporcional ao montante solicitado na respetiva
ordem de troca e ndo satisfeito pela aplicagdo da subalinea (a)(i), em lotes de €500
(quinhentos euros) em ObrigacGes Mota-Engil 2024, correspondentes a 1 (uma) Obrigac¢do
Mota-Engil 2024, resultantes da troca de Obrigagcdes Mota-Engil 2020 e, em lotes de
€10.000 (dez mil euros), correspondentes a 20 (vinte) Obrigacbes Mota-Engil 2024,
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(iii)

resultantes da troca de Obriga¢des Mota-Engil 2021, com arredondamento por defeito; e

Atribuicdo sucessiva de mais €500 (quinhentos euros) em Obriga¢cdes Mota-Engil 2024,
correspondentes a 1 (uma) Obrigacdo Mota-Engil 2024, as ordens de troca de ObrigagGes
Mota-Engil 2020 e de mais €10.000 (dez mil euros) em ObrigacGes Mota-Engil 2024,
correspondentes a 20 (vinte) ObrigacGes Mota-Engil 2024, as ordens de troca de Obrigagdes
Mota-Engil 2021 que, apds a aplicagdo dos critérios das subalineas (a)(i) e (a)(ii), mais
préximo ficarem da atribuicdo de um lote adicional de €500 (quinhentos euros) em
Obrigagdes Mota-Engil 2024, correspondentes a 1 (uma) Obrigacdo Mota-Engil 2024, no
caso de ordens de troca de ObrigagGes Mota-Engil 2020 ou de um lote adicional de €10.000
(dez mil euros) em ObrigacGes Mota-Engil 2024, correspondentes a 20 (vinte) ObrigacGes
Mota-Engil 2024, no caso de ordens de troca de Obrigagdes Mota-Engil 2021. No caso de o
montante de Obriga¢des Mota-Engil 2024 disponivel para atribuigdo ao abrigo da alinea (a)
ser insuficiente para garantir esta atribuicdo, serdo sorteadas as ordens de troca a

satisfazer;

Para satisfazer ordens de subscricdo de Obrigagdes Mota-Engil 2024 do Segmento Geral, até a

atribuicdo de Obrigagdes Mota-Engil 2024 cujo valor nominal global corresponda a 30% (trinta por

cento) do valor nominal global de todas as Obrigacdes Mota-Engil 2024 adicionado do valor

nominal de Obrigagdes Mota-Engil 2024 ndo atribuido ao abrigo da alinea (a) (com

arredondamento efetuado para o multiplo mais proximo de €500 (quinhentos euros)):

(i)

(ii)

Atribuicdo a cada ordem de subscricdo de €5.000 (cinco mil euros) em ObrigacGes Mota-
Engil 2024 (correspondentes a 10 (dez) Obrigagdes Mota-Engil 2024 (ou do montante
solicitado de ObrigagBes Mota-Engil 2024, no caso de este ser inferior a €5.000 (cinco mil
euros)). No caso de o montante de ObrigacGes Mota-Engil 2024 disponivel para atribuicdo
ao abrigo da alinea (b) ser insuficiente para garantir esta atribui¢do, serdo satisfeitas as
ordens de subscricdo que primeiro tiverem dado entrada no sistema de centralizagdo de
ordens da Euronext (estando, para este efeito, em igualdade de circunstancias todas as
ordens de subscricdo que entrarem num mesmo dia util). Relativamente as ordens de
subscricdo que entrarem em sistema no dia util em que for atingido e ultrapassado o
montante de Obriga¢des Mota-Engil 2024 disponivel para atribui¢do ao abrigo da alinea (b),

serdo sorteadas as ordens de subscricdo a satisfazer;

Atribuicdo do restante montante solicitado em cada ordem de subscrigdo de acordo com a
respetiva data em que tiver dado entrada no sistema de centralizagdo de ordens da
Euronext, sendo dada preferéncia as ordens de subscricdo que primeiro tenham entrado
(estando, para este efeito, em igualdade de circunstancias todas as ordens de subscri¢do
que entrarem num mesmo dia Util). Relativamente as ordens de subscrigdo que entrarem

em sistema no dia Gtil em que for atingido e ultrapassado o montante de Obrigacdes Mota-
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(c)

(d)

(e)

Engil 2024 disponivel para atribui¢do ao abrigo da alinea (b), sera atribuido um montante
de Obrigagdes Mota-Engil 2024 adicional proporcional ao montante solicitado na respetiva
ordem de subscricdo e nao satisfeito pela aplicagdo da subalinea (b)(i), em lotes de €500
(quinhentos euros) em Obrigagdes Mota-Engil 2024, correspondentes a 1 (uma) Obrigagdo

Mota-Engil 2024, com arredondamento por defeito; e

(iii)  Atribuicdo sucessiva de mais €500 (quinhentos euros) em ObrigacGes Mota-Engil 2024,
correspondentes a 1 (uma) Obrigagdo Mota-Engil 2024, as ordens de subscri¢do que, apds
a aplicagdo dos critérios das subalineas (b)(i) e (b)(ii), mais préoximo ficarem da atribuicdo
de um lote adicional de €500 (quinhentos euros) em Obrigacées Mota-Engil 2024,
correspondentes a 1 (uma) Obrigacdo Mota-Engil 2024. No caso de o montante de
Obrigagdes Mota-Engil 2024 disponivel para atribuicdo ao abrigo da alinea (b) ser
insuficiente para garantir esta atribuicdo, serdo sorteadas as ordens de subscricdo a

satisfazer;

Para satisfazer ordens de troca de Obrigagdes Mota-Engil 2020 e/ou de Obrigagdes Mota-Engil
2021 do Segmento Geral ndo atribuidas ao abrigo da alinea (a) aplicam-se os critérios indicados
nessa alinea, sem aplicagdo do montante limite de ObrigacGes Mota-Engil 2024 referido nessa
alinea, mas até ao limite do valor nominal de ObrigacGes Mota-Engil 2024 do Segmento Geral ndo

atribuido ao abrigo da alinea (b);

Atribuicdo de Obriga¢tes Mota-Engil 2024 para satisfazer de ordens de subscri¢do e de troca do
Segmento Profissionais e Contrapartes Elegiveis de acordo com a discricionariedade do Emitente

e Oferente e dos Organizadores e Coordenadores Globais;

Para satisfazer ordens de troca de Obrigagdes Mota-Engil 2020 e/ou de Obrigagdes Mota-Engil
2021 do Segmento Geral, até a atribuicdo de ObrigacGes Mota-Engil 2024 n3o atribuidas ao abrigo
das alineas (a), (b), (c) e (d) aplicam-se os critérios indicados na alinea (a), sem aplicagdo do

montante limite de Obriga¢gdes Mota-Engil 2024 referido nessa alinea;

Para satisfazer ordens de subscricdo de Obrigacées Mota-Engil 2024 do Segmento Geral, até
alocacdo de todas as ObrigacGes Mota-Engil 2024 n3o atribuidas ao abrigo das alineas (a), (b), (c),
(d) e (e) aplicam-se os critérios indicados na alinea (b), sem aplicagdo do montante limite de

Obrigacdes Mota-Engil 2024 referido nessa alinea.

6.1.5 Contrapartida oferecida e sua justificacdo

Contrapartida oferecida

A contrapartida oferecida a cada titular de Obriga¢des Mota-Engil 2020 e/ou de Obriga¢des Mota-Engil

2021 que dirija a um intermedidrio financeiro habilitado uma ordem de troca a satisfazer, assim

expressando a sua declaracdo de aceitagdo da respetiva Oferta Publica de Troca, por cada Obrigacdo

Mota-Engil 2020 e/ou por cada Obrigacdo Mota-Engil 2021 adquirida pelo Oferente, compreende, sujeito
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a impostos, comissdes e outros encargos:
(a) Relativamente a cada Obrigacdo Mota-Engil 2020:

(i) 1 (uma) Obriga¢cdo Mota-Engil 2024 com o valor nominal unitario de €500 (quinhentos

euros); e

(ii) Um prémio em numerdrio no valor de €5,04 (cinco euros e quatro céntimos),
correspondente a 1,008% (um virgula zero zero oito por cento) do valor nominal unitario

das Obrigagdes Mota-Engil 2020.
(b) Relativamente a cada Obrigagdo Mota-Engil 2021:

(i) 20 (vinte) ObrigacGes Mota-Engil 2024 com o valor nominal unitario de €500 (quinhentos

euros); e

(ii) Um prémio em numerario no valor de €169,00 (cento e sessenta e nove euros),
correspondente a 1,69% (um virgula sessenta e nove por cento) do valor nominal unitario

das Obrigagdes Mota-Engil 2021.

Na Data de Liquidagdo, serdo pagos os prémios referidos em (a) (ii) e em (b) (ii) supra, bem como os juros
corridos desde a ultima data de pagamento de juros anterior aquela data relativos as Obriga¢des Mota-
Engil 2020, ou seja, desde 3 de agosto de 2019, inclusive, e relativos as Obriga¢cdes Mota-Engil 2021, ou

seja, desde 21 de junho de 2019, inclusive, e a referida data de liquidagdo, exclusive.
Justificagdo da contrapartida

Obrigacées Mota-Engil 2020

A contrapartida oferecida tem implicita a valorizagdo de cada Obrigacdo Mota-Engil 2020 trocada no
montante de €505,04 (quinhentos e cinco euros e quatro céntimos) (o que corresponde a 101,008%
(cento e um virgula zero zero oito por cento) do seu valor nominal de €500 (quinhentos euros)), sendo
esse valor liquidado na Data de Liquidacdo, através de duas componentes, sujeito a impostos, comissdes
e outros encargos: (i) €500 (quinhentos euros), correspondendo a 100% (cem por cento) do valor nominal,
pela entrega de 1 (uma) Obrigagdo Mota-Engil 2024 com valor nominal de €500 (quinhentos euros) e (ii)
€5,04 (cinco euros e quatro céntimos), correspondendo a 1,008% (um virgula zero zero oito por cento) do

valor nominal, pagos em numerario.

Relativamente a cada Obrigagdo Mota-Engil 2020 trocada, além da mencionada contrapartida, na Data
de Liquidagdo serdo ainda pagos em numerario os juros corridos desde a Ultima data de pagamento de
juros das ObrigacGes Mota-Engil 2020 (3 de agosto de 2019), inclusive, e a Data de Liquidacdo, exclusive,
no montante de €4,71 (quatro euros e setenta e um céntimos) por cada Obrigacdo Mota-Engil 2020,

sujeito a impostos, comissdes e outros encargos.

A valorizacdo de €505,04 (quinhentos e cinco euros e quatro céntimos), e com referéncia a Data de

Liquidagdo, corresponde, para o periodo entre a Data de Liquidagdo e a data de maturidade das
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Obriga¢des Mota-Engil 2020 (3 de fevereiro de 2020), uma taxa de rentabilidade para as Obriga¢des Mota-

Engil 2020 de 0% (zero por cento) (TANB, sujeita ao regime fiscal em vigor).

Cada Obrigacdo Mota-Engil 2024, ao seu valor nominal unitario de €500 (quinhentos euros), tem
associada uma taxa de rentabilidade de 4,375% (quatro virgula trezentos e setenta e cinco por cento)
(TANB, sujeita ao regime fiscal em vigor) para o periodo entre a Data de Liquidagdo (30 de outubro de

2019) e a Data de Reembolso Final (30 de outubro de 2024).

A Oferta Publica de Troca relativa a Obrigagdes Mota-Engil 2020 visa, primordialmente, permitir aos
titulares dessas obrigagdes investir em Obrigacdes Mota-Engil 2024 sem desembolsar o capital
correspondente, na medida em que o investimento serd efetuado por troca. Esta Oferta Publica de Troca
permite ainda aqueles titulares, por via dos valores que serdo pagos em numerario relativos a valorizacdo
das ObrigagGes Mota-Engil 2020 (€5,04 (cinco euros e quatro céntimos por obrigagdo) e aos seus juros
corridos (€4,71 (quatro euros e setenta e um céntimos por obrigagdo), e considerando que a taxa de
rentabilidade (TANB, sujeita ao regime fiscal em vigor) implicita na valorizacdo das Obriga¢des Mota-Engil
2020 é de 0%, antecipar em 96 dias, ou seja, de 3 de fevereiro de 2020 (data de maturidade das Obrigagdes
Mota-Engil 2020) para 30 de outubro de 2019 (Data de Liquidagdo), sem qualquer penalizagdo, o
recebimento do montante correspondente ao valor integral dos juros, ou seja, €9,75 (nove euros e
setenta e cinco céntimos) por Obrigacdo Mota-Engil 2020, que seriam devidos na data de maturidade

destas obrigagGes, ou seja, em 3 de fevereiro de 2020.

Considerando os termos de troca propostos, a Tabela 1 sintetiza, para as Obriga¢gdes Mota-Engil 2020 e
para as Obrigacdes Mota-Engil 2024, as respetivas valorizagdes e correspondentes taxas de rentabilidade
(TANB, sujeita ao regime fiscal em vigor), bem como os respetivos prazos de investimento até a

maturidade subjacentes aquelas taxas de rentabilidade.

Tabela 1 — ValorizagGes e correspondentes taxas de rentabilidade das Obriga¢cdes Mota-Engil 2020 e das

Obrigagdes Mota-Engil 2024 implicitas nos termos da respetiva Oferta Publica de Troca

Taxa de Rentabilidade (TANB,
Obrigacées Valorizagdo sujeita ao regime fiscal em Periodo de Investimento

vigor)

30 de outubro de 2019 -3 de
Obrigacdes Mota-Engil 2020 €505,04 0%
fevereiro de 2020

30 de outubro de 2019 — 30 de
Obrigacdes Mota-Engil 2024 €500 4,375%
outubro de 2024

Considerando os termos de troca propostos, a Tabela 2 resume os impactos, em termos de taxa de

rentabilidade, da aceitagdo ou ndo da Oferta Publica de Troca relativa a Obrigagdes Mota-Engil 2020.
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Tabela 2 — Impactos, em termos de taxa de rentabilidade, da aceitagdo ou ndo da Oferta Publica de

Troca relativa a Obrigagdes Mota-Engil 2020

Oferta Publica de Troca Impactos em termos de taxa de rentabilidade

Aceitagdo da Oferta Publica de Troca relativa a | Troca, na Data de Liquidagdo, de:

Obrigagdes Mota-Engil 2020
. uma taxa de rentabilidade de 0% (zero por cento) (TANB, sujeita ao

regime fiscal em vigor) até a data de maturidade das Obrigacdes
Mota-Engil 2020 (3 de fevereiro de 2020), implicita na valorizagdo
destas obriga¢des ao valor unitario de €505,04 (quinhentos e cinco

euros e quatro céntimos);
por,

. uma taxa de rentabilidade de 4,375% (quatro virgula trezentos e
setenta e cinco por cento) (TANB, sujeita ao regime fiscal em vigor)
até a Data de Reembolso Final das Obrigagdes Mota-Engil 2024 (30
de outubro de 2024), implicita na valorizagdo destas obriga¢Ges ao

seu valor nominal.

N&o aceitagdo da Oferta Publica de Troca relativa | A manutengdo do investimento em Obrigagdes Mota-Engil 2020 pelo
a Obrigagdes Mota-Engil 2020 periodo entre a Data de Liquidagdo e a data de maturidade destas
obrigagdes (3 de fevereiro de 2020), considerando a valorizagdo unitéria
destas mesmas obrigages de €505,04 (quinhentos e cinco euros e quatro
céntimos) na Data de Liquidagdo implicita na contrapartida oferecida, tem
implicita uma taxa de rentabilidade de 0% (zero por cento) (TANB, sujeita

ao regime fiscal em vigor).

A contrapartida oferecida tem assim implicito um diferencial positivo entre as taxas de rentabilidade
(TANB, sujeita ao regime fiscal em vigor) das Obrigacdes Mota-Engil 2024 e das Obriga¢des Mota-Engil
2020 de 4,375% (quatro virgula trezentos e setenta e cinco por cento) (4,375% (quatro virgula trezentos
e setenta e cinco por cento) — 0% (zero por cento)), sendo o reembolso final das ObrigacGes Mota-Engil

2024 (30 de outubro de 2024) superior ao das Obriga¢cdes Mota-Engil 2020 (3 de fevereiro de 2020).

Do ponto de vista financeiro, aquando da tomada de decisdo de aceitar ou ndo a Oferta Publica de Troca
relativa as ObrigagGes Mota-Engil 2020, cada titular de Obrigagdes Mota-Engil 2020 podera ponderar dois

aspetos principais:

1) Se o diferencial positivo de taxa de rentabilidade (TANB) entre as ObrigacGes Mota-Engil 2024 e as
Obrigagdes Mota-Engil 2020 proposto, ou seja, 4,375% (quatro virgula trezentos e setenta e cinco
por cento), é vantajoso, designadamente face a alternativas de investimento com carateristicas de

prazo semelhantes que tenha disponiveis, tendo em conta os respetivos riscos;

2) Se os termos de troca propostos na Oferta Publica de Troca sdo vantajosos face a alternativa de

alienagdo das ObrigagGes Mota-Engil 2020 em mercado secundario, designadamente em bolsa, e
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aplicagdo dos fundos na subscricdo das Obrigacdes Mota-Engil 2024 na Oferta Publica de

Subscrigdo ao precgo unitdrio de €500 (quinhentos euros), ou seja, ao seu valor nominal.

No que respeita ao primeiro ponto de andlise, na auséncia de emitentes comparaveis que tenham
realizado emissdes com maturidades semelhantes as das Obrigagdes Mota-Engil 2020 e das Obrigacdes
Mota-Engil 2024 (3 de fevereiro de 2020 e 30 de outubro de 2024) colocadas no mercado portugués junto
do publico em geral via oferta publica de subscrigcdo, entende-se que, para a avaliagdo das alternativas,

poderdo ser considerados:

. Obrigagdes da Mota-Engil com maturidade em 2020 (tendo sido considerada a emissdo Obrigagdes
Mota-Engil 2020, realizada através de oferta publica de subscri¢cdo, por ser a Unica emissdo da
Mota-Engil com maturidade no ano de 2020) e em 2023 ou 2024 ou 2025 (tendo sido considerada
a emissdao com maturidade em janeiro de 2023 que, embora essencialmente destinada a
investidores profissionais, constitui a atual emissdo da Mota-Engil mais longa e com maturidade
mais proxima da data de reembolso final das ObrigacGes Mota-Engil 2024, i.e., 30 de outubro de

2024);

° Dada a relevancia que a area de engenharia e constru¢do assume no contexto do Grupo Mota-
Engil, emitentes maioritariamente dedicados ao setor da engenharia e construgdo que tenham
realizado emissdes de obriga¢Ges com maturidade em 2020 (tendo sido consideradas as emissGes
com maturidade mais préxima da data de maturidade das ObrigagGes Mota-Engil 2020, i.e., 3 de
fevereiro de 2020) e em 2023 ou 2024 ou 2025 (tendo sido consideradas as emissGes com
maturidade mais préoxima da data de reembolso final das ObrigagGes Mota-Engil 2024, i.e., 30 de

outubro de 2024);

. Sendo a Mota-Engil um emitente de base portuguesa, outros emitentes nacionais,
designadamente o Estado e empresas, que tenham realizado emissGes de obriga¢cdes com
maturidade em 2020 (tendo sido consideradas as emissGes com maturidade mais préoxima da data
de maturidade das Obriga¢des Mota-Engil 2020, i.e., 3 de fevereiro de 2020) e em 2023 ou 2024
ou 2025 (tendo sido consideradas as emissdes com maturidade mais préxima da data de

maturidade das ObrigacGes Mota-Engil 2024, i.e., 30 de outubro de 2024).

Neste quadro, para a Mota-Engil e outros emitentes selecionados de emissdes de obrigacdes colocadas
em mercado com maturidade em 2020 e em 2023 ou 2024 ou 2025, e tomando como referéncia o periodo
compreendido entre 23 de setembro e 4 de outubro de 2019 (10 (dez) dias Uteis), a Tabela 3 apresenta o
diferencial, para cada um desses emitentes, entre as médias das taxas de rentabilidade (TANB) de fecho
didrias em mercado secundario das respetivas obrigagdes com maturidade em 2023 ou 2024 ou 2025 e

em 2020.

Tabela 3 — Diferencial de Taxas de Rentabilidade entre maturidades 2023 ou 2024 ou 2025 e 2020 para
emitentes selecionados tendo por referéncia o periodo entre 23 de setembro de 2019 e 4 de outubro de

2019 (10 (dez) dias uteis)
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Emissdo de Referéncia para o Ano 2020?) Emissdo de Referéncia para o Ano 2023 ou Diferencial de Taxas
2024 ou 20257 de Rentabilidade
Emitente® Rating Emitente®? "
Taxa de Taxa de (2023 ou 2024 ou
Emissdo (ISIN)® Rentabilidade Emissdo (ISIN)® Rentabilidade 2025 - 2020)
@ (@
. EGLPL 3,90% fev 2020 o EGLPL 4,00% jan 2023 o o
Mota-Engil n.a./n.a./na. (PTMENROMO0004) 3,30% (PTMENUOMO009) 4,05% 0,75%
ENFP 4,25% jul 2020 o ENFP 3,625% jan 2023 o o
Bouygues A-/A3/n.a. (FR0010212852) -0,27% (FRO011332196) -0,27% 0,00%
- DGFP 3,375% mar 2020 o DGFP 1,00% set 2025 o o
Vinci AT A3/ A (FRO011225127) 0,26% (FRO013367620) 0,04% 0,30%
RENEPL 4,75% out 2020 o RENEPL 2,50% fev 2025 o o
REN BBB / Baa3 / BBB (XS0982774399) 0,15% (X51189286286) 0,32% 0,47%
EDPPL 4,875% set 2020 o EDPPL 1,125% fev 2024 o o
EDP BBB- / Baa3 / BBB (XS0670695572) 0,12% (XS1471646965) 0,17% 0,29%
Republica OT 4,80% jun 2020 o OT 5,65% fev 2024 o o
Portuguesa BBB /Baa3 /BBB (PTOTECOE0029) -0,53% (PTOTEQOE0015) -0,28% 0,25%
Média Total 0,34%
Média Total excluindo a Mota-Engil 0,26%
Média Emitentes Portugueses 0,44%
Média Emitentes Portugueses excluindo a Mota-Engil 0,34%

(1)

&)

(5)

Os emitentes que ndo a Mota-Engil foram selecionados por terem realizado emissdes de obrigagbes colocadas em mercado
com maturidade nos anos de 2020 e 2023 ou 2024 ou 2025. Nos casos da Bouygues e Vinci, estes emitentes foram selecionados
tendo em conta o setor em que maioritariamente operam, tendo os demais emitentes sido selecionados por serem
portugueses. Estes emitentes ndo sdo, contudo, totalmente compardveis com a Mota-Engil, sendo de salientar as seguintes
diferencas: (i) Bouygues e Vinci, embora operando maioritariamente no setor da engenharia e construgdo, sdo emitentes
sediados noutro pais (Franga) e tém notagBes de risco atribuidas por sociedades de notagdo de risco internacionais; (ii) a
Republica Portuguesa é um emitente soberano; (iii) a REN e a EDP desenvolvem as suas atividades em setores distintos daqueles

em que a Mota-Engil estd focada, tendo ainda notagdo de risco atribuida por sociedades de notagdo de risco internacionais.
Rating S&P / Moody’s / Fitch.

Para cada emitente, foram consideradas a emissdo com maturidade mais proxima da data de maturidade das Obrigagdes Mota-
Engil 2020, i.e., 3 de fevereiro de 2020, e a emissdo com maturidade mais proxima da data correspondente ao ponto médio

entre a Primeira Data de Reembolso e a Data de Reembolso Final das Obrigacdes Mota-Engil 2024, i.e., 30 de abril de 2024.

Média das taxas de rentabilidade (TANB) de fecho diarias em mercado secundario, sendo a fonte daquelas taxas a Bloomberg
e tendo por base pregos mid CBBT (Composite Bloomberg Bond Trader), com excegdo das taxas indicadas para a Mota-Engil,
EGLPL 3,90% fev 2020 e EGLPL 4,00% jan 2023, as quais tém por base, respetivamente, pregos mid de fecho didrio do Euronext
Lisbon e mid BVAL (Bloomberg Valuation), por ndo se encontrarem disponiveis equivalentes pregos mid CBBT (Composite

Bloomberg Bond Trader).

Emissdes essencialmente destinadas a investidores profissionais com exce¢do da emissdo da Mota-Engil EGLPL 3,90% fev 2020

que foi colocada junto do publico em geral

A definigdo do diferencial de 4,375% (quatro virgula trezentos e setenta e cinco por cento) entre as taxas
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de rentabilidade (TANB, sujeita ao regime fiscal em vigor) das ObrigacGes Mota-Engil 2024 e das
ObrigagGes Mota-Engil 2020 implicito na contrapartida teve como referéncia os niveis dos diferenciais
evidenciados na Tabela 3 acrescidos de um prémio definido pelo Oferente, com o objetivo de conferir um

incentivo adicional a troca pelos titulares das Obriga¢cdes Mota-Engil 2020.

Relativamente ao segundo ponto de analise, a Tabela 4 apresenta informagdo sobre as transagdes
relativas as Obrigagdes Mota-Engil 2020 ocorridas no mercado regulamentado Euronext Lisbon, tomando
como referéncia o periodo compreendido entre 23 de setembro e 4 de outubro de 2019 (10 (dez) dias

Uteis).

Tabela 4 — Transag6es em bolsa de Obrigagées Mota-Engil 2020 no periodo entre 23 de setembro de

2019 e 4 de outubro de 2019 (10 (dez) dias uteis)

Preco Maximo Pre¢o Minimo Preco Médio™ Quantlda.de Total
Transacionada
100,37% 100,12% 100,24% 130

Fonte: Boletim de CotagBes da Euronext

(M Preco médio ponderado pelas quantidades transacionadas

O montante de valorizagdo de cada Obrigacdo Mota-Engil 2020 para efeitos de troca implicito na
contrapartida, ou seja, 101,008% (cento e um virgula zero zero oito por cento) do valor nominal, é superior

em cerca de 0,768% (zero virgula setecentos e sessenta e oito por cento), ou seja, €3,84 (trés euros e

oitenta e quatro céntimos), ao preco médio ponderado de transagdo evidenciado na Tabela 4.

A Tabela 5 apresenta informacdo sobre as transacdes de ObrigacGes Mota-Engil 2020 efetuadas no

mercado regulamentado Euronext Lisbon desde 1 de abril até 4 de outubro de 2019.

Tabela 5 — Transacdes em bolsa de ObrigacGes Mota-Engil 2020 no periodo entre 1 de abril e 4 de

outubro de 2019

Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro 2019

2019 2019 2019 2019 2019 2019 w
Preco Maximo 101,55% 100,99% 100,88% 100,60% 100,76% 100,50% 100,15%
Preco Minimo 100,22% 100,13% 100,00% 100,01% 100,07% 100,12% 100,15%
Preco Médio® 100,59% 100,65% 100,39% 100,12% 100,45% 100,25% 100,15%
Quantidade
Total 188 837 511 659 437 382 16
Transacionada

Fonte: Boletim de CotagGes da Euronext
(1) Até 4 de outubro de 2019, inclusive.

(2) Prego médio ponderado pelas quantidades transacionadas.
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Obrigacées Mota-Engil 2021

A contrapartida oferecida tem implicita a valorizagdo de cada Obrigagdo Mota-Engil 2021 trocada no
montante de €10.169 (dez mil, cento e sessenta e nove euros) (o que corresponde a 101,69% (cento e um
virgula sessenta e nove por cento) do seu valor nominal de €10.000 (dez mil euros)), sendo esse valor
liquidado na Data de Liquidagdo, através de duas componentes, sujeito a impostos, comissdes e outros
encargos: (i) €10.000 (dez mil euros), correspondendo a 100% (cem por cento) do valor nominal, pela
entrega de 20 (vinte) Obrigagdes Mota-Engil 2024 com valor nominal unitario de €500 (quinhentos euros)
e (ii) €169,00 (cento e sessenta e nove euros), correspondendo a 1,69% (um virgula sessenta e nove por

cento) do valor nominal, pagos em numerario.

Relativamente a cada Obrigacdo Mota-Engil 2021 trocada, além da mencionada contrapartida, na Data
de Liquidagdo serdo ainda pagos em numerario os juros corridos desde a Ultima data de pagamento de
juros das Obrigagdes Mota-Engil 2021 (21 de junho de 2019), inclusive, e a Data de Liquidagdo, exclusive,
no montante de €127,36 (cento e vinte e sete euros e trinta e seis céntimos) por cada Obrigacdo Mota-

Engil 2021, sujeito a impostos, comissdes e outros encargos.

A valorizacdo de €10.169 (dez mil, cento e sessenta e nove euros), e com referéncia a Data de Liquidagio,
corresponde, para o periodo entre esta Data de Liquidacdo e a data de maturidade das ObrigacGes Mota-
Engil 2021 (21 de junho de 2021), uma taxa de rentabilidade para as Obrigacées Mota-Engil 2021 de

2,50%° (dois virgula cinquenta por cento) (TANB, sujeita ao regime fiscal em vigor).

Cada Obrigacdo Mota-Engil 2024, ao seu valor nominal unitario de €500 (quinhentos euros), tem
associada uma taxa de rentabilidade de 4,375% (quatro virgula trezentos e setenta e cinco por cento)
(TANB, sujeita o regime fiscal em vigor) para o periodo entre a Data de Emissdo (30 de outubro de 2019)

e a Data de Reembolso Final (30 de outubro de 2024).

Considerando os termos de troca propostos, a Tabela 1 sintetiza, para as Obriga¢gdes Mota-Engil 2021 e
para as Obrigag6es Mota-Engil 2024, as respetivas valorizagdes e correspondentes taxas de rentabilidade
(TANB, sujeita ao regime fiscal em vigor), bem como os respetivos prazos de investimento até a

maturidade subjacentes aquelas taxas de rentabilidade.

5> A taxa de juro das Obriga¢es Mota-Engil 2021 é varidvel semestralmente, com indexagdo a Euribor 6 meses sujeita a um minimo
de 0%. A taxa de rentabilidade apresentada pressupde que a Euribor 6 meses permanecera em valores negativos na data de
fixagdo da taxa de juro de cada um dos trés periodos de juros remanescentes das Obrigagdes Mota-Engil 2021 (i.e. 19 de dezembro
de 2019, 18 de junho de 2020 e 17 de dezembro de 2020, respetivamente), conforme nesta data indicado pelos contratos de

fixagdo diferida (forward rate agreements) da taxa Euribor 6 meses no mercado.
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Tabela 1 - Valorizagdes e correspondentes taxas de rentabilidade das Obrigacdes Mota-Engil 2021 e das

Obrigagdes Mota-Engil 2024 implicitas nos termos da respetiva Oferta Publica de Troca

ObrigagGes Valorizagdo Taxa de Rentabilidade (TANB) Periodo de Investimento

Obrigagdes Mota-Engil 2021 €10.169 2,50%*

30 de outubro de 2019 — 21 de
junho de 2021

Obrigacbes Mota-Engil 2024

€500 4,375%

30 de outubro de 2019 — 30 de
outubro de 2024

Considerando os termos de troca propostos, a Tabela 2 resume os impactos, em termos de taxa de

rentabilidade, da aceitacdo ou ndo da Oferta Publica de Troca relativa a Obrigagdes Mota-Engil 2021.

Tabela 2 — Impactos, em termos de taxa de rentabilidade, da aceitacdo ou ndo da Oferta Publica de

Troca relativa a Obrigagdes Mota-Engil 2021

Oferta Publica de Troca

Impactos em termos de taxa de rentabilidade

Aceitagdo da Oferta Publica de Troca

relativa a Obrigagdes Mota-Engil 2021

Troca, na Data de Liquidagdo, de:

. uma taxa de rentabilidade de 2,50%* (dois virgula cinquenta por cento)
(TANB, sujeita ao regime fiscal em vigor) até a data de maturidade das
Obrigagbes Mota-Engil 2021 (21 de junho de 2021), implicita na valorizagdo
destas obrigagdes ao valor unitario de €10.169 (dez mil, cento e sessenta e

nove euros);
por,

. uma taxa de rentabilidade de 4,375% (quatro virgula trezentos e setenta e
cinco por cento) (TANB, sujeita ao regime fiscal em vigor) até a Data de
Reembolso Final das Obrigagdes Mota-Engil 2024 (30 de outubro de 2024),

implicita na valorizagdo destas obrigacGes ao seu valor nominal.

N&o aceitagdo da Oferta Publica de Troca

relativa a Obrigagdes Mota-Engil 2021

A manutengdo do investimento em ObrigagGes Mota-Engil 2021 pelo periodo entre
a Data de Liquidagdo e a data de maturidade destas obrigagdes (21 de junho de
2021), considerando a valorizagdo unitdria destas mesmas obrigagdes de €10.169
(dez mil, cento e sessenta e nove euros) na Data de Liquidagdo implicita na
contrapartida oferecida, tem implicita uma taxa de rentabilidade de 2,50%" (dois

virgula cinquenta por cento) (TANB, sujeita ao regime fiscal em vigor).

A contrapartida oferecida tem assim implicito um diferencial positivo entre as taxas de rentabilidade

(TANB, sujeita ao regime fiscal em vigor) das Obrigacdes Mota-Engil 2024 e das Obriga¢des Mota-Engil

2021 de 1,875% (um virgula oitocentos e setenta e cinco por cento) (4,375% (quatro virgula trezentos e

setenta e cinco por cento) — 2,50%! (dois virgula cinquenta por cento)), sendo a maturidade das

Obrigagdes Mota-Engil 2024 (30 de outubro de 2024) superior a das Obrigagdes Mota-Engil 2021 (21 de

junho de 2021).
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Do ponto de vista financeiro, aquando da tomada de decisdo de aceitar ou ndo a Oferta Publica de Troca

relativa as ObrigagGes Mota-Engil 2021, cada titular de ObrigagGes Mota-Engil 2021 podera ponderar dois

aspetos principais:

1)

Se o diferencial positivo de taxa de rentabilidade (TANB) entre as Obriga¢Ses Mota-Engil 2024 e as
Obrigagdes Mota-Engil 2021 proposto, ou seja, 1,875% (um virgula oitocentos e setenta e cinco
por cento), é vantajoso, designadamente face a alternativas de investimento com carateristicas de

prazo semelhantes que tenha disponiveis, tendo em conta os respetivos riscos;

Se os termos de troca propostos na Oferta Publica de Troca sdo vantajosos face a alternativa de
alienagdo das Obrigacdes Mota-Engil 2021 em mercado secundario, e aplicagdo dos fundos na
subscricdo das ObrigacGes Mota-Engil 2024 na Oferta Publica de Subscri¢cdo ao prego unitario de

€500 (quinhentos euros), ou seja, ao seu valor nominal.

No que respeita ao primeiro ponto de andlise, na auséncia de emitentes comparaveis que tenham

realizado emissGes com maturidades semelhantes as das Obrigagées Mota-Engil 2021 e das Obrigacdes

Mota-Engil 2024 (21 de junho de 2021 e 30 de outubro de 2024) colocadas no mercado portugués junto

do publico em geral via oferta publica de subscrigdo, entende-se que, para a avaliagdo das alternativas,

poderdo ser considerados:

Obrigacdes da Mota-Engil com maturidade em 2021 (tendo sido considerada a emissdo Obrigacdes
Mota-Engil 2021, essencialmente destinada a investidores profissionais, por ser a Unica emissao
da Mota-Engil com maturidade no ano de 2021) e em 2023 ou 2024 ou 2025 (tendo sido
considerada a emissdo com maturidade em janeiro de 2023, também essencialmente destinada a
investidores profissionais, que constitui a atual emissdao da Mota-Engil mais longa e com
maturidade mais proxima da data de reembolso final das ObrigacGes Mota-Engil 2024, i.e., 30 de
outubro de 2024);

Dada a relevancia que a area de engenharia e construgdo assume no contexto do Grupo Mota-
Engil, emitentes maioritariamente dedicados ao setor da engenharia e constru¢dao que tenham
realizado emissdes de obriga¢Ges com maturidade em 2021 (tendo sido consideradas as emissGes
com maturidade mais préoxima da data de maturidade das Obrigagdes Mota-Engil 2021, i.e., 21 de
junho de 2021) e em 2023 ou 2024 ou 2025 (tendo sido consideradas as emissdes com maturidade
mais proxima da data de reembolso final das Obrigacdes Mota-Engil 2024, i.e., 30 de outubro de

2024);

Sendo a Mota-Engil um emitente de base portuguesa, outros emitentes nacionais,
designadamente o Estado e empresas, que tenham realizado emissGes de obrigagcdes com
maturidade em 2021 (tendo sido consideradas as emissGes com maturidade mais préoxima da data
de maturidade das ObrigagGes Mota-Engil 2021, i.e., 21 de junho de 2021) e em 2023 ou 2024 ou
2025 (tendo sido consideradas as emissdes com maturidade mais proxima da data de maturidade

das Obriga¢Oes Mota-Engil 2024, i.e., 30 de outubro de 2024).
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Neste quadro, para a Mota-Engil e outros emitentes selecionados de emissdes de obrigagdes colocadas

em mercado com maturidade em 2021 e em 2023 ou 2024 ou 2025, e tomando como referéncia o periodo

compreendido entre 23 de setembro e 4 de outubro (10 (dez) dias uteis), a Tabela 3 apresenta o

diferencial, para cada um desses emitentes, entre as médias das taxas de rentabilidade (TANB) de fecho

didrias em mercado secundario das respetivas obrigagdes com maturidade em 2023 ou 2024 ou 2025 e

em 2021.

Tabela 3 — Diferencial de Taxas de Rentabilidade entre maturidades 2023 ou 2024 ou 2025 e 2021 para

emitentes selecionados tendo por referéncia o periodo entre 23 de setembro e 4 de outubro (10 (dez)

dias Uteis)

Emissdo de Referéncia para o Ano 2023 ou 2024

Diferencial de

Emissdo de Referéncia para o Ano 2021 ® ou 20255 Taxas de
Emitente® Rating Emitente®? Rentabilidade
Taxa de Taxa de (2023 ou
Emissdo (ISIN)® Rentabilidade Emissdo (ISIN)® Rentabilidade| 2024 ou 2025
@) @ -2021)
e EGLPL 6m€+3,50% jun 2021 o EGLPL 4,00% jan 2023 o o
Mota-Engil n.a./n.a./n.a. (PTMENVOMO008) 3,15% (PTMENUOMO0009) 4,05% 0,90%
- IPGIM 3,75% jun 2021 o IPGIM 1,75% out 2024 o o
Salini BB-/n.a./BB (X51435297202) 3,15% (X51707063589) 4,23% 1,08%

. FERSM 3,375% jun 2021 o FERSM 2,50% jul 2024 o o
Ferrovial BBB/n.a./BBB (X50940284937) 0,19% (E50205032008) 0,18% 0,37%
Brisa Concessao BRCORO 3,875% abr 2021 o BRCORO 1,875% abr 2025 o o
Rodovidria na./Baa2/A (PTBSSBOE012) 0.23% (PTBSSIOMO015) 0.38% 0.61%

GALPPL 3,00% jan 2021 o GALPPL 1,00% fev 2023 o o
GALP n.a./n.a./n.a. (PTGALIOE000S) 0,03% (PTGALLOMO0004) 0,52% 0,49%
EDPPL 4,125% jan 2021 o EDPPL 1,125% fev 2024 o o
EDP BBB- / Baa3/ BBB (XS0895380580) 0,08% (XS1471646965) 0,17% 0,25%
Republica OT 3,85% abr 2021 o OT 5,65% fev 2024 o o
Portuguesa BBB/Baa3 / BEB (PTOTEYOE0007) -0,60% (PTOTEQOEO015) -0,28% 0.32%
Média Total 0,57%
Média Total excluindo a Mota-Engil 0,52%
Média Emitentes Portugueses 0,51%
Média Emitentes Portugueses excluindo a Mota-Engil 0,42%

3)

Os emitentes que ndo a Mota-Engil foram selecionados por terem realizado emissdes de obrigaces colocadas em mercado

com maturidade nos anos de 2021 e 2023 ou 2024 ou 2025. Nos casos da Salini e Ferrovial, estes emitentes foram selecionados

tendo em conta o setor em que maioritariamente operam, tendo os demais emitentes sido selecionados por serem

portugueses. Estes emitentes ndo sdo, contudo, totalmente compardveis com a Mota-Engil, sendo de salientar as seguintes

diferencas: (i) a Salini e Ferrovial, embora operando maioritariamente no setor da engenharia e construgdo, sdo emitentes

sediados em outros paises (Italia e Espanha, respetivamente) e ambos tém notagdo de risco atribuida por sociedades de notagdo

de risco internacionais; (ii) a Republica Portuguesa é um emitente soberano; (iii) a Brisa Concessdo Rodoviaria, a GALP e a EDP

desenvolvem as suas atividades em setores distintos daqueles em que a Mota-Engil esta focada, sendo que a Brisa Concessdo

Rodovidria e a EDP tém notagdo de risco atribuida por sociedades de notagdo de risco internacionais.

Rating S&P / Moody’s / Fitch.

Para cada emitente, foram consideradas a emissdo com maturidade mais préxima da data de maturidade das Obrigagdes Mota-
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Engil 2021, i.e., 21 de junho de 2021, e a emissdo com maturidade mais préxima da data correspondente ao ponto médio entre

a Primeira Data de Reembolso e a Data de Reembolso Final das Obrigagdes Mota-Engil 2024, i.e., 30 de abril de 2024.

@ Média das taxas de rentabilidade (TANB) de fecho didrias em mercado secundario, sendo a fonte daquelas taxas a Bloomberg,
tendo por base pregos mid CBBT (Composite Bloomberg Bond Trader), com excegdo das emissdes da Motas-Engil que tém ambas
por base pregos mid BVAL (Bloomberg Valuation), por ndo se encontrarem disponiveis equivalentes pregos mid CBBT

(Composite Bloomberg Bond Trader).

) Emissdes essencialmente destinadas a investidores profissionais

A definigdo do diferencial de 1,875% (um virgula oitocentos e setenta e cinco por cento) entre as taxas de
rentabilidade (TANB, sujeita ao regime fiscal em vigor) das Obrigagdes Mota-Engil 2024 e das ObrigagGes
Mota-Engil 2021 implicito na contrapartida teve como referéncia os niveis dos diferenciais evidenciados
na Tabela 3 acrescidos de um prémio definido pelo Oferente, com o objetivo de conferir um incentivo

adicional a troca pelos titulares das Obriga¢des Mota-Engil 2021.

Relativamente ao segundo ponto de analise, a Tabela 4 apresenta informagdo sobre os precos de fecho
didrios em mercado secundario, dentro e fora de bolsa, relativas as Obrigagdes Mota-Engil 2021, que
estdo admitidas a negociacdo no mercado regulamentado Bourse de Luxembourg, tomando como

referéncia o periodo compreendido entre 23 de setembro e 4 de outubro de 2019 (10 (dez) dias uteis).

Tabela 4 — CotagGes em mercado secunddrio de Obrigagdes Mota-Engil 2021 no periodo entre 23 de

setembro e 4 de outubro de 2019 (10 (dez) dias Uteis)

Preco Maximo Prego Minimo Preco Médio™

100,62% 100,53% 100,59%

Fonte: Bloomberg. CotagGes de fecho didrias em mercado secundario, podendo estas ndo corresponder a transagdes realizadas,

sendo a fonte daqueles pregos a Bloomberg e tendo por base pregos mid BVAL (Bloomberg Valuation)

() Preco médio de fecho diario, podendo ndo corresponder a transagdes realizadas

O montante de valorizagdo de cada Obrigagdo Mota-Engil 2021 para efeitos de troca implicito na
contrapartida, ou seja, 101,69% (cento e um virgula sessenta e nove por cento) do valor nominal, é

superior em cerca de 1,10% (um virgula dez por cento), ou seja, €110 (cento e dez euros), ao preco médio

de fecho em mercado secunddrio evidenciado na Tabela 4.

A Tabela 5 apresenta informagdo sobre os pregos de fecho diarios em mercado secundario, dentro e fora

de bolsa, relativos as ObrigacGes Mota-Engil 2021 desde 1 de abril até 4 de outubro de 2019.
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Tabela 5 — Cotagdes em mercado secunddrio de Obrigagdes Mota-Engil 2021 no periodo entre 1 de abril

e 4 de outubro de 2019
Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro
2019 2019 2019 2019 2019 2019 2019 @
Prego
z. ’ (] ’ 0 ’ () ) () ) () ) (] ' o
Miximo 99,66% 99,66% 99,63% 100,02% 100,14% 100,59% 100,62%
Prego
Minimo 99,27% 99,59% 99,44% 99,62% 100,04% 100,24% 100,61%
Prego
Médio 99,49% 99,62% 99,57% 99,81% 100,09% 100,39% 100,62%

Fonte: Bloomberg. Cotag¢des de fecho didrias em mercado secundario, podendo estas ndo corresponder a transagdes realizadas,

sendo a fonte daqueles pregos a Bloomberg e tendo por base pregos mid BVAL (Bloomberg Valuation)

(1 Até 4 de outubro de 2019, inclusive.
Modo de pagamento da contrapartida

As Obrigacdes Mota-Engil 2024 que integram a contrapartida e que um destinatario das Ofertas Publicas
de Troca deva receber em virtude da transmissdo de uma ordem de troca a satisfazer serdo creditadas,
na Data de Liquidagdo, na conta de registo individualizado de valores mobiliarios escriturais, aberta junto
do respetivo intermediario financeiro legalmente habilitado, na qual se encontravam registadas as
Obriga¢des Mota-Engil 2020 e/ou as Obriga¢Ses Mota-Engil 2021 alienadas no dmbito de qualquer das

Ofertas Publicas de Troca.

O valor do prémio que integra a contrapartida e que qualquer destinatario das Ofertas Publicas de Troca
deva receber em virtude da transmissdo de uma ordem de troca a satisfazer sera creditado, na Data de
Liquidagdo, juntamente com o montante dos juros corridos, na conta a ordem associada a conta de registo

individualizado de valores mobilidrios escriturais acima referida.
Caugao ou garantia da contrapartida

Nos termos do n.2 2 do artigo 177.2 do Cédigo dos Valores Mobilidrios, dado que parte da contrapartida
das Ofertas Publicas de Troca consiste num pagamento em dinheiro, o Oferente apresentou uma garantia
bancaria irrevogdvel, celebrada com o Novo Banco, que se mostra adequada a garantia do pagamento do
valor total de dinheiro a pagar no ambito das Ofertas Publicas de Troca, i.e. no valor de €1.087.240,72
(um milh3o, oitenta e sete mil duzentos e quarenta euros e setenta e dois céntimos), o que corresponde
ao valor maximo da contrapartida, assumindo um cendrio em que todas as Obrigagdes Mota-Engil 2020 e

em que todas as Obrigacdes Mota-Engil 2021 sejam objeto de troca.
Liquidez da contrapartida

Nos termos do n.2 3 do artigo 177.2 do Codigo dos Valores Mobilidrios, os valores mobilidrios que integram
a contrapartida de quaisquer ofertas publicas de troca devem ter adequada liquidez e ser de facil
avaliacdo. Em linha com a pratica usual em operacGes desta natureza quando em causa estdo valores

mobilidrios a emitir, como é o caso das ObrigacGes Mota-Engil 2024, na sequéncia das Ofertas Publicas
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de Troca e para dar cumprimento ao mencionado requisito legal, a Mota-Engil celebrou com o Haitong

Bank um contrato de liquidez e, nessa sequéncia, o Haitong Bank celebrou com a Euronext um contrato

de liquidez (liquidity provider agreement), nos termos standard aplicados pela Euronext e em data

anterior a data da admissao das Obrigacdes Mota-Engil 2024 a negociagdo no Euronext Lisbon, destinado

a implementar mecanismos fomentadores de liquidez, durante trés meses apds a data de admissdo a

negociacgdo, tendo por referéncia as Obrigacdes Mota-Engil 2024.

6.1.6 Calenddrio das Ofertas Publicas de Troca

Apresenta-se de seguida o calenddrio das Ofertas Publicas de Troca:

Data e hora

14 de outubro de 2019 as 8h30

23 de outubro de 2019

25 de outubro de 2019 as 12h00

25 de outubro de 2019 as 12h00

25 de outubro de 2019 as 15h00

25 de outubro de 2019 as 15h00

28 de outubro de 2019 as 17h00°

Evento

Inicio do prazo das Ofertas Publicas de Troca

Limite para o Oferente aumentar, por sua opgdo através de
adenda ao Prospeto, aprovada pela CMVM e divulgada, o
montante de Obrigacbes Mota-Engil 2024 a emitir,
inclusive, e, consequentemente, o objeto das Ofertas

Publicas de Troca

Limite para alterar ou revogar ordens de troca transmitidas
no ambito das Ofertas Publicas de Troca para o Segmento
Profissionais e Contrapartes Elegiveis, a partir do qual as
ordens de troca ndao poderdo ser alteradas e serdao

irrevogaveis, inclusive

Fim do periodo de transmissdo de ordens de troca para o

Segmento Profissionais e Contrapartes Elegiveis, inclusive

Limite para alterar ou revogar ordens de troca transmitidas
no ambito das Ofertas Publicas de Troca para o Segmento
Geral, a partir do qual as ordens de troca ndo poderdo ser

alteradas e serdo irrevogaveis, inclusive

Fim do prazo das Ofertas Publicas de Troca para o

Segmento Geral, inclusive

Sessdo especial de apuramento dos resultados das Ofertas

Publicas de Troca e divulgacdo dos seus resultados

6 Horario previsto embora passivel de alteragdo, caso em que sera anunciada por aviso da Euronext.
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30 de outubro de 2019 as 9h00’ Liquidagdo fisica e financeira das Ofertas Publicas de Troca,
emissdo e subscricdo das Obrigacbes Mota-Engil 2024
trocadas neste contexto, e pagamento do prémio e dos
juros corridos relativos as Obriga¢gdes Mota-Engil 2020 e as

Obrigagdes Mota-Engil 2021 objeto de troca

30 de outubro de 2019 Data prevista para admissdo a negociagdo no mercado
regulamentado Euronext Lisbon, estando sujeita a decisdao

da Euronext

Este é um calendario indicativo e estd sujeito a altera¢Ges acordadas entre o Oferente e os Organizadores
e Coordenadores Globais. Todas as referéncias a horas neste Prospeto devem ser entendidas como

referéncias a hora de Lisboa.

6.1.7 Divulgacdo de resultados das Ofertas Publicas de Troca

Os resultados das Ofertas Publicas de Troca, bem como o eventual rateio, serdo processados e apurados
numa sessao especial de apuramento de resultados das Ofertas Publicas de Troca da Euronext, a realizar
pela Euronext com base na informagdo transmitida pelos Colocadores (para o Segmento Geral) e com
base nas informacGes transmitidas pelos Organizadores e Coordenadores Globais (para o Segmento
Profissionais e Contrapartes Elegiveis), que se espera que venha a ocorrer no dia 28 de outubro de 2019,
e tornados publicos na mesma data através de um anuncio publicado pelo Emitente e Oferente no seu
sitio Web (www.mota-engil.pt) e no sitio Web da CMVM (www.cmvm.pt), salvo eventuais alteragGes ao

calendario das Ofertas Publicas de Troca que sejam comunicados ao publico.

A liquidagdo das Ofertas Publicas de Troca, prevista ocorrer no dia 30 de outubro de 2019, tera lugar apds
a referida sessdo especial, nos termos do sistema de liquidagdo e compensacgdo previsto no Regulamento
da Interbolsa n.2 2/2016, conforme alterado e atualmente em vigor, e de acordo com o que for previsto

no Aviso de Sessdo Especial de Mercado Regulamentado.

6.1.8 Exercicio de direitos de preferéncia e direitos de subscricGo

N&o foi deliberada a atribuicdo de quaisquer direitos de preferéncia no ambito das Ofertas Publicas de

Troca.

Ndo havera nenhum beneficio adicional nem tranche especifica para acionistas da Mota-Engil. As
Obrigagdes Mota-Engil 2024 s3o oferecidas para troca pelo Oferente aos titulares de ObrigacGes Mota-

Engil 2020 e de Obrigagdes Mota-Engil 2021 sem qualquer tipo de diferenciagao.

Por outro lado, uma vez admitidas a negociagdo em mercado regulamentado, as ObrigacGes Mota-Engil

7 A hora indicada para a liquidacgdo fisica e financeira das Ofertas Publicas de Troca corresponde a hora a que se prevé que as
mesmas sejam concluidas, pelo que a negociagdo das Obrigacdes Mota-Engil 2024 s ocorrera ap6s a liquidagao fisica e financeira
das Ofertas Publicas de Troca. Em todo o caso, o horario podera ser passivel de alteracdo, caso em que sera anunciada por aviso
da Euronext.

84



2024, tanto as que tenham sido subscritas no ambito das Ofertas Publicas de Troca como as que tenham
sido subscritas no ambito da Oferta Publica de Subscrigdo, serdo livremente negociaveis nos termos da lei

geral.
6.2 Plano de distribui¢ao

6.2.1 Cateqorias de investidores

Ndo existem restricGes relativamente as categorias de investidores que poderdo transmitir ordens de
troca no ambito das Ofertas Publicas de Troca, os quais poderdo integrar o Segmento Profissionais e
Contrapartes Elegiveis e/ou o Segmento Geral, tendo as Ofertas Publicas de Troca especificamente como
destinatarios pessoas singulares ou coletivas residentes ou com estabelecimento em Portugal que sejam

titulares de Obrigacdes Mota-Engil 2020 e/ou de Obriga¢cdes Mota-Engil 2021.

6.2.2 Notificacdo aos investidores acerca das Obrigacdes Mota-Engil 2024 que lhes foram atribuidas

Apds o apuramento dos resultados das Ofertas Publicas de Troca, os investidores serdo notificados pelos
respetivos intermediarios financeiros junto dos quais transmitiram as suas ordens de troca, relativamente

as ObrigagGes Mota-Engil 2024 que lhes foram atribuidas.
6.3 Procura de declaragdes de aceita¢ao e recegao de ordens de troca

6.3.1 Partes das Ofertas Publicas de Troca

O ActivoBank, o Banco Best, o Banco Carregosa, o Banco Finantia, o Banco Invest, o Banco Montepio, o
Bankinter, o BiG, o CaixaBl, a CCCAM, a CGD, o EuroBic, o Haitong Bank, o Millennium bcp e o Novo Banco
sdo os Colocadores contratados pelo Oferente para, junto de pessoas com residéncia ou estabelecimento
em Portugal, desenvolver os seus melhores esforcos, nos termos da legislacdo aplicavel, com vista a
aceitacdo e recec¢do das respetivas ordens de troca de ObrigagSes Mota-Engil 2020 e de Obrigagdes Mota-

Engil 2021 por Obrigagdes Mota-Engil 2024.

As Ofertas Publicas de Troca sdo ofertas publicas de aquisicdo de valores mobilidrios na modalidade de
troca e dirigem-se a investidores indeterminados titulares de Obrigagdes Mota-Engil 2020 e de Obrigagcdes
Mota-Engil 2021, ou seja, ao publico em geral, tendo especificamente como destinatarios pessoas

singulares ou coletivas residentes ou com estabelecimento em Portugal.

6.3.2 Agente Pagador

O Agente Pagador responsavel por assegurar o servigo financeiro relativo as ObrigacGes Mota-Engil 2024

é o Haitong Bank, com sede na Rua Alexandre Herculano, n.2 38, em Lisboa.
6.4 Objetivos do Oferente em relagdo as Ofertas Publicas de Troca

O acesso ao mercado através de ofertas publicas constitui um mecanismo alternativo as fontes de

financiamento bancario tradicionais, no qual o Oferente pretende manter-se ativo.
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Com as Ofertas Publicas de Troca, o Oferente pretende dar prosseguimento a sua estratégia de
alongamento da sua divida, de modo a alinha-la melhor com a geragdo de cash-flow, bem como de
reducdo do custo dessa mesma divida, substituindo desde ja parte da sua divida com vencimento em 2020

e 2021 por divida com vencimento em 2024.
6.5 Deliberag6es, autorizagdes e aprovagoes das Ofertas Publicas de Troca

A Assembleia Geral do Emitente e Oferente deliberou, no dia 23 de maio de 2019, autorizar o Conselho
de Administragdo a decidir a emissdo de obrigagdes, durante o prazo de 5 (cinco) anos, contados da data
da referida deliberagdo, em euros ou noutra divisa e até ao montante global de €400.000.000

(quatrocentos milhGes de euros), na qual se enquadra a presente emissdo de ObrigacGes Mota-Engil 2024.

As Ofertas Publicas de Troca foram deliberadas e aprovadas pelo Conselho de Administracdo do Oferente

em 3 de outubro de 2019, nos termos do n.2 1 do artigo 10.2 dos estatutos do Emitente e Oferente.
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CAPIiTULO 7
CONDICOES DAS OBRIGACOES MOTA-ENGIL 2024

7.1 Montante e divisa das Obriga¢cdes Mota-Engil 2024
7.1.1 Montante

Para satisfazer as ordens de subscri¢do e/ou de troca transmitidas no dmbito das Ofertas e devidamente
validadas, sujeitas aos critérios de rateio aplicaveis, serdo emitidas até 150.000 (cento e cinquenta mil)
Obrigagdes Mota-Engil 2024, com o valor nominal unitario de €500 (quinhentos euros) e global inicial de
até €75.000.000 (setenta e cinco milhGes de euros), que podera ser aumentado, por opgdo do Emitente,
através de adenda ao Prospeto aprovada pela CMVM e divulgada até ao dia 23 de outubro de 2019,
inclusive (conforme indicado no Capitulo 5 (Descricdo da Oferta Publica de Subscri¢cdo) e no Capitulo 6

(Descrigdo das Ofertas Publicas de Troca)).

7.1.2 Divisa em que as Obrigacdes Mota-Engil 2024 serdo emitidas

A moeda de denominagdo das Obrigacoes Mota-Engil 2024 é o euro.
7.2  Categoria, forma de representag¢ao das Obrigacdes Mota-Engil 2024 e Codigos

As Obrigagdes Mota-Engil 2024 s3o valores mobilidrios escriturais, nominativos, exclusivamente
materializadas pela inscrigdo em contas individualizadas abertas em nome dos respetivos titulares junto
de intermediarios financeiros legalmente habilitados a receber ordens relativas a valores mobiliarios
escriturais, de acordo com as disposi¢des legais em vigor. A entidade responsavel pela manutengdo dos
registos é a Central de Valores Mobilidrios gerida pela Interbolsa, com morada na Avenida da Boavista,

n.2 3433, 4100-138 Porto, Portugal.
As Obriga¢des Mota-Engil 2024 foram atribuidos o cdigo ISIN PTMENXOMOOO06 e o cédigo CFI DBFUAR.
7.3 Legislagao aplicavel as Obrigag6es Mota-Engil 2024

A emissdo das ObrigacGes Mota-Engil 2024 esta sujeita ao disposto no Cédigo dos Valores Mobiliarios, no

Cddigo das Sociedades Comerciais e na demais legislagdo e regulamentagdo aplicavel.
7.4  Direitos de preferéncia

N&o foi deliberada a atribuicdo de quaisquer direitos de preferéncia na subscricdo das ObrigacGes Mota-

Engil 2024 no ambito quer da Oferta Publica de Subscricdo, quer das Ofertas Publicas de Troca.
N&o havera nenhum beneficio adicional nem tranche especifica para acionistas da Mota-Engil.

As Obrigagcdes Mota-Engil 2024 s3o oferecidas para subscricdo pelo publico em geral, tendo
especificamente como destinatarios pessoas singulares ou coletivas residentes ou com estabelecimento
em Portugal, incluindo, para evitar quaisquer duvidas, aos titulares de Obrigacdes Mota-Engil 2020 e/ou
de Obrigagdes Mota-Engil 2021, sem qualquer tipo de diferenciagdo, sujeito aos limites de valores objeto

das Ofertas.
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N3o existem restri¢cdes relativas aos investidores que poderdo transmitir ordens de troca no ambito das
Ofertas Publicas de Troca, embora estas ofertas sejam dirigidas apenas a titulares de ObrigacGes Mota-

Engil 2020 e de Obriga¢des Mota-Engil 2021.

Por outro lado, uma vez admitidas a negociagdo em mercado regulamentado, as Obrigagdes Mota-Engil
2024, tanto as que tenham sido subscritas no ambito das Ofertas Publicas de Troca como as que tenham
sido subscritas no ambito da Oferta Publica de Subscrigdo, serdo livremente negociaveis nos termos da lei

geral.
7.5 Direitos atribuidos

A excecdo do disposto na seccdo 7.9 (Amortizacdes e reembolso antecipado) e na seccio 7.14
(Representacdo dos Obrigacionistas e assembleias de Obrigacionistas), ndo existem direitos especiais
atribuidos as Obrigagdes Mota-Engil 2024 sendo os conferidos nos termos da lei e deste Prospeto,

nomeadamente o direito a receber o pagamento de juros e o reembolso do capital.
7.6  Grau de subordinagdo das Obrigagées Mota-Engil 2024

As obrigagOes que para o Emitente resultam da emissdo das Obrigagdes Mota-Engil 2024 serdo comuns,
pelo que ndo beneficiardao de qualquer garantia prestada pelo Emitente, nem estardo sujeitas a
subordinagdo. Assim, tais obrigacGes constituem responsabilidades diretas, incondicionais e gerais do

Emitente, que empenhara toda a sua boa fé no respetivo cumprimento.

As Obriga¢des Mota-Engil 2024 correspondera um tratamento pari passu com as restantes obriga¢des
pecuniarias presentes e futuras ndo condicionais, ndo subordinadas e ndo garantidas do Emitente, sem

prejuizo dos privilégios que resultem da lei.
7.7 Garantias das Obrigacdes Mota-Engil 2024

7.7.1 Patrimdnio do Emitente

Uma vez que ndo existem garantias especiais associadas as ObrigacGes Mota-Engil 2024, as receitas e o
patriménio geral do Emitente ndo onerados e a parte disponivel das receitas e do patrimdnio geral do
Emitente sobre os quais outros credores beneficiem de preferéncia, legal ou contratual, responderdo pelo
cumprimento de todas as obrigacBes que, para o Emitente, resultam e/ou venham a resultar da emissdo

das Obriga¢cGes Mota-Engil 2024 nos termos da lei e deste Prospeto.

7.7.2 Ndo oneragéio

Enquanto as ObrigacGes Mota-Engil 2024 ndo forem integralmente reembolsadas, o Emitente
compromete-se a ndo dar em garantia ou, por qualquer outra forma, onerar os bens que constam ou
venham a constar do seu ativo presente e futuro e que representem mais de 25% (vinte e cinco por cento)
do seu ativo liquido consolidado. Adicionalmente, sdo permitidas as seguintes garantias a bens ou direitos

do Emitente:
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(a) Garantias existentes a presente data, bem como aquelas que sejam ou venham a ser constituidas

para garantia das obrigacGes decorrentes da Emissao;

(b) Garantias constituidas com o acordo prévio dos Obrigacionistas, obtido por maioria simples nos

termos previstos no n.2 7 do artigo 355.2 do Cddigo das Sociedades Comerciais; e

(c) Garantias constituidas sobre bens a adquirir pelo Emitente ou para seu beneficio, desde que (i) a
aquisicdo em causa ndo se configure como uma mera substituicdo de ativos, sendo que o
investimento nos bens do ativo imobilizado do Emitente que se encontrem obsoletos ou
deteriorados ndo constituird uma mera substituicdo de ativos, e (ii) a garantia seja constituida em

caucdo do respetivo prego de aquisicdo ou associada ao crédito concedido para o efeito; ou
(d) Garantias constituidas por imperativo legal.

Para este efeito, por “ativo liquido consolidado” entende-se o total do ativo determinado de acordo com
as IFRS, tal como publicado nas ultimas contas consolidadas auditadas do Emitente aprovadas a data da

constituicdo dessa(s) garantia(s).
7.8 Pagamentos de juros e outras remuneragées

7.8.1 Datas de pagamento

A liquidagdo financeira das Obrigacoes Mota-Engil 2024 estd prevista ocorrer no dia 30 de outubro de
2019, data a partir da qual, inclusive, se iniciara a contagem do primeiro periodo de juros relativo as

Obrigagdes Mota-Engil 2024.

Os juros das Obriga¢Oes Mota-Engil 2024 vencer-se-dao semestral e postecipadamente, com pagamento a

30 de abril e a 30 de outubro de cada ano até a Data de Reembolso Final das Obriga¢des Mota-Engil 2024.

7.8.2 Taxa de juro

Os juros das Obrigagdes Mota-Engil 2024 serdo calculados tendo por base meses de 30 (trinta) dias cada,
num ano de 360 (trezentos e sessenta) dias, incidindo sobre o valor nominal das ObrigacGes Mota-Engil
2024 em divida a cada momento, ou seja, €500 (quinhentos euros) até a Primeira Data de Reembolso,
inclusive, e, apds a realizagdo do reembolso agendado para a Primeira Data de Reembolso, €250 (duzentos

e cinquenta euros) até a Data de Reembolso Final, inclusive.

A taxa de juro anual nominal bruta aplicavel a cada um dos periodos de juros serd fixa e igual a 4,375%
(quatro virgula trezentos e setenta e cinco por cento) ao ano (taxa anual nominal bruta, sujeita ao regime
fiscal em vigor). Cada investidor podera solicitar ao intermedidrio financeiro ao qual pretenda transmitir

a sua ordem a simulagdo da rentabilidade liquida, apds impostos, comissGes e outros encargos.

7.8.3 Processamento de pagamentos

Em cada Data de Pagamento de Juros, serdo movimentadas a crédito as contas correntes das entidades

registadoras junto do TARGET2 indicadas para o efeito a Interbolsa, com base em informacgao recebida
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das mesmas. Apds rececao dos montantes devidos, as entidades registadoras procederdo a respetiva
distribuicdo pelas contas de pagamento correntes, associadas as contas de registo individualizado de

valores mobilidrios escriturais de cada um dos Obrigacionistas seus clientes.

7.8.4 Pagamentos em Dias Uteis

Se a data prevista para o pagamento de qualquer montante relativo as Obrigacdes Mota-Engil 2024 ndo
for um Dia Util, a data de pagamento serd ajustada e o respetivo titular ndo tera direito ao pagamento
até ao Dia Util imediatamente seguinte nem direito a receber juros adicionais ou qualquer outro

pagamento em virtude do diferimento do pagamento em causa para o Dia Util imediatamente seguinte.
7.9 AmortizagGes e reembolso antecipado
7.9.1 Reembolso

As ObrigacGes Mota-Engil 2024 tém um prazo de 5 (cinco) anos a contar da Data de Emissdo, sendo cada
Obrigagdo Mota-Engil 2024 reembolsada ao seu valor nominal em duas prestagdes (€250 (duzentos e
cinquenta euros) na Primeira Data de Reembolso, ou seja, em 30 de outubro de 2023, e €250 (duzentos
e cinquenta euros) na Data de Reembolso Final, ou seja, em 30 de outubro de 2024), salvo se for decretado
o reembolso imediato das Obrigacdes Mota-Engil 2024 apds a ocorréncia de uma situagdo de
incumprimento de acordo com o previsto na secgdo 7.10 - Situagbes de Incumprimento ou a sua aquisicao

pelo Emitente nos termos legalmente permitidos.

7.9.2 Reembolso antecipado

Sem prejuizo do disposto na sec¢do 7.10 - Situagées de Incumprimento ou aquisicdo pelo Emitente nos
termos legais, ndo existe nenhuma op¢ao de reembolso antecipado das Obriga¢ées Mota-Engil 2024 ao

dispor dos Obrigacionistas ou do Emitente.
7.10 SituagOes de Incumprimento

7.10.1 Situacdes de Incumprimento

A ocorréncia e manutencdo de qualquer uma das seguintes situagdes constitui uma situagdo de

incumprimento (“Situagdo de Incumprimento”):

(i) N&do pagamento, pelo Emitente, de qualquer montante a titulo de capital ou juros respeitante as
Obrigacdes Mota-Engil 2024, salvo se o incumprimento em causa for sanado, no caso de capital,
no prazo de 3 (trés) Dias Uteis apds a respetiva data de vencimento ou, no caso de juros, no prazo

de 10 (dez) Dias Uteis apds a respetiva data de vencimento;

(ii) N&do cumprimento, pelo Emitente, de qualquer outra obrigacdo relativa as ObrigacGes Mota-Engil
2024, salvo se o incumprimento em causa, sendo sanavel, for sanado no prazo de 30 (trinta) dias
(ou em qualquer outro prazo superior concedido pelo representante comum dos Obrigacionistas

(caso exista) ou pelos Obrigacionistas) a contar de notificacdo ao Emitente para o efeito;
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(iii)

(vii)

Ocorréncia de uma situagao de incumprimento no ambito de qualquer empréstimo, facilidade de
crédito, garantia ou outro compromisso com incidéncia financeira, contraido pelo Emitente ou por
uma Subsidiaria Relevante junto do sistema financeiro portugués ou estrangeiro, ou relativa a
obrigacGes decorrentes da emissdo de valores mobilidrios ou monetarios de qualquer natureza,
desde que o montante em causa seja superior a €40.000.000 (quarenta milhGes de euros) (ou o
seu equivalente noutra moeda), considerado de forma individual ou agregada, e haja sido
decretado o vencimento antecipado dos créditos em causa ou ndo tenham esses créditos sido

pagos na data devida para o seu pagamento;

Existéncia de uma ou mais decisGes judiciais ou administrativas transitadas em julgado, a respeito
do Emitente ou de uma Subsididria Relevante, ou de processo de execugao fiscal ou de dividas a
Seguranga Social relativamente ao qual ndo tenha sido apresentada reclamagdo ou contestagao no
prazo legalmente aplicivel que determinem, para o Emitente ou para a Subsididria Relevante em
causa, responsabilidades de montante superior a €40.000.000 (quarenta milhdes de euros) (ou o
seu equivalente noutra moeda), considerado de forma individual ou agregada, salvo se o Emitente
ou a Subsidiaria Relevante em causa liquidar integralmente o valor em divida no prazo de 90
(noventa) dias a contar do transito em julgado ou da notificacdo da liquidagdo da divida fiscal ou

da divida a Seguranga Social;

Inicio de processo executivo incidente sobre a totalidade ou parte substancial dos ativos do
Emitente ou de uma Subsidiaria Relevante, salvo se o Emitente ou a Subsididria Relevante em causa
apresentar, de boa fé, contestagdo dentro do prazo legalmente aplicavel ou prestar garantia

iddnea a suspensdo do processo em curso;

(a) O Emitente ou uma Subsidiaria Relevante reconhecer expressamente a impossibilidade de
liquidar integral e pontualmente as suas dividas a medida que estas se forem vencendo, ou o
Emitente ou uma Subsidiaria Relevante cessar pagamentos em geral; (b) o Emitente ou uma
Subsidiaria Relevante requerer a sua declaragdo de insolvéncia ou a sua apresenta¢do a plano
especial de recuperacdo (“PER”) ou a medida de efeito equivalente, ou se a declaragdo de
insolvéncia, a apresentacdo a PER ou medida de efeito equivalente do Emitente ou de uma
Subsidiaria Relevante for requerida por terceiro, neste caso salvo se o Emitente ou a Subsidiaria
Relevante apresentar, de boa fé, contestacdo dentro do prazo legalmente aplicavel; (c) o Emitente
ou uma Subsidiaria Relevante ser declarada insolvente pelo tribunal competente ou, no dmbito de
processo de insolvéncia, ser celebrado um acordo com, ou cessao a beneficio de, credores gerais
do Emitente ou de uma Subsidiaria Relevante; ou (d) ser nomeado um administrador da insolvéncia

ou outra entidade equivalente para o Emitente ou para uma Subsididria Relevante;

A cessacdo, total ou substancial, pelo Emitente ou por uma Subsidiaria Relevante, do exercicio da
sua atividade ou a ocorréncia de qualquer evento (incluindo a aprovagao de deliberagées sociais

ou a perda ou suspensdo de qualquer licenga ou autoriza¢do relevante para o exercicio da sua
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atividade) que (i) nos termos da lei aplicavel determine a dissolugdo ou liquidagdo do Emitente e
Oferente ou da Subsididria Relevante, salvo se o evento em causa ocorrer no dmbito de uma
reestruturacgdo societdria solvente, ou que (ii) provoque uma modificagdo materialmente adversa

para o normal desenvolvimento das atividades do Emitente ou da Subsididria Relevante;

(viii)  Alienagdo ou disposi¢do, a qualquer titulo pelo Emitente ou por uma Subsididria Relevante, da
totalidade ou de uma parte substancial dos seus ativos (incluindo participag¢Ges sociais nas suas
subsididrias) e desde que tal alienagdo ou disposi¢do produza um impacto substancial nos ativos
do Emitente ou da Subsidiaria Relevante. Nao &, todavia, considerada situacao de incumprimento
para os presentes efeitos a alienagdo ou disposi¢do, por qualquer outra forma, feita pelo Emitente
ou por uma Subsidiaria Relevante desde que a mesma seja feita a precos de mercado, ou integre
uma operagdo de reorganizagao de ativos — sem prejuizo da forma juridica que tal reorganizacdo
venha a revestir — realizada entre sociedades que integrem o Grupo Mota-Engil, exceto se esses
atos afetarem a capacidade do Emitente para cumprir integral e pontualmente as obrigacGes que

para si decorrem das Obriga¢des Mota-Engil 2024.

Para este efeito, por “parte substancial dos ativos” entende-se pelo menos 30% (trinta por cento) do ativo
da entidade em causa; por “pregos de mercado” entende-se a operagdo que seja considerada como tal

por entidade independente designada pelo Emitente.

7.10.2 Reembolso imediato

Caso se verifique uma Situa¢do de Incumprimento, ou seja, na data de ocorréncia da situacdo em causa
se ndo existir prazo de sanagdo aplicavel ou, caso exista prazo de sanagdo aplicavel, no termo deste sem
que a situagdo em causa tenha sido sanada, o Emitente deverd informar o publico, de imediato, através

do sistema de difusdo de informagdo da CMVM.

Caso se verifique qualquer das SituagGes de Incumprimento previstas supra, cada Obrigacionista podera
exigir o reembolso imediato das Obrigagdes Mota-Engil 2024 de que seja titular, sem necessidade de ser
previamente tomada uma deliberagdo da Assembleia Geral de Obrigacionistas para o efeito, e terd direito

a receber o capital e os respetivos juros devidos até a data em que se efetuar aquele reembolso.

Os Obrigacionistas que pretendam exigir o reembolso imediato das Obriga¢des Mota-Engil 2024 de que
sejam titulares deverdo comunicar essa sua inten¢do através de carta registada dirigida ao Conselho de
Administracdo do Emitente e Oferente e enderecgada a sua sede social, devendo o Emitente proceder ao
reembolso das ObrigacGes Mota-Engil 2024, ao seu valor nominal, e pagar os juros devidos até a data em

que se efetuar aquele reembolso, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis apds ter recebido a referida notificac3o.
7.11 Taxa de rendibilidade efetiva

7.11.1 Pressupostos

A taxa de rendibilidade efetiva é aquela que iguala o valor atual dos fluxos monetarios gerados por cada

Obrigagdao Mota-Engil 2024 ao seu prego de compra, pressupondo capitalizagdo com idéntico rendimento.
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A taxa de rendibilidade efetiva utilizada nos célculos apresentados depende dos seguintes pressupostos:
(i) O preco de compra de cada Obrigacdo Mota-Engil 2024 sera igual ao seu valor de subscri¢do;

(ii) A taxa anual nominal bruta fixa das Obrigacdes Mota-Engil 2024 sera de 4,375% (quatro virgula

trezentos e setenta e cinco por cento), sendo os juros pagos semestralmente;

(iii) O reembolso de cada Obrigacdo Mota-Engil 2024 serd efetuado ao seu valor nominal em duas

prestacdes: €250 na Primeira Data de Reembolso e €250 na Data de Reembolso Final;
(iv) A convencdo de célculo de juros das Obrigacdes Mota-Engil 2024 sera 30/360;

(v) A taxa de imposto considerada sobre os juros das Obrigagdes Mota-Engil 2024 serd de 28% (vinte

e oito por cento).

Sera utilizada a seguinte formula de calculo da taxa de rendibilidade efetiva anual (“TRE”):

be Jwos x(1-T) VRl VR2
- Pt . dl ., d2
Z G )T @)

e = (1+5) -1

Em que:

Pc: preco de compra da Obrigacdo Mota-Engil 2024;
Juros: cupdo semestral;

t: data de pagamento de juros (expressa em semestres);
n: maturidade (expressa em semestres);

i: taxa de rendibilidade nominal anual;

TRE: taxa de rendibilidade efetiva anual;

d1: Primeira Data de Reembolso (expressa em semestres);
d2: Data de Reembolso Final (expressa em semestres);
VR1: valor de reembolso na Primeira Data de Reembolso;
VR2: valor de reembolso na Data de Reembolso Final; e
T: taxa de imposto.

7.11.2 Taxa

Assumindo os pressupostos enunciados na secgdo 7.11.1 — Pressupostos, a taxa de rendibilidade efetiva
anual bruta das Obrigagdes Mota-Engil 2024 sera 4,419% (quatro virgula quatrocentos e dezanove por
cento), enquanto que a taxa de rendibilidade efetiva anual liquida das ObrigacGes Mota-Engil 2024 sera

3,172% (trés virgula cento e setenta e dois por cento)).
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7.11.3 Alteracdes

A taxa de rendibilidade efetiva podera vir a ser afetada por eventuais taxas e comissGes a pagar pelos
subscritores pela prestagdo de servigos financeiros (incluindo comissdes de subscricdo, de troca, de

custddia e outras aplicaveis), que podem variar de intermediario para intermediario financeiro.

Os precgarios destes servicos financeiros prestados por cada intermedidrio financeiro podem ser

consultados no sitio Web da CMVM (www.cmvm.pt).
7.12 Prescrigao

Os direitos relativos as Obrigagées Mota-Engil 2024 prescrevem no prazo de 20 (vinte) anos ou 5 (cinco)
anos, consoante se trate de direitos relativos ao reembolso de capital ou pagamento de juros relativos as

ObrigacGes Mota-Engil 2024, respetivamente.
7.13 Agente Pagador

7.13.1 Agente Pagador

O servigo financeiro da presente Emissdo, nomeadamente o pagamento dos juros e o reembolso de

capital, serd assegurado pelo Agente Pagador, enquanto entidade nomeada pelo Emitente para o efeito.
7.13.2 Substituico

O Emitente poderd substituir o Agente Pagador designado e/ou nomear agentes pagadores adicionais
desde que, até ao momento em que forem pagos todos os montantes devidos com relagéo as Obrigacdes

Mota-Engil 2024, o Emitente assegure que:

(i) enquanto as ObrigacGes Mota-Engil 2024 se encontrarem admitidas a negociacdo em mercado
regulamentado, esteja mandatado um agente pagador com morada no local ou locais que sejam

exigidos pelas regras da autoridade de supervisdo competente; e

(ii) existe um agente pagador em Portugal capaz de realizar os pagamentos relativos as ObrigacGes
Mota-Engil 2024, tal como contemplados nas Condi¢des das Obrigacbes e na lei portuguesa e

regulamentos aplicdveis.

7.13.3 Comunicacdo de substituicdo

Qualquer alteragdo, cessacdo de fungGes ou nomeacgédo relativa a um agente pagador produzird efeitos
decorridos 30 (trinta) dias apds comunica¢do da mesma aos Obrigacionistas nos termos da sec¢do 7.17 —

Comunicagdes.
7.14 Representagao dos Obrigacionistas e assembleias de Obrigacionistas

7.14.1 Designacdo, destituicdo e substituicdo do representante comum

Os Obrigacionistas poderdo ser representados por um representante comum, o qual deve ser uma

sociedade de advogados, uma sociedade de revisores oficiais de contas, um intermediario financeiro, uma
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entidade autorizada a prestar servigos de representagdo de investidores em algum Estado-Membro da
Unido Europeia ou uma pessoa singular dotada de capacidade juridica plena, ainda que ndo seja

obrigacionista.

O representante comum dos Obrigacionistas deve ser independente, ndo podendo estar associado a
qualquer grupo de interesses no Emitente, nem encontrar-se em alguma circunstancia suscetivel de afetar

a sua isenc¢do, nos termos previstos no artigo 357.2 do Cddigo das Sociedades Comerciais.

Os Obrigacionistas poderao, a todo o tempo, tomar as diligéncias necessdrias para proceder a elei¢gdo do
representante comum dos Obrigacionistas, nos termos da legislagdo em vigor. Adicionalmente, os

Obrigacionistas terdo ainda competéncia para a destituicdo ou substituicdo do representante comum.

7.14.2 Convocacdo de assembleias

As assembleias de Obrigacionistas poderdo ser convocadas para deliberar sobre qualquer matéria que
afete os interesses daqueles, incluindo a aprovagao, por deliberagdo extraordindria, de uma modificagdo
as Condi¢Ges das Obrigacdes Mota-Engil 2024 ou da nomeacgdo ou destituicdo de representante comum
dos Obrigacionistas, caso exista, e tanto as respetivas convocatdrias como o seu funcionamento serdo
reguladas pelo Cddigo das Sociedades Comerciais. As assembleias de Obrigacionistas podem ser
convocadas pelo representante comum dos Obrigacionistas (caso exista) ou, se ndo tiver sido nomeado
nenhum representante comum dos Obrigacionistas, ou o representante comum dos Obrigacionistas ndo
tenha convocado a assembleia de Obrigacionistas, pelo presidente da mesa da assembleia geral do
Emitente e Oferente (quando exista), e deverdo ser convocadas se requeridas pelos Obrigacionistas que
detenham pelo menos 5% (cinco por cento) do montante global das Obrigaces Mota-Engil 2024 em
divida a cada momento. Os Obrigacionistas que detenham pelo menos 5% (cinco por cento) do montante
global das ObrigagGes Mota-Engil 2024 em divida a cada momento podem ainda requerer a convocagao
judicial da assembleia de Obrigacionistas, quando a mesma nao seja convocada pelo representante

comum ou pelo presidente da mesa da assembleia geral.

7.14.3 Qudrum constitutivo

O quérum necessario para que numa assembleia de Obrigacionistas seja aprovada uma deliberagédo que
ndo seja uma deliberacdo extraordinaria serd de uma pessoa ou pessoas que detenham ou representem
quaisquer Obrigacdes Mota-Engil 2024 entdo em divida, independentemente do montante global em
causa. O quérum exigido para que numa assembleia de Obrigacionistas convocada se aprove uma
deliberacdo extraordinaria serd de uma pessoa ou pessoas que detenham ou representem pelo menos
metade das ObrigacGes Mota-Engil 2024 entdo em divida ou, numa assembleia realizada em segunda
convocatdria, qualquer pessoa ou pessoas que detenham ou representem quaisquer Obrigagdes Mota-

Engil 2024 entdo em divida, independentemente do montante global em causa.

7.14.4 Quérum deliberativo

O numero de votos necessdrios para aprovar uma deliberagdo que ndo seja uma deliberagdo
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extraordindria é a maioria dos votos recolhidos na assembleia de Obrigacionistas em causa. A maioria
necessaria para aprovar uma deliberagdo extraordindria é de pelo menos 50% (cinquenta por cento) do
montante global das ObrigacGes Mota-Engil 2024 entdo em divida ou, numa assembleia realizada em

segunda convocatéria, dois tercos dos votos recolhidos na assembleia em causa.

7.14.5 Deliberacdes vinculativas

As deliberagGes aprovadas em qualquer assembleia de Obrigacionistas serdo vinculativas para todos os
Obrigacionistas, independentemente de terem estado, ou ndo, presentes nessa assembleia de
Obrigacionistas e de terem, ou nao, votado contra as deliberagGes em causa. Quer em primeira quer em
segunda convocatoria, é vedado a assembleia deliberar o aumento de encargos dos Obrigacionistas, salvo
se o mesmo for por si unanimemente aprovado, ou a adog¢do de medidas que impliquem o tratamento

desigual dos Obrigacionistas.

7.14.6 Modificacbes

O representante comum (caso exista) pode, sem o consentimento dos Obrigacionistas, acordar

determinadas modificagGes as Condigdes das Obrigacdes Mota-Engil 2024, desde que as mesmas:
(i) Sejam de natureza menor e ainda de natureza formal ou técnica;
(ii) Sejam efetuadas para corrigir um erro manifesto ou cumprir disposi¢cGes legais imperativas.

7.14.7 Notificagdo

Qualquer modificagao, renuncia ou autorizagdo ao abrigo das sec¢des 7.14.5 — Deliberagbes vinculativas
ou 7.14.6 — Modificagbes é vinculativa para todos os Obrigacionistas, incluindo os ausentes e os que
tenham votado contra, e devera ser notificada pelo Emitente aos Obrigacionistas assim que possivel, de

acordo com a sec¢do 7.17 — Comunicagdes.

7.14.8 Matérias que devem ser aprovadas por deliberacdo extraordindria

Sera exigida uma deliberacdo extraordinaria dos Obrigacionistas para aprovar:

(i) A modificagdo de qualquer data fixada para pagamento de capital ou juros em relagdo as
Obrigacdes Mota-Engil 2024, a redug¢do do montante de capital ou juros devido em qualquer data
em relagdo as Obrigacdes Mota-Engil 2024, ou a alteracdo do método de calculo do montante de
qualquer pagamento em relagdo as Obrigacdes Mota-Engil 2024 na Primeira Data de Reembolso

ou na Data de Reembolso Final;

(ii) A modificagdo ou revogagao de quaisquer disposicdes previstas nas Condi¢Ges das ObrigacOes

Mota-Engil 2024;

(iii) A renuncia a qualquer direito decorrente de qualquer uma das Condi¢des das Obriga¢des Mota-

Engil 2024;
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(iv)  Deliberagdes sobre quaisquer outras matérias relativamente as quais as presentes Condi¢Ges das

ObrigagGes Mota-Engil 2024 exigem a aprovagdo de uma deliberagdo extraordinaria;
(v) Qualquer alteragdo as situagdes que exigem uma deliberagdo extraordinaria dos Obrigacionistas.
7.15 Regime fiscal

O regime fiscal respeitante aos rendimentos das Obrigagdes encontra-se descrito no Capitulo 18

(Informagdes de Natureza Fiscal), sem prejuizo do disposto na secgdo 7.12 — Prescrigdo.
7.16 Regime de transmissao das Obrigag¢Ges

Ndo existem restricdes a livre transmissdo das Obrigagdes Mota-Engil 2024, sendo que as mesmas
poderdo também ser transacionadas no mercado regulamentado Euronext Lisbon quando estiverem

admitidas a negociacdo nesse mercado.
7.17 Comunicagdes

7.17.1 Local de publicacdo

Todas as notificagBes relativas as Obrigacdes Mota-Engil 2024 serdo publicadas, se e enquanto as
Obrigacdes Mota-Engil 2024 estiverem admitidas a negociagdo no mercado regulamentado Euronext
Lisbon, no sistema de difusdo de informagdo da CMVM disponivel no seu sitio Web (www.cmvm.pt) e no
sitio Web do Emitente (www.mota-engil.pt) ou por qualquer outra forma que se mostre de acordo com o
previsto no Cédigo dos Valores Mobiliarios, no Regulamento dos Prospetos e Regulamentos Delegados e

com as regras da Interbolsa e da Euronext relativamente a divulgacdo de informacdo a investidores.

7.17.2 Requisitos adicionais

O Emitente assegurara a realizacdo de todas as comunicagdes de forma a cumprir com outras regras e

regulamentos em vigor.

7.17.3 Comunicacbes pelos Obrigacionistas

As comunicacdes efetuadas pelos Obrigacionistas deverdo revestir a forma escrita e ser entregues ou

dirigidas ao Conselho de Administragdo do Emitente.
7.18 Notagdo de risco

Ao Emitente ou as ObrigacGes Mota-Engil 2024 n3o se encontram atribuidas, a pedido do Emitente ou

com a sua cooperagao no processo de notacdo, notacgdes de risco.
7.19 Admissdo a negociagao
7.19.1 Admissdo

Foi solicitada a admissdo das Obrigacdes Mota-Engil 2024 a negociagdo no mercado regulamentado
Euronext Lisbon. Ndo sera requerida pelo Emitente a admissdo a negociagdo das Obrigacdes Mota-Engil

2024 noutro mercado regulamentado ou equivalente.
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7.19.2 Data efetiva de admissdo

Ap0ds a publicagdo do Prospeto sera publicado um anuncio no boletim de cotagGes da Euronext, indicando
a data efetiva da admissdo a negociagdo no mercado regulamentado Euronext Lisbon das ObrigagGes

Mota-Engil 2024, cuja admissdo a negociagao é solicitada.
7.20 Outros empréstimos obrigacionistas

Para além das Obrigagdes Mota-Engil 2020, das ObrigagGes Mota-Engil 2021 e das Obriga¢des Mota-Engil
2024 a emitir, a Mota-Engil tem atualmente os seguintes empréstimos obrigacionistas emitidos e ainda

ndo reembolsados:

(i) Empréstimo obrigacionista no valor nominal global de €60.510.000 (sessenta milhGes, quinhentos
e dez mil euros), sem garantias, com o prazo de reembolso de 5 (cinco) anos, denominado “Mota-
Engil 2018-2023", emitido em 4 de janeiro de 2018 com taxa de juro fixa bruta de 4,00% (quatro

por cento); e

(ii) Empréstimo obrigacionista no valor nominal global de €110.000.000 (cento e dez milhdes de
euros), sem garantias, com o prazo de reembolso de 4 (quatro) anos, denominado “Mota-Engil
2018-2022", emitido em 28 de novembro de 2018 com taxa de juro fixa bruta de 4,50% (quatro

virgula cinquenta por cento).
7.21 Lei aplicavel e Jurisdi¢do

7.21.1 Lei aplicdvel

As Obriga¢cdes Mota-Engil 2024 e as Condi¢Ges das Obrigacbes Mota-Engil 2024 serdo regidas pela lei

portuguesa.
7.21.2 Jurisdi¢Go

Para dirimir qualquer litigio emergente das Obrigacdes Mota-Engil 2024 sera competente o Tribunal da

Comarca de Lisboa com rentncia expressa a qualquer outro.
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CAPIiTULO 8
ANTECEDENTES E EVOLUGCAO DO EMITENTE E OFERENTE E INFORMACOES ADICIONAIS SOBRE O
EMITENTE E OFERENTE

8.1 Denominagao juridica e comercial do Emitente e Oferente e informagdes adicionais sobre o

Emitente e Oferente

A denominacdo juridica do Emitente e Oferente é Mota-Engil, SGPS, S.A. e a denominagado comercial mais
frequente é Mota-Engil. Para efeitos do Prospeto a denominagdo utilizada, conforme as Defini¢Ses, é

Mota-Engil.

8.2 Local de registo, nimero de pessoa coletiva e identificador e entidade juridica (“LEI”) do

Emitente e Oferente

A Mota-Engil é uma sociedade andnima com o capital aberto ao investimento do publico, com sede na
Rua do Rego Lameiro, n.2 38, 4300 - 454 Porto, registada na Conservatoéria do Registo Comercial do Porto
sob o nimero de registo e de pessoa coletiva 502 399 694, com o capital social integralmente subscrito e
realizado no valor de €237.505.141 (duzentos e trinta e sete milhdes, quinhentos e cinco mil, cento e

quarenta e um euros). O cédigo LEI do Emitente e Oferente é 549300L6RR1203WN9F57.
8.3  Constituicdo do Emitente e Oferente
A Mota-Engil foi constituida a 16 de agosto de 1990 por tempo indeterminado.

8.4 Sede, forma juridica e legislagdo que regula a atividade do Emitente e Oferente, pais de

constituicao, numero de telefone e sitio Web

A Mota-Engil é uma sociedade gestora de participagdes sociais sob a forma de sociedade anénima aberta
ao investimento do publico, constituida e funcionando ao abrigo das leis da Republica Portuguesa, com a
sua sede na Rua do Rego Lameiro, n.2 38, freguesia de Campanha, concelho do Porto. O seu nimero de

telefone é o (+351) 225 190 300 e o seu sitio Web é www.mota-engil.pt.

A Mota-Engil é uma sociedade gestora de participagdes sociais sob a forma de sociedade andnima aberta
ao investimento do publico, constituida e funcionando ao abrigo das leis da Republica Portuguesa, pelo
que, nos termos do artigo 2.2 dos seus estatutos, o seu objeto social consiste na “gestdo de participacGes

sociais de outras sociedades, como forma indireta de exercicio de atividades econdmicas”.

Os artigos 4.2 e 5.2 dos respetivos estatutos preveem ainda que a Mota-Engil pode “adquirir e alienar
participagdes em sociedades de direito nacional ou estrangeiro, com objeto igual ou diferente do referido
no artigo segundo, em sociedades reguladas por leis especiais e em sociedades de responsabilidade
ilimitada” e “associar-se com outras pessoas juridicas para, nomeadamente, formar novas sociedades,
incluindo sociedades andnimas europeias, agrupamentos complementares de empresas, agrupamentos

europeus de interesse econdmico, consorcios e associacdes em participacdo”.

A Mota-Engil rege-se pelas leis gerais aplicdveis as sociedades gestoras de participagdes sociais,
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nomeadamente pelo Cédigo das Sociedades Comerciais e pelo Decreto-Lei n.2 495/88, de 30 de
dezembro, e pelos seus estatutos, ndo tendo a sua atividade mais legislagdo ou regulamentacgdo
especificas que lhe sejam aplicaveis. Enquanto emitente de valores mobilidrios, esta ainda sujeita as

disposi¢cdes do Codigo dos Valores Mobiliarios.
8.5 Acontecimentos recentes com impacto na avaliagao da solvéncia do Emitente e Oferente

Desde a data das ultimas contas anuais auditadas, ndo ocorreu qualquer acontecimento recente

especifico da Mota-Engil que possa ser significativamente relevante para a avaliagdo da sua solvéncia.
8.6  Pacto social e estatutos do Emitente e Oferente

Os estatutos da Mota-Engil, que se encontram depositados na Conservatodria de Registo Comercial do
Porto e disponiveis no sitio Web do Emitente e Oferente (www.mota-engil.pt), sdo inseridos por remissdo
no presente Prospeto — vide Capitulo 19 (Informagdo inserida por Remissdo, Informagdo disponivel para

consulta e Informagdo constante de sitios web e hiperligagées).

8.7 Informagao sobre as alteragdes significativas no crédito obtido e na estrutura de financiamento

do Emitente e Oferente desde o ultimo exercicio financeiro

Desde o ultimo exercicio financeiro, findo em 31 de dezembro de 2018, ndo ocorreram alteragbes
significativas no crédito obtido e na estrutura de financiamento do Emitente e Oferente, tendo o Grupo
Mota-Engil dado seguimento a estratégia financeira delineada, designadamente através da celebragdo de
novos contratos de financiamento que permitam estender a maturidade média da divida e suavizar o seu
perfil de amortizacdo de que foi exemplo o empréstimo a 5 anos e no montante de 100 milhdes de euros
junto da multilateral pan-Africana Afreximbank contraido no primeiro semestre de 2019. A 30 de junho
de 2019 o custo médio da divida foi de 5,2%, sensivelmente o mesmo nivel verificado em 31 de dezembro
de 2018 (5,0%). Desde 30 de junho do presente ano foram concluidas varias operagdes de financiamento,
a mais relevante das quais consiste num empréstimo sindicado no montante de 105 milhdes de euros,
igualmente por um prazo de 5 anos e em condi¢cdes mais favoraveis para o Emitente e Oferente em termos

de custo da divida.
8.8 Descrigao do financiamento previsto para as atividades do Emitente e Oferente

No primeiro semestre de 2019, o Grupo Mota-Engil investiu cerca de 107 milhdes de euros, dos quais: (i)
cerca de 38 milhdes de euros se encontram afetos ao negdcio de geragdo de energia elétrica no México
(desenvolvimento da primeira fase do projeto Jorge Luque — central de ciclo combinado e construgdo de
um aterro para producdo de energia), (ii) cerca de 22 milhGes de euros se encontram afetos a execucgdo
do plano de investimentos definido para as empresas concessionarias da EGF e (iii) cerca de 14 milhdes

de euros se encontram afetos a execugdo de um projeto relevante na area de A&S na Costa do Marfim.

Assim, o Emitente e Oferente prevé que o investimento anual se aproxime do maximo do intervalo entre

150 milhdes de euros e 180 milhdes de euros.
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O Grupo Mota-Engil ndo prevé qualquer alteragdo material na forma de financiamento das suas atividades
nos ultimos anos, nomeadamente através de divida bancaria, empréstimos por obrigacdes ndo

convertiveis, emissGes de papel comercial, leasings e factorings.
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CAPITULO 9
PANORAMICA GERAL DAS ATIVIDADES DO EMITENTE E OFERENTE

9.1 Principais atividades

Entre as empresas portuguesas, a Mota-Engil assume a lideranga no setor de construgao civil e obras
publicas® (fonte: ENR’s 2019 Top 250 Global Contractors (www.enr.com)) e uma posi¢io consolidada no
ranking dos 25 maiores grupos europeus de construcdo® (fonte: ENR’s 2019 Top 250 Global Contractors

(www.enr.com)), atuando ha 73 anos no setor da engenharia e construgéo.

A Mota-Engil, através das sociedades em que participa, desenvolve um vasto leque de atividades ligadas

as seguintes principais areas:

Engenharia & Construcdao — Obras de infraestruturas rodovidrias, aeroportuarias, ferrovidrias e portuarias,

obras hidraulicas, incluindo barragens, assim como obras de construgdo de edificios publicos, de hospitais,
de escolas, de edificios de escritérios e comércio, de edificios habitacionais, de edificios industriais, de

edificios agro-industriais, de silos e chaminés.

Ambiente & Servicos:

. Recolha de residuos — atividades de recolha, gestdo e transporte de residuos (incluindo residuos

sélidos e urbanos, hospitalares, toxicos e perigosos, e industriais) e limpeza urbana;

. Tratamento de residuos — o Grupo Mota-Engil opera, através da EGF, no tratamento e recuperagdo
de residuos, assegurando a capacidade de operar em toda a cadeia de valor de gestdo integrada
de residuos, tratamento e recuperagdo organica de residuos, bem como producdo de energia

através de biogas e aterros para residuos e através de uma central de recuperacgdo de energia;

. Multi-Servicos — manutengdo de edificios e instalagGes, reabilitacdo de condutas, arquitetura

paisagistica, construgdo e manutengao de espacos verdes e campos de golfe.

Concessdes de transportes — A Mota-Engil assume um papel importante na gestdao de concessdes de

transportes rodoviarios, com presenca em Portugal, México, Brasil, Mocambique e Aruba.

Energia — Atividade desenvolvida através da Generadora Fénix, no que toca a producdo de energia, e
através da Suministradora Fénix, no que se refere a comercializagdo de energia. O Grupo Mota-Engil foi o
primeiro operador privado no setor de producdo de energia no México a deter um conjunto de bens em
exploragdo com a capacidade de producdo de 288 MW, que pode atingir os 2.000 MW (fonte: Semandrio
Expresso (edigdo de 24.10.2015) e Jornal de Negdcios (edigao de 29.01.2016)).

8 O Ranking da ENR, publicado em 2019, mas cuja informacio sobre a posi¢cdo de mercado em Portugal se reporta a 2018, utiliza
como indicador os dados consolidados de Volume de Negdcios de 2018, assim como todos os restantes indices setoriais
produzidos internacionalmente.

9 Relativamente a posicdo consolidada no ranking dos 25 maiores grupos Europeus, verifica-se que neste ranking apenas a Mota-
Engil surge listada entre as empresas portuguesas, e quando contabilizadas as empresas de origem europeia por Volume de
Negdcios, a Mota-Engil surge em 24.2 posicdo.
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Europa

A regido da Europa gere as atividades e empresas de Engenharia e Construgdo (“E&C”) e de Ambiente e
Servicos (“A&S”) que o Grupo Mota-Engil detém em Portugal, na Poldnia e na Irlanda, ou que sdo geridas
pela estrutura de gestdo desta regido. No dominio do A&S, sdo desenvolvidas, essencialmente, atividades
de recolha de residuos (através da Suma — Servigos Urbanos e Meio Ambiente (“SUMA”)) e de tratamento
e valorizagdo de residuos (através da EGF). Em 2018, o volume de negdcios na Europa ascendeu a 859
milhdes de euros, registando, assim, um aumento de 31 milhGes de euros face ao ano de 2017, justificado,
essencialmente, pelo aumento verificado no negdcio de E&C (34 milhdes de euros), que comegou a dar
sinais de retoma quer em Portugal, quer na Poldnia. De facto, a area de E&C em Portugal e na Poldnia
evidenciou, no segundo semestre de 2018, um aumento do seu volume de negdcios, o que perspetiva
melhorias para o ano de 2019, quer ao nivel de volume, quer ao nivel de rentabilidade. Por outro lado, no
exercicio de 2018, assistiu-se a uma estabilizagdo do volume de negdcios na area de A&S — Residuos, em
linha com o previsto para o negdcio da EGF, em fungdo da realizagdo dos investimentos nas empresas

concessionarias da EGF e da estabilidade no negdcio de recolha de residuos gerido pela SUMA.

Ao nivel da rentabilidade operacional, o EBITDA em 2018 ascendeu a 71 milhdes de euros, tendo a
margem EBITDA reduzido para 8%. Esta evolucdo foi influenciada, essencialmente, pelos seguintes
fatores: por um lado, o negdcio de E&C ndo replicou em 2018 alguns servicos de elevado valor
acrescentado realizados em Africa; por outro lado, foram concluidos projetos com margens diminutas no
ambito de contratos angariados num periodo de forte recessdo do setor; por fim, no caso do negécio de
A&S, foram reconhecidos alguns desvios negativos de tarifario apurados em 2018, relativos a 2017, nas
empresas concessiondrias da EGF e ocorreu uma paragem de 45 dias de produgdo de energia na central

de valorizagdo energética da VALORSUL para a execucgdo dos servigos de manutencdo desta infraestrutura.

Relativamente ao negdcio de A&S — Residuos, destaca-se a aprovagao, durante o ano de 2018, da base de
ativos regulados e da taxa de rentabilidade dos ativos das empresas concessionarias da EGF para o periodo
2019-2021, de 319 milhdes de euros e de 5,29% respetivamente (246 milhdes de euros e 6,14% no

periodo regulatdrio anterior), e um nivel aprovado de investimento de 195 milhdes de euros.

Relativamente ao primeiro semestre de 2019, o EBITDA na Europa atingiu 41 milhGes de euros, um
decréscimo de 13% face ao periodo homdlogo de 2018 (47 milhdes de euros). Aquela evolugao foi
justificada, essencialmente, pela performance positiva da area de E&C (+9 milhGes de euros),
nomeadamente em Portugal e Irlanda, e prejudicada pelo desempenho da area de A&S (-17 milhdes de
euros), nomeadamente no negdcio do tratamento e valorizagdo de residuos, que foi impactado pelos

constrangimentos regulatdrios atras referidos.

Adicionalmente, as empresas da area de Energia & Manutencgdo, que tém a contribuicdo quase exclusiva
da Manvia - Manutencéo e Exploracdo de Instalagdes e Construcgdes, S.A. (“MANVIA”), registaram no ano
2018 uma estabilizagdo do seu volume de negdcios (32 milhdes de euros) e do EBITDA (1 milhdo de euros)

face a 2017.
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Por ultimo, tendo em consideragdo a carteira de encomendas da regido da Europa, de 1,2 mil milhGes de
euros a dezembro de 2018, e o plano de investimentos langado pelo governo portugués, com destaque
para o novo aeroporto de Lisboa, a modernizagdo e ampliagdo da rede ferroviaria nacional e dos metros
de Lisboa e do Porto, e o lancamento de novos hospitais, onde se destacam Lisboa, Madeira e Evora,
perspetiva-se uma evolugdo positiva no negdcio de E&C para 2019. No seguimento do atrds descrito, a
carteira de encomendas da regido da Europa por referéncia a 30 de junho de 2019 atingiu os 1,3 mil
milhdes de euros e o volume de negdcios afeto ao negdcio de E&C no primeiro semestre de 2019

aumentou cerca de 7% (sete por cento) face ao periodo homdlogo de 2018.

Adicionalmente, destaca-se em Portugal no primeiro semestre de 2019, a angariagdo de novos contratos
na ordem de 175 milhGes de euros, nomeadamente o relativo a construgdo do subtroco Freixo-Alandroal
da linha de Evora, o que vem demonstrar a evolugdo positiva verificada no mercado e que se estima que
levard a MOTA-ENGIL ENGENHARIA E CONSTRUCAO a retomar o crescimento da sua atividade, o qual tem

estado estagnado por forca da crise verificada nos ultimos anos.

Engenharia e Construcdo

Em 2018, a atividade do Grupo Mota-Engil na Europa permaneceu focada nos dois mercados principais,
Portugal e Poldnia. As operacGes registaram crescimento nas Ilhas Britanicas e os volumes de negdcios

mantiveram-se estaveis nos restantes mercados.

Conjunturalmente, em 2018 o mercado de construgao civil em Portugal, impulsionado pelo setor privado,
manteve a trajetéria de recuperagdo que se comegou a sentir no ano anterior. Pelo contrdrio, no mercado
de obras publicas mantiveram-se restricGes ao investimento, o que afetou negativamente o desempenho
do Grupo Mota-Engil, que tradicionalmente aposta na execugdao com meios préprios, em detrimento da
subcontratagdo. N3ao obstante, assistiu-se em 2018 ao langamento de alguns concursos importantes,
nomeadamente na area ferrovidria, cuja execugdo devera iniciar-se em 2019, mantendo adicionalmente
a Mota-Engil a confianca de ser adjudicatdria de outros concursos relevantes em Portugal,
nomeadamente, no segmento das infraestruturas de transporte (no segmento aeroportudrio e
ferroviario), bem como no da construcdo de novos hospitais (tal como, por exemplo, o Hospital Central

de Lisboa).

Na Poldnia, o ano de 2018 destacou-se pela conclusdo de importantes e significativos projetos rodoviarios
e, no segmento da construgao civil, foram iniciados varios novos projetos para diversos clientes privados.
Consequentemente, o Grupo Mota-Engil aumentou o portfélio de projetos nas principais cidades polacas,
tais como Cracdvia, Varsévia, Katowice, Gdansk e Lodz. Relativamente a angariagao de projetos, e depois
do ano de 2017 ter sido muito positivo na area de infraestruturas, o Grupo Mota-Engil assinou em 2018
um projeto de Parceria Publico-Privada (PPP) com a cidade de Gdansk para a construcdo de quatro
parques de estacionamento. Entre os projetos adjudicados, destaca-se um novo edificio de escritérios na
area de negodcios de primeira linha em Cracdvia, o que representa o crescimento do reconhecimento da

Mota-Engil neste segmento. Adicionalmente, as sinergias criadas dentro do Grupo Mota-Engil entre as
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areas de promogdo imobilidria (MEREM) e construgdo (desenvolvida pela Mota-Engil Central Europe, S.A.
(“MECE”)) permitiram ao Grupo Mota-Engil assumir um posicionamento competitivo no mercado
imobilidrio polaco, evidenciado pelo desenvolvimento de diversos projetos nas principais cidades da

Poldnia: Varsévia, Cracévia, Wroclaw e Lodz.

Relativamente ao primeiro semestre de 2019, o volume de negdcios na Polénia e a carteira de
encomendas decresceram 21% (face ao periodo homdlogo) e 11% (face a 31 de dezembro de 2018),

respetivamente.

Na Irlanda e no Reino Unido, o Grupo Mota-Engil estd presente através das sociedades Mota-Engil
International Construction (UK) Ltd. (“MEIC”) e Glan Agua (UK) Ltd. (“Glan Agua”). 2018 foi mais um ano
de crescimento e ambiente econdmico favoravel neste mercado, com a retoma da atividade de
construgdo de edificios em Dublin e o langamento de concursos publicos nos setores rodoviario, portudrio
e aeroportuadrio. Adicionalmente, também o investimento no setor do tratamento e abastecimento de

aguas limpas e residuais continuou a evidenciar o crescimento iniciado ha alguns anos neste mercado.

Em 2018, a Glan Agua (UK) consolidou a sua posigdo de lideranga no setor de tratamento de aguas e aguas
residuais na Irlanda??, tendo fechado aquele ano com uma carteira angariada significativa, a executar até
2036, operando em toda a costa Oeste, Centro e Norte do pais. Por outro lado, a MEIC, para além do
importante apoio comercial e produtivo que assegura a Glan Agua, garantindo a execucgdo de toda a parte
de construgdo civil dos projetos onde se envolvem, iniciou alguns projetos importantes em Dublin no setor
rodovidrio e escolar e estabeleceu novas parcerias com players locais que proporcionaram qualificacGes

importantes com vista a gerar oportunidades para aumentar a carteira da Glan Agua neste mercado.

Relativamente ao primeiro semestre de 2019, o volume de negdcios e a carteira de encomendas na
Irlanda e no Reino Unido cresceram 105% (face ao periodo homadlogo) e 269% (face a 31 de dezembro de

2018), respetivamente.

Ambiente e Servicos

Suma

A SUMA, criada em 1994 para atuar no setor da recolha de residuos e limpeza urbana, continua focada
na prestacdo de servigos de qualidade superior as populacdes e no refor¢o da sua posicdo internacional,
em estreito alinhamento de parceria coesa e sinergética no seio do Grupo Mota-Engil — e nas dreas de

Desenvolvimento e Inovagdo e de Sensibilizacdo e Educagdo Ambiental.

A aposta nas melhores praticas ambientais e organizacionais cimentou a credibilidade da SUMA como
organizacgdo de referéncia na comunidade, tendo a SUMA renovado o reconhecimento alcangado em 2017
e sido novamente designada a empresa que, pela sua conduta, maior preocupacao reflete na busca do

bem-estar dos cidadaos, arrecadando novo primeiro lugar na categoria “Marca de Confianca Ambiente

10 Fonte: www.irishexaminer.com; https://www.irishexaminer.com/breakingnews/business/careers-2019-glan-agua-industry-
leaders-in-providing-water-project-solutions-891803.html.
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2018 - Empresas de Tratamento de Lixo”, no processo promovido pelas Selec¢cdes do Reader’s Digest. Ja
no plano internacional, no passado més de maio de 2019, a SUMA havia sido reconhecida como “Best

|"

Waste Management & Collection Company — Portugal”, pelos Business Excellence Awards.

Plano nacional

Mantendo-se as autarquias como os principais contratantes de servigos de recolha de residuos e limpeza
urbana, a nivel nacional, a SUMA opera num mercado maduro e altamente competitivo. Ainda assim, em
2018, a SUMA celebrou 121 contratos de prestagdo de servigos, que totalizaram 50 milhdes de euros em
adjudicagdes e 14 milhdes de euros em renovagdes. As metas comunitarias ambiciosas e as tendéncias
de universalizagdo dos sistemas “Pay-As-You-Throw” (PAYT) e porta-a-porta exigem, de municipios e de
prestadores, um grande investimento tecnoldgico e de sensibilizacdo das populagdes, que justificam a
aposta da SUMA quer na area de Desenvolvimento e Inovagdo, quer na area de Sensibilizagdo e Educagao

Ambiental.

Direcionado ao setor de servigos, a SUMA concretizou, em maio de 2018, o objetivo de transicdo para as
normas NP EN ISO 9001:2015 e NP EN ISO 14001:2015, e a renova¢do da certificagdo OHSAS
18001:2007/NP 4397:2008, o que traduz o esforco geral por parte da organizagdo na melhoria continua

do sistema.
Plano internacional

Em 2018, o projeto internacional da SUMA ndo conheceu expansdo para novas geografias, mas viu
consolidadas as suas operagGes nos cinco paises em que se encontra implantado. A Consita Tratamento
de Residuos, S.A. (“CONSITA”), participada do Grupo Mota-Engil para o mercado brasileiro, iniciou em
agosto daquele ano uma nova prestacdo de servicos no municipio de Contagem, cidade da darea

metropolitana de Belo Horizonte, onde a empresa se encontra em atividade ha mais de 40 anos.

Representando um volume de negdcios anual superior a 25 milhdes de reais (5,5 milhGes de euros), esta
prestacao de servigos abrange uma populagdo aproximada de 700 mil habitantes, com servigcos de limpeza
em vias e outros logradouros publicos do municipio, compreendendo a execu¢do de atividades de
varredura manual e mecanizada, o fornecimento, instalacdo e manutencdo de cestos coletores de
residuos leves, servicos de remocéao de ervas infestantes e o transporte dos residuos provenientes destas

atividades para o aterro sanitario municipal.

J& a ECOLIFE, a operar no mercado mogambicano, assinou em 2018 com o Conselho Municipal de Maputo
um contrato de prestacgdo de servicos com duragdo de 12 meses, dando continuidade a ligagdo que une
estes organismos de ha 5 anos a esta parte. O servico adjudicado inclui operagdes de recolha de residuos

contentorizada, recolha porta-a-porta, lavagem e manutengdo dos contentores existentes no centro da

11 Fonte: Ambiente Magazine; https://www.ambientemagazine.com/suma-eleita-marca-de-confianca/.
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cidade de Maputo, assim como o transporte dos residuos urbanos e equiparados recolhidos para a lixeira

municipal do Hulene.

No continente africano, a atividade da organizagdo continua igualmente através das operagbes a decorrer
em Angola e Cabo Verde — com as participadas VISTA WASTE e AGIR, respetivamente — assim como na

Asia, no Sultanato de Om3, com a ECOVISION.
EGF

No que respeita ao setor da valorizagao e tratamento de residuos, 2018 foi um ano desafiante para o setor

a diferentes niveis, destacando-se os seguintes:

- Ao nivel setorial: em novembro foi apresentada uma versao do “PERSU 2020+” com propostas de revisdo
ao “PERSU 2020”, e cuja consulta publica decorreu até 25 de janeiro de 2019. A proposta do “PERSU
2020+" tragou as linhas gerais do alinhamento do novo Plano para o periodo pds-2020, estimando o
Ministério do Ambiente e da Transi¢do Energética que nos préximos 10 anos seja necessario um montante
de investimento avultadissimo (cerca de 350 milhGes de euros) para o setor dos residuos urbanos por
forma a fazer face as exigéncias impostas pela Unido Europeia, evidenciando ainda as grandes caréncias
de investimento do setor e as prioridades da tutela para o mesmo. Nesta antecipagao ao “PERSU 2020+”
foi também transmitido pelos érgdos competentes que Portugal conseguiu ja uma prorrogacdo de 5 anos
para a meta de deposicdo de residuos em aterro, ou seja, que em 2035 Portugal tera de colocar apenas
10% dos seus residuos em aterro, o que justifica a estratégia de reforgo da incineragdo. Quanto as metas
de reciclagem estabelecidas para 2020, foi assumido na versdo para consulta publica do “PERSU 2020+”
o seu adiamento em dois anos, motivado pelo bloqueio da utilizagdo dos fundos comunitarios para o setor
em consequéncia da queixa apresentada em Bruxelas por um conjunto de empresas privadas nacionais,

que alegavam falta de concorréncia no mercado;

- Ao nivel da regulagdo: durante o ano de 2018 foi publicado pela Entidade Reguladora dos Servigos de
Aguas e Residuos (“ERSAR”) uma revisdo do Regulamento Tarifério do Servico de Gestdo de Residuos
Urbanos (Regulamento n.2 52/2018, de 23 de janeiro), no qual, face a experiéncia do primeiro periodo
regulatdrio, se procurou introduzir alguns ajustamentos ao regime até entdo vigente tendo em vista a sua
simplificacdo e flexibilizacdo, bem como a clarificagdo de algumas das suas disposi¢des, estabelecendo-se
uma estrutura de regulagdo Unica aplicavel a todo o setor, independentemente da titularidade do sistema.
Por ultimo, apds a entrega das contas reguladas de 2017, do plano de investimentos 2019-2021 e das
contas reguladas previsionais 2019-2021, a ERSAR fixou, em setembro de 2018, os proveitos permitidos

para o préximo periodo regulatério 2019-2021;

- Ao nivel da atividade corrente: durante 2018, o foco das empresas concessiondrias da EGF incidiu na
execugdo dos investimentos previstos, na ordem dos 56 milhdes de euros, numa tentativa de recuperar
dois anos perdidos pela auséncia de aprovacdo das candidaturas apresentadas a subsidios comunitarios
para a realizagdo dos investimentos necessarios e previstos para o setor. Por outro lado, destacam-se

igualmente em 2018 o projeto de implementagdo SAP e outros projetos com objetivos de harmonizagado
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de informagdo e de procedimentos entre as vdrias concessionarias.

No seguimento do atras descrito, ha que referir que durante o primeiro semestre de 2019 as empresas

concessiondrias da EGF executaram cerca de 21 milhdes de euros de novos investimentos.

Africa

Em 2018, a regido Africa atingiu, no ambito do Grupo Mota-Engil, um volume de negécios de 905 milhdes
de euros, registando, assim, um crescimento de 5% face ao ano de 2017. A este respeito, ha que destacar
o crescimento de atividade em Mogambique, no Malawi e nos outros mercados ndo tradicionais (Guiné
Conacri, Costa do Marfim e Ruanda), o que permitiu compensar em parte o decréscimo da atividade em
Angola. O EBITDA ascendeu em 2018 a 192 milhGes de euros (164 milhdes de euros em 2017), tendo a
respetiva margem atingido os 21%, o que coloca a regido novamente numa trajetdria positiva de atividade
e rentabilidade que se perspetiva continuar em 2019, embora aquela margem se encontre negativamente
influenciada pelo efeito da consideragdo de Angola como uma economia hiperinflacionaria (IAS 29).

Desconsiderando tal efeito, o EBITDA de 2018 teria ascendido a 199 milhdes de euros.

Por outro lado, destaca-se igualmente a manutengdo da margem EBITDA em Angola e da melhoria da
contribuicdo de Mogambique e dos outros mercados ndo tradicionais para o aumento do EBITDA. Por
ultimo, tendo em consideragdo a carteira de encomendas de 2,8 mil milhdes de euros a dezembro de
2018, o arranque em 2019, em velocidade cruzeiro, do contrato de recolha e tratamento de residuos na
Costa do Marfim e as perspetivas comerciais positivas em Angola e em Mogambique, estima-se para 2019

uma evolugdo positiva da atividade.

Ja no primeiro semestre de 2019, tal como antecipado, assistiu-se a um aumento relevante do volume de
negdcios em Africa (25%), face ao periodo homdlogo de 2018, tendo este atingido os 453 milhdes de
euros, mesmo assim prejudicado pelo atraso no arranque de alguns projetos relevantes, nomeadamente
em Angola. Por outro lado, no primeiro semestre de 2019, ha que destacar o aumento verificado no
volume de negdcios de Mogambique de 114%, face ao periodo homdlogo de 2018, bem como nos novos

mercados do este e oeste do continente africano.

No que respeita a rentabilidade operacional, o EBITDA de Africa no primeiro semestre de 2019 ascendeu
a 91 milhGes de euros, um aumento de 11% face ao periodo homdlogo de 2018, tendo a margem EBITDA

alcangado os 20% com um contributo equilibrado por parte dos vérios mercados da regiao.
Angola

2018 foi um ano desafiante, embora positivo, para a atividade do Grupo Mota-Engil em Angola, tendo
Angola ascendido ao topo dos paises nos quais o Grupo Mota-Engil opera, tanto em termos de volume,
como de rentabilidade. Em 2018, a economia angolana voltou a ser considerada hiperinflacionaria, pelo
que a aplicacdo do normativo contabilistico correspondente (IAS 29) traduziu-se num impacto negativo,
quer no volume de negdcios, quer no resultado liquido do exercicio. No entanto, as perspetivas para 2019

sdo de recuperagdo e crescimento, fruto, nomeadamente, da agenda reformista do Governo, de onde se
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destaca o combate a corrupgao, as estratégias apresentadas para fomentar o investimento estrangeiro e
diversas medidas para diversificar a atividade econdmica. No seguimento do atras descrito, ha que
salientar no primeiro semestre de 2019 o arranque de uma série de projetos angariados em periodos
anteriores, finalizado o enquadramento financeiro dos mesmos que condicionou os niveis de producao
executados no primeiro semestre, o que ird impactar positivamente a performance do mercado no
segundo semestre do ano. Adicionalmente, ha que referir que o volume de negdcios em Angola no

primeiro semestre de 2019 aumentou cerca de 19% face ao periodo homélogo de 2018.
Mogambique

A estabilidade crescente verificada no pais e a tipologia de projetos desenvolvidos pelo Grupo Mota-Engil
permitiu registar um excelente nivel de volume de negdcios (cerca de 140 milhGes de euros) e de
rentabilidade em 2018 (ao nivel da margem EBITDA gerada pela regido), desempenho este que, estima-
se, se mantera, fruto de uma carteira angariada que ascende a cerca de 500 milhGes de euros e que
permitiu, ja no primeiro semestre de 2019, aumentar o volume de negdcios em 114% face ao periodo
homodlogo de 2018. O portfélio de projetos em carteira é bastante diversificado, contendo obras de
construgdo civil e de infraestruturas, tendo, no entanto, a area do mining um impacto bastante
significativo, alargando a atividade a dreas com contratos de médio e longo prazo, e existindo expetativas
comerciais muito positivas para o inicio de 2020, com o inicio dos trabalhos preliminares do projeto LNG,

a ser desenvolvido pelos consdrcios que detém a concessdo do gas liquefeito neste pais.
Malawi

O Grupo Mota-Engil tem presenca continua no Malawi desde 1990, sendo que o seu desempenho neste
mercado tem sido cada vez mais suportado por projetos privados de investimento. Em 2018, o volume de
negdécios agregado das empresas do Grupo Mota-Engil com operagdo neste mercado apresentou um
crescimento de cerca de 20% face ao registado em 2017, suportado em diversos projetos, com destaque
para a construcgdo e reabilitagcdo de infraestruturas. No primeiro semestre de 2019, a atividade no Malawi
evidenciou um crescimento de 12% face ao periodo homélogo de 2018, prevendo-se que aquele

desempenho positivo se mantenha ao longo do segundo semestre de 2019.
Costa do Marfim

O Grupo Mota-Engil iniciou em 2018 as suas atividades na Costa do Marfim na prestagao de servigos de
recolha de residuos urbanos, através da empresa denominada Ecoburnie. Na area da construgado, iniciou-
se, através da concecdo e construcdo de um aterro sanitario em regime de Engineering, Procurement and
Construction (“EPC”) e da concegdo e construcdo de dois centros de transferéncia, ambos igualmente em
regime de EPC. Adicionalmente, em abril de 2018 foi adjudicado um contrato para a construgdo de
infraestruturas para o Campeonato Africano das Nagdes de 2021, nomeadamente a reabilitacdo de um
estadio de futebol com aumento de capacidade de 25.000 para 40.000 lugares, a construcdo de uma

aldeia para jogadores e a reabilitacdo de 12 campos de treinos.
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Na drea do ambiente, através da Ecoburnie, e apds varios meses de preparagdo, iniciou-se a 15 de agosto
de 2018 a prestacgdo de servigos de recolha de residuos urbanos, de varredura e de limpeza na cidade de
Abidjan. A operagdo do aterro sanitario de Kossihouen iniciou-se a 1 de novembro de 2018, tendo uma
duragdo de 7 anos e sendo expectdvel a entrada de cerca de 4 000 toneladas de residuos por dia no aterro.
Relativamente ao primeiro semestre de 2019, na drea do ambiente, ha que destacar a conclusdo e entrada
em funcionamento dos centros de transferéncia de residuos, os quais irdo permitir atingir os niveis de
eficiéncia projetados para a operagao, a qual nos 7 anos acima referidos, envolvera um montante total

estimado de faturagdo de 300 milh&es de euros.
Guiné

A atividade do Grupo Mota-Engil na Guiné centrou-se na execucdo do projeto mineiro de Siguiri
pertencente a AngloGold Ashanti. Paralelamente, estdo a ser desenvolvidos varios esfor¢cos comerciais
com o intuito de angariar novos contratos naquele pais, nomeadamente em areas diversificadas como a
construcdo de infraestruturas e a gestdo de residuos urbanos. No entanto, dado que durante o primeiro
semestre de 2019 ainda ndo se concretizaram as oportunidades comerciais identificadas, o volume de

negdcios do mercado deverd manter-se estavel face ao verificado no exercicio de 2018.
Ruanda

Durante 2018 e o primeiro semestre de 2019, o Grupo Mota-Engil continuou focado no seu principal
projeto no pais, o “New Bugesera International Airport”, a mais relevante infraestrutura e fundamental
na estratégia de afirmacdo regional do pais, tendo o Grupo Mota-Engil mantido a execugdo do projeto

nos termos previstos e acordados com o cliente.
Uganda

Ao nivel da atividade operacional do Grupo Mota-Engil, destaca-se em 2018 a continuagdo da execugdo
da obra “Capacity Improvement of Kampala Northern Bypass”, cujo contrato quase duplicou de valor com
a atribuicdo de trabalhos adicionais. Por outro lado, desenvolveram-se ainda trabalhos de construgao civil
e reabilitacdo da estrada “Ishaka Katunguru”, localizada no oeste do Uganda, sendo esta uma via de
extrema importancia no plano estratégico de ligagdo ao oeste do Uganda e a Republica Democratica do
Congo. Ja em 2019, iniciaram-se os trabalhos de dois lotes de estrada do projeto “North East Road Asset
Management”, o qual contempla servicos de reabilitagdo, melhoria, manutengao e operagdo de 340 kms
de estrada. No seguimento do atrds descrito, durante o primeiro semestre de 2019, verificou-se um
aumento do volume de negdcios no Uganda de cerca de 50%, face ao periodo homdlogo de 2018, ndo

existindo outros factos relevantes a destacar.
Africa do Sul

Durante os anos de 2018 e 2019, o Grupo Mota-Engil centrou a sua atividade operacional na construgao
de um dos maiores centros comerciais do pais, “Fourways Mall”, bem como na constru¢do de um

complexo residencial e de comércio, o “Acsiopdlis”. Em 2018, foram ainda adjudicados trés novos
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projetos, os quais assegurarao um volume de negdcios estavel em 2019. No entanto, durante o primeiro
semestre de 2019, fruto de alguns atrasos no arranque dos novos projectos, verificou-se um decréscimo
de cerca de 20% do volume de negécios na Africa do Sul, face ao periodo homélogo de 2018, n3o existindo

outros factos relevantes a destacar.
América Latina

O ano de 2018 na América Latina, tal como perspetivado, foi marcado pela execugdo da elevada carteira
de encomendas que o Grupo Mota-Engil detém naquela regido, o que se traduziu num aumento do
volume de negécios de 11% para um valor superior a mil milhdes de euros (1.069 milhdes de euros).
Adicionalmente, com a performance atingida em 2018, a América Latina foi a regido com maior contributo
para o volume de negdcios do Grupo (38%). Dentro da América Latina, o México é hoje o maior mercado,
quer em termos de volume quer de diversificagao, tendo aumentado no ano o seu volume de negdcios
em 22%, representando 57% do volume de negdcios da regidao. Neste pais, o Grupo Mota-Engil
atualmente esta presente na area da construgdo de infraestruturas, na gestdo de concessdes rodoviarias,
na geragao de energia elétrica, no turismo e na area ambiental. No que respeita ao Peru, onde o Grupo
Mota-Engil tem uma presenca histérica com mais de vinte anos, e ao Brasil, onde o Grupo Mota-Engil
opera na area da construcdo e na area de recolha e tratamento de residuos, o volume de negdcios destes
dois outros mercados tradicionais da regido ascendeu a 153 milhdes de euros (163 milhdes de euros em
2017) e a 172 milhdes de euros (211 milhGes de euros em 2017), respetivamente. Merece ainda destaque
a adjudicagdo, em 2018, de dois importantes projetos no Brasil para o cliente Petrobras, e, por outro lado,
o volume de negdcios gerado na Colombia, que atingiu em 2018 102 milhdes de euros (61 milhGes de

euros em 2017).

Ao nivel do EBITDA, este ascendeu em 2018 a 140 milhdes de euros, um aumento de 28% face ao ano
anterior, influenciado positivamente pelo maior ritmo de execu¢do de algumas obras rodoviarias no
México (homeadamente a de Gran Canal), pelo aumento da energia elétrica produzida e comercializada
pela Generadora Fénix e por outras empresas do Grupo Mota-Engil que operam nesta area, e pelo bom

desempenho dos mercados da Colémbia e de Aruba.

Relativamente ao primeiro semestre de 2019, a América Latina alcangcou um Volume de negdcios de 457
milhdes de euros e um EBITDA de 59 milhdes de euros, o que traduz a melhoria da rentabilidade na regido
de 39%, com uma margem de EBITDA de 13%.

Meéxico

Em 2018, a Mota-Engil México destacou-se pelo refor¢o da sua carteira de encomendas e pela maior
produgdo, principalmente no metro de Guadalajara e nos projetos de infraestruturas rodoviarias de Gran
Canal, Cardel Poza Rica e Tuxpan Tampico. Relativamente a carteira de encomendas, ao longo do ano

foram angariados pelo Grupo novos projetos em diferentes setores, dos quais se destacam os seguintes:

- Bordo Poniente Etapa IV — construgdo de um aterro sanitario com uma area de aproximadamente 350
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hectares;
- Rodovia Las Varas Puerto Vallarta — construgdo de mais de 80 km de infraestrutura rodoviaria;

- Re-potencia¢do do S.H. de Necaxa — desenvolvimento de obras civis e de infraestrutura energética,

nomeadamente instalagdo/substituicdo de unidades geradoras de energia;

- APP Tampico-Ciudad Victoria — contrato de 10 anos para a conservagao de cinco sec¢des de estradas

federais, localizadas no estado de Tamaulipas, com uma extensdo de 279,21 km.

Relativamente a drea de negdcio do turismo, destaca-se o desenvolvimento do projeto de construgao do
empreendimento Costa Canuva, localizado na Riviera Nayarit, que conta com 267 hectares de terreno
para a construcdo de 7 hotéis com 1.150 quartos, 30 lotes de condominios com capacidade para 1.290
unidades, 450 lotes unifamiliares de 550m2, uma marina com 260 escorregadores, e um campo de golfe
de 18 buracos projetado por Lorena Ochoa e Greg Norman, entre outras atividades turisticas. Por ultimo,
a constituicdo de um fideicomisso emissor de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversién
("CERPI"), os quais serdo colocados junto de investidores institucionais que co-investirdo com o Grupo
Mota-Engil, diretamente ou através de veiculos de investimento, nos setores das infraestruturas, energia
e turismo, no México e em outros paises da América Latina, permitira dar um forte impulso aos projetos
em desenvolvimento pelo Grupo Mota-Engil ja em 2019. No seguimento do atras descrito, ja em 2019
destaca-se no mercado mexicano o estabelecimento de uma alianga estratégica para o desenvolvimento
de importantes projetos turisticos, tais como o Hotel Fairmont e o Ritz Carlton Reserve em Costa Canuva,
nomeadamente com o Fundo de Pensbes de Jalisco e o Fundo Thor Urbana. Adicionalmente, no
seguimento daquela alianga, e logo que concretizado o respetivo financial close, a Mota-Engil Mexico ira
garantir um contrato em regime de EPC, no valor de USS 185 milhdes, para a construcdo do Hotel

Fairmont com uma area total de 67.000m?2.

Quanto a area de negdcio de energia, em particular no setor de geragéo, na qual o Grupo opera no México
através da Generadora Fénix, o ano de 2018 foi caraterizado por: (i) uma geragdo de energia superior a
1.000 GWh, alavancada num parque gerador reabilitado capaz de garantir um desempenho operacional
estavel e otimizado; (ii) venda da maioria dos certificados de energia limpa (CEL) produzidos em 2018,
seja por contratos de curto prazo, seja através de contratos de longo prazo; (iii) seguimento do plano de
melhoria dos ativos existentes e preparagao do plano de investimentos para aumentar a capacidade de
geracdo de energia da empresa. Por outro lado, no setor de comercializagdo de energia, cuja atividade é
desenvolvida através da Suministradora Fénix, o ano de 2018 foi caraterizado pela expansdo da carteira
de clientes para compra e venda de produtos (energia, poténcia e CEL), quer em numero, quer em volume

de energia vendida, a qual ultrapassou os 675 GWh/ano.

Relativamente ao desempenho no primeiro semestre do ano de 2019, o Grupo Mota-Engil vem dando
continuidade ao seu investimento no negdcio de gera¢do de energia, destacando-se o desenvolvimento
da primeira fase do projeto Jorge Luque — central de ciclo combinado e a construgdo de um aterro para

producdo de energia com inicio de produgdo no préximo ano.
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Peru

Em 2018, a Mota-Engil Peru teve um desempenho estdvel através, nomeadamente, da execugdo dos
seguintes projetos: Presa de Relaves, Las Bambas, Puente Nanay, Hospital de Macusani - Puno e
Conservacion Vial Vizcachane (Acoy — Aizcachane). Por outro lado, ao longo do ano foram angariados pelo
Grupo novos projetos em diferentes setores, no valor total de cerca de 125 milhdes de euros, salientando-
se o0s seguintes: construcdo da Presa Vizcachas e Bocatoma Tirire (Quellaveco); obras civis no Terminal
Portudrio de Paracas; construgao de Terraplenagem de Granéis das Plataformas da Planta de Enxofre e
construgdo de vias de acesso; e conservagao e recuperagdo da infraestrutura rodovidria do pacote 5
Conococha (intervengdes FEN-PQT5). Em 2019, e com referéncia ao primeiro semestre do ano, a Mota-
Engil mantém a sua tendéncia de evolugdo positiva da atividade, focada no setor privado e
especificamente no segmento de Mineragao. De destacar a assinatura de novos contratos totalizando um
valor de USS 45 milhdes (cerca de 40 milhdes de euros) no primeiro semestre de 2019, maioritariamente

para entidades do setor privado e com diferentes prazos de execugdo.
Brasil

Em 2018, na area da construgdo, o desempenho da Empresa Construtora Brasil (“ECB”) foi estavel, tendo
a sua producdo atingido os niveis estimados. Por outro lado, ao longo do ano de 2018, foram angariados

pelo Grupo novos projetos com uma ampla base de diversificagdo, dos quais se destacam os seguintes:

- Construcdo civil dos arruamentos, iluminagdo viaria, malhas de aterramento, obras de arte especiais,

construcdo de redes de escoamento e redes coletoras de esgoto sanitario do COMPERJ;
- Execucgdo das obras civis necessarias para construcdo da Barragem do Torto;

- Prestacdo de servigos de construcdo e montagem industrial no ambito da UO — BC — Lote 3 e UO — Rio —

Lote B; e
- Duplicacdo das Rodovias SP101 e SP308 da Concessdo das “Rodovias do Tieté”.

Relativamente a atividade comercial no Brasil no primeiro semestre de 2019, destaca-se: (i) a adjudicagdo
de importantes contratos na drea de E&C no valor total de 40 milhdes de euros, parte dos quais para a
Petrobras, na sequéncia da relagdo comercial iniciada em 2018, em parceria com a Vinci Energies; e (ii) a
adjudicac¢do ao Grupo Mota-Engil no Brasil, através da subsidiaria CONSITA, de um contrato de prestacdo
de servigos de limpeza urbana, no municipio de S3o Paulo, em consércio com duas empresas locais.
Aquele contrato envolve um valor estimado de BRL 606 milhdes (cerca de 144 milhGes de euros) e tera
um prazo de execucdo de até 60 meses. O mesmo prazo terdo outros contratos de menor dimensio
igualmente adjudicados ao Grupo Mota-Engil no Brasil durante o corrente ano e que totalizam cerca de
36 milhdes de euros. Ja apds o primeiro semestre, destaca-se a adjudicagao ao Grupo Mota-Engil no Brasil,
através da subsidiaria CONSITA, de um contrato de recolha de residuos em Brasilia com um valor estimado

de 122 milhdes de euros e duragao de cinco anos.

Colémbia
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Em 2018, a Mota-Engil Coldmbia atingiu os niveis estimados ao nivel da produgdo tendo adicionalmente
ao longo desse ano o Grupo Mota-Engil angariado novos projetos com uma ampla base de diversificacao,

dos quais se destacam os seguintes:
- Construgdo de uma nova estrada “Carrera 43” em Barranquilla; e
- Construgdo da estagdo elevatdria de Canoas

No que respeita aos trés contratos-quadro designados “Antioquia-Eje Cafetero-Pacifico-5.611 Aulas” e
“Caribe 1 — 4376 Aulas” “Eje Cafetero - Pacifico — 5.611 Aulas” e “Caribe 1 — 4376 Aulas”, a Mota-Engil
aguarda a resolugdo do diferendo contratual com o FFEI, a entidade publica responsavel por gerir os
fundos destinados a estes contratos, conforme melhor descrito no ponto 2.2.2 (Existem riscos legais

decorrentes do exercicio da propria atividade do Grupo Mota-Engil).
Outros paises

Em 2018, o Grupo Mota-Engil continuou a execugao dos projetos angariados fora dos 4 principais paises
da regido, destacando-se o projeto “Watty Vos Boulevard” em Aruba (cuja conclusdo esta prevista para
setembro de 2019) e o projeto imobilidrio na Cidade de Bosch na Republica Dominicana. Adicionalmente,
neste ultimo pais, o Grupo Mota-Engil angariou em 2018 o projeto de construgdo/reabilitacdo do Puerto
de Caucedo, localizado na cidade de Santo Domingo, e, ja em 2019, obteve o seu primeiro contrato no
Panama (em consércio com a OHL), para a expansdo da Linha 1 do Metro da cidade do Panama, num valor

de 159 milhdes de euros.
Concessoes de transportes

A Lineas, SGPS, S.A. (“Lineas”, anteriormente conhecida como o Grupo Ascendi) é uma sub-holding que
deriva de uma parceria entre o Grupo Mota-Engil (60% (sessenta por cento)) e o Grupo Novo Banco (40%
(quarenta por cento)) para uma intervengdo conjunta no setor de infraestruturas de transporte,
particularmente por via de exploracdo de concessGes. Esta sub-holding tem desenvolvido o seu negdcio

em Portugal, México, Brasil e Mogambique.

Celebrado, em 2016, o acordo de venda com a Ardian Infrastructure com o objetivo de alienar a sua
participacdo na Ascendi PT e na Ascendi PT Il, o primeiro estagio do acordo foi executado no final de
dezembro de 2016 com a venda da Ascendi PT e da Ascendi PT I, tendo ficado completo em janeiro de
2017 com a venda da Via Verde Portugal e com a venda de 75% (setenta e cinco por cento) da Ascendi
Servigos. Em fevereiro de 2018, mais um passo do mencionado acordo fica concluido com a alienagdo da

Ascendi Pinhal Interior.
A Auvisa foi entretanto vendida ao co-acionista da empresa, que exerceu o seu direito de preferéncia.

Ao longo de 2017, a Lineas vendeu também as suas participagdes na Scutvias, e respetivas empresas
operacionais/instrumentais, e na Vialitoral — Concessdes Rodoviarias da Madeira por um montante de

aproximadamente 75 milhdes de euros e 2 milhdes de euros, respetivamente, dando assim cumprimento
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a sua estratégia de monetizagdo dos seus ativos concessionais.

A Lineas segue assim, em 2019, explorando as suas concessoes em Portugal (Lusoponte e Douro Interior),
Meéxico (Copexa), Brasil (Rodovias do Tieté) e Mogambique (Estradas do Zambeze), ap0os ter reforgado a

sua posig¢ao acionista, em 2018, na Lusoponte.
Lusoponte

O volume de trafego da concessdo da Lusoponte continua a aumentar, sendo que, em 2018, verificou-se
um acréscimo global de 1,4% (um virgula quatro por cento) nas passagens efetuadas nas pragas de
portagem da empresa, tendo a Ponte 25 de Abril verificado um acréscimo de 0,1% (zero virgula um por
cento) enquanto a Ponte Vasco da Gama registou um crescimento de 4,7% (quatro virgula sete por cento).
O subsequente aumento nas receitas das portagens foi de cerca de 3,27% (trés virgula vinte e sete por

cento).

Em agosto de 2018, a Lineas exerceu os direitos de preferéncia numa transagao envolvendo outro
acionista da Lusoponte, mantendo desta forma a sua posi¢do de maior acionista da Lusoponte, reforcando
a sua posi¢do de 38,02% (trinta e oito virgula zero dois por cento) para 41,8% (quarenta e um virgula oito

por cento), num investimento de cerca de 11,7 milhGes de euros.

O trafego observado nesta concessdo tem vindo a aumentar em bom ritmo nos ultimos trés anos, tendo,
até 31 de maio de 2019, em comparacdo com a mesma data em 2018, registado um incremento de

aproximadamente 4% (quatro por cento) e das receitas em 7% (sete por cento).
9.2  Principais mercados

O Grupo Mota-Engil estd presente em vinte e oito paises e concentra as operagdes em cerca de trezentas
empresas e entidades em trés polos geograficos — Europa, Africa e América Latina —, executando a sua
atividade de acordo com as carateristicas de cada mercado e de acordo com a estratégia delineada pelo

Grupo Mota-Engil numa visdo Unica, integrada e coerente.

A estratégia de internacionaliza¢gdo do Grupo Mota-Engil, ainda que se foque nas areas de engenharia e
construgdo, passa também pelo desenvolvimento de negdcios nas dreas do ambiente e servigos (residuos,

energia e manutencdo), e das concessGes de transportes, em cada pais em que esta presente.

Portugal

Entre as empresas Portuguesas, a Mota-Engil assume a lideranga no setor de construgdo civil e obras
publicas (fonte: ENR’s 2019 Top 250 Contractor (www.enr.com)) e uma posi¢do consolidada no ranking
dos 25 maiores grupos europeus de construcdo (fonte: ENR’s 2019 Top 250 Contractor (www.enr.com)).
Num percurso de permanente desenvolvimento de competéncias, investimento, inovagdo e reconhecida
capacidade de gestdo, Portugal tem representado um importante e significativo suporte ao processo de

internacionalizacdo e de diversificagdo das suas atividades para outras geografias.
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Polénia

O papel das infraestruturas tem sido de elevada importancia no processo de desenvolvimento da
construgdo europeia e na aproximacgdo da Europa Central e da Europa de Leste aos restantes paises da
Unido Europeia. Neste contexto, o Grupo Mota-Engil procurou posicionar-se na Europa Central, através
da centralizagdo das operagdes na Poldnia como o seu mercado principal. Através da sua participada
Mota-Engil Central Europe!?, com vinte anos de presenca no setor da construcdo, o Grupo Mota-Engil estd

preparado para dar resposta a projetos a serem implementados na Poldnia.
Africa

E um mercado natural para o Grupo Mota-Engil, dada a sua presenca em Angola ha quase setenta anos.
Com atividade representativa em mercados como Mocambique, Malawi, Africa do Sul, Costa do Marfim,
Guiné, Camardes, Zambia, Uganda, Quénia, Ruanda e Nigéria, a Mota-Engil foca o desenvolvimento das
suas operagdes na Africa subsariana. O Grupo Mota-Engil tem vindo a alargar geograficamente a sua
atividade em Africa, em linha com a estratégia de diversificacdo e balanceamento entre mercados,
avaliando, para tal, oportunidades em novos mercados e de diversificagdo para novas areas de negdcio,
estabelecendo um compromisso com o desenvolvimento destas economias com elevado potencial. O
investimento no setor mineiro e no ambiente constituem os mais recentes exemplos deste compromisso

com Africa.
América Latina

A presenca do Grupo Mota-Engil na América Latina iniciou-se em 1998 no Peru, tendo, na Gltima década,
existido um investimento continuo para reforcar a capacidade de execugdo e desenvolver capacidades
técnicas para transformar a Mota-Engil num dos principais players do setor nesta regido, sendo o maior
exemplo a diversificagdo de mercados, que permitiu atingir a classificagdo de 5.2 maior construtora na
América Latina (fonte: ENR’s 2019 Top 250 Contractor (www.enr.com)), algo inédito no Grupo e que

resultou do crescimento significativo nos ultimos anos.

Atualmente, o México é o principal mercado da regido, com atuacdo diversificada nos setores de
construcdo de infraestruturas rodovidrias e na gestdao de um relevante portfélio de projetos de concessoes
de autoestradas e de recolha de residuos sélidos urbanos, promovendo ainda projetos de energia e de

turismo.

No Brasil e na Colombia, a atua¢cdo do Grupo Mota-Engil tem vindo a crescer gradualmente, de forma

alinhada com o desenvolvimento do setor e da identificacdo de oportunidades de negdcio.

Como um operador regional de referéncia no que toca a infraestruturas, a partir de 2016 o Grupo Mota-

Engil passou a marcar presenga em mercados como a Republica Dominicana, Aruba e Chile.

12 Fonte: (www.mota-engil-ce.eu).
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CAPITULO 10
ESTRUTURA ORGANIZATIVA DO EMITENTE E OFERENTE

10.1 Estrutura Organizativa

A Mota-Engil lidera um grupo empresarial, o Grupo Mota-Engil, cujas atividades econdmicas se encontram
descritas no Capitulo 9 (Panordmica Geral das Atividades do Emitente e Oferente) do Prospeto. Enquanto
sociedade gestora de participacGes sociais, a Mota-Engil exerce indiretamente aquelas atividades
econdmicas, por intermédio de participagdes noutras sociedades. A situagcdo econdmica e financeira da

Mota-Engil estd, por isso, diretamente dependente da atividade e resultados das suas participadas.

Ao abrigo do disposto no Cédigo das Sociedades Comerciais, o Emitente e Oferente estabelece uma
relacdo de dominio ou de grupo com as seguintes empresas, as quais consolida pelo método integral,

agrupadas por drea geografica de negdcio, em fungdo da responsabilidade de gestao:

Empresa - Mae do Grupo e Atividades Conexas

Mota-Engil, SGPS, S.A., Sociedade Aberta ("Mota-Engil SGPS")

Bay-Park Korlatolt FelelGsségu Tarsasag Kft. ("Bay Park")

CH&P - Combined Heat & Power Anadia, Sociedade Unipessoal, Lda ("CH&P Anadia")

CH&P - Combined Heat & Power Coja, Unipessoal, Lda ("CH&P Coja")

Corgimobil - Empresa Imobilidria das Corgas, Lda. ("Corgimobil")

Dmowskiego Project Development Sp. z.0.0 ("Dmowskiego")

GESAR - Gestdo de Aguas Residuais do Algarve ("GESAR")

Grota - Roweckiego Project Development Sp. Z.0.0. ("Grota")

Hungdria Hotel Ingatlanforgamazo, Kereskedelmi, és Szolgaltatd Kft. ("Hotel Achat Hungria")

Hygeia - Edificios Hospitalares, SGPS, S.A. ("Hygeia")

Kordylewskiego Project Development W Likwidacji Sp. Z.0.0. ("Kordylewskiego")

Largo do Pago — Investimentos Turisticos e Imobiliarios, Lda. ("Largo do Pago")

Manvia - Manutencgdo e Exploracdo de InstalacGes e Construcdo, S.A ("Manvia")

Mercado Urbano - Gestdo Imobiliaria, S.A. ("Mercado Urbano")
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ME 3lI, SGPS, S.A. ("ME 31 SGPS")

ME Investitii AV s.r.l. ("Mota-Engil investitii")

MESP - Mota Engil , Servicos Partilhados, Administrativos e de Gestdo, S.A. ("Mota-Engil
Servigos Partilhados")

MK Contractors, LLC ("MKC")

Mota-Engil Capital, S.A. ("Mota-Engil Capital")

Mota-Engil Industria e Inovagdo, SGPS, S.A. ("Mota-Engil Industria e Inovagdo")

Mota-Engil Minerals & Mining (Malawi) Limited ("ME Minerals & Mining Malawi")

Mota-Engil Minerals & Mining (Zimbabwe) (Private) Limited ("ME Minerals & Mining
Zimbabwe")

Mota-Engil Minerals Mining Investment B.V. ("ME Minerals Mining Investment BV")

Mota-Engil Real Estate Hungary Ingatlanforgalmazd, Kereskedelmi és Szolgaltato Kft.
("Mota-Engil Real Estate Hungria")

Mota-Engil Real Estate Portugal, S.A. ("Mota-Engil Real Estate Portugal")

Mota-Engil Real Estate, SGPS, S.A. ("Mota-Engil Real Estate SGPS")

Mota-Engil Renewing, S.A. ("ME Renewing")

Obél Invest Befektetési Es Uzleletviteli Tandcsadé Korlatolt Feleldsségii Tarsasag Kft. ("Obol
Invest")

Obél Xi. Ingatlanhasznositdsi Beruhdzé Es Szolgatatd Korlatolt Feleldsségii Tarsasag Kft.
("Obol XI")

Proempar - Promogao e Gestdo de Parques Empresariais e Tecnoldgicos, S.A. ("Proempar")

PTT - Parque Tecnoldgico do Tamega, S.A. ("PTT")

Sikorki Project Development Sp. Z.o.0. ("Sikorki")

Soltysowska Project Development Sp. Z.o.0. ("Soltysowska")

Takargo - Transportes de Mercadorias, S.A. ("Takargo")

Turalgo - Sociedade de Promocédo Imobiliaria e Turistica do Algarve, S.A. ("Turalgo")

Wilanow Project Development SP. Z.0.0. ("Wilanow")
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Wilenska Project Development Sp. z.0.0. W likwidacji ("Wilenska")
Europa
Europa - Engenharia e Construgao
Mota-Engil Europa, S.A. ("Mota-Engil Europa")
Areagolfe - Gestdo, Construcdo e Manutencdo de Campos de Golfe, S.A. ("Areagolfe")
Balice Project Development Sp. z 0.0. ("Balice")
Bukowinska Project Development ("Bukowinska Project Development")
Carlos Augusto Pinto dos Santos & Filhos S.A. ("Capsfil")
Diace - Construtoras das Estradas do Douro Interior A.C.E. ("Diace ACE MEEC")
Dzieci Warszawy Project Development Sp. z.0.0. ("Dzieci")
Ekosrodowisko z.0.0. in liquidation ("Ekosrodowisko")
Glace - Construtoras das Auto-estradas da Grande Lisboa A.C.E. ("Glace ACE MEEC")
Glan Agua, Ltd (“Glanagua”)
Glan Agua (UK), Ltd (“Glan Agua UK”)
Grodkowska Project Development Sp. z.0.0 ("Grodkowska")
Immo Park Gdanisk, Sp. z.0.0. ("Immo Park Gdarisk")
Immo Park Warszawa, Sp. z.0.0. ("Immo Park Warszawa")
Immo Park, Sp. z.0.0. ("Immo Park")
Kilinskiego Project Development Sp. z.0.0. (“Kilinskiego”)
Kilinskiego Property Investment Sp. z.0.0. ("Kilinskiego PI")

Listopada Project Development ("Listopada Project Development")

Lusitania - Construtoras das Auto-estradas das Beiras Litoral e Alta A.C.E. ("Lusitania ACE
MEEC")
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MES, Mota-Engil Srodowisko, Sp. z.0.0. ("MES")

Metré Epitoipari Gépészeti és szallitasi, Zrt (“Metroepszolg”)

Mota-Engil International Construction (UK) Ltd ("Mota-Engil UK")

Mota-Engil Ireland Construction Limited (“Mota-Engil Ireland”)

Mota-Engil Engenharia e Construcgdo, S.A. (“Mota-Engil Engenharia e Construgdo”)

Mota-Engil Central Europe, S.A. ("ME Central Europe Polénia")

Mota-Engil Central Europe Ceska Republika, AS ("Mota-Engil Central Europe Republica
Checa")

Mota-Engil Central Europe Management, SGPS, SA ("Mota-Engil Central Europe
Management")

Mota-Engil Ireland Services Ltd. (“MEIS”)

Mota-Engil Magyarorszag Beruhazasi Es Epitoipari Zrt. (“Mota-Engil Magyarorszag”)

Mota-Engil Vermelo Sp. z.0.0 ("ME Vermelo")

Mota-Engil Central Europe PPP Sp. z.0.0 ("ME Central Europe PPP")

Mota-Engil Central Europe PPP 2 Sp. z.0.0 ("ME Central Europe PPP 2")

Mota-Engil Central Europe PPP Road Sp. z.0.0 ("ME Central Europe PPP Road")

Mota-Engil Central Europe PPP 3 Sp. Z.0.0 ("ME Central Europe PPP 3")

Mota-Engil Real Estate Management, sp. z.0.0. ("Mota-Engil Real Estate Management")

Mota-Engil Railway Engineering, S.A. ("ME Railway Engineering")

Norace - Construtoras das Auto-estradas do Norte A.C.E. ("Norace ACE MEEC")

Oriental Hub, S.A. ("Oriental Hub")

Pinhal - Construtoras das Auto-estradas do Pinhal Interior A.C.E. ("Pinhal ACE MEEC")

Project Development 1 Sp. Z.o.0. ("Project Development 1")

Project Development 2 Sp. Z.o.0. ("Project Development 2")
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Portuscale - Construtoras das Auto-estradas do Grande Porto A.C.E. ("Portuscale ACE
MEEC")

Senatorska Project Development Sp. z.0.0. ("Senatorska")

VBT - Projectos e Obras de Arquitectura Paisagistica, Lda (“VBT”)

Vianor - Construtoras das Auto-estradas da Costa de Prata A.C.E. ("Vianor ACE MEEC")

Vibeiras — Sociedade Comercial de Plantas, S.A. (“Vibeiras”)

Europa - Ambiente e Servigos

AGIR - Ambiente e Gestdo Integrada de Residuos, Lda. ("Agir")

Algar - Valorizacdo e Tratamento de Residuos Sélidos, S.A. ("Algar")

Amarsul- Valorizacdo e Tratamento de Residuos Sdlidos, S.A. ("Amarsul")

Citrave - Centro Integrado de Tratamento de Residuos de Aveiro, S.A. ("Citrave")

Correia & Correia, Lda. (“Correia & Correia”)

Enviroil SGPS, Lda. (“Enviroil”)

Enviroil Il — Reciclagem de Oleos Usados, Lda. (“Enviroil 11”)

Ersuc - Residuos Sélidos do Centro, S.A. ("Ersuc")

Empresa Geral de Fomento, S.A. ("EGF")

Eco Vision LLC ("Eco Vision")

InvestAmbiente - Recolha de Residuos e Gestdo de Sistemas de Saneamento Basico, S.A.
("Investambiente")

Mota-Engil, Ambiente e Servicos, SGPS, S.A. (“Mota-Engil Ambiente e Servigos”)

Nova Beira - Gestdo de Residuos, S.A. ("Nova Beira")

Novaflex - Técnicas do Ambiente, S.A. ("Novaflex")

Real Verde - Técnicas de Ambiente, S.A. ("Real Verde")

Resiges - Gestdo de Residuos Hospitalares, Lda. ("Resiges")
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Resiestrela - Valorizagdo e Tratamento de Residuos Sélidos, S.A. ("Resiestrela")

Resilei — Tratamento de Residuos Industriais, S.A. ("Resilei")

Resinorte - Valorizagdo e Tratamento de Residuos Sélidos, S.A. ("Resinorte")

Resulima - Valorizagdo e Tratamento de Residuos Sélidos, S.A. ("Resulima")

Rima — Residuos Industriais e Meio Ambiente, S.A. (“Rima”)

SIGA - Sistema Integrado de Gestdo Ambiental, S.A. ("Siga")

SIGAMB - Sistemas de Gestdo Ambiental, Lda. (Angola) ("SIGAMB")

SRI - Gestdo de Residuos, Lda (“SRI”)

Suldouro - Valorizacdo e Tratamento de Residuos Sélidos, S.A. ("Suldouro")

Suma (Douro) - Servigos Urbanos e Meio Ambiente, Lda. (“Suma Douro”)

Suma (Esposende) - Servigos Urbanos e Meio Ambiente, Lda. (“Suma Esposende”)

Suma (Macau), Lda. ("Suma Macau")

Suma (Matosinhos) - Servigos Urbanos e Meio Ambiente, S.A. ("Suma Matosinhos")

Suma (Porto) - Servigos Urbanos e Meio Ambiente, S.A. (“Suma Porto”)

Suma Tratamento, S.A. ("Suma Tratamento")

Suma — Servicos Urbanos e Meio Ambiente, S.A. (“Suma”)

Triu - Técnicas de Residuos Industriais e Urbanos, S.A. ("Triu")

Triaza - Tratamento de Residuos Industriais da Azambuja, S.A. ("Triaza")

Valnor - Valorizagdo e Tratamento de Residuos Sélidos, S.A. ("Valnor")

Valorlis - Valoriza¢do e Tratamento de Residuos Sélidos, S.A. ("Valorlis")

Valorminho - Valorizagdo e Tratamento de Residuos Sélidos, S.A. ("Valorminho")

Valorsul - Valorizacdo e Tratamento de Residuos Sélidos das Regides de Lisboa e do Oeste,
S.A. ("Valorsul")
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Africa

Akwangola, S.A. ("Akwangola")

Cecot - Centro de Estudos e Consultas Técnicas, Lda. ("Cecot")

Cosamo (Proprietary) Limited ("Cosamo")

Eco Eburnie, SA (" Eco Eburnie")

Ecolife, S.A. ("Ecolife")

Fatra - Fabrica de Trefilaria de Angola, S.A. ("Fatra")

Fibreglass Sundlete (Mozambique), Lda. ("Fibreglass")

Indimo, Lda. ("Indimo")

Liwonde Logistics Platform Limited ("Liwonde")

Mota-Engil Engenharia e Construgdo Africa, S.A. ("MEEC Africa")

Mota-Engil Africa, N.V. ("ME Africa NV")

Mota-Engil Africa, SGPS, S.A. ("Mota-Engil Africa")

Mota-Engil Africa Global Technical Services B.V. ("ME Africa GTS BV")

Mota Internacional — Comércio e Consultadoria Econdmica, Lda. (“Mota Internacional”)

Mota-Engil Mozambique, Lda. ("Emocil")

Mota-Engil Angola, S.A. ("Mota-Engil Angola")

Mota-Engil Cote D’lvoire, SARL ("Mota-Engil lvory Coast")

Malawi Ports Company Limited ("Malawi Ports Company")

Malawi Shipping Company Limited ("Malawi Shipping Company")

Martinox, SA ("Martinox")

Mota & Companhia Mauricias, Lda. ("ME Mauricias")
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Mota-Engil Africa (PTY) Limited ("ME Africa PTY")

Mota-Engil Construction South Africa, Pty Ltd ("ME Construction South Africa")

Mota-Engil (Malawi) Limited ("ME Malawi")

Mota-Engil Investments (Malawi) Limited ("ME Investments Malawi")

Mota-Engil Investments South Africa, Pty Ltd ("Mota-Engil Investments South Africa")

Mota-Engil S. Tomé e Principe, Lda. ("Mota-Engil S. Tomé")

Mota-Engil Guinée Conakry, SARL ("Mota-Engil Guiné")

Novicer-Ceramicas de Angola,(SU) Limitada. ("Novicer")

Prefal — Préfabricados de Luanda, Lda. (“Prefal”)

Penta - Engenharia e Construgdo, Lda. ("Penta")

Rentaco Angola - Equipamentos e Transportes, (SU) Limitada. ("Rentaco Angola")

Sonauta - Sociedade de Navegacdo, Lda. (“Sonauta”)

Tracevia Angola - Sinalizagdo, Seguranca e Gestdo de Trafego, Lda. ("Tracevia Angola")

Vista Energy Environment & Services, S.A. ("Vista SA")

Vista Multi Services, Lda. ("Vista Multi Services")

Vista Waste Management, Lda. ("Vista Waste")

Ameérica Latina

APP Coatzacoalcos Villahermosa S.A.P.l. de C.V. ("APP Coatzacoalcos Villahermosa")

Consita Tratamento de Residuos, S.A. ("Consita")

Consoércio Los Castanos ("Consorcio Los Castdnos")

Consoércio Fanning ("Consércio Fanning")

Consoércio GDL Viaduto, S.A.P.1 de CV ("Consdrcio GDL Viaduto")
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Consdrcio Mota-Engil Ojeda & lju Paracas ("Consércio ME Ojeda & lju")

Consorcio La Ponciana ("Consdrcio La Ponciana")

Consoércio Porta ("Consorcio Porta")

Consércio GDL Tunel Guadalajara, SAPI de CV ("Consorcio GDL Tunel")

Consércio ME-Contrato Colegios ("Consércio ME Colegios")

Consércio MEC Arroyo Carrera 65 ("Consorcio MEC Arroyo Carrera")

Consércio MEC-Av.Malecon-UF1 ("Consércio MEC-Av.Malecon-UF1")

Consércio MEC-Av.Malecon-UF2 ("Consércio MEC-Av.Malecon-UF2")

Consércio Mepax Ltd ("Consdrcio Mepax Limitada")

Consércio ME Carrera 43 ("Consorcio ME Carrera 43")

Consoércio EE Canoas ("Consorcio EE Canoas")

Constructora APP Tabasvera S.A. de C.V. ("Constructora APP Tabasvera")

Constructora Autopista Cardel-Poza Rica, S.A. de CV ("Constructora Cardel-Poza Rica")

Constructora Tuxpan Tampico ("Construtora Tuxpan Tampico")

Desarrollos DOT Mexico, SA de CV ("Desarrollos DOT Mexico")

Empresa Construtora Brasil, S.A. ("Empresa Construtora Brasil")

Empresa Construtura de Honduras, S.A. ("Empresa Construtura de Honduras")

Flame Investments, B.V. ("Flame Investments")

FCE Comercializadora Fenix SAPI de C.V. ("FCE Comercializadora Fenix")

FSE Suministradora Fenix SAPI de C.V.("FSE Suministradora Fenix")

Generadora Fenix ("Generadora Fenix")

Geres Participagdes, SA ("Geres ParticipagGes")
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Global Technical Services Latam BV ("GTS Latam BV")

MEBR Construgdes, Consultoria e Participagdes, S.A. ("MEBR")

Mota-Engil Argentina, SAU ("Mota-Engil Argentina")

Mota-Engil 0&M Mexico, SAPI de CV ("Mota-Engil O&M Mexico SAPI")

Mota-Engil Latam Colombia SAS ("ME Latam Colombia SAS")

Mota-Engil Inmobiliaria SAPI de CV ("Mota-Engil Inmobiliaria SAPI")

Mota-Engil Energy B.V. ("Mota-Engil Energy BV")

ME Energy Holding ("ME Energy Holding")

Mota-Engil Dominicana S.A.S. ("Mota-Engil Dominicana")

Mota-Engil Latin America BV ("ME Latin America")

Mota-Engil Latam Peru ("Mota-Engil Latam Peru")

Mota-Engil Peru- Ambiente, S.A. ("Mota-Engil Peru Ambiente")

Mota-Engil América Latina S.A.P.l. de C.V. ("Mota-Engil América Latina")

Mota-Engil Chile S.A. ("Mota-Engil Chile")

Mota-Engil Colombia, S.A.S ("Mota-Engil Colombia")

Mota-Engil Latam Col, S.A.S ("Mota-Engil Latam Col")

ME Energia Operacional ("ME Energia operacional")

Mota-Engil Latam Portugal, S.A.("Mota-Engil Latam Portugal")

Mota-Engil Energia Peru S.A. ("Mota-Engil Energia Peru")

Mota-Engil Tourism, B.V.("Mota-Engil Tourism BV")

Mota-Engil Mexico, S.A. de C.V. ("Mota-Engil Mexico")

Mota-Engil Turismo, S.A. de CV ("Mota-Engil Turismo operacional")
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Mota-Engil Turismo Holding, S.A.P.1. de C.V. ("Mota-Engil Turismo Holding")

Mota-Engil Peru, S.A. (“Mota-Engil Peru”)

Mota-Engil Aruba Holding Company VBA ("Mota-Engil Aruba Holding")

Mota-Engil Honduras, S.A. ("ME Honduras")

Operadora APP Coatzacoalcos Villahermosa SAPI de C.V. ("Operadora APP Coatzacoalcos
Villahermosa")

Promotora Inmobiliaria Santa Clara, S.A. ("Santa Clara")

Puente Boca del Rio S.A. De C.V. ("Puente Boca del Rio")

Red Rainbow Company N.V. ("Red Rainbow")

Sistemas Electricos Metropolitanos, SAPI de CV ("Sistemas Electricos Metropolitanos")

Tarucani Generating Company, S.A. ("Tarucani")

Tracevia Mexico S.A. de C.V. ("Tracevia Mexico")

Tracevia do Brasil -Sistemas de Telematica Rodoviaria Ltda. ("Tracevia Brasil")

10.2 Dependéncia para com as entidades do Grupo Mota-Engil

A Mota-Engil ndo depende de qualquer outra entidade. Ndo obstante, a data do presente Prospeto, a
empresa FM — Sociedade de Controlo, SGPS, S.A. é atribuivel direta e indiretamente 66,39% (sessenta e
seis virgula trinta e nove por cento) do capital social da Mota-Engil. A Mota-Engil, enquanto sociedade
gestora de participagdes sociais, ndo desenvolve diretamente qualquer atividade de cardter operacional,
pelo que o cumprimento das obriga¢des por si assumidas depende dos cash-flows gerados pelas suas
participadas. Em conformidade, a Mota-Engil tem como principais ativos as a¢Ges representativas do
capital social das sociedades por si participadas, pelo que depende da distribuigcdo de dividendos por parte
das sociedades suas participadas, do pagamento de juros, do reembolso de empréstimos concedidos e de

outros cash-flows gerados por essas sociedades (vide a este respeito o Capitulo 2 (Fatores de Risco)).
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CAPITULO 11
INFORMAGAO SOBRE TENDENCIAS
11.1 Alteragoes significativas

A Mota-Engil atesta que ndo tem conhecimento de alteragdes significativas adversas nas suas
perspectivas desde a data de publicagdo das suas ultimas demonstragdes financeiras auditadas

(reportadas a 31 de dezembro de 2018) e a data do Prospeto.

A Mota-Engil atesta ainda que ndo tem conhecimento de alterag@es significativas a nivel do desempenho
financeiro do Grupo Mota-Engil entre o final do ultimo periodo financeiro para o qual foi publicada
informacdo financeira (reportado a 30 de junho de 2019- informagdo ndo auditada e ndo revista) e a data

do Prospeto.

11.2 Tendéncias, incertezas, pedidos, compromissos ou outras ocorréncias suscetiveis de afetar

significativamente as perspetivas do Emitente e Oferente

A Mota-Engil ndo tem conhecimento de qualquer tendéncia, incerteza, pedido, compromisso ou
ocorréncias conhecidos que sejam razoavelmente suscetiveis de afetar significativamente as perspetivas

do Emitente e Oferente para, no minimo, o exercicio em curso.
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CAPITULO 12
PREVISOES OU ESTIMATIVAS DE LUCROS

Este Prospeto ndo contém qualquer previsdo ou estimativa de lucros futuros.
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CAPiTULO 13
ORGAOS DE ADMINISTRACAO, DE DIRECAO E DE FISCALIZACAO DO EMITENTE E OFERENTE

A Mota-Engil adota um modelo de governo nos termos do qual a sua administragdo e fiscalizagdo
competem, respetivamente, a um Conselho de Administracdo (“Conselho de Administra¢do”), a um
Conselho Fiscal (“Conselho Fiscal”) e a um Revisor Oficial de Contas (“ROC”), que ndo faz parte do
Conselho Fiscal, em conformidade com o previsto na alinea b) do n.2 1 do artigo 278.2 do Cédigo das

Sociedades Comerciais e com o previsto nos seus estatutos.

Assim, sdo 6rgdos sociais da Mota-Engil: o Conselho de Administragdo, a Assembleia Geral, o Conselho

Fiscal e o Revisor Oficial de Contas.

Apresenta-se de forma grafica simplificada o organigrama dos vdrios drgdos sociais e comissdes da Mota-

Engil:

GRUPO

MOTAENGIL

COMISSAO DE

CONSELHO FISCAL ASSEMBLEIA GERAL VENCIMENTOS

COMISSAO DE AUDITORIA, CONSELHO DE CONSELHO CONSULTIVO
INVESTIMENTO ERISCO ADMINISTRAGCAO ESTRATEGICO
I
FUNGAO DE AUDITORIA

SECRETARIO DA

COMISSAO EXECUTIVA

INTERNA SOCIEDADE
UNIDADE DE
ENGENHARIA
CENTRO CORPORATIVO
ASSUNTOS JURIDICOS CONTROLO DE NEGOCIOS FINANGAS CORPORATIVAS
PLANEAMENTO

RISCO CORPORATIVO TECNOLOGIASESI

ESTRATEGICO

ESTRATEGIA DE RECURSOS

RELAGAO COM 0S RELAGOES INSTITUCIONAIS
HUMANOS E ~
INVESTIDORES ECOMUNICAGCAO
SUSTENTABILIDADE
COMPLIANCE FISCALIDADE PATRIMONIO IMOBILIARIO
SERVICOS PARTILHADOS PROCESS05
¢ CORPORATIVOS

13.1 Conselho de Administragao

Ao Conselho de Administracdo compete a representacdo da Mota-Engil e a pratica de todos os atos
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necessarios a assegurar a gestdo dos negdcios da Mota-Engil.

Nesse ambito, compete especialmente ao Conselho de Administragdo, deliberar sobre:

(@)
(b)
()
(d)

(e)

(m)
(n)

(o)

A aprovacgdo dos planos de atividade e orgamentos do Emitente e Oferente;
A aquisicdo, locagdo financeira, alienagao e oneragao de quaisquer bens moveis;
A aquisicdo, locac¢do financeira, alienacao e oneragao de bens imdveis;

A locacdo de quaisquer bens, méveis e imoveis, pelo Emitente e Oferente, quer como locadora,

quer como locatdria;

A constituicdo ou aquisicdo e, bem assim, a alienagdo ou oneragdo de participagdes em quaisquer
sociedades e agrupamentos complementares de empresas ou outras modalidades de associagéo,

nos termos dos artigos 42 e 52 dos estatutos do Emitente e Oferente;
A aquisicdo ou alienagdo de quaisquer estabelecimentos mediante trespasse;

A contragdo de empréstimos e a obtengdo de garantias nos mercados financeiros nacional e

internacional;

A aplicagdo dos fundos disponiveis do Emitente e Oferente conforme o interesse e as

conveniéncias deste;

O financiamento ou prestacdo de garantias a favor de sociedades participadas ou associadas, nas

quais o Emitente e Oferente tenha interesses que justifiquem tais operagoes;

A designac¢do de quaisquer pessoas, individuais ou coletivas, para exercicio de cargos sociais

noutras empresas;

A constituicdo de mandatarios do Emitente e Oferente para a pratica de determinados atos, com

definicdo da extensdo dos poderes inerentes aos respetivos mandatos;
Declarar a falta definitiva de um membro do Conselho de Administragao;

A atribui¢do anual a Fundagdo Manuel Anténio da Mota, de uma quantia que ndo podera exceder
5% (cinco por cento) do resultado liquido do exercicio obtido, no ano anterior, pelo Emitente e

Oferente;

A emissdo pelo Emitente e Oferente de papel comercial, conforme os seus interesses e

conveniéncias.

Compete ainda ao Conselho de Administracdo representar a sociedade em juizo e fora dele, ativa e

passivamente, propor e fazer seguir agdes judiciais, confessa-las e nelas transigir ou desistir da instancia

ou do pedido, bem como comprometer-se em arbitragens.

O Conselho de Administragdo reunird bimestralmente e sempre que for convocado pelo presidente ou

por dois administradores. O Conselho de Administracdo ndo pode deliberar sem que esteja presente ou
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representada a maioria dos seus membros, sendo que as deliberagdes serdo tomadas por maioria de
votos emitidos, tendo, em caso de empate, o presidente, ou quem o substitua na reunido, voto de

qualidade.

De acordo com os estatutos do Emitente e Oferente, o Conselho de Administragcdo é composto por um
namero minimo de 3 (trés) membros e um maximo de 21 (vinte e um) membros, que poderio ser, ou
ndo, acionistas, eleitos em Assembleia Geral que procede também a designacdo, de entre os
administradores eleitos, do presidente e de até trés vice-presidentes. O mandato do Conselho de

Administracao é de quatro anos, sendo permitida a sua reelei¢gdo nos termos legais.

Atualmente, a Mota-Engil tem um Conselho de Administragdo composto por 21 (vinte e um) membros: 1
(um) presidente, 3 (trés) vice-presidentes e 17 (dezassete) vogais, sendo que 8 (oito) dos seus membros
exercem fungdes executivas e formam uma Comissdo Executiva, e outros 13 (treze) exercem fungdes ndo

executivas.

O Conselho de Administracdo da Mota-Engil, atualmente em funcdes, eleito para o quadriénio de

2018/2021, é composto pelos 21 (vinte e um) membros a seguir identificados:

Presidente: Eng. Antdnio Manuel Queirds Vasconcelos da Mota

Vice-Presidentes:  Eng. Arnaldo José Nunes da Costa Figueiredo

Dr. Gongalo Nuno Gomes de Andrade Moura Martins

Dr. Jorge Paulo Sacadura Almeida Coelho

Vogais: Dra. Maria Manuela Queirds Vasconcelos Mota dos Santos

Dra. Maria Teresa Queirds Vasconcelos Mota Neves da Costa

Eng.2 Maria Paula Queirds Vasconcelos Mota de Meireles

Eng. Ismael Antunes Hernandez Gaspar

Prof. Dr. Luis Valente de Oliveira

Dr. Antdnio Bernardo Aranha da Gama Lobo Xavier

Dr. Antdnio Manuel da Silva Vila Cova

Dr. Luis Filipe Cardoso da Silva

Eng. Carlos Anténio Vasconcelos Mota dos Santos
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Dr. José Pedro Matos Marques Sampaio de Freitas

Eng. Antdnio Martinho Ferreira Oliveira

Dr. Jodo Pedro dos Santos Dinis Parreira

Eng. Manuel Antdnio da Fonseca Vasconcelos da Mota

Eng. Eduardo Jodo Frade Sobral Pimentel

Dr. Francisco Manuel Seixas da Costa

Prof. Dra. Helena Sofia da Silva Borges Salgado Fonseca Cerveira Pinto

Dra. Ana Paula Chaves e Sa Ribeiro

Compete ao Conselho de Administragdo criar uma Comissdo Executiva, a qual tem fungdes de gestdo
corrente da Mota-Engil, bem como, sempre que o entenda conveniente, alterar a sua composicdo, a
reparticdo de fungGes entre os respetivos membros e o seu modo de funcionamento. As deliberagées da
Comissdao Executiva sdo tomadas por maioria de votos expressos, tendo o seu presidente voto de

qualidade, em caso de empate.

A Comiss3o Executiva foram delegados, pelo Conselho de Administragdo, todos os poderes relacionados
com a gestdo das atividades da Mota-Engil e de todas as suas participadas, na sua ace¢dao mais estrita de
tomada de opgdes taticas e controlo das linhas concretas de desenvolvimento das varias atividades,
assumindo as responsabilidades de gestdo executiva dos negdcios do Grupo Mota-Engil em linha com as
orientagGes e politicas definidas pelo Conselho de Administracdo. A Comissdo Executiva pode discutir
todos os assuntos da competéncia do Conselho de Administragdo, sem prejuizo de s6 poder deliberar nas
matérias que lhe estdo delegadas. Todos os assuntos tratados na Comissdo Executiva, mesmo que
incluidos na sua competéncia delegada, sdo dados a conhecer aos Administradores ndo executivos, que

tém acesso as respetivas atas e documentos de suporte.

As reuniGes da Comissdo Executiva realizam-se geralmente de trés em trés semanas, sendo, no inicio de
cada exercicio econémico, calendarizadas as reunides a realizar ao longo desse mesmo exercicio. Todas
as decisOes respeitantes a definicdo da estratégia da Mota-Engil, bem como as politicas gerais da
sociedade e a estrutura empresarial do Grupo Mota-Engil, sdo matéria da competéncia exclusiva do

Conselho de Administracdo, ndo tendo a Comissdo Executiva competéncias delegadas nesse ambito.

Os atuais membros da Comissdo Executiva sdo os seguintes:

Presidente: Dr. Gongalo Nuno Gomes de Andrade Moura Martins (CEO)
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Vice-Presidente Eng. Carlos Anténio Vasconcelos Mota dos Santos

Vogais

Eng. Ismael Antunes Hernandez Gaspar

Dr. José Pedro Matos Marques Sampaio de Freitas (CFO)

Dr. Jodo Pedro dos Santos Dinis Parreira

Eng. Eduardo Jodo Frade Sobral Pimentel

Eng. Manuel Antdnio de Fonseca Vasconcelos da Mota

Dr. Luis Filipe Cardoso da Silva

Para os efeitos decorrentes do exercicio das suas fungdes como membros do Conselho de Administragdo
da Mota-Engil, o respetivo domicilio profissional corresponde ao da sede da Mota-Engil, ou seja, Rua do

Rego Lameiro, n.2 38, 4300 - 454 Porto.

Tanto quanto é do conhecimento da Mota-Engil, nenhum membro do Conselho de Administragdo exerce

qualquer atividade externa da qual resultem conflitos de interesses relevantes para a Mota-Engil.

No relatério de governo societario da Mota-Engil relativo ao exercicio de 2018, o qual se encontra inserido
por remissdo no Prospeto, podera ser encontrada informagdo mais detalhada com relagdo aos membros
do Conselho de Administragdo entdo em fung¢des, nomeadamente as suas qualificagdes profissionais, o
numero de agGes representativas do capital social da Mota-Engil por si detidas, a data da primeira
designacdo e termo do mandato, as fun¢des desempenhadas noutras sociedades e ainda outras

atividades profissionais exercidas nos ultimos cinco anos.
13.2 Conselho Fiscal e Revisor Oficial de Contas

A fiscalizagdo da Mota-Engil compete a um Conselho Fiscal e a uma Sociedade de Revisores Oficiais de
Contas, que ndo integra o Conselho Fiscal, os quais exercem as fungdes que resultam da legislagdo
aplicavel e dos estatutos. O Conselho Fiscal é eleito pela Assembleia Geral, sendo composto por um
minimo de trés membros efetivos, um dos quais serd presidente, devendo a maioria ser independente, e

um suplente.

O Conselho Fiscal da Mota-Engil eleito em Assembleia Geral de 23 de maio de 2019 para o quadriénio de

2019/2022 é composto pelos quatro membros a seguir identificados:

Presidente José Antonio Ferreira de Barros — Membro Independente
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Vogais: Susana Catarina Iglésias Couto Rodrigues de Jesus (Efetivo) — Membro Independente

Cristina Maria da Costa Pinto (Efetivo) — Membro Independente

Pedro Manuel Seara Cardoso Perez (Suplente) — Membro Independente

Para os efeitos decorrentes do exercicio das fungdes dos membros do Conselho Fiscal da Mota-Engil, o
respetivo domicilio profissional corresponde ao da sede da Mota-Engil, ou seja, Rua do Rego Lameiro, n.2

38, 4300 - 454 Porto.

As principais atividades exercidas pelos membros do Conselho Fiscal no momento da sua nomeagdo nado

relacionadas com o Grupo Mota-Engil detalham-se de seguida:
- Eng. José Antodnio Ferreira de Barros

e Membro do Conselho de Geréncia da SPAL — Sociedade Portuguesa do Ar Liquido, Lda.;

e Membro do Conselho de Administragao da Fundagdo Ega de Queiroz;

e Presidente do Conselho Fiscal da CIN — Corporacdo Industrial do Norte, S.A.;

e Presidente da Assembleia Geral da AEP — Associagdao Empresarial de Portugal;

e Presidente da Assembleia Geral da STCP - Sociedade de Transportes Coletivos do Porto,
S.A,;

e Presidente da Assembleia Geral da FASE — Estudos e Projectos, S.A.;

e Fundador e Presidente do Conselho de Curadores da Fundagdo AEP.
- Dra. Susana Catarina Iglésias Couto Rodrigues de Jesus

e Vogal do Conselho Fiscal da Sonae Capital, SGPS, S.A.;

e Presidente do Conselho Fiscal da Flexdeal — Sociedade de Investimento Mobilidrio para
Fomento da Economia, S.A.;

e Presidente do Conselho Fiscal da Bright Ventures Capital, SCR, S.A.;

e Vogal do Conselho Fiscal do Banco Primus, S.A.;

e Fiscal Unico da Imocapital, S.A.;

e  Fiscal Unico da Oftaline, S.A.;

e Fiscal Unico da Agéncia para o Investimento e Comércio Externo de Portugal, E.P.E.;

e Fiscal Unico da Comiss3o de Coordenacdo e Desenvolvimento Regional do Norte;

e Fiscal Unico da Gestdo e Obras do Porto, E.M.;

e Membro do Conselho Fiscal da Associagao Porto Digital;

e Membro do Conselho Fiscal da Lusa - Agéncia de Noticias de Portugal, S.A.;

e  Membro do Grupo de Trabalho PME da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

- Dra. Cristina Maria da Costa Pinto
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e Membro do Conselho Fiscal da Sogrape SGPS, S.A.;
e Membro do Conselho Fiscal do Haitong Bank, S.A.;

e Membro do Conselho Fiscal do Super Bock Group, SGPS, S.A..

A Sociedade de Revisores Oficiais de Contas é designada pela Assembleia Geral sob proposta do Conselho

Fiscal.

A Sociedade de Revisores Oficiais de Contas da Mota-Engil eleita para o quadriénio 2019/2022 é a
seguinte: PricewaterhouseCoopers & Associados, SROC, Lda, representada pelo Dr. Anténio Joaquim
Brochado Correia, com domicilio profissional no Palacio Sottomayor, sito na Rua Sousa Martins, n.2 1, 39,

1069 — 316 Lisboa.

O Auditor Externo da Mota-Engil registado na CMVM é o seguinte: PricewaterhouseCoopers &
Associados, SROC, Lda, representada pelo Dr. Antdénio Joaquim Brochado Correia, com domicilio

profissional no Paldcio Sottomayor, sito na Rua Sousa Martins, n.2 1, 32, 1069 — 316 Lisboa.

Tanto quanto é do conhecimento da Mota-Engil, nenhum membro do Conselho Fiscal, nem a Sociedade
de Revisores Oficiais de Contas, nem o Auditor Externo, exercem qualquer atividade externa da qual

resultem conflitos de interesses relevantes para a Mota-Engil.
13.3 Conflitos de interesses de membros dos 6rgaos de administragao, de diregao e de fiscalizagao

Tanto quanto é do conhecimento da Mota-Engil, ndo existem conflitos de interesses potenciais entre as
obrigacGes de qualquer uma das pessoas que integram os érgdos de administracdo e de fiscalizacdo e os

seus interesses privados ou outras obrigagGes.
13.4 Assembleia Geral

A Assembleia Geral da Mota-Engil é o drgdo social que relne todos os acionistas com direito a voto. A

mesa da Assembleia Geral da Mota-Engil eleita para o quadriénio 2018/2021 tem a seguinte constituicdo:
Presidente: Dr. Anténio Candido Lopes Natario
Secretdrio: Dr. Rui Jorge Teixeira de Carvalho Pedroto

E admitido, nos termos do disposto no artigo 22.2 do Cédigo dos Valores Mobilidrios, o voto por
correspondéncia, devendo as declaragdes de voto, ser enderegadas ao Presidente da Mesa da Assembleia
Geral, dar entrada na sede da Mota-Engil, sita na Rua do Rego Lameiro, n.2 38, 4300 - 454 Porto, até ao
3.2 dia anterior ao dia designado para a Assembleia Geral, em envelope fechado no qual devera ser escrita
a expressao “declaragdo de voto”. O sobrescrito contendo a declaragdo de voto devera ser encerrado num
outro acompanhado de carta emitida pelo acionista e dirigida ao Presidente da Mesa da Assembleia Geral,
enviada por correio registado, nela expressando a sua vontade inequivoca de votar por correspondéncia.
A declaragdo de voto por correspondéncia sé sera admitida quando assinada pelo titular das agdes ou seu
representante legal, e acompanhada de cépia do bilhete de identidade do acionista, se este for uma

pessoa singular ou, tratando-se de pessoa coletiva, acompanhada da prova da qualidade e dos poderes
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para o ato.

De acordo com o n.2 1 do artigo 202 dos estatutos, “os acionistas poderao votar por correspondéncia”.
Para facilitar o exercicio do voto por correspondéncia, a Mota-Engil disponibiliza um modelo para o
exercicio do direito de voto por correspondéncia. Ndo se encontra para ja prevista a possibilidade do

exercicio de direito de voto por meios eletrénicos.
13.5 ComissGes designadas no ambito societario
Para além da Comissdo Executiva, existem ainda as seguintes comissées:

13.5.1 Comissdo de Auditoria, Investimento e Risco

A Comissdo de Auditoria, Investimento e Risco é composta, normalmente, por 3 (trés) membros
permanentes (2 (dois) dos quais administradores ndo-executivos, sendo um deles administrador
independente), e podera convidar outros responsaveis do Grupo Mota-Engil ligados aos projetos em
avaliagdo. Esta comissdao tem como principais fungdes e responsabilidades aprovar o Plano Anual de
Auditorias, apreciar e sugerir politicas de investimento e risco de negdcios e projetos ao Conselho de
Administragao, examinar e emitir parecer sobre projetos de investimento ou desinvestimento, emitir
parecer sobre a entrada e saida em novas areas de negdcio, monitorizar operagdes financeiras e
societdrias relevantes, emitir parecer sobre a Matriz de Risco do Grupo Mota-Engil sempre que esta for
atualizada ou sempre que existirem alteragdes substanciais nos riscos da envolvente externa e/ou nos
riscos operacionais, avaliar as estratégias de gestdo de risco definidas ao nivel corporativo e a
implementac&o das politicas transversais de gestdo de risco nas regides/areas de negdcio, acompanhar a
monitorizacdo de riscos associados a projetos selecionados. Sdo elaboradas atas de todas as reunides

realizadas.

Atualmente, sdo membros desta comissdo a Dra. Maria Teresa Queirds Vasconcelos Mota Neves da Costa,
o Dr. Luis Filipe Cardoso da Silva e o Dr. Antonio Manuel da Silva Vila Cova (administrador independente

ndo-executivo).

13.5.2 Comissdo de Vencimentos

De acordo com os estatutos, a Comissdao de Vencimentos, eleita pelos acionistas reunidos em assembleia
geral, tem por funcdo definir a politica de remuneracgées dos titulares dos érgdos sociais, fixando as
remuneragOes aplicaveis, tendo em consideragdo as fun¢des exercidas, o desempenho verificado e a
situagdo econdmica da Sociedade. Neste contexto, a Comissdo de Vencimentos acompanha e avalia,
numa base constante, o desempenho dos administradores, verificando em que medida foram atingidos
os objetivos propostos, e reline sempre que for necessario. A remuneragdo dos administradores integra

uma componente baseada no desempenho.

A Comissdo de Vencimentos é atualmente composta pelos seguintes membros: Eng. Anténio Manuel
Queirds Vasconcelos da Mota, Dra. Maria Teresa Queirds Vasconcelos Mota Neves da Costa, ambos

membros do érgdo de administracdo e Eng. Manuel Teixeira Mendes. S3o elaboradas atas de todas as
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reunides realizadas.

13.5.3 Conselho Consultivo Estratégico

O Conselho Consultivo Estratégico é um drgdo consultivo, resultante de nomeagdo do Conselho de
Administracao e sob proposta do seu presidente, tendo por fungdes deliberar, sem caracter vinculativo
sobre as matérias estabelecidas no ambito do seu regulamento e outras que sejam mandatadas pelo
Conselho de Administragdo para sua analise e eventual emissdo de pareceres e recomendacgdes, ainda

que sem caracter vinculativo para a sociedade.

Compete ao Conselho Consultivo Estratégico acompanhar e, por sua iniciativa, emitir recomendagoes
dirigidas ao Conselho de Administracdo, nas seguintes matérias: conce¢do e implementagdo do plano
estratégico; estratégia do Grupo para cada area geografica e sua implementacdo; contexto politico-social
em Portugal e geopolitico internacional, evolugdo macroecondmica nacional e global e a interagdo com a
estratégia do Grupo Mota-Engil; e benchmarking das atividades do Grupo Mota-Engil, bem como

tendéncias globais.

O conselho Consultivo Estratégico é atualmente composta pelos seguintes membros: Jorge Coelho
(Presidente), Antdnio Mota, Anténio Lobo Xavier, Francisco Murteira Nabo, Francisco Seixas da Costa,

Gongcalo Moura Martins, Luis Valente de Oliveira e Maria Paula Mota.

13.5.4 Qutras unidades e servicos

A Mota-Engil encontra-se estruturada por Centros Corporativos coordenados pela Comissdao Executiva,
com o apoio de diferentes unidades corporativas. A Comissdo Executiva da Mota-Engil esta diretamente
envolvida na gestdo didria das diversas unidades de negdcio. As unidades corporativas estdo orientadas
para a coordenag¢do dos diversos negdcios, reportando a Comissdo Executiva. Consta do relatério de
governo societdrio de 2018, o qual se encontra inserido por remissdo no Prospeto, uma descri¢ao destas

diferentes unidades corporativas.
13.6 Regime de governo das sociedades

De acordo com o modelo de governo adotado, a administragdo e fiscalizagdo competem, respetivamente,
a um Conselho de Administracdo e a um Conselho Fiscal e um Revisor Oficial de Contas, que ndo faz parte
do Conselho Fiscal, em conformidade com o previsto na alinea (b) do n.2 1 do artigo 278.2 do Cédigo das

Sociedades Comerciais e com o previsto nos seus estatutos.

A Mota-Engil cumpre com a lei as regulamentag0es legais que lhe sdo aplicaveis sobre o governo da

sociedade.

No relatdrio de governo societario de 2018 da Mota-Engil, para o qual se remete integralmente, pode ser
encontrada indicagdo discriminada sobre a atual situagdo respeitante a ado¢do das recomendagdes do
IPCG obre o Governo das Sociedades Cotadas, por referéncia ao exercicio findo em 31 de dezembro de

2018. A aprecia¢do sobre o grau de cumprimento pela Mota-Engil das referidas recomendacgdes é da
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responsabilidade da Mota-Engil.

Os estatutos da Mota-Engil encontram-se depositados na Conservatdria de Registo Comercial do Porto e
disponiveis no sitio Web da Mota-Engil (www.mota-engil.pt) e sdo inseridos por remissdo no presente
Prospeto, tal como previsto no mencionado Capitulo 19 (Informagdo inserida por Remissdo, Informagdo

disponivel para consulta e Informagdo constante de sitios web e hiperligagées).

Tal como indicado no Capitulo 19 (Informagdo inserida por Remissdo, Informagdo disponivel para consulta
e Informagdo constante de sitios web e hiperligagbes), o relatdrio de governo societério de 2018 da Mota-
Engil, o qual se encontra inserido por remissdao no Prospeto, encontra-se disponivel para consulta nos

locais ai referidos.
13.7 Diretor de Rela¢gbes com Investidores e Representante para as Relagées com o Mercado

O diretor de relagdes com investidores da Mota-Engil é o Dr. Pedro Arrais e o Representante para as

RelagGes com o Mercado é o Dr. Luis Silva, e os seus contactos sdo os seguintes:
MORADA: Rua Mario Dionisio, n.2 2, 2799-557 Linda-a-Velha

TELEFONE: +351 214 158 200

FAX: +351 214 158 688

EMAIL: investor.relations@mota-engil.pt

139



CAPITULO 14
PRINCIPAIS ACIONISTAS DO EMITENTE E OFERENTE

14.1 Estrutura acionista

O capital social da Mota-Engil é de €237.505.141 (duzentos e trinta e sete milhdes, quinhentos e cinco
mil, cento e quarenta e um euros), totalmente subscrito e realizado, encontrando-se representado por
237.505.141 (duzentas e trinta e sete milhGes, quinhentas e cinco mil, cento e quarenta e uma) agoes
ordindrias, nominativas com o valor nominal de €1 (um euro) cada. Encontra-se admitida a negociagdo no
mercado regulamentado Euronext Lisbon a totalidade das agdes que compdem o capital social da Mota-

Engil.

Na data de aprovacdo do Prospeto, as participacGes qualificadas, com indicacdo do niumero de acbes e a
percentagem de direitos de voto correspondentes, calculada nos termos do artigo 20.2 do Cédigo dos

Valores Mobilidrios, que sdao do conhecimento da Mota-Engil, sdo as seguintes:

9% Canital % direitos
Acionistas Ne de agdes : a?' d de
detido
voto

Mota Gestdo e Participagdes, SGPS, SA (*) 133466 687 56,20% 57,67%
Maria Paula Queirds Vasconcelos Mota de Meireles (**) 4494211 1,89% 1,94%
Anténio Manuel Queirds Vasconcelos da Mota (**) 4210020 1,77% 1,82%
Maria Teresa Queirds Vasconcelos Mota Neves da Costa (**) 3676836 1,55% 1,59%
Maria Manuela Queirds Vasconcelos Mota dos Santos (**) 3375066 1,42% 1,46%
Antonio Lago Cerqueira, S.A. (***) 3091577 1,30% 1,34%
Manuel Anténio da Fonseca Vasconcelos da Mota (**) 440000 0,19% 0,19%
Maria Silvia Fonseca Vasconcelos Mota (****) 437061 0,18% 0,19%
Carlos Anténio Vasconcelos Mota dos Santos (**) 380000 0,16% 0,16%
José Manuel Mota Neves da Costa (****) 35000 0,01% 0,02%
José Pedro Matos Marques Sampaio de Freitas (**) 20138 0,01% 0,01%
Atribuivel a FM —Sociedade de Controlo, SGPS, SA 153 626 596 64,68% 66,39%
Ghotic Corp Mutima Capital (¥) 3604893 1,52% 1,56%
Ghotic HSP Corp Mutima Capital (*) 1399289 0,59% 0,60%
Ghotic JBD LLC Mutima Capital (*) 1312787 0,55% 0,57%
Gothic ERP LLC Mutima (¥) 925700 0,39% 0,40%
The Mutima Africa Fund LP (¥) 318184 0,13% 0,14%
Atribuivel a Mutima Capital Management, LLC 7560853 3,18% 3,27%
Azvalor Iberia FI (*) 2557674 1,08% 1,11%
Azvalor International Luxembourg (*) 2468423 1,04% 1,07%
Azvalor Value Selection SICAV (*) 403420 0,17% 0,17%
Atribuivel a Azvalor Asset Management, SGIIC, SAU 5429517 2,29% 2,35%
Atribuivel ao Norges Bank 6290016 2,65% 2,72%
Agdes proprias 6091581 2,56% -
Freefloat 58506578 24,63% 25,28%
TOTAL 237505 141 100,00% 100,00%

(*) Acionista direta da Empresa

(**) Membro do Conselho de Administragdo da Empresa e Dirigente
(***) Entidade detida em 51% pela Mota Gestdo e Participagdes, SGPS, SA

(****) Dirigente da Empresa
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14.2 Imputagao de direitos de voto

As pessoas que, em relagdo a Mota-Engil, se encontram em alguma das situagdes previstas no n.2 1 do

artigo 20.2 do Cddigo dos Valores Mobilidrios, a data de aprovagdo do Prospeto, sdo as seguintes:

a) Os membros dos drgaos de administragdo e fiscalizagdo da Mota-Engil, conforme identificados no

capitulo 13 (Orgdos de Administragdo, de Diregdo e de Fiscalizagdio do Emitente e Oferente);

b) Os titulares do 6rgdo de fiscalizagdo e o Revisor Oficial de Contas, conforme identificados no

capitulo 13 (Orgdos de Administragdo, de Diregdo e de Fiscalizagdio do Emitente e Oferente);

c) As seguintes entidades que com a Mota-Engil se encontram em relagao de dominio ou de grupo,

conforme identificadas no capitulo 10 (Estrutura Organizativa do Emitente e Oferente).

Considerando que a empresa FM — Sociedade de Controlo, SGPS, S.A. é atribuivel, direta e indiretamente,
64,68% (sessenta e quatro virgula sessenta e oito por cento) do seu capital social, o Emitente e Oferente
estabeleceu regras de controlo interno tais como a total transparéncia nas relagdes mutuas e o estrito
cumprimento das normas legais e regulamentares, designadamente as relativas a operagdes com partes
relacionadas e salvaguarda de conflitos de interesses, sendo ainda aplicaveis, em geral, as regras que se
encontram previstas no Codigo das Sociedades Comerciais relativas as competéncias de fiscalizagdo do
orgdo de fiscalizacdo e do auditor externo no ambito de exercicio das fun¢des de fiscalizagdo societdria
do Emitente e Oferente. Nesta medida e tanto quanto é opinido do Emitente e Oferente, o modelo
societdrio existente garante que o controlo exercido pelo acionista maioritario ndo é exercido de forma

abusiva.
14.3 Acordos com impacto na estrutura acionista

A Mota-Engil ndo tem conhecimento da celebragdo de acordos parassociais da natureza dos mencionados
no artigo 19.2 do Cédigo dos Valores Mobilidrios relativamente ao exercicio de direitos sociais na Mota-
Engil nem tem conhecimento da celebragao de quaisquer acordos que possam dar origem a uma mudanga

ulterior do controlo exercido por parte dos seus acionistas.
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CAPITULO 15
INFORMAGCOES FINANCEIRAS ACERCA DO ATIVO E DO PASSIVO, DA SITUACAO FINANCEIRA E DOS
RESULTADOS DO EMITENTE E OFERENTE

15.1 Periodo coberto pelas informagdes financeiras mais recentes

O ultimo exercicio coberto por informagdes financeiras auditadas, quer consolidadas quer individuais, a

data do Prospeto, reporta-se a 31 de dezembro de 2018.

O mais recente periodo coberto por informagdes financeiras consolidadas ndo auditadas e nao revistas

reporta-se a 30 de junho de 2019.

Ndo existem outras informacdes auditadas pelos Revisores Oficiais de Contas para além das que se

encontram referidas no presente Prospeto.

15.2 Informagao Financeira

15.2.1 Enquadramento

As demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo Mota-Engil foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operagdes, a partir dos livros e registos contabilisticos das empresas que constituem o
Grupo Mota-Engil, de modo a que as demonstragdes financeiras consolidadas estejam de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB) e as interpretagdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) ou pelo anterior Standards Interpretation Committee (SIC) tal como adotadas pela
Unido Europeia. Para o Grupo Mota-Engil, ndo existem diferencas entre os IFRS adotados pela Unido

Europeia e os IFRS publicados pelo International Accounting Standards Board.

O dia 1 de janeiro de 2005 correspondeu ao inicio do periodo da primeira aplicagdo pelo Grupo Mota-
Engil dos IAS/IFRS, de acordo com a IFRS 1 — Adoc¢do pela Primeira Vez das Normas Internacionais de

Relato Financeiro.

As demonstrag0es financeiras consolidadas sdo apresentadas em Euro por esta ser a moeda principal das
operagdes do Grupo Mota-Engil. As demonstracdes financeiras das empresas participadas em moeda
estrangeira foram convertidas em Euro de acordo com as politicas contabilisticas descritas na alinea xiv)
das Principais politicas contabilisticas apresentadas no Relatdrio e Contas Consolidadas de 2018. Todas as
estimativas e assungdes efetuadas pelo Conselho de Administragdo foram efetuadas com base no seu

conhecimento a data de aprovac¢do das demonstragdes financeiras, dos eventos e transagGes em curso.

Na preparagdo das demonstra¢des financeiras consolidadas, em conformidade com os IAS/IFRS, o
Conselho de Administracdo do Grupo Mota-Engil adotou certos pressupostos e estimativas que afetaram
os ativos e passivos reportados, bem como os rendimentos e gastos incorridos relativos aos periodos

reportados, os quais estdo descritos na alinea xxii) das Principais politicas contabilisticas apresentadas no
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Relatério e Contas Consolidadas de 2018.

A andlise que se apresenta de seguida devera ser lida conjuntamente com os documentos de prestagdo
de contas da Mota-Engil, incluindo demonstragdes consolidadas da posi¢do financeira, demonstragdes
consolidadas de resultados e respetivas notas, inseridas por remissao no presente Prospeto. A informacao
apresentada no ponto 15.2.2 infra é um extrato do Relatério de Gestdo relativo ao exercicio de 2018 e
um extrato do Relatério de Gestdo e Informagdo Financeira Consolidada Intercalar dos primeiros seis
meses de 2019, a qual foi preparada e divulgada de acordo com a IAS 34, utilizando as mesmas politicas
contabilisticas do Relatdrio e Contas Consolidadas de 2018, com excegdo da suspensdo da aplicagdo da
IAS 29 — Relato financeiro em economias hiperinflaciondrias e a adogdo pela primeira vez da IFRS 16 -

Locagdes.

As referidas demonstragdes financeiras, incluindo as respetivas notas as contas, podem ser consultadas
no sitio Web da CMVM (http://www.cmvm.pt/pt/Pages/home.aspx) e no sitio Web da Mota-Engil
(http://www.mota-engil.pt/). Para mais informacg&o sobre as politicas contabilisticas adotadas pela Mota-
Engil, consultar as notas as demonstragdes financeiras consolidadas relativas aos exercicios referidos, as
quais se encontram inseridas por remissdo. Nos termos legais e regulamentares aplicaveis, as
demonstragdes financeiras consolidadas da Mota-Engil relativas aos exercicios de 2017 e 2018

encontram-se auditadas.

As demonstragGes financeiras consolidadas da Mota-Engil referentes ao primeiro semestre de 2018 e

2019 n3o foram auditadas nem revistas.

Certos valores apresentados no Prospeto, incluindo informacdes financeiras e operacionais apresentadas
em milhdes, foram sujeitos a arredondamento e, como resultado, os totais dos referidos valores podem
variar ligeiramente dos totais aritméticos reais de tais informagdes. As variagGes dos dados financeiros e
outros expressas em montante e/ou percentagem s3o calculadas usando os dados numéricos das
demonstragoes financeiras incluidas no presente Prospeto ou a apresentagdo tabular de outros dados
(sujeitos a arredondamentos) contidos no presente Prospeto, conforme aplicavel, e ndo usando os dados

numeéricos na descri¢do narrativa dos mesmos.
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15.2.2 Evolucdo da performance financeira

15.2.2.1 Evolucdo da performance financeira relativa ao 1.2 semestre de 2019

VENDAS E PRESTAGOES DE SERVIGO VENDAS E PRESTAGOES DE SERVICOS
1.2 SEMESTRE | GRUPO (milhdes de euros) 1.2 SEMESTRE 2019 POR REGIBES

Europa

América E&C (%)
Latina 23%

34%

2017 2018 2019

(*) Inclui outros, anulagGes e intragrupo

O volume de negdcios no primeiro semestre de 2019 atingiu os 1.344 milhGes de euros, um aumento de
7% relativamente ao periodo homdlogo de 2018, prejudicado ainda assim por atrasos verificados no
arranque de alguns projetos importantes em mercados relevantes. Neste capitulo, ha que destacar o forte

contributo da regido de Africa para aquele aumento.

No primeiro semestre de 2019, a América Latina e Africa foram as regides que mais contribuiram para o
volume de negdcios do Grupo Mota-Engil, com 34% cada. Por outro lado, fruto da evolugao da atividade
ocorrida no semestre, ha que salientar o balanceamento quase perfeito do volume de negdcios entre as
trés regides, fator mitigador de riscos de concentragdo. Adicionalmente, no primeiro semestre de 2019,
na regido da Europa, o segmento de Engenharia & Construgdo (E&C) contribuiu com 23% para o volume
de negdcios do Grupo Mota-Engil (21% no periodo homdlogo de 2018) e o segmento de Ambiente &

Servigos (A&S) com 9% (11% no periodo homdlogo de 2018).

EBITDA
1.2 SEMESTRE | GRUPO (milhdes de euros)
194
186
.
71
52 42
2017 2018 2019

Atividade Europa (*) M Atividade Externa

(*) Inclui outros, anulag@es e intragrupo
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No primeiro semestre de 2019, o EBITDA do Grupo Mota-Engil registou um aumento de 10% para 194
milhdes de euros, influenciado positivamente pela performance das regides de Africa (crescimento de
11%) e da América Latina (crescimento de 39%). De salientar, no entanto, que para o aumento acima
referido contribuiu igualmente a adogdo pela primeira vez da IFRS 16 — Locag¢des, em 7 milhdes de euros.
Por outro lado, a margem EBITDA no primeiro semestre de 2019 atingiu os 14,4%, tendo inclusive

melhorado ligeiramente (0,3 p.p.) face ao periodo homdlogo de 2018.

No que respeita ao EBIT, este ascendeu a 91 milhdes de euros, ligeiramente acima do verificado no
periodo homodlogo de 2018 (90 milhdes de euros), tendo aquele sido influenciado pela melhoria do
EBITDA, mas prejudicado ao nivel das amortizagGes i) pelo investimento efetuado nos ultimos 12 meses,
nomeadamente em Mocambique e na Costa do Marfim, ii) pela adog¢do pela primeira vez da IFRS 16

(impacto negativo de 7 milhdes de euros).

INVESTIMENTO INVESTIMENTO
1.2 SEMESTRE 2019 POR REGIOES 1.2 SEMESTRE| Grupo (milh&es de euros)

Outros
1%

111

urop,
E&Q
39

América
Latina
44%
78

22

2018 2019
A&S W ERC

A&S — Investimento efetuado na drea de ambiente e servigos
em todas as regides do Grupo Mota-Engil

E&C — Investimento efetuado na area de engenharia e
construgdo em todas as regides do Grupo Mota-Engil

No primeiro semestre de 2019, o Grupo Mota-Engil investiu cerca de 107 milhGes de euros, dos quais se
destacam cerca de 38 milhGes de euros afetos ao negdcio de geracdo de energia elétrica no México
(desenvolvimento da primeira fase do projeto Jorge Luque — central de ciclo combinado e construgéo de
um aterro para producdo de energia), cerca de 22 milhdes de euros afetos a execugdo do plano de
investimentos definido para as empresas concessionarias da EGF e cerca de 14 milhGes de euros afetos a

execucdo de um projeto relevante na area de A&S na Costa do Marfim.
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DIVIDA LIQUIDATOTAL

GRUPO (milh&es de euros) .
DIVIDA LIQUIDATOTAL - MATURIDADE

GRUPO (milh&es de euros)

48%
457 39%

1.000.000
37%
415
800.000
29%
600.000 277
400.000 16% | 190
149
6%
200.000 z] S

15 25 alano (*) entre 1e2anos entre 2 e 5anos amaisde 5 anos
2017 m2018 m2019 dez-18 ®jun-19

(*) A Divida liquida a 1 ano inclui a totalidade dos titulos de divida publica de Angola (160 milhdes de euros em 30 de junho de 2019
e 152 milhdes de euros em 31 de dezembro de 2018) e do Malawi (14 milhdes de euros em 31 de dezembro de 2018) registados na
demonstragdo consolidada da posicdo financeira nas rubricas de “Outros investimentos financeiros registados ao custo amortizado”.
Em 30 de junho de 2019, a Divida liquida atingiu os 1.067 milhdes de euros, um aumento de cerca de 112
milhdes de euros face a 31 de dezembro de 2018, justificado, essencialmente, pelo elevado nivel de

investimento executado e pela prépria sazonalidade tipica do negdcio.

Em 30 de junho de 2019, a Divida liquida adicionada das operagGes de factoring e de locagdo ascendia a
1.457 milhdes de euros, sendo que 34 milhdes de euros respeitavam a adogdo pela primeira vez da IFRS

16 - Locagdes.

Adicionalmente, ha que referir que do total da Divida liquida, 90 milhdes de euros, ou seja 8%,

correspondem a Divida sem recurso afeta a EGF.

Como resultado da evolugdo da divida e do desempenho operacional do semestre, o racio que compara
a Divida liquida com o EBITDA dos ultimos 12 meses manteve-se estavel nos 2,5x (2,3x em 31 de dezembro

de 2018), o que confirma o esfor¢co do Grupo Mota-Engil na otimizacdo da sua estrutura de capitais.

A Divida bruta em 30 de junho de 2019 ascendia a 1.689 milhdes de euros, estando 53% contratada a taxa
variavel. O custo médio da divida aumentou de 5,0% em 31 de dezembro de 2018 para 5,2% em 30 de
junho de 2019, e naquela data, 80% do total da Divida Bruta estava denominada em euros e apresentava

uma maturidade média de 2,2 anos (2,3 anos em 31 de dezembro de 2018).

Em 30 de junho de 2019, o Grupo Mota-Engil mantinha linhas de crédito contratadas e nao utilizadas de
170 milhGes de euros, traduzindo-se num montante total de liquidez efetiva de 791 milhGes de euros
(montante que corresponde a cerca de 47% da Divida bruta total e a 1,1x as necessidades de

financiamento non-revolving com maturidade a 1 ano).

Neste capitulo, destaca-se também durante os primeiros meses de 2019 a capacidade do Grupo Mota-
Engil em cumprir as linhas orientadoras do seu plano estratégico, nomeadamente no que respeita ao

refor¢o do peso de novos financiadores, a diversificagdo das suas fontes de financiamento e a extensao
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da maturidade da sua divida. No seguimento do atrds descrito, importa salientar a contratualizagao,
durante o primeiro semestre de 2019, de um empréstimo de 100 milhdes de euros com maturidade de 5
anos junto do Afreximbank (uma instituicdo financeira multilateral pan-africana) e a recente
contratualizagdo, em agosto de 2019, de um empréstimo sindicado internacional de 105 milh&es de euros,
com uma maturidade de 5 anos e uma taxa de juro significativamente inferior a taxa de juro média dos

financiamentos obtidos pelo Grupo Mota-Engil a 30 de junho de 2019.

RESULTADOS FINANCEIROS RESULTADO LiIQUIDO CONSOLIDADO DO PERIODO
1.2 SEMESTRE | GRUPO (milh&es de euros) ATRIBUIVEL AO GRUPO
1.2 SEMESTRE| GRUPO (milhdes de euros)

8,1

-47 -52

2017 2018 2019 2017 2018 2019

No primeiro semestre de 2019, os resultados financeiros atingiram os 52 milhdes de euros negativos, um
agravamento de 42 milhGes de euros relativamente ao periodo homdlogo de 2018, agravamento esse
justificado em grande medida pela diminuicdo das diferencas cambiais positivas geradas no periodo,

fruto, essencialmente, da estabilizagdo da taxa de cambio do kwanza face ao euro.

No que respeita aos encargos financeiros liquidos, estes atingiram 44 milhGes de euros no primeiro

semestre de 2019, valor préximo do verificado no periodo homdlogo de 2018 (46 milhGes de euros).

COMPOSIGAO DO RESULTADO LIQUIDO 1.2 SEMESTRE 2019 COMPOSIGAO DO RESULTADO LIQUIDO 1.2 SEMESTRE 2018
GRUPO (milhdes de euros) GRUPO (milhdes de euros)
100 100
90 90
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80 g 80
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S =] = a
= - =
50 =, > 50 = o< £
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20 0 20 =
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(*) Inclui 9 milhdes de euros associados a parte do efeito resultante da consideragdo de Angola como uma economia

hiperinflacionaria (IAS 29)

No primeiro semestre de 2019, a rubrica de “Ganhos/(perdas) em empresas associadas e conjuntamente
controladas” (MEP) contribuiu positivamente com 1,3 milhdes de euros para o resultado liquido, valor

préximo do verificado no periodo homdlogo de 2018 (1,7 milhdes de euros).
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No que respeita ao imposto sobre o rendimento (Imposto), no primeiro semestre de 2019 este ascendeu
a 15 milhGes de euros (32 milhGes de euros no periodo homdlogo de 2018) correspondendo a uma taxa
efetiva de imposto (Imposto sobre o rendimento / Resultado antes de imposto) de 36% (43% no periodo

homdlogo de 2018).

Por fim, no que respeita ao resultado liquido consolidado do periodo atribuivel a interesses que nao
controlam (INC), estes ascenderam no primeiro semestre de 2019 a 17 milhGes de euros, tendo os

mesmos sido gerados, essencialmente, pelas participadas do Grupo Mota-Engil no México e em Angola.

No seguimento da performance operacional e financeira acima descrita, o resultado liquido consolidado
do periodo atribuivel ao Grupo Mota-Engil (RL) em 30 de junho de 2019 ascendeu a 8,1 milhGes de euros
(5,7 milhGes de euros em 30 de junho de 2018), o que correspondeu a um aumento de 42%.

CARTEIRA DE ENCOME':'DAS EVOLUGAO DA CARTEIRA DE ENCOMENDAS
JUNHO 2019 POR REGIOES GRUPO (milhdes de euros)

América

Latina Europa E&C
24% 22%

Europa A&S
3%

2016 2017 2018 jun/19

A carteira de encomendas em 30 de junho de 2019 ascendia a 5,2 mil milhdes de euros, com as regides
de Africa e da América Latina a contribuirem com cerca de 75% do montante total, a que corresponde um

racio carteira de encomendas / vendas e prestag¢bes de servigos do negdcio de E&C de 1,9x.

Em 30 de junho de 2019, o negdcio de A&S contribuiu com 683 milhGes de euros para a carteira de
encomendas do Grupo Mota-Engil, sendo que naquele montante ndo se encontram incluidas as receitas

previsiveis decorrentes dos contratos de tratamento de residuos das empresas concessiondrias da EGF.

Por ultimo, destacam-se as perspetivas comerciais positivas que o Grupo Mota-Engil tem para 2019 para
os mercados de Portugal, Mogambique e Brasil, que permitirdo manter a carteira de encomendas acima

dos 5 mil milhGes de euros.

Andlise por dreas de negdcio

Europa
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VENDAS E PRESTACOES DE SERVICOS EBITDA
1.2 SEMESTRE | EUROPA (milh&es de euros) 1.2 SEMESTRE | EUROPA (milhdes de euros)

406 407

W Outros,
anulagbes e 1G

ABS

380

BE&C
145 127
153 1
56
46 29
284
230 266
N
2 5 -4
2017 2018 2019 2017 2018 2019

A regido da Europa gere as atividades e empresas de E&C e A&S que o Grupo Mota-Engil detém em
Portugal, na Europa Central, na Irlanda e no Reino Unido, ou que sdo geridas pela estrutura de gestdo
desta regido. No dominio do A&S sdo desenvolvidas, essencialmente, atividades de recolha de residuos

(cujo veiculo é a SUMA) e de tratamento e valorizagdo de residuos (cujo veiculo é a EGF).

O volume de negdcios na Europa no primeiro semestre de 2019 ascendeu a 407 milhGes de euros, um
valor quase idéntico ao verificado no periodo homdlogo de 2018 (406 milhdes de euros). No entanto, ha
que referir que no primeiro semestre de 2018 a regido da Europa incluia um conjunto de empresas
transferidas no segundo semestre de 2018 para a Mota-Engil Capital que geraram no primeiro semestre

de 2019 cerca de 33 milhdes de euros de volume de negdcios.

Por outro lado, no primeiro semestre de 2019, destaca-se o aumento do volume de negdcios em 7% na
area de E&QC, influenciado, essencialmente, pela recuperacdo da atividade em Portugal e na Irlanda, bem
como a diminuicdo do volume de negdcios na area de A&S, justificada, essencialmente, pelos

constrangimentos regulatdérios nas empresas concessionarias da EGF.

Adicionalmente, no primeiro semestre de 2019, Portugal contribuiu com cerca de 60% para o volume de

negdécios da area de E&C.

Ao nivel da rentabilidade operacional, o EBITDA na Europa no primeiro semestre de 2019 atingiu 41
milhGes de euros, um decréscimo de 13% face ao periodo homdlogo de 2018 (47 milhGes de euros).
Aquela evolucdo foi justificada, essencialmente, pela performance positiva da area de E&C (+9 milhGes de
euros), nomeadamente em Portugal e na Irlanda, e prejudicada pelo desempenho da area de A&S (-17
milhdes de euros), nomeadamente no negécio do tratamento e valorizagdo de residuos, que foi

impactado pelos constrangimentos regulatdrios atras referidos.

No que respeita a atividade comercial e de desenvolvimento do negdcio, destaca-se em Portugal, no
primeiro semestre de 2019, a angariagdo de novos contratos na ordem de 175 milhdes de euros,
nomeadamente o relativo a construgdo do subtroco Freixo-Alandroal da linha de Evora, o que vem
demonstrar a evolugdo positiva verificada no mercado e que permitird a a Mota-Engil Engenharia e

Construcdo retomar o crescimento da sua atividade, o qual tem estado estagnado por forca da crise
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verificada nos ultimos anos.
Africa

EBITDA
VENDAS E PRESTACOES DE SERVICOS 1.2 SEMESTRE | AFRICA (milhes de euros)

1.2 SEMESTRE | AFRICA (milhdes de euros)

453
349 362
2017 2018 2019 2017 2018 2019

No primeiro semestre de 2019, tal como antecipado, assistiu-se a um aumento relevante do volume de
negdcios em Africa (25%), face ao periodo homdlogo de 2018, tendo este atingido os 453 milhes de
euros, mesmo assim prejudicado pelo atraso no arranque de alguns projetos relevantes, nomeadamente
em Angola. Por outro lado, no primeiro semestre de 2019, ha que destacar o aumento verificado no
volume de negdcios de Mogambique, de 114% face ao periodo homdlogo de 2018, bem como nos novos

mercados do este e oeste do continente africano.

No que respeita a rentabilidade operacional, o EBITDA de Africa no primeiro semestre de 2019 ascendeu
a2 91 milhGes de euros, um aumento de 11% face ao periodo homdlogo de 2018, tendo a margem EBITDA

alcangado os 20% com um contributo equilibrado por parte dos varios mercados da regido.
No que respeita a atividade comercial e de desenvolvimento do negdcio, destaca-se:

(i) A angaria¢cdo no Quénia de duas obras em regime de PPP do Annuity, no valor de cerca de 70
milh&es de euros, cujo arranque se prevé para o Ultimo trimestre de 2019 / primeiro trimestre de

2020, e para as quais ja se encontra garantido o respetivo financiamento;

(ii) O arranque em Angola de uma série de projetos ja angariados, finalizado o enquadramento
financeiro dos mesmos que condicionou os niveis de produgéo executados no primeiro semestre,

e que ird impactar positivamente a performance do mercado; e

(iii) A celebragdo do Acordo de Paz Definitiva em Mogambique, o qual se espera que venha trazer
estabilidade ao proximo periodo eleitoral e que trard aos investidores a confianga final necessaria
para se concretizarem uma série de investimentos que estdo previstos no setor de Qil&Gas e que
prevemos possam ter um impacto muito significativo e gerar um crescimento assinalavel na

atividade do mercado durante os préximos anos.
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Ameérica Latina

VENDAS E PRESTAGOES DE SERVICOS EBITDA
1.9 SEMESTRE | AMERICA LATINA (milh&es de euros) 1.9 SEMESTRE| AMERICA LATINA (milh3es de euros)
486

469

457

Na América Latina, o volume de negdcios no primeiro semestre de 2019 atingiu os 457 milhGes de euros,
um decréscimo de 6% face ao periodo homodlogo de 2018, justificado, essencialmente, pela redugdo
verificada no mercado mexicano, influenciada pela conclusdo de alguns projetos relevantes, compensado

pelo aumento, mesmo assim insuficiente, verificado no mercado peruano.

Adicionalmente, no primeiro semestre de 2019, o México contribuiu com 46% do volume de negdcios da

regidao.

Quanto a atividade de geragdo de energia elétrica, a mesma contribuiu com 112 milhdes de euros para o

volume de negdcios do primeiro semestre de 2019 (36 milhdes de euros no primeiro semestre de 2018).

No que respeita a rentabilidade operacional, o EBITDA da América Latina no primeiro semestre de 2019
aumentou 40% face ao periodo homdlogo de 2018, atingindo os 59 milhdes de euros, tendo sido

influenciado positivamente pela performance do negdcio de geracdo de energia elétrica no México.
No que respeita a atividade comercial e de desenvolvimento do negdcio, destaca-se:

(i) A adjudicagdo ao consércio Mota-Engil e OHL de um contrato de constru¢do da extensao da Linha
1 do metro da cidade do Panama. Aquele contrato envolverd um valor estimado de USS 178
milhdes (cerca de 159 milhGes de euros) e tera um prazo de execugdo de 33 meses. A Mota-Engil

participa em 49% naquele consorcio;

(ii) A adjudicagdo ao Grupo Mota-Engil no Brasil de importantes contratos na area de E&C no valor
total de 40 milhGes de euros, parte dos quais para a Petrobras, na sequéncia da relagdo comercial

iniciada em 2018, em parceria com a Vinci Energies;

(iii) A adjudicagdo ao Grupo Mota-Engil no Brasil, através da subsidiaria CONSITA, de um contrato de
prestacdo de servigos de limpeza urbana, no municipio de Sdo Paulo, em consdrcio com duas
empresas locais. Aquele contrato envolve um valor estimado de BRL 606 milhGes (cerca de 135
milhdes de euros) e terd um prazo de execucdo de até 60 meses. O mesmo prazo terdo outros

contratos de menor dimensado igualmente adjudicados ao Grupo Mota-Engil no Brasil durante o
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(iv)

(v)

(vi)

corrente ano e que totalizam cerca de 36 milhdes de euros;

A assinatura de novos contratos no Peru totalizando um valor de USS 45 milhdes (cerca de 40
milhGes de euros), maioritariamente para entidades do setor privado e com diferentes prazos de

execugao;

A alianga estratégica estabelecida no México para o desenvolvimento de importantes projetos
turisticos, tais como o Hotel Fairmont e o Ritz Carlton Reserve em Costa Canuva, nomeadamente
com o Fundo de Pensdes de Jalisco e o Fundo Thor Urbana. Adicionalmente, no seguimento
daquela alianga, e logo que concretizado o respetivo financial close, a Mota-Engil Mexico ira
garantir um contrato em regime de EPC no valor de USS$ 185 milh&es para a construcdo do Hotel

Fairmont com uma area total de 67.000m2; e

Classificagdo da ECB como a sexta maior construtora a operar no mercado brasileiro de acordo

com um ranking publicado pela imprensa local em julho de 2019.

Por ultimo, realce ainda para o reforgo, neste primeiro semestre, da atividade com a empresa brasileira

Vale — através da adjudicac¢do de trés novos contratos, dois na Nova Caleddnia e um no Brasil, no valor de

cerca de 80 milhdes de euros. Com participagdo em projetos em varios paises a volta do globo, a Mota-

Engil assume-se como uma das principais prestadoras de servico a escala global em projetos de

construcdo de curta duragdo e em suporte de médio prazo as atividades desta sociedade mineira. No

computo geral desta relagao, o Grupo Mota-Engil conta com 12 projetos em 4 paises, com valores de

adjudicacdo superiores a 700 milhdes de euros, dos quais mais de cerca de 450 milhdes de euros por

executar e com prazos de execugdo que vao até 5 anos.

15.2.2.2. Evolucdo da performance financeira relativa ao ano de 2018

A seguinte informacéo financeira refere-se ao exercicio de 2018, pelo que os valores apresentados, salvo

disposi¢do em contrario, referem-se a este periodo, incluindo comparativos relativos a anos anteriores.

VENDASE PRESTACGES DE SERVICOS
ANO | GRUPO (milhes de euros) VENDAS E PRESTACOES DE SERVICOS

2018 POR REGIOES

Europa
E&C (*)
19%

América

Latina
38%

2016 2017 2018

*Inclui outros e eliminages intragrupo

O volume de negdcios em 2018 atingiu os 2.802 milhdes de euros, o que representou uma subida de cerca
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de 8% relativamente a 2017, tendo-se atingido no corrente ano um record no que respeita a este
indicador. Para esta performance, contribuiram as trés regides, destacando-se a performance da América
Latina, com um crescimento de 11%, fruto do elevado ritmo de execugdo da sua carteira de encomendas,

e Africa, com um crescimento de 5%.

No que respeita a regido da Europa, assistiu-se a um crescimento do volume de negdcios de 6% no negdcio
de Engenharia e Construgdo (E&C), fruto, essencialmente do contributo positivo do mercado polaco, e
uma estabilizagdo no negdcio de Ambiente e Servigos (A&S). Por outro lado, destaca-se igualmente que o
volume de negdcios gerado fora de Portugal registou no ano um crescimento de 9%, tendo atingido 2.189

milhGes de euros.

VENDAS E PRESTAGOES DE SERVICOS VENDAS E PRESTAGOES DE SERVICOS
ANO | MERCADO INTERNO (milh&es de euros) ANO | MERCADO EXTERNO (milhdes de euros)

583 583 e

2016 2017 2018 2016 2017 2018

Por ultimo, tal como preconizado no plano estratégico do Grupo Mota-Engil, hd que destacar igualmente
o balanceamento do volume de negdcios entre regides, contribuindo cada uma delas com pelo menos

30%, fator mitigador de riscos de concentragao.

EBITDA
GRUPO (milhdes de euros)

405 407

338

2016 2017 2018

(*) Inclui outros, anulagdes e intragrupo

Em 2018, o EBITDA atingiu os 407 milhGes de euros, uma melhoria de 2 milhGes de euros face ao valor

alcangado em 2017, tendo a margem EBITDA atingido os 15% (16% em 2017). Esta performance positiva
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ao nivel do EBITDA foi resultado, essencialmente, da evolugdo positiva ocorrida: (1) na América Latina
(com um aumento de 109 milhGes de euros para 140 milhGes de euros, com a margem EBITDA a melhorar
1,7 p.p.), em parte justificada pelo contributo positivo do negdcio de geragdo de energia elétrica e em
parte pelo elevado ritmo de execugdo da carteira de encomendas angariada; e (2) em Africa (com um
aumento de 167 milhdes de euros para 192 milhdes de euros, com a margem EBITDA a melhorar 1,8p.p.),
justificada pela aceleragdo da atividade, nomeadamente no segundo semestre do ano, mas também (3)
pela evolugdo negativa sentida na Europa, quer no negécio de E&C, quer no negdcio de A&S,

nomeadamente em Portugal.

Relativamente a Africa, ha que destacar igualmente que fruto da consideracdo de Angola como uma

economia hiperinflacionaria (IAS 29), o EBITDA de 2018 veio reduzido em cerca de 7 milhdes de euros.

Tal como em 2017, a margem EBITDA voltou a atingir os niveis de rentabilidade projetados no plano
estratégico do Grupo Mota-Engil (Step Up 2020), mantendo-se igualmente acima de muitas das grandes

empresas do setor.

Em 2018, o EBIT ascendeu a 200 milhdes de euros, registando uma subida de 14 milhGes de euros face a
2017. Esta performance positiva deveu-se, essencialmente, a redugdo das amortizagdes e depreciagdes e
das provisdes e perdas de imparidade em 12 milhdes de euros, denotando algumas melhorias na gestdo
do parque de equipamentos e na politica de concessdo de crédito.

INVESTIMENTO INVESTIMENTO
2018 POR REGIOES ANO | GRUPO (milhges de euros) 287

183
- 104
50
2017 2018
A&S B ERC

A&S — Investimento efetuado na drea de ambiente e servigos
em todas as regides do Grupo Mota-Engil

E&C — Investimento efetuado na area de engenharia e
construgdo em todas as regides do Grupo Mota-Engil

Em 2018, Africa foi responsavel por 65% do investimento do Grupo Mota-Engil (186 milhdes de euros),
dos quais 101 milhdes de euros afetos a contratos de mining de médio e longo prazo. Por outro lado, o
negécio de A&S investiu em 2018 cerca de 104 milhdes de euros, canalizados essencialmente para as

empresas concessionarias da EGF, para a Vista Waste (Angola) e para a Eco Eburnie (Costa do Marfim).

Adicionalmente, ha que referir que cerca de 140 milhdes de euros do investimento acima referido foi

financiado através de contratos de locac¢do financeira.
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Por ultimo, o investimento de manutengdo (investimento por empresa inferior as amortizagdes e

deprecia¢Oes do periodo) em 2018 atingiu 4% do volume de negdcios.

DIVIDA LIQUIDATOTAL DIVIDA LIQUIDA TOTAL - MATURIDADE
ANO | GRUPO (milhdes de euros) GRUPO (milhdes de euros)
1600 000 44%
1400 000 384
29%
1200 000 277
1000 000 20%
172
800 000
8%
600 000 72
400 000 .
200 000
0 .
1s 2 alano (**) a2 anos entre 2 e5anos  amais de 5 anos
2016 m2017 = 2018 dez-17 M dez-18

(**) A Divida liquida a 1 ano inclui a totalidade dos titulos de divida publica de Angola e do Malawi registados nas rubricas “Outros
investimentos financeiros registados ao custo amortizado” da demonstragdo consolidada da posigdo financeira.

Em 31 de dezembro de 2018, a Divida liquida ascendia a 955 milhdes de euros, tendo esta registado um
aumento de cerca de 77 milhGes de euros face a 31 de dezembro de 2017, justificado, essencialmente,

pelo elevado volume de investimento realizado no ano.

Por outro lado, em 31 de dezembro de 2018, as operagdes de locagdo financeira contratadas pelo Grupo
Mota-Engil ascenderam a 266 milhGes de euros, um aumento de 101 milhdes de euros face a 31 de
dezembro de 2017, sendo que parte significativa daquele aumento (97 milhGes de euros) se encontra

relacionada com contratos de mining de médio e longo prazo.

De salientar ainda que o racio que compara a Divida liquida com o EBITDA dos ultimos 12 meses atingiu
0s 2,3x (2,2x em 31 de dezembro de 2017) o que confirma o esfor¢o do Grupo Mota-Engil na otimizacdo

da sua estrutura de capitais.

A Divida bruta em 31 de dezembro de 2018 ascendia a 1.572 milhdes de euros, estando 44% contratada
a taxa variavel, sendo que o seu custo médio baixou de 5,6% em 2017 para 5,0% em 2018. Por outro lado,
em 31 de dezembro de 2018, 82% do total da Divida bruta estava denominada em euros e esta

apresentava uma vida média de 2,3 anos (2,4 anos em 31 de dezembro de 2017).

Em 31 de dezembro de 2018, o Grupo Mota-Engil mantinha linhas de crédito contratadas e ndo utilizadas
de cerca de 190 milhdes de euros, traduzindo-se num montante total de liquidez efetiva de 807 milhdes

de euros, correspondendo a cerca de 51% da Divida bruta.
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RESULTADOS FINANCEIROS RESULTADO LiQUIDO CONSOLIDADO DO PERIODO
ANO | GRUPO (milh&es de euros) ATRIBUIVEL AO GRUPO
ANO | GRUPO (milh&es de euros)

50,2
-56 23,6
B
1,6
2016 2017 2018 2016 2017 2018

Em 2018, os resultados financeiros atingiram 56 milhGes de euros negativos (99 milhdes de euros
negativos em 2017), o que representou uma redugdo de cerca de 43%, justificada, essencialmente, pelo
forte contributo das diferengas de cambio favoraveis. Ha que salientar que relativamente aos encargos

financeiros liquidos, estes atingiram em 2018 103 milhdes de euros, um aumento de 51% face a 2017.

COMPOSICAO DO RESULTADO LiIQUIDO ANO 2017
GRUPO (milhdes de euros)

200

COMPOSICAO DO RESULTADO LIQUIDO ANO 2018
GRUPO (milhdes de euros)

200

180 180

160 160

140 140

Financeiros e
Ganhos/(Perdas)
em alienagdes (*)

120 120

Financeiros e
Ganhos/(Perdas)
em alienagdes (**)

MEP

100 100

EBIT
EBIT

80 80

Imposto
INC
MEP

60 60

40

Imposto

40

=
0

0

INC

RL

(*) Inclui 12 milhdes de euros associados a parte do efeito resultante da consideragdo de Angola como uma economia

hiperinflacionaria (IAS 29)

(**) Inclui 3 milhdes de euros associados a parte do efeito resultante da consideragdo de Angola como uma economia
hiperinflaciondria (IAS 29)

Em 2018, a rubrica Ganhos / (perdas) em empresas associadas e conjuntamente controladas (MEP)
contribuiu positivamente com 3 milhdes de euros para o resultado liquido, igualando a performance de
2017. Por outro lado, no exercicio de 2018, verificou-se um aumento dos Ganhos / (perdas) na alienacdo
de empresas subsidiarias, conjuntamente controladas e associadas (Ganhos / (Perdas) em alienagdes)

face a 2017, tendo os mesmos atingido os 0,5 milhGes de euros em 2018.

No que respeita ao imposto sobre o rendimento (Imposto), no exercicio de 2018 este ascendeu a 42
milhdes de euros (28 milhdes de euros no exercicio de 2017), correspondendo a uma taxa efetiva de
imposto (Imposto sobre o rendimento / Resultado antes de imposto) de 31%. Para mais informacgdo sobre

esta matéria, recomenda-se a leitura da Nota 12 do anexo as demonstragdes financeiras consolidadas.
Por fim, no que respeita ao resultado liquido consolidado do exercicio atribuivel a interesses que ndo
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controlam (INC), estes ascenderam em 2018 a 70 milhdes de euros, um aumento de 10 milhdes de euros
face a 2017, fruto, essencialmente, da melhoria da rentabilidade dos negécios mantidos com parceiros
(nomeadamente em Angola, nas areas da construcdo e da recolha de residuos, e no México, nas areas da
construgdo e de geragdo de energia elétrica), tendo contudo aqueles reduzido o seu contributo para o
resultado liquido total (98% em 2017; 75% em 2018) como resultado da melhoria da rentabilidade dos

negdcios mantidos pelo Grupo Mota-Engil sem parceiros.

Como consequéncia da performance operacional e financeira acima descrita, o resultado liquido
consolidado do exercicio atribuivel ao Grupo Mota-Engil (RL) em 31 de dezembro de 2018 ascendeu a 24
milhdes de euros (1,6 milhdes de euros em 31 de dezembro de 2017), apesar de ter sido influenciado

negativamente em 14 milhGes de euros pelo impacto decorrente da aplicagdo da IAS 29.

EVOLUCAO DA CARTEIRA DEENCOMENDAS
ANO | GRUPO (milhdes de euros)

CARTEIRA DE ENCOMENDAS
2018 POR REGIOES

América

Latina Europa
27% A&S
3%

2015 2016 2017 2018

A carteira de encomendas em 31 de dezembro de 2018 aumentou 327 milhdes de euros, atingindo o
ntimero record de 5.465 milhdes de euros, com as regides de Africa e da América Latina a contribuirem
com cerca de 77% do montante total, a que corresponde a um racio carteira de encomendas / vendas e
prestagdes de servigos do negdcio de E&C de 2,1 anos. Por outro lado, destaca-se que 87% da carteira de

encomendas se refere a atividade de E&C.

Em 31 de dezembro de 2018, o negdcio de A&S contribuiu com 688 milhdes de euros para a carteira de
encomendas do Grupo Mota-Engil, tendo diversificado geograficamente a sua atividade fruto de
adjudicac¢Oes recentes no continente africano, nomeadamente na Costa do Marfim. De destacar que
aquele montante nao inclui as receitas previsiveis decorrentes dos contratos de tratamento de residuos

das empresas da EGF.

Por ultimo, destacam-se as perspetivas comerciais positivas que o Grupo Mota-Engil tem para 2019 para
os mercados de Portugal, Mogcambique, Angola e Brasil, que no nosso entender permitirdo manter a

carteira de encomendas em 2019 acima dos 5 mil milhdes de euros.

Andlise por dreas de negdcio

Europa
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EBITDA W Qutros,

VENDASE PRESTACGES DE SERVICOS
ANO | EUROPA (milh&es de euros) anulagBes e IG

ANO | EUROPA (milhes de euros)

A&S
141

&> 111 HE&C

538 572 46
12
2 -
-7 - _
13 9 5
2016 2017 2018 2016 2017 2018

A regido da Europa gere as atividades e empresas de E&C e de A&S que o Grupo Mota-Engil detém em
Portugal, na Europa Central e na Irlanda, ou que sdo geridas pela estrutura de gestdo desta regido. No
dominio do A&S sdo desenvolvidas, essencialmente, atividades de recolha de residuos (cujo veiculo é a

SUMA) e de tratamento e valorizagdo de residuos (cujo veiculo é a EGF).

O volume de negdcios na Europa em 2018 ascendeu a 859 milhdes de euros, um aumento de 31 milhdes
de euros face a 2017, justificado, essencialmente, pelo aumento verificado no negdcio de E&C (34 milhdes

de euros), que comeca a evidenciar sinais de retoma quer em Portugal, quer na Poldnia.

Ao nivel da rentabilidade operacional, o EBITDA ascendeu a 71 milhGes de euros, tendo a margem EBITDA
reduzido face a 2017 9 p.p. para 8%. Esta evolugdo foi influenciada, essencialmente, pelo negécio de E&C,
que n3o replicou em 2018 alguns servicos de elevado valor acrescentado realizados em Africa, nem pode

evitar a execugdao com margens diminutas de alguns contratos angariados num periodo de forte recessao

do setor.
VENDAS E PRESTAGOES DE SERVIGOS EBITDA
ANO | EUROPA (milh&es de euros) ANO | EUROPA (milhdes de euros)
572
Ea 2017 2017
m 2018 m 2018
.
E&C A&S - Residuos A&S - Energia & A&S - Residuos A&S - Energia &

Man. Man.

No entanto, ha que salientar que a drea de E&C em Portugal e na Poldnia ja comecou a evidenciar, no
segundo semestre do ano, um aumento do seu volume de negdcios, o que perspetiva melhorias para o

ano de 2019, quer ao nivel de volume, quer ao nivel de rentabilidade.
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Por outro lado, no exercicio de 2018 assistiu-se a uma estabilizagdo do volume de negdcios na drea de
A&S — Residuos, fruto, nomeadamente, dos atrasos na aprovagdo / realiza¢do dos investimentos nas
empresas concessionarias da EGF e da concorréncia crescente existente no negécio de recolha de

residuos.

No que respeita ao EBITDA do negdcio de E&C, este ascendeu em 2018 a 12 milhdes de euros negativos,
fruto, essencialmente, dos motivos elencados no inicio deste capitulo, maioritariamente centrados em

Portugal.

Quanto ao EBITDA do negdcio de A&S — Residuos, este ascendeu em 2018 a 82 milhdes de euros, tendo-
se verificado uma deterioragdo de 6 p.p. na margem face a 2017, fruto, essencialmente, do
reconhecimento de alguns desvios negativos de tarifario apurados em 2018, relativos a 2017 nas
empresas concessionarias da EGF e a paragem, maior do que a estimada, na central de valorizagdo

energética da VALORSUL.

Relativamente ao negdcio de A&S — Residuos, destaca-se a aprovagdo durante o ano de 2018 da base de
ativos regulados e da taxa de rentabilidade dos ativos das empresas concessionarias da EGF para o periodo
2019-2021, de 319 milhdes de euros e de 5,29% respetivamente (246 milhdes de euros e 6,14% no

periodo regulatdrio anterior), e um nivel aprovado de investimento de 195 milhdes de euros.

Adicionalmente, ha que destacar as empresas de Energia & Manutencdo, que tém a contribuicdo quase
exclusiva da MANVIA, tendo-se assistido no ano a uma estabilizagdo do seu volume de negdcios (32

milhdes de euros) e do EBITDA (1 milhdo de euros) face a 2017.

Por ultimo, tendo em consideragdo a carteira de encomendas da regido de 1,2 mil milhGes de euros e o
plano de investimentos langado pelo governo portugués, com destaque para o novo aeroporto de Lisboa
e a modernizagdo e ampliagdo da rede ferroviaria nacional, perspetiva-se para 2019 uma evolugdo

positiva no negdcio de E&C.

Africa
VENDAS E PRESTACOES DE SERVICOS EBlTDA,
ANO | AFRICA (milhdes de euros) ANO | AFRICA (milh&es de euros)
192
360 905
182
708
164
2016 2017 2018 2016 2017 2018

Em 2018, Africa atingiu um volume de negécios de 905 milhdes de euros, um crescimento de 5% face a

159



2017, o qual foi influenciado negativamente pelo primeiro semestre do ano que ficou marcado pelo fim
de alguns projetos relevantes e o arranque lento de outros. A este respeito, ha que salientar que o volume
de negécios no segundo semestre de Africa correspondeu a 60% do verificado no ano. Ainda
relativamente a este indicador, ha que destacar o crescimento de atividade em Mogambique, no Malawi
e nos outros mercados ndo tradicionais (Guiné Conacri, Costa do Marfim e Ruanda) que permitiram

compensar em parte o decréscimo da atividade em Angola.

Ao nivel do EBITDA, este ascendeu em 2018 a 192 milhGdes de euros (164 milhdes de euros em 2017),
tendo a respetiva margem atingido os 21% o que coloca a regido novamente numa trajetdria positiva de
atividade e rentabilidade que se perspetiva continuar em 2019. Adicionalmente, ha que referir que aquela
margem encontra-se negativamente influenciada pelo efeito da consideragdo de Angola como uma
economia hiperinflacionaria (IAS 29). Desconsiderando tal efeito, o EBITDA de 2018 teria ascendido a 199

milhdes de euros.

Por outro lado, destaca-se igualmente a manutengdo da margem EBITDA em Angola e da melhoria da

contribuicdo de Mogambique e dos outros mercados ndo tradicionais para o aumento do EBITDA.

Por ultimo, tendo em consideragdo a carteira de encomendas de 2,8 mil milhGes de euros, o arranque em
2019 em velocidade cruzeiro do contrato de recolha e tratamento de residuos na Costa do Marfim e as
perspetivas comerciais positivas em Angola e em Mogambique, estima-se para 2019 uma evolugdo

positiva da atividade.
América Latina

VENDAS E PRESTAGOES DE SERVICOS EBITDA
ANO | AMERICA LATINA (milhdes de euros) ANO | AMERICA LATINA (milhses de euros)

950

727 109

2016 2017 2018 2016 2017 2018

O ano de 2018 na América Latina, tal como perspetivado, foi marcado pela execuc¢do da elevada carteira
de encomendas que o Grupo Mota-Engil detinha e detém naquela regido, o que se traduziu num aumento

do volume de negdcios de 11% para um valor superior a mil milhdes de euros (1.069 milhdes de euros).

Adicionalmente, com a performance atingida, a América Latina foi a regido com maior contributo para o

volume de negdcios do Grupo Mota-Engil (38%).

Dentro da América Latina, o México é hoje o maior mercado, quer em termos de volume quer de

diversificagdo, tendo aumentado no ano o seu volume de negdcios em 22%, representando 57% do
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volume de negdcios da regido. Neste pais, o Grupo Mota-Engil atualmente esta presente na darea da
construcgdo de infraestruturas, na gestdo de concessdes rodoviarias, na geragdo de energia elétrica, no

turismo e na area ambiental.

No que respeita ao Peru, onde o Grupo Mota-Engil tem uma presencga histérica com mais de 20 anos e é
um dos principais players do mercado, e ao Brasil, onde o Grupo Mota-Engil opera na area da construgdo
e na area da recolha e tratamento de residuos, o volume de negdcios destes dois outros mercados
tradicionais da regido ascendeu a 153 milhdes de euros (163 milhdes de euros em 2017) e a 172 milhdes
de euros (211 milhGes de euros em 2017), respetivamente, tendo ambos os mercados sofrido com a
incerteza associada a realizacdo de elei¢gdes presidenciais em 2018 e ao adiamento do investimento
relacionado com aquela incerteza. No entanto, a adjudicagdo em 2018 de dois importantes projetos no

Brasil para o cliente Petrobras indicia uma inversdo de tendéncia.

Por outro lado, ha que referenciar também o volume de negdcios gerado na Cold6mbia, que atingiu em

2018 102 milhdes de euros (61 milhdes de euros em 2017).

Ao nivel do EBITDA, este ascendeu em 2018 a 140 milhdes de euros, um aumento de 28% face ao ano
anterior, influenciado positivamente pelo maior ritmo de execugdo de algumas obras rodovidrias no
México (homeadamente a de Gran Canal), pelo aumento da energia elétrica produzida e comercializada
pela GENERADORA FENIX e por outras empresas do Grupo Mota-Engil que operam nesta area e pelo bom

desempenho dos mercados da Colombia e de Aruba.

15.2.3 Dados financeiros selecionados consolidados

(valores em milhares de euros)

1.2 Semestre Ano

(ndo auditado e (n&o auditado e

nao revisto) nao revisto) (sl (ErsliEit)
Vendas e Prestagoes de Servigos 1.344.329 1.250.855 2.801.749 2.597.294
EBITDA 194.016 176.486 407.077 404.738
mg. EBITDA 14% 14% 15% 16%
EBIT 90.737 90.199 200.249 186.131
mg. EBIT 7% 7% 7% 7%
Resultados financeiros (51.860) (10.125) (56.250) (99.206)
Resultado liquido consolidado do periodo 25.521 41.081 93.397 61.441
Resultado liquido consolidado do periodo atribuivel ao Grupo 8.126 5.740 23.612 1.588
Resultado liquido por agdo basico / diluido 0,04 € 0,02 € 0,10 € 0,01€
Fluxo das atividades operacionais 80.789 10.179 276.937 375.001
Divida liquida 1.067.466 1.001.612 955.143 878.460
Divida liquida / Ebitda 2,5 2,5 2,3 2,2
Total do Ativo 4.855.259 4.517.851 4.684.724 4.614.090
Total do Capital Préprio 417.906 489.746 446.546 595.737

No Récio Divida liquida/EBITDA, o valor do EBITDA utilizado reporta-se ao periodo de 12 (doze) meses anterior a data de

referéncia de célculo do referido récio.
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15.2.4 Demonstracées consolidadas dos resultados para os semestres findos em 30 de junho de 2019 e

30 de junho de 2018 e para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

12 Semestre

(ndo auditado e (ndo auditado e
ndo revisto) ndo revisto)
Vendas e prestagdes de servigos 1.344.329 1.250.855
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas, Variagcdo da produgdo e Subcontratos (613.338) (487.164)
Fornecimentos e servigos externos (267.777) (337.136)
Gastos com pessoal (286.689) (259.081)
Outros rendimentos / (gastos) operacionais 17.491 9.011
Amortizacdes e depreciagdes (102.043) (83.641)
Provisdes e perdas de imparidade (1.236) (2.646)
Rendimentos e ganhos financeiros 43.933 130.056
Gastos e perdas financeiras (95.793) (140.181)
Ganhos / (perdas) em empresas associadas e conjuntamente controladas 1.297 1.698
Posigdo monetaria liquida - (9.165)
Resultado antes de imposto 40.175 72.607
Imposto sobre o rendimento (14.653) (31.526)
Resultado liquido consolidado do periodo 25.521 41.081
Atribuivel:
ainteresses que ndo controlam 17.395 35.341
ao Grupo 8.126 5.740
Resultado poragdo:
bésico 0,035 € 0,025 €
diluido 0,035 € 0,025 €
Ano
Vendas e prestagdes de servigos 2.801.749 2.597.294
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas, Variagdo da produgdo e Subcontratos (1.301.551) (1.092.907)
Fornecimentos e servigos externos (589.822) (540.070)
Gastos com pessoal (542.154) (537.266)
Outros rendimentos / (gastos) operacionais 38.854 (22.313)
Amortizacdes e depreciacdes (182.800) (180.585)
Provisdes e perdas de imparidade (24.027) (38.022)
Rendimentos e ganhos financeiros 202.650 69.382
Gastos e perdas financeiras (258.900) (168.588)
Ganhos / (perdas) em empresas associadas e conjuntamente controladas 2.932 2.808
Ganhos / (perdas) na alienacdo de empresas subsididrias, conjuntamente controladas e associadas 462 (3.058)
Posi¢cdo monetaria liquida (12.263) 3.149
Resultado antes de imposto 135.131 89.824
Imposto sobre o rendimento (41.734) (28.383)
Resultado liquido consolidado do exercicio 93.397 61.441
Atribuivel:
a interesses que ndo controlam 69.785 59.853
ao Grupo 23.612 1.588
Resultado por agdo:
basico 0,10 € 0,01 €
diluido 0,10 € 0,01 €
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15.2.5 Demonstracdes consolidadas do outro rendimento integral para os semestres findos em 30 de

junho de 2019 e 30 de junho de 2018 e para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e

2017

12 Semestre

(ndo auditado e
ndo revisto)

(ndo auditado e
ndo revisto)

liquido i do periodo 25.521 41.081

Itens de outro rendimento integral que poder3do vir aser r i paraad agdo dos r
Empresas consolidadas pelo método integral
Diferengas cambiais decorrentes da transposi¢cdo de demonstrag¢des financeiras expressas em moeda estrangeira (21.271) (107.543)
Variag¢do, liquida de impostos, no justo valor de instrumentos financeiros derivados (500) (370)
Impacto da hiperinflagdo em Angola (2.687) (2.645)
Empresas consolidadas pelo método da equivaléncia patrimonial
Diferengas cambiais decorrentes da transposi¢cdo de demonstragdes financeiras expressas em moeda estrangeira 8 146
Variagdo, liquida de impostos, no justo valor de instrumentos financeiros derivados (1.099) 105
Outro rendimento integral em empresas consolidadas pelo método da equivaléncia patrimonial 317 -
Itens de outro rendimento integral que n&o serdo reclassificados paraad agdo dos resultad
Empresas consolidadas pelo método integral
Variagdo, liquida de impostos, no justo valor dos ativos tangiveis (62) -
Variagdo, liquida de impostos, no justo valor de outros investimentos financeiros - (553)
Total do outro rendimento integral (25.294) (110.859)
Total do rendi integral lidado do periodo 227 (69.778)
Atribuivel:

ainteresses que ndo controlam 6.934 (10.954)

ao Grupo (6.707) (58.824)

Ano

Resultado liquido consolidado do exercicio 93.397 61.441
Itens de outro rendimento integral que poderdo vir a ser reclassificados para a demonstragdo dos resultados
Empresas consolidadas pelo método integral
Diferengas cambiais decorrentes da transposi¢do de demonstragdes financeiras expressas em moeda estrangeira:

Das quais associadas ao impacto da hiperinflagdo em Angola em exercicios anteriores (29.442) -

Outras (176.666) (51.195)
Variagdo, liquida de impostos, no justo valor de instrumentos financeiros derivados de cobertura de fluxos de caixa (480) (616)
Impacto da hiperinflagdo em Angola 35.123 84.933
Outro rendimento integral em empresas consolidadas pelo método integral - (189)
Empresas consolidadas pelo método da equivaléncia patrimonial
Diferengas cambiais decorrentes da transposi¢do de demonstragdes financeiras expressas em moeda estrangeira (510) (422)
Variagdo, liquida de impostos, no justo valor de instrumentos financeiros derivados de cobertura de fluxos de caixa 283 1.416
Outro rendimento integral em empresas consolidadas pelo método da equivaléncia patrimonial - 12
Itens de outro rendimento integral que ndo serdo reclassificados para a demonstragdo dos resultados
Empresas consolidadas pelo método integral
Variagdo, liquida de impostos, nos excedentes de revalorizagdo de ativos tangiveis (48) (2.233)
Desvios atuariais, liquidos de impostos 903 (1.475)
Variagdo, liquida de impostos, no justo valor de outros investimentos financeiros registados ao justo valor através de outro (11.249) B
rendimento integral )
Total do outro rendimento integral (182.084) 30.232
Total do rendimento integral consolidado do exercicio (88.687) 91.673
Atribuivel :

a interesses que ndo controlam 7.630 78.431

ao Grupo (96.317) 13.242
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15.2.6 Demonstracées consolidadas da posicdo financeira em 30 de junho de 2019 e em 31 de

dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017

(ndo auditado e

nao revisto) (audiacs)
Ativo
Na&o corrente
Goodwill 36.852 33.741
Ativos intangiveis 536.580 521.494
Ativos tangiveis 453.780 740.448
Direitos de uso de ativos 273.198 -
Investimentos financeiros em empresas associadas 102.219 90.416
Investimentos financeiros em empresas conjuntamente controladas 5.333 6.696
Outros investimentos financeiros registados ao custo amortizado 153.025 144.963
Outros investimentos financeiros registados ao justo valor através de outro rendimento integral 59.623 59.224
Propriedades de investimento 132.370 133.685
Clientes e outros devedores 115.777 109.459
Outros ativos ndo correntes 10.901 7.836
Instrumentos financeiros derivados 13 85
Ativos por impostos diferidos 190.899 184.318
Total ativo ndo corrente 2.070.570 2.032.366
Corrente
Inventarios 336.015 334.167
Clientes e outros devedores 955.373 1.002.852
Ativos associados a contratos com clientes 634.394 551.707
Outros ativos correntes 108.005 65.335
Instrumentos financeiros derivados - 180
Imposto sobre o rendimento 15.517 20.230
Outros investimentos financeiros registados ao custo amortizado 7.071 21.399
Caixa e seus equivalentes com recurso a prazo 66.906 97.449
Caixa e seus equivalentes sem recurso a vista 55.931 61.749
Caixa e seus equivalentes com recurso a vista 338.339 291.103
Ativos ndo correntes detidos para venda 267.139 206.187
Total ativo corrente 2.784.689 2.652.358
Total do Ativo 4.855.259 4.684.724
Passivo
N3o corrente
Empréstimos sem recurso 101.444 108.505
Empréstimos com recurso 776.390 697.765
Outros passivos financeiros - 203.131
Passivos de locagdo 214.296 -
Instrumentos financeiros derivados 923 597
Fornecedores e credores diversos 51.824 51.681
Passivos associados a contratos com clientes 61.629 62.777
Outros passivos ndo correntes 146.138 168.072
Provisdes 97.836 103.998
Passivos por impostos diferidos 147.972 148.075
Total passivo ndo corrente 1.598.452 1.544.601
Corrente
Empréstimos sem recurso 44.006 33.874
Empréstimos com recurso 766.899 731.663
Outros passivos financeiros 118.621 210.663
Passivos de locagdo 56.871 -
Fornecedores e credores diversos 821.858 801.652
Passivos associados a contratos com clientes 297.997 319.626
Outros passivos correntes 545.353 462.894
Imposto sobre o rendimento 4.786 17.215
Passivos ndo correntes detidos para venda 182.511 115.990
Total passivo corrente 2.838.901 2.693.577
Total do Passivo 4.437.353 4.238.178
Capital préprio
Capital social 237.505 237.505
Acgdes proprias (10.232) (10.232)
Reservas, Resultados transitados e Prémios de emissdo (87.169) (73.377)
Resultado liquido consolidado do periodo/exercicio 8.126 23.612
Capital préprio atribuivel ao Grupo 148.231 177.509
Interesses que ndo controlam 269.676 269.037
Total do Capital préprio 417.906 446.546
Total do Capital préprio e Passivo 4.855.259 4.684.724
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Ativo
N3&o corrente

Goodwill 33.741 37.870
Ativos intangiveis 521.494 512.658
Ativos tangiveis 740.448 712.273
Investimentos financeiros em empresas associadas 90.416 81.086
Investimentos financeiros em empresas conjuntamente controladas 6.696 7.840
Ativos financeiros disponiveis para venda - 68.916
Ativos financeiros detidos até a maturidade - 154.954
Outros investimentos financeiros registados ao custo amortizado 144.963 -
Outros investimentos financeiros registados ao justo valor através de outro rendimento integral 59.224 -
Propriedades de investimento 133.685 76.676
Clientes e outros devedores 109.459 130.965
Outros ativos ndo correntes 7.836 8.903
Instrumentos financeiros derivados 85 98
Ativos por impostos diferidos 184.318 178.313
Total ativo ndo corrente 2.032.366 1.970.552
Corrente
Inventarios 334.167 344.996
Clientes e outros devedores 1.002.852 1.057.403
Ativos associados a contratos com clientes 551.707 =
Outros ativos correntes 65.335 424.278
Instrumentos financeiros derivados 180 =
Imposto sobre o rendimento 20.230 23.479
Outros investimentos financeiros registados ao custo amortizado 21.399 -
Caixa e seus equivalentes com recurso a prazo 97.449 34.663
Caixa e seus equivalentes sem recurso a vista 61.749 154.198
Caixa e seus equivalentes com recurso a vista 291.103 455.439
Ativos ndo correntes detidos para venda 206.187 149.082
Total ativo corrente 2.652.358 2.643.538
Total do Ativo 4.684.724 4.614.090
Passivo
N3&o corrente
Empréstimos sem recurso 108.505 215.346
Empréstimos com recurso 697.765 716.667
Outros passivos financeiros 203.131 122.934
Instrumentos financeiros derivados 597 547
Fornecedores e credores diversos 51.681 50.862
Passivos associados a contratos com clientes 62.777 -
Outros passivos ndo correntes 168.072 161.625
Provisdes 103.998 96.098
Passivos por impostos diferidos 148.075 153.950
Total passivo ndo corrente 1.544.601 1.518.030
Corrente
Empréstimos sem recurso 33.874 30.580
Empréstimos com recurso 731.663 715.121
Outros passivos financeiros 210.663 283.569
Instrumentos financeiros derivados - 22
Fornecedores e credores diversos 801.652 939.734
Passivos associados a contratos com clientes 319.626 -
Outros passivos correntes 462.894 445.175
Imposto sobre o rendimento 17.215 28.419
Passivos ndo correntes detidos para venda 115.990 57.703
Total passivo corrente 2.693.577 2.500.322
Total do Passivo 4.238.178 4.018.353
Capital social
Capital social 237.505 237.505
Agdes proprias (10.232) (5.788)
Reservas, Resultados transitados e Prémios de emissdo (73.377) 73.829
Resultado liquido consolidado do exercicio 23.612 1.588
Capital proéprio atribuivel ao Grupo 177.509 307.135
Interesses que ndo controlam 269.037 288.603
Total do Capital préprio 446.546 595.737
Total do Capital préprio e Passivo 4.684.724 4.614.090
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15.2.7 Demonstracdes consolidadas das alteracbes no capital proprio para os semestres findos em 30 de junho de 2019 e 30 de junho de 2018 e para os exercicios findos em 31

de dezembro de 2018 e 2017

Reservas de justo valor

Saldo em 31 de dezembro de 2017 (auditado) 237 505 (5788) 92584 27702 473 262 (81 485) 47 638 (13 346) 1588 307 135 288 603 595 737
Ajustamento resultante da adog¢do da IFRS 9 (liquido de imposto) - - - - - - - - (9324) - (9324) (2702) (12 026)
Ajustamento resultante da adogao da IFRS 15 (liquido de imposto) - - - - - - - - (10911) - (10911) (789) (11 700)
Saldo em 1 de janeiro de 2018 (ndo auditado e n3o revisto) 237 505 (5788) 92584 27702 473 262 (81 485) 47 638 (33582) 1588 286 899 285113 572011
Resultado liquido do periodo - - - - - - - - - 5740 5740 35341 41081
Outro rendimento integral consolidado do periodo - - - - - (265) (59 607) - (4 693) - (64 564) (46 295) (110 859)
Distribui¢do de dividendos - - - - - - - - - - - (10 705) (10 705)
Transferéncias para outras reservas - - - - - - - > 1588 (1588) ° = =
Outros movimentos - - - - - - - - (457) - (457) (1327) (1783)
Saldo em 30 de junho de 2018 (ndo auditado e n3o revisto) 237 505 (5788) 92584 27702 473 (3) (141 092) 47 638 (37 143) 5740 227 618 262128 489 746
Saldo em 31 de dezembro de 2018 (auditado) 237 505 (10 232) 92584 27702 690 65 (212 093) 55166 (37 491) 23612 177 509 269 037 446 546
Resultado liquido do periodo - - - - - - - - - 8126 8126 17 395 25521
Outro rendimento integral consolidado do periodo - - - - - (1599) (13 488) - 254 - (14 833) (10 462) (25 294)
Distribui¢do de dividendos - - - - - - - - (17 125) - (17 125) (9 328) (26 452)
Transferéncias para outras reservas - - - - - - - - 23612 (23612) - - -
Outros movimentos - - - - - - - - (5448) - (5 448) 3033 (2 415)
Saldo em 30 de junho de 2019 (ndo auditado e n3o revisto) 237 505 (10 232) 92584 27702 690 (1533) (225 581) 55166 (36 197) 8126 148 231 269 676 417 906
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Reservas de justo valor

Outi Capital propri Capital propri
. - = o Prémios de Investimentos . Reserva de . o Resultado &L rf" (I a;? a’ G p.r = Total do capital
Capital social Acgbes préprias - b Derivados . Reservas legais resultados atribuivel a atribuivel a int. 5
emissdo financeiros conversdo cambial . do exercicio o B propri
transitados acionistas que nao controlam
Saldo em 1 de janeiro de 2017 237.505 (5.788) 92.584 27.702 3.581 (539) (96.922) 44.407 (22.989) 50.157 329.700 240.891 570.590
Movimentos com detentores de capital
Distribuigao de dividendos = = = = = = = = (30.402) > (30.402) (21.878) (52.280)
Outros movimentos
Rendimento integral consolidado do exercicio - - - - (3.108) 800 15.437 - (1.475) - 11.654 18.578 30.232
Resultado liquido consolidado do exercicio - - - - - - - - - 1.588 1.588 59.853 61.441
Transferéncias para outras reservas - - - - - - - 3.231 46.926 (50.157) - - -
Outros - - - - - - - - (6.976) - (6.976) (555) (7.531)
Alteragdes de per: de partici em entidad

controladas:

- Aquisi¢do de interesses que ndo controlam no Grupo EGF - - - - - - - - 3.127 - 3.127 (9.916) (6.789)
- Outras aquisi¢des/alienagdes de interesses que ndo controlam - - - - - - - - (1.556) - (1.556) 1.631 75
Saldo em 31 de dezembro de 2017 237.505 (5.788) 92.584 27.702 473 262 (81.485) 47.638 (13.346) 1.588 307.135 288.603 595.737
Saldo em 31 de dezembro de 2017 237.505 (5.788) 92.584 27.702 473 262 (81.485) 47.638 (13.346) 1.588 307.135 288.603 595.737
Ajustamento resultante da adogdo da IFRS 9 (liquido de imposto) - - - - - - - - (19.212) - (19.212) (5.709) (24.921)
Ajustamento resultante da adogdo da IFRS 15 (liquido de imposto) - - - - - - - - (5.065) - (5.065) (1.850) (6.915)
Saldo em 1 de janeiro de 2018 237.505 (5.788) 92.584 27.702 473 262 (81.485) 47.638 (37.623) 1.588 282.858 281.044 563.901
Saldo em 1 de janeiro de 2018 237.505 (5.788) 92.584 27.702 473 262 (81.485) 47.638 (37.623) 1.588 282.858 281.044 563.901
Movimentos com detentores de capital

Distribui¢do de dividendos - - - - - - - - - - - (24.906) (24.906)
Aquisigdo de agdes proprias - (4.444) - - - - - - - - (4.444) - (4.444)
Outros movimentos

Rendimento integral consolidado do exercicio - - - - 217 (196) (130.608) - 10.658 - (119.929) (62.155) (182.084)
Resultado liquido consolidado do exercicio - - - - - - - - - 23612 23612 69.785 93.397
Transferéncias para outras reservas - - - - - - - - 1.588 (1.588) - - -
Outras transferéncias - - - - - - - 7.528 (7.528) - - - -
Outros = = > ° o = = = (3.923) > (3.923) 1.428 (2.495)
Alteracdes de percentagem de participa¢do em entidades

controladas:

- Outras aquisi¢des/alienacdes de interesses que ndo controlam - - - - - - - - (663) - (663) 3.840 3.177
Saldo em 31 de dezembro de 2018 237.505 (10.232) 92.584 27.702 690 65 (212.093) 55.166 (37.491) 23.612 177.509 269.037 446.546
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15.2.8 Demonstracées consolidadas dos fluxos de caixa para os semestres findos em 30 de junho de 2019 e 30

de junho de 2018 e para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(ndo auditado e (ndo auditado e
Atividades operacionais ndo revisto) ndo revisto)
Recebimentos de clientes 1.122.921 1.026.155
Pagamentos a fornecedores (835.228) (817.160)
Pagamentos ao pessoal (194.609) (180.820)
Fluxos gerados pelas operagcoes 93.084 28.175
(Pagamento)/Recebimento de imposto sobre o rendimento (12.809) (18.845)
Outros recebimentos/(pagamentos) de atividades operacionais 514 849
Fluxos das atividades operacionais (1) 80.789 10.179
Atividades de investimento
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros 14.641 -
Ativos intangiveis 6.879 7.165
Ativos tangiveis 2.423 1.543
Juros e proveitos similares 16.203 14.701
Qutras aplicagdes financeiras 30.543 -
Dividendos 652 252
71.341 23.662
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros (11.916) (5.307)
Empréstimos concedidos (11.962) -
Ativos intangiveis (58.627) (19.144)
Ativos tangiveis (57.173) (100.791)
(139.678) (125.241)
Fluxos das atividades de investimento (2) (68.337) (101.580)
Atividades de financiamento
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos 214.605 153.912
Contratos de locagdo 19.822 58.407
234.427 212.319
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos (86.226) (153.490)
Empréstimos obtidos - efeito da hiperinflagcdo - (6.035)
Contratos de locagdo (22.969) (21.435)
Juros e custos similares (75.975) (74.495)
Dividendos (21.441) (4.489)
Efeito da hiperinflagcdo nas atividades de financiamento - 6.489
(206.611) (253.454)
Fluxos das atividades de financiamento (3) 27.817 (41.135)
Variagdo de caixa e seus equivalentes (4)=(1)+(2)+(3) 40.268 (132.536)
Efeito da hiperinflagdo em caixa e seus equivalentes - (11.167)
Efeito das diferengas de cambio 1.148 (23.893)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 352.852 618.854
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 394.269 451.259
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Atividades operacionais

Recebimentos de clientes 2.649.054 2.631.486
Pagamentos a fornecedores (1.818.191) (1.659.161)
Pagamentos ao pessoal (536.597) (535.765)
Fluxos gerados pelas operagées 294.265 436.560
(Pagamento)/Recebimento de imposto sobre o rendimento (48.266) (38.494)
Outros recebimentos/(pagamentos) de atividades operacionais 30.939 (23.065)
Fluxos das atividades operacionais (1) 276.937 375.001
Atividades de investimento
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros 7.362 101.225
Ativos tangiveis 14.278 5.120
Subsidios ao investimento 16.519 1.200
Juros e proveitos similares 30.624 32.899
Dividendos 4.686 44.363
73.470 184.806
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros (87.218) (20.770)
Empréstimos concedidos (1.976) (30.675)
Outras aplicagdes financeiras (62.786) (21.541)
Ativos intangiveis (65.825) (44.975)
Ativos tangiveis (235.135) (91.054)
Propriedades de investimento (5.450) -
(458.391) (209.015)
Fluxos das atividades de investimento (2) (384.922) (24.209)
Atividades de financiamento
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos 1.594.259 1.857.297
Contratos de locagédo financeira 153.018 79.706
1.747.277 1.937.003
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos (1.567.472) (1.799.965)
Empréstimos obtidos - efeito da hiperinflagdo (11.770) (33.119)
Contratos de locagdo financeira (49.275) (37.412)
Juros e custos similares (191.047) (165.845)
Dividendos (26.553) (41.661)
Aquisicdo de agbes proprias (4.444) -
Efeito da hiperinflagdo nas atividades de financiamento 12.207 32.757
(1.838.355) (2.045.246)
Fluxos das atividades de financiamento (3) (91.077) (108.242)
Variacdo de caixa e seus equivalentes (4)=(1)+(2)+(3) (199.062) 239.082
Efeito da hiperinflacdo em caixa e seus equivalentes (27.240) (44.983)
Efeito das diferencas de cambio (48.459) (8.915)
Efeito da hiperinflagdo no saldo inicial de caixa e seus equivalentes 17.976
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 609.637 424.452
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio 352.852 609.637
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15.3 Acoes judiciais e arbitrais

Algumas sociedades do Grupo Mota-Engil sdo parte em reclamagdes, a¢des judiciais e arbitrais
relacionadas com a sua atividade, nomeadamente litigios relacionados com reclamagdes perante
autoridades regulatodrias e fiscais, bem como de concorrentes, que se encontram devidamente descritas
nas notas as demonstragdes financeiras constantes do relatério e contas anual da Mota-Engil relativo ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 (nomeadamente na nota 41). No entanto, é convicgdo do
Conselho de Administragdo, a data do Prospeto, atendendo aos pressupostos e antecedentes das agoes
judiciais, aos pareceres dos consultores juridicos que patrocinam o Grupo Mota-Engil e as demais
circunstancias que envolvem os processos, que ndo existem quaisquer agdes de natureza judicial, arbitral
ou administrativa (incluindo agdes pendentes ou suscetiveis de serem empreendidas de que o Emitente
tenha conhecimento) no decurso, no minimo, dos ultimos 12 meses, que possam vir a ter ou tenham tido
no passado recente, um impacto significativo na situagdo financeira ou na rentabilidade do Emitente e/ou
do Grupo Mota-Engil, ou implicar consequéncias adversas ao nivel do regular desenvolvimento das

atividades do Emitente.

Qualquer processo de natureza judicial, arbitral ou administrativa pendente ou que venha a ser instaurado
no futuro contra o Emitente, tendo em consideragdo, nomeadamente, aspetos tais como a respetiva
relevancia e duragdo, podera ter impactos na reputacdo e imagem do Emitente e implicar consequéncias

adversas a varios niveis no desenvolvimento das suas atividades.
Alteracgdes significativas na situag¢ao financeira ou comercial do Emitente e Oferente

N3do ocorreram quaisquer alteragdes significativas na situagao financeira ou comercial da Mota-Engil
desde o final do ultimo periodo financeiro em relagdo ao qual foram publicadas informacgGes financeiras

auditadas (reportadas a 31 de dezembro de 2018).
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CAPITULO 16
CONTRATOS SIGNIFICATIVOS DO EMITENTE E OFERENTE

Para além dos contratos celebrados no ambito do normal decurso da sua atividade, a Mota-Engil ndo é
parte noutros contratos significativos que possam afetar a capacidade de cumprimento das suas

obrigacGes perante os Obrigacionistas.
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CAPIiTULO 17
INFORMACOES ESSENCIAIS

17.1 Interesses de pessoas singulares e coletivas envolvidas na Oferta Publica de Subscri¢ao e nas

Ofertas Publicas de Troca

Os Organizadores e Coordenadores Globais, na qualidade de intermedidrios financeiros responsaveis pela
assisténcia no ambito das Ofertas, o Banco Finantia e o Haitong Bank, na qualidade de intermedidrios
financeiros responsaveis por garantir a coloca¢do parcial de Obrigagdes Mota-Engil 2024 até ao valor
nominal global de €30.000.000 (trinta milhdes de euros) caso a procura no ambito das Ofertas seja inferior
a oferta, sujeito a determinadas condicdes, e os Colocadores, na qualidade de intermediarios financeiros
contratados pelo Emitente e Oferente para desenvolver os seus melhores esforgos, nos termos da
legislacdo aplicavel, em ordem a distribuicdo das Obrigagdes Mota-Engil 2024, tém um interesse direto
de cariz financeiro na Oferta a titulo de remuneragdo pela prestagao daqueles servigos. Dada a natureza
das Ofertas, ndo existem situacdes de conflito de interesses de pessoas singulares e coletivas envolvidas

nas Ofertas.

O Emitente e Oferente, qualquer Organizador e Coordenador Global ou qualquer Colocador poders,
direta ou indiretamente, nos termos legalmente permitidos, negociar valores mobilidrios emitidos pelo

Emitente e Oferente, incluindo qualquer obrigacdo objeto das Ofertas.

Pressupondo que a emissdo de ObrigacGes se concretiza pelo seu valor nominal global maximo inicial, ou
seja, até €75.000.000 (setenta e cinco milhGes de euros), o Emitente e Oferente pagara um montante
maximo total de €2.697.000 (dois milhdes seiscentos e noventa e sete mil euros ), relativo as comissées
de organiza¢do e coordenacdo global, a pagar aos Organizadores e Coordenadores Globais, de garantia
de colocagdo parcial, a pagar ao Banco Finantia e ao Haitong Bank, e de colocagdo, a pagar aos

Colocadores, incluindo os respetivos impostos.
O Emitente e Oferente é cliente, enquanto mutudrio, de alguns dos Colocadores.
17.2 Motivos das Ofertas e afetagdo das receitas

Com as Ofertas, a Mota-Engil visa obter fundos para financiar a sua atividade corrente e de expansao
internacional, bem como dar prosseguimento a estratégia de alongamento de maturidade da sua divida,

de modo a alinha-la melhor com a geracdo de cash-flow.

Em particular, as Ofertas Publicas de Troca visam permitir a Mota-Engil substituir parte da sua divida com

vencimento em 2020 e/ou em 2021 por divida com reembolsos de capital em 2023 e 2024.

O valor nominal global inicial das Ofertas é de €75.000.000 (setenta e cinco milhdes de euros), sendo a
receita global num montante maximo de €75.000.000 (setenta e cinco milhGes de euros), salvo se o valor
nominal global das Obriga¢Ges Mota-Engil 2024 que poderdo vir a ser emitidas no ambito das Ofertas para

satisfazer ordens de subscricdo e de troca, validamente transmitidas, for objeto de aumento por decisdo
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da Mota-Engil até ao dia 23 de outubro de 2019, inclusive. Este montante serd deduzido das comissdes
de organizagdo e coordenagdo global, de garantia de colocagdo parcial e de colocagdo e respetivos
impostos, no montante de €2.697.000 (dois milhdes seiscentos e noventa e sete mil euros), bem como
dos custos com consultores, auditores e publicidade, no montante agregado de aproximadamente
€357.360 (trezentos e cinquenta e sete mil trezentos e sessenta euros), e dos custos com a CMVM, a
Interbolsa e a Euronext, que se estimam em cerca de €66.250 (sessenta e seis mil duzentos e cinquenta
euros)*. Por conseguinte, a receita global liquida da Mota-Engil ascendera a um valor estimado de
€71.879.390 (setenta e um milhdes oitocentos e setenta e nove mil trezentos e noventa euros deduzindo
todos os custos aqui referidos. O Emitente e Oferente tera ainda de pagar a titulo de contrapartida em
numerario, um montante que ascendera a €169,00 (cento e sessenta e nove euros) por cada Obrigagdo
Mota-Engil 2021 objeto de troca por 20 (vinte) Obriga¢cdes Mota-Engil 2024 e a €5,04 (cinco euros e quatro
céntimos) por cada Obrigagdo Mota-Engil 2020 objeto de troca por 1 (uma) Obrigagdo Mota-Engil 2024.
A Mota-Engil, na qualidade de Emitente e Oferente, ndo cobrard quaisquer despesas aos subscritores. O
montante maximo a pagar no ambito das Ofertas Publicas Troca a titulo de contrapartida corresponde ao

valor de €1.087.240,72.

*A subscrigdo de Obrigagdes Mota-Engil 2024 por via da aceitagdo das Ofertas Publicas de Troca implicard um

acréscimo de 0,03% em custos com a Euronext.
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CAPIiTULO 18
INFORMACOES DE NATUREZA FISCAL

Portugal

O regime fiscal a seguir descrito respeita aos rendimentos relativos a obriga¢des integradas em sistema
centralizado gerido por entidade residente em Portugal (e.g. Central de Valores Mobiliarios gerida pela
Interbolsa) ou por entidade gestora de sistema de liquidagdo internacional estabelecida em outro Estado-
Membro da Unido Europeia (e.g. Euroclear ou Clearstream) ou de Estado-Membro do Espago Econdmico
Europeu (incluindo Reino Unido e Paises Baixos) (neste ultimo caso, desde que vinculado a cooperagdo
administrativa no dominio da fiscalidade equivalente a estabelecida na Unido Europeia) ou em outros
sistemas centralizados desde que expressamente autorizados pelo membro do Governo responsavel pela

area das Finangas.

Para os rendimentos de capitais e para as mais-valias obtidas por pessoas nao residentes em Portugal,
que cumpram determinados requisitos e evidenciem a qualidade de ndo residente, nos termos do
Decreto-Lei n.2 193/2005, de 7 de novembro, na redagdo atualmente em vigor (adiante designado

abreviadamente por “Decreto-Lei n.2 193/2005”), prevé-se um regime de isencdo (ver infra).

Os juros, os prémios de amortizagao ou de reembolso e as outras formas de remuneragdo de obrigacdes
sdao considerados como rendimentos de capitais. Compreendem-se nos rendimentos de capitais o
quantitativo dos juros contaveis desde a data do ultimo vencimento ou da emissdo, primeira colocacdo
ou endosso, se ainda ndo houver ocorrido qualquer vencimento, até a data em que ocorra alguma
transmissao dos respetivos titulos, bem como a diferencga, pela parte correspondente aqueles periodos,
entre o valor de reembolso e o preco de emissdo, no caso de titulos cuja remuneracgdo seja constituida,

total ou parcialmente, por essa diferenca.
Para efeitos das Ofertas Publicas de Troca:

A cada Obrigacdo Mota-Engil 2020 corresponderd 1 (uma) Obrigacdo Mota-Engil 2024 (com o valor
nominal unitario de €500 (quinhentos euros)) e um prémio que sera pago em numerario (com o
valor de €5,04 (cinco euros e quatro céntimos), sendo o respetivo valor conjunto (ou seja, €505,04
(quinhentos e cinco euros e quatro céntimos) por cada Obrigacdo Mota-Engil 2020) aquele que
deverad ser tido em conta, como valor de realizacdo, para apuramento de mais-valias para efeitos

fiscais; e

A cada Obrigagdo Mota-Engil 2021 corresponderao 20 (vinte) ObrigacGes Mota-Engil 2024 (com o
valor nominal unitario de €500 (quinhentos euros)) e um prémio que serd pago em numerario (com
o valor de €169 (cento e sessenta e nove euros)), sendo o respetivo valor conjunto (ou seja,
€10.169 (dez mil, cento e sessenta e nove euros) por cada Obrigacdo Mota-Engil 2021) aquele que
deverad ser tido em conta, como valor de realizacdo, para apuramento de mais-valias para efeitos

fiscais; e
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18.1 Juros

18.1.1 Auferidos por pessoas singulares

18.1.1.1 Residentes

O imposto devido sobre os rendimentos sujeitos a tributagdo em Portugal a data do seu vencimento é

retido na fonte a titulo definitivo, a taxa liberatdria de 28% (vinte e oito por cento).

A retengdo na fonte libera a obrigacdo de declaragdo de imposto, salvo se o titular optar pelo
englobamento (caso estes rendimentos ndo sejam obtidos no ambito do exercicio de atividades
empresariais e profissionais), situagdo em que a taxa de imposto podera atingir os 48%, tendo a retencdo
na fonte natureza de pagamento por conta do IRS devido a final. Adicionalmente, este rendimento, sendo
englobado pelo respetivo titular, estard ainda sujeito a uma taxa adicional de solidariedade no valor de
2,5% (dois virgula cinco por cento), na parte do rendimento coletavel que seja superior a €80.000 (oitenta
mil euros) mas ndo exceda €250.000 (duzentos e cinquenta mil euros). O quantitativo do rendimento
coletavel que exceda €250.000 (duzentos e cinquenta mil euros) estard sujeito a uma taxa adicional de

solidariedade no valor de 5% (cinco por cento).

Estdo, no entanto, sujeitos a retencdo na fonte a titulo definitivo a taxa liberatdria de 35% (trinta e cinco
por cento) os rendimentos de capitais sempre que sejam pagos ou colocados a disposigdo em contas
abertas em nome de um ou mais titulares mas por conta de terceiros ndo identificados, exceto quando

seja identificado o beneficiario efetivo, termos em que se aplicam as regras gerais.
18.1.1.2 Ndo residentes

Os rendimentos de capitais relativos as Obrigagcdes Mota-Engil 2024 estdo isentos de tributagdo em
Portugal, desde que estejam observados os requisitos de prova previstos no Decreto-Lei 193/2005.

Porém, esta isengdo ndo é aplicavel se:

(i) O beneficiario efetivo dispuser, em territorio portugués, de estabelecimento estavel ao qual os

rendimentos sejam imputaveis;

O beneficiario efetivo for uma entidade domiciliada numa jurisdi¢cdo sujeita a um regime fiscal
claramente mais favoravel constante de lista aprovada pela Portaria n.2 150/2004, de 13 de
fevereiro, na redagdo atualmente em vigor (“Portaria 150/2004”), com excec¢do dos bancos
centrais e agéncias de natureza governamental desses paises, e com a qual ndo esteja em vigor (a)
uma convencdo para evitar a dupla tributacdo internacional ou (b) um acordo que preveja a troca

de informagGes em matéria fiscal.

N&o estando isentos, os rendimentos sdo, regra geral, objeto de retencdo na fonte a taxa liberatéria de
28% (vinte e oito por cento). Estdo, no entanto, sujeitos a reten¢do na fonte a titulo definitivo a taxa
liberatdria de 35% (trinta e cinco por cento) os rendimentos de capitais obtidos por residentes numa

jurisdicdo sujeita a um regime fiscal claramente mais favoravel constante de lista aprovada pela Portaria
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150/2004. Estdo sujeitos a retengdo na fonte a titulo definitivo a taxa liberatéria de 35% (trinta e cinco
por cento), os rendimentos de capitais sempre que sejam pagos ou colocados a disposi¢do em contas
abertas em nome de um ou mais titulares, mas por conta de terceiros nao identificados, exceto quando

seja identificado o beneficiario efetivo, termos em que se aplicam as regras gerais.

As taxas de retencdo na fonte supra podem vir a ser reduzidas para as taxas previstas nas convengoes
para evitar a dupla tributagdo internacional celebradas com Portugal. Para este efeito, o titular deve
cumprir, em Portugal, os formalismos e requisitos legais necessarios de forma a comprovar a sua
residéncia no outro Estado contratante (atualmente, este procedimento realiza-se através da
apresentagao do formuldrio do modelo 21-RFI devidamente preenchido e certificado pelas autoridades
competentes do respetivo Estado de residéncia ou, em alternativa, através da apresentagao do formulario
do modelo 21-RFI devidamente preenchido acompanhado de documento emitido pelas autoridades
competentes do respetivo Estado de residéncia atestando a residéncia para efeitos fiscais e a sujei¢do a

imposto sobre o rendimento nesse Estado), nos prazos legalmente exigiveis.

18.1.2 Auferidos por pessoas coletivas

18.1.2.1 Residentes

Os rendimentos de capitais sdo incluidos no lucro tributdvel e sujeitos a tributagdo a taxa de 21%, ou
sujeitos a taxa de 17% (dezassete por cento) para os primeiros €15.000 (quinze mil euros) de matéria
coletdvel e 21% (vinte e um por cento) para matéria coletdvel remanescente no caso de entidades
residentes classificadas como pequena ou média empresa, a qual acrescerd uma taxa de derrama
municipal até ao limite maximo de 1,5% (um virgula cinco por cento) sobre o lucro tributavel sujeito e ndo
isento de IRC. Aplica-se ainda uma derrama estadual (i) a taxa de 3% (trés por cento) sobre a parte do
lucro tributédvel superior a €1.500.000 (um milhdo e quinhentos mil euros) e ndo superior a €7.500.000
(sete milhdes e quinhentos mil euros), (ii) a taxa de 5% (cinco por cento) sobre a parte do lucro tributavel
que exceda €7.500.000 (sete milhdes e quinhentos mil euros) até €35.000.000 (trinta e cinco milhGes de
euros) e (iii) a taxa de 9% (nove por cento) sobre a parte do lucro tributavel que exceda €35.000.000

(trinta e cinco milhdes de euros).

Os rendimentos sdo objeto de retengdo na fonte a taxa de 25% (vinte e cinco por cento), a qual assume a

natureza de pagamento por conta do imposto devido em termos finais.

Estdo sujeitos a retengcdo na fonte a titulo definitivo a taxa de 35% (trinta e cinco por cento) os
rendimentos de capitais sempre que sejam pagos ou colocados a disposi¢do em contas abertas em nome
de um ou mais titulares, mas por conta de terceiros ndo identificados, exceto quando seja identificado o

beneficidrio efetivo, termos em que se aplicam as regras gerais.

As instituicOes financeiras residentes em territdrio portugués (incluindo institui¢cées financeiras nao
residentes com estabelecimento estdvel em territério portugués ao qual os rendimentos sejam

imputaveis), os fundos de capital de risco, os fundos de pensGes e equiparaveis, os fundos de poupanca
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em agBes, fundos de poupanca-reforma, poupanca educagdo e poupanca-reforma/educacgdo constituidos
e a operar nos termos da legislacdo nacional e outras entidades que usufruem de isencao de IRC

beneficiam da dispensa de retengdo na fonte.
18.1.2.2 Ndo residentes

Os rendimentos de capitais provenientes das Obrigagdes Mota-Engil 2024 estdo isentos de IRC em

Portugal, desde que estejam observados os requisitos de prova previstos no Decreto-Lei 193/2005.

Porém, esta isencdo ndo é aplicavel relativamente aos rendimentos de capitais se os obrigacionistas ndo

residentes:

(i) Dispuserem de estabelecimento estavel em territério portugués ao qual os rendimentos possam

ser imputdveis;

(ii) Forem entidades domiciliadas numa jurisdi¢do sujeita a um regime fiscal claramente mais favoravel
constante da lista aprovada pela Portaria 150/2004, com excecdo dos bancos centrais e agéncias
de natureza governamental desses paises, e com a qual ndo esteja em vigor (a) uma convengdo
para evitar a dupla tributacdo internacional ou (b) um acordo que preveja a troca de informacgdes

em matéria fiscal.

N3o estando isentos, os rendimentos sdo, regra geral, objeto de retengdo na fonte a taxa liberatéria de
25% (vinte e cinco por cento). Estdo, no entanto, sujeitos a retencdo na fonte a titulo definitivo a taxa
liberatéria de 35% (trinta e cinco por cento) os rendimentos de capitais obtidos por residentes numa
jurisdicdo sujeita a um regime fiscal claramente mais favoravel constante da lista aprovada pela Portaria
150/2004. Estdo sujeitos a retencdo na fonte a titulo definitivo a taxa liberatdria de 35% (trinta e cinco
por cento) os rendimentos de capitais sempre que sejam pagos ou colocados a disposicdo em contas
abertas em nome de um ou mais titulares, mas por conta de terceiros nao identificados, exceto quando

seja identificado o beneficiario efetivo, termos em que se aplicam as regras gerais.

As taxas de retencdo na fonte supra podem vir a ser reduzidas para as taxas previstas nas convencgées
para evitar a dupla tributagdo internacional celebradas com Portugal. Para este efeito, o titular deve
cumprir, em Portugal, os formalismos e requisitos legais necessarios de forma a comprovar a sua
residéncia no outro Estado contratante (atualmente, este procedimento realiza-se através da
apresentacdo do formuldrio do modelo 21-RFl devidamente preenchido e certificado pelas autoridades
competentes do respetivo Estado de residéncia, ou, em alternativa, através da apresentacdo do
formuldrio do modelo 21-RFl devidamente preenchido acompanhado de documento emitido pelas
autoridades competentes do respetivo Estado de residéncia atestando a residéncia para efeitos fiscais e

a sujeicdo a imposto sobre o rendimento nesse Estado), nos prazos legalmente exigiveis.
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18.2 Mais-Valias

18.2.1 Auferidas por pessoas singulares

18.2.1.1 Residentes

As mais-valias e menos-valias apuradas no momento da troca de Obriga¢cdes Mota-Engil 2020 e/ou de
Obrigagdes Mota-Engil 2021 por Obriga¢des Mota-Engil 2024, no ambito das Ofertas Publicas de Troca e
aquando da alienagdo das Obrigagdes Mota-Engil 2024 contribuem para o cémputo do saldo anual de
mais-valias e menos-valias decorrentes da venda de obrigacdes e outros titulos de divida, de partes sociais
e outros valores mobilidrios e de operagdes com instrumentos financeiros derivados (exceto swaps de

taxa de juro), warrants auténomos e certificados.

O referido saldo anual, quando seja positivo, esta sujeito a tributagdo em IRS a uma taxa especial de 28%
(vinte e oito por cento), salvo se o titular optar pelo englobamento (caso estes rendimentos ndo sejam
obtidos no ambito do exercicio de atividades empresariais e profissionais), situagcdo em que a taxa de
imposto poderd atingir os 48% (quarenta e oito por cento). Adicionalmente, este rendimento, sendo
englobado pelo respetivo titular, estara ainda sujeito a uma taxa adicional de solidariedade no valor de
2,5% (dois virgula cinco por cento), na parte do rendimento coletdvel que seja superior a €80.000 (oitenta
mil euros) mas ndo exceda €250.000 (duzentos e cinquenta mil euros). O quantitativo do rendimento
coletavel que exceda €250.000 (duzentos e cinquenta mil euros) estara sujeito a uma taxa adicional de

solidariedade no valor de 5% (cinco por cento).
18.2.1.2 Ndo residentes

As mais-valias realizadas por titulares de Obriga¢cdes Mota-Engil 2020 e/ou de Obrigacdes Mota-Engil 2021
gue optem por trocar as suas obrigacdes por Obriga¢gdes Mota-Engil 2024, no ambito das Ofertas Publicas
de Troca, e por titulares de Obriga¢cdes Mota-Engil 2024 nao residentes em territorio portugués com a
transmissao onerosa das ObrigagGes Mota-Engil 2024 s3o isentas de tributagdo em Portugal. Porém, esta

isencdo ndo é aplicavel se:

(i) O beneficiario efetivo dispuser, em territdrio portugués, de estabelecimento estavel ao qual os

rendimentos sejam imputaveis;

(ii) O beneficiario efetivo for uma entidade domiciliada numa jurisdicdo sujeita a um regime fiscal
claramente mais favoravel constante de lista aprovada pela Portaria n.2 150/2004, de 13 de
fevereiro, com as altera¢Ges a data em vigor, com exce¢do dos bancos centrais e agéncias de
natureza governamental desses paises, e com a qual ndo esteja em vigor (a) uma convencdo para
evitar a dupla tributacdo internacional ou (b) um acordo que preveja a troca de informagdes em

matéria fiscal.

Se a isengdo ndo se aplicar, o saldo anual positivo entre as mais-valias e as menos-valias é tributado a taxa

especial de 28% (vinte e oito por cento).Nos termos das convengdes de dupla tributagdo celebradas por
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Portugal, o Estado Portugués esta geralmente limitado na sua competéncia para tributar essas mais-valias
na esfera de pessoas singulares residentes no pais cocontratante de Portugal, mas esse tratamento fiscal

convencional deve ser aferido casuisticamente.

18.2.2 Auferidas por pessoas coletivas

18.2.2.1 Residentes

As mais-valias e menos-valias apuradas no momento da troca de Obrigagdes Mota-Engil 2020 e/ou de
ObrigagGes Mota-Engil 2021 por Obrigagdes Mota-Engil 2024 no dmbito das Ofertas Publicas de Troca, e
aquando da alienacdo das Obrigagcdes Mota-Engil 2024 sdo incluidos no lucro tributavel e sujeitos a
tributagdo a taxa de 21% (vinte e um por cento), ou sujeitos a taxa de 17% (dezassete por cento) para os
primeiros €15.000 (quinze mil euros) de matéria coletavel e 21% (vinte e um por cento) para matéria
coletavel remanescente no caso de entidades residentes classificadas como pequena ou média empresa,
a qual acrescera uma taxa de derrama municipal até ao limite maximo de 1,5% (um virgula cinco por
cento) sobre o lucro tributdvel sujeito e ndo isento de IRC. Aplica-se ainda uma derrama estadual (i) a taxa
de 3% (trés por cento) sobre a parte do lucro tributavel superior a €1.500.000 (um milhdo e quinhentos
mil euros) e ndo superior a €7.500.000 (sete milhGes e quinhentos mil euros), (ii) a taxa de 5% (cinco por
cento) sobre a parte do lucro tributavel que exceda €7.500.000 (sete milhdes e quinhentos mil euros) até
€35.000.000 (trinta e cinco milhdes de euros) e (iii) a taxa de 9% (nove por cento) sobre a parte do lucro

tributavel que exceda €35.000.000 (trinta e cinco milhGes de euros).
18.2.2.2 Ndo residentes

As mais-valias obtidas com a troca de Obrigacdes Mota-Engil 2020 e/ou de Obriga¢des Mota-Engil 2021
por ObrigacGes Mota-Engil 2024, no ambito das Ofertas Publicas de Troca, e com a transmissdo onerosa

de Obrigagdes Mota-Engil 2024 estdo isentas de IRC.
Porém, esta isengdo ndo é aplicavel se os obrigacionistas nao residentes:

(i) Dispuserem de estabelecimento estavel em territério portugués ao qual os rendimentos possam

ser imputaveis;

(ii) Forem entidades domiciliadas numa jurisdigdo sujeita a um regime fiscal claramente mais favoravel
constantes da lista aprovada pela Portaria 150/2004, com excegdo dos bancos centrais e agéncias
de natureza governamental desses paises, e com a qual ndo esteja em vigor (a) uma convencdo
para evitar a dupla tributacdo internacional ou (b) um acordo que preveja a troca de informag&es

em matéria fiscal.

Se a isengdo ndo se aplicar, o saldo anual positivo entre as mais-valias e as menos-valias é tributado a taxa
especial de 25% (vinte e cinco por cento). Nos termos das conveng&es de dupla tributagdo celebradas por

Portugal, o Estado Portugués esta geralmente limitado na sua competéncia para tributar essas mais-valias
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na esfera de pessoas coletivas residentes no pais cocontratante de Portugal, mas esse tratamento fiscal

convencional deve ser aferido casuisticamente.

18.3 Requisitos para aplicagdo das isengdes de IRS e/ou IRC aos rendimentos das Obrigagées Mota-

Engil 2024 no ambito do regime especial

Para efeitos da aplicagdo do regime de isengdo fiscal descrito, o Decreto-Lei 193/2005 requer o
cumprimento de certos procedimentos e certificagdes de prova. Segundo estes procedimentos (cujo
objetivo é a verificagcdo da qualidade de ndo residente do beneficidrio efetivo), requer-se ao beneficiario
efetivo que detenha as ObrigacGes Mota-Engil 2024 através de uma conta nas seguintes entidades: (i)
entidade registadora direta, que é a entidade junto da qual s3o abertas as contas de registo
individualizado dos valores mobilidrios representativos de divida integrados em sistema centralizado; (ii)
entidade registadora indireta, que, apesar de ndo assumir o papel de uma entidade registadora direta, é
cliente desta e presta servigcos de registo e depdsito de valores mobilidrios, gestdao de carteiras ou outros
similares; ou (iii) entidades gestoras de um sistema de liquidagdo internacional, que sdo entidades que
procedem, no mercado internacional, a compensacdo, liquidagdo ou transferéncia de valores mobiliarios

integrados em sistemas centralizados ou nos seus préprios sistemas de registo.

Em conformidade com o disposto no Decreto-Lei 193/2005, os intermediarios financeiros junto dos quais
sejam abertas as contas individualizadas de valores mobiliarios (junto dos quais se encontram registadas
as Obrigacdes Mota-Engil 2024) ficam, na qualidade de entidades registadoras diretas, obrigadas a possuir
prova (i) relativamente as entidades residentes isentas, cuja isen¢do ndo seja de natureza automatica, do
ato de reconhecimento do beneficio fiscal; e (ii) relativamente aos beneficiarios efetivos abrangidos pelas

isengdes supra, da qualidade de ndo residente.

18.3.1 Obrigacées Mota-Engil 2024 inteqgradas em sistemas centralizados reconhecidos pelo Cédigo

dos Valores Mobilidrios e legislagdo complementar — detidas através de entidades registadoras

diretas

Cada beneficiario efetivo das ObrigacGes Mota-Engil 2024 deve apresentar ao intermediario financeiro
(enquanto entidade registadora direta) onde se encontra aberta a respetiva conta na qual se encontram
registadas as ObrigacGes Mota-Engil 2024, antes ou na Data para Pagamento dos Rendimentos, os meios

de prova indicados infra.

A comprovagao da qualidade de ndo residente dos obrigacionistas beneficiarios efetivos deve ser aferida

nos termos a seguir descritos:

(i) No caso de bancos centrais, instituicGes de direito publico, organismos internacionais, instituicdes
de crédito, sociedades financeiras, fundos de pensdes e empresas de seguros, domiciliados em
qualquer pais da OCDE ou em pais com o qual Portugal tenha celebrado convengdo para evitar a

dupla tributacdo internacional, a prova efetua-se através dos seguintes elementos:
(a) A respetiva identificacdo fiscal; ou

180



(ii)

(iii)

(b) Certiddo emitida pela entidade responsavel pelo registo ou pela supervisdo que ateste a

existéncia juridica do titular e o seu domicilio; ou

(c) Prova da qualidade de ndo residente, nos termos previstos no ponto (iii) infra, caso o titular

opte pelos meios de prova ai previstos; ou

(d) Declaragao do proprio titular devidamente assinada e autenticada se se tratar de bancos
centrais, organismos internacionais ou instituicdes de direito publico que integrem a
administragdo publica central, regional ou a demais administracdo periférica, estadual

indireta ou autonoma do Estado de residéncia fiscalmente relevante;

Note-se que a prova da qualidade de n3o residente, quando estejam em causa bancos centrais ou
agéncias de natureza governamental, é feita uma uUnica vez, sendo dispensada a sua renovagdo

periddica.

No caso de fundos de investimento mobilidrio, imobilidrio ou outros organismos de investimento
coletivo domiciliados em qualquer pais da OCDE ou em pais com o qual Portugal tenha celebrado
convengdo para evitar a dupla tributagdo internacional ou acordo que preveja a troca de

informacgGes em matéria fiscal, a prova efetua-se através dos seguintes elementos:

(a) Declaragdo emitida pela entidade responsdvel pelo registo ou supervisdo, ou pela
autoridade fiscal, que certifique a existéncia juridica do organismo, a lei ao abrigo da qual

foi constituido e o local da respetiva domiciliagdo; ou

(b) Prova da qualidade de n3o residente, nos termos previstos no ponto (iii) infra, caso o titular

opte pelos meios de prova ai previstos;

Relativamente a beneficidrios efetivos ndo abrangidos pelas regras anteriores, a prova efetua-se
através de certificado de residéncia ou documento equivalente emitido pelas autoridades fiscais,
ou documento emitido por consulado portugués comprovativo da residéncia no estrangeiro, ou
documento especificamente emitido com o objetivo de certificar a residéncia por entidade oficial
que integre a administragdo publica central, regional ou demais administracdo periférica, estadual
indireta ou auténoma do respetivo Estado. O documento exigido nos termos deste pardgrafo é
necessariamente o original ou cdpia devidamente autenticada, sendo valido pelo periodo de 3
(trés) anos a contar da respetiva data de emissdo, a qual ndo pode ser posterior a 3 (trés) meses
em relagdo a data em que a retengdo deva ser efetuada, devendo o beneficidrio efetivo informar
imediatamente a entidade registadora das alteragdes verificadas nos pressupostos de que

depende a isengao;

Para efeitos da presente seccdo, “Data para Pagamento dos Rendimentos” significa uma
determinada data a partir da qual sdo devidos juros ou outros rendimentos de capitais

provenientes das ObrigacGes Mota-Engil 2024 aos respetivos beneficiarios efetivos.
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18.3.2 Obrigacdes detidas através da titularidade de contas junto de entidades gestoras de sistemas

centralizados internacionais ou dos seus proprios sistemas de registo

Quando as Obriga¢des Mota-Engil 2024 estejam registadas em conta mantida junto de entidade gestora

de sistema de liquidagdo internacional, para efeitos da comprovagdo dos pressupostos de aplicagdo deste

regime especial deve ser transmitida, em cada data de vencimento dos rendimentos, a identificagdo e

quantidade dos valores mobilidrios, bem como o montante dos rendimentos e, quando aplicavel, o

montante do imposto retido, desagregado pelas seguintes categorias de beneficiarios:

(a) Entidades com residéncia, sede ou direcdo efetiva em territdrio portugués ou que ai possuam
estabelecimento estdvel ao qual os rendimentos sejam imputaveis, ndo isentas e sujeitas a
retencdo na fonte;

(b) Entidades residentes em pais, territério ou regido com um regime de tributagdo claramente mais
favorével, constante da lista aprovada pela Portaria 150/2004, n3o isentas e sujeitas a retenc¢do na
fonte;

(c) Entidades com residéncia, sede ou diregdo efetiva em territdrio portugués ou que ai possuam
estabelecimento estavel ao qual os rendimentos sejam imputaveis, isentas ou ndo sujeitas a
retencdo na fonte;

(d) Demais entidades que ndo tenham residéncia, sede ou direcdo efetiva em territdrio portugués nem
ai possuam estabelecimento estavel ao qual os rendimentos sejam imputaveis.

Em cada data de vencimento dos rendimentos devem, ainda, ser transmitidos pelo menos os seguintes

elementos relativos a cada um dos beneficiarios referidos nas alineas a), b) e c) do niimero anterior:

(i) Nome e endereco;

(ii) Numero de identificagdo fiscal, quando dele disponha;

(iii)  Identificagdo e quantidade dos valores mobiliarios detidos;

(iv)  Montante dos rendimentos.

As informacgdes referidas nos niUmeros anteriores sdo transmitidas pela entidade gestora de sistema de

liquidagdo a entidade registadora direta, ou aos seus representantes, e devem referir-se ao universo das

contas sob a sua gestdo.

Sem prejuizo do disposto no pardgrafo seguinte, o reembolso do imposto que tenha sido indevidamente

retido na fonte na data do vencimento do cupdo ou do reembolso a beneficidrio de isen¢do de IRS ou IRC

que nao seja obrigado a entrega de declaragdo de rendimentos de IRS ou IRC pode ser requerido, por este

ou por um seu representante, no prazo maximo de 6 (seis) meses a contar da data em que foi efetuada a

retencdo, através de formulario a apresentar junto da entidade registadora direta.

No caso de contas abertas junto de entidades registadoras indiretas, o pedido de reembolso a que se

refere o nimero anterior deve ser entregue junto destas entidades, que devem remeté-lo para as

entidades registadoras diretas.

Decorrido o prazo de 6 (seis) meses, o reembolso do imposto indevidamente retido deve ser solicitado

através de formulario dirigido ao diretor-geral da Autoridade Tributdria e Aduaneira no prazo de 2 (dois)
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anos contados a partir do termo do ano em que tenha sido efetuada a reten¢do do imposto. O formulario

oficial estd disponivel em www.portaldasfinancas.gov.pt.
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CAPITULO 19
INFORMAGAO INSERIDA POR REMISSAO, INFORMAGAO DISPONIVEL PARA CONSULTA E INFORMACAO
CONSTANTE DE SiTIOS WEB E HIPERLIGACOES

19.1 Informagdo inserida por remissdo

Nos termos do artigo 19.2 do Regulamento dos Prospetos, os documentos abaixo indicados sdo inseridos

por remissdao no Prospeto e, nessa medida, constituem parte integrante do mesmo:

. Estatutos da Mota-Engil disponiveis em http://www.mota-engil.com/wp-

content/uploads/2019/02/EstatutosMESGPS PT-1.pdf;

. Relatério de Governo Societdrio da Mota-Engil relativo ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2018 que se, encontra incluido no Relatério e Contas Consolidadas disponivel em

http://www.mota-engil.com/wp-content/uploads/2018/12/ME-SGPS RC2018 consolidado.pdf;

. Relatdrios e Contas anuais individuais e consolidados da Mota-Engil relativos aos exercicios findos
em 31 de dezembro de 2017 e 2018, incluindo os relatdrios de auditoria externa, a certificagdo

legal de contas e as notas as demonstragdes financeiras disponiveis em:

http://www.mota-engil.com/wp-content/uploads/2018/12/ME-SGPS RC2018 consolidado.pdf;

http://www.mota-engil.com/wp-content/uploads/2019/03/2019.03.25-1-PT.pdf;

http://www.mota-engil.com/wp-content/uploads/2019/01/MotaEngil20-

20Exercicio20de202017C.pdf;

http://www.mota-engil.com/wp-content/uploads/2019/01/MotaEngil20-

20Exercicio20de2020171.pdf;

. Relatério de Gestdo Informagdo Financeira Consolidada Intercalar do 1.2 semestre de 2019, ndo

auditado disponivel em: http://www.mota-engil.com/wp-

content/uploads/2019/08/MESGPS RC1S19-1.pdf.

Os documentos inseridos por remissdo no Prospeto contém a informagdo disponivel sobre a Mota-Engil
a data em que foram publicados e da sua inclusdo ndo resulta, sob nenhuma circunstancia, que ndo
tenham existido alteragdes nos negdcios da Mota-Engil desde a data de publicagdo ou que a informacgdo
seja correta em qualquer momento subsequente a essa data. Em todo o caso, se entre a data de
aprovagdo do Prospeto e a data de admissdo a negociacdo das ObrigacGes Mota-Engil 2024 no mercado
regulamentado Euronext Lisbon for detetada alguma deficiéncia no Prospeto ou ocorrer qualquer facto
novo significativo, erro relevante ou inexatiddo relevante relativo a informacgdo constante do Prospeto
que seja suscetivel de influenciar a avaliacdo das Obrigacdes Mota-Engil 2024 e a decisdo dos destinatarios
das Ofertas, a Mota-Engil deverd requerer imediatamente a CMVM a aprovacdo de adenda ou de
retificacdo ao Prospeto, nos termos e para os efeitos previstos no artigo 142.2 do Cédigo dos Valores

Mobiliarios e 23.2 do Regulamento dos Prospetos.
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19.2 Informagdo disponivel para consulta

O Prospeto e o anuncio de langamento relativo as Ofertas Publicas de Troca encontram-se disponiveis

para consulta:
1. Em formato fisico, na sede do Emitente e Oferente; e

2. Em formato eletrdénico, no sitio Web da CMVM (www.cmvm.pt), no sitio Web da Euronext
(www.euronext.com), no sitio Web do Emitente e Oferente (www.mota-engil.pt) e nos sitios Web
dos Colocadores contratados pelo Emitente e Oferente para prestar os servicos de intermediagdo

necessarios no ambito das Ofertas.

O Emitente e Oferente ou os Colocadores entregardao uma cépia do Prospeto em suporte duradouro e
gratuitamente a qualquer potencial investidor no ambito das Ofertas que tal solicite. Se um potencial
investidor solicitar especificamente uma copia do Prospeto em suporte papel, o Emitente e Oferente

entregar-lhe-3 uma versdo impressa do Prospeto.

O Prospeto (incluindo os documentos nele inseridos por remissdo) permanecerdo disponiveis ao publico
em formato eletrénico durante pelo menos 10 (dez) anos apds a sua publicacdo no sitio Web do Emitente

e Oferente (www.mota-engil.pt).
19.3 Informagdes constantes de sitios Web e hiperligacoes

As informacgdes contidas em sitios Web ndo fazem parte deste Prospeto e ndo foram verificadas nem
aprovadas pela CMVM, salvo se se encontrarem inseridas por remissdao nos termos previstos neste
Capitulo 19 (Informagdo inserida por RemissGo, Informagdo disponivel para consulta e Informagdo

constante de sitios web e hiperligag¢des).
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CAPITULO 20
DEFINIGOES GERAIS

Exceto se expressamente indicado de outro modo, os termos a seguir mencionados tém, no presente

Prospeto, os significados aqui referidos:

“Ativo liquido consolidado” significa o total do ativo apresentado nas demonstracdes financeiras

consolidadas;

“ActivoBank” significa o Banco Activobank, S.A., com sede na Rua Augusta, n.2 84, em Lisboa, com o
capital social de €64.500.000 (sessenta e quatro milhGes e quinhentos mil euros), registado na
Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa sob o nimero Unico de matricula e identificagdo de pessoa

coletiva 500 734 305;

“Atividade Europa” significa o volume de negdcios gerado pela regido da Europa;
“Atividade Externa” significa a atividade desenvolvida fora de Portugal;

“Agente Pagador” significa o Haitong Bank;

“Bankinter” significa o Bankinter, S.A. - Sucursal em Portugal, com sede na Pragca Marqués de Pombal, n.2
13, 2.2 Andar, em Lisboa, registado na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa sob o nimero Unico

de matricula e identificagdo de pessoa coletiva 980 547 490;

“Banco Best” significa o BEST — Banco Electrénico de Servigo Total, S.A., com sede na Praca Marqués de
Pombal, n.2 3, 3.2 Piso, em Lisboa, com o capital social de €63.000.000 (sessenta e trés milhGes de euros),
registado na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa sob o numero uUnico de matricula e

identificacdo de pessoa coletiva 505 149 060;

“Banco Carregosa” significa o Banco L.J. Carregosa, S.A., com sede na Avenida da Boavista, n.2 1083, no
Porto, com o capital social de €20.000.000 (vinte milhdes de euros), matriculado na Conservatéria do
Registo Comercial do Porto sob o nimero Unico de matricula e de identificagdo de pessoa coletiva

503 267 015;

“Banco Finantia” significa o Banco Finantia, S.A., com sede na Rua General Firmino Miguel, n.2 5, 1.2, em
Lisboa, com o capital social de €150.000.000 (cento e cinquenta milhdes de euros), registado na
Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa sob o nimero Unico de matricula e identificagcdo de pessoa

coletiva 501 897 020;

“Banco Invest” significa o Banco Invest, S.A., com sede na Avenida Engenheiro Duarte Pacheco, Torre 1,
11.9, em Lisboa, com o capital social de €47.500.000 (quarenta e sete milhdes e quinhentos mil euros),
registado na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa sob o nimero Unico de matricula e

identificacdo de pessoa coletiva 503 824 810;

“Banco Montepio” significa a Caixa Econdmica Montepio Geral, Caixa Econdmica Bancaria, S.A., com sede
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na Rua Castilho, n.2 5, 1250-066 Lisboa, com o capital social de €2.420.000.000 (dois mil quatrocentos e
vinte milhdes de euros), registado na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa sob o nimero Unico

de matricula e identificagdo de pessoa coletiva 500 792 615;

“BiG” significa o Banco de Investimento Global, S.A., com sede na Avenida 24 de Julho, 74-76, em Lisboa,
com o capital social de €183.947.388 (cento e oitenta e trés milhdes, novecentos e quarenta e sete mil,
trezentos e oitenta e oito euros), registado na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa sob o nimero

Unico de matricula e identificacdo de pessoa coletiva 504 655 256;

“CaixaBl” significa o Caixa —Banco de Investimento, S.A., com sede na Avenida Jodo XXI, n.2 63, em Lisboa,
com o capital social de €81.250.000 (oitenta e um milhdes e duzentos e cinquenta mil euros), registado
na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa sob o numero Unico de matricula e identificagdo de

pessoa coletiva 501 898 417;
“Carteira de encomendas” significa contratos adjudicados por executar ao cambio da data de referéncia;

“CCCAM” significa a Caixa Central — Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo, C.R.L., com sede na Rua
Castilho, n.2 233 e 233-A, em Lisboa, com o capital social (varidvel) de €307.102.180 (trezentos e sete
milhdes cento e dois mil cento e oitenta euros), registada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa

sob o nimero Unico de matricula e identificagdo de pessoa coletiva 501 464 301;

“Central de Valores Mobiliarios” significa o sistema centralizado de valores mobilidrios escriturais gerido
pela Interbolsa e composto por conjuntos interligados de contas, através das quais se processa a
constituicdo e a transmissdo dos valores mobilidrios nele integrados e se assegura o controlo da

quantidade dos valores mobilidrios em circulagdo e dos direitos sobre eles constituidos;

“CGD” significa a Caixa Geral de Depdsitos, S.A., com sede na Avenida Jodo XXI, n.2 63, em Lisboa, com o
capital social de €3.844.143.735 (trés mil, oitocentos e quarenta e quatro milhdes, cento e quarenta e
trés mil, setecentos e trinta e cinco euros), registada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa sob

o numero Unico de matricula e identificacdo de pessoa coletiva 500 960 046;
“CMVM” significa a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios;

“Cédigo das Sociedades Comerciais” significa o Cdédigo das Sociedades Comerciais, aprovado pelo

Decreto-Lei n.2 262/86, de 2 de setembro, conforme alterado;

“Codigo dos Valores Mobiliarios” significa o Cédigo dos Valores Mobilidrios, aprovado pelo Decreto-Lei n.2

486/99, de 13 de novembro, conforme alterado;

“Colocadores” significa o ActivoBank, o Banco Best, o Banco Carregosa, o Banco Finantia, o Banco Invest,
o0 Banco Montepio, o Bankinter, o BiG, o CaixaBI, a CCCAM, a CGD, o EuroBic, o Haitong Bank, o Millennium
bcp e o Novo Banco, na qualidade de intermediarios financeiros contratados pelo Emitente e Oferente
para desenvolver os seus melhores esfor¢os, nos termos da legislacdo aplicavel, em ordem a distribuicdo

das Obriga¢cbes Mota-Engil 2024;
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“Condigoes das Obrigacdes Mota-Engil 2024” significa os termos e condigdes aplicaveis as Obriga¢des

Mota-Engil 2024 constantes do Prospeto;
“CSSF” significa a Commission de Surveillance du Secteur Financier;

“Data de Pagamento de Juros” significa o dia 30 dos meses de abril e de outubro em cada ano, com inicio

em 30 de outubro de 2019 ou, se esse dia ndo for um Dia Util, o Dia Util imediatamente seguinte;
“Data de Reembolso Final” significa o dia 30 de outubro de 2024;
“Data de Liquidagao” ou “Data de Emissdo” significa o dia 30 de outubro de 2019;

“Dia de Pagamento” significa, sem prejuizo do disposto na secgdo 7.12 — Prescri¢do) do Prospeto,

qualquer dia que seja:

(i) um dia no qual os bancos comerciais e os mercados de cambio procedam a pagamentos e estejam

abertos ao negdcio em geral em Lisboa;
(ii) um dia em que o TARGET 2 esteja aberto;

“Dia Util” significa os dias que ndo sejam sabado, domingo e feriado em Portugal, Lisboa ou Porto, e em
que estejam abertos e a funcionar, a Central de Valores Mobiliarios, as instituicdes de crédito e o sistema

TARGET 2;

“Divida bruta” significa divida liquida adicionada das seguintes rubricas da demonstracdao da posi¢cdo
financeira consolidada: caixa e seus equivalentes com recurso (a vista e a prazo), caixa e seus equivalentes
sem recurso (a vista) e outros investimentos financeiros registados ao custo amortizado (em 30 de junho
de 2019 e 2018 e em 31 de dezembro de 2018) / ativos financeiros detidos até a maturidade (em 31 de
dezembro de 2017);

“Divida liquida” significa a soma algébrica das seguintes rubricas da demonstragdo da posicdo financeira
consolidada: empréstimos com recurso (ndo corrente e corrente); empréstimos sem recurso (ndo
corrente e corrente); caixa e seus equivalentes com recurso (a vista e a prazo); caixa e seus equivalentes
sem recurso (a vista); e outros investimentos financeiros registados ao custo amortizado (em 30 de junho
de 2019 e 2018 e em 31 de dezembro de 2018) / ativos financeiros detidos até a maturidade (em 31 de

dezembro de 2017);

“Divida sem recurso” significa empréstimos obtidos em que apenas os ativos das empresas financiadas

respondem pela liquida¢do da divida;

“EBIT” corresponde ao EBITDA deduzido das seguintes rubricas das demonstragGes consolidadas dos

resultados: “Amortizagdes e depreciagdes” e “ProvisGes e perdas de imparidade”;

“EBITDA” corresponde a soma algébrica das seguintes rubricas das demonstra¢des consolidadas dos
resultados: “Vendas e prestacdes de servicos”; “Custo das mercadorias vendidas e das matérias

”n, u ”, «

consumidas, Variagao da producgdo e Subcontratos”; “Fornecimentos e servigos externos”; “Gastos com
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pessoal”; “Outros rendimentos / (gastos) operacionais”;
“EGF” significa Empresa Geral do Fomento, S.A,;

“Emissao” significa a emissdo pela Mota-Engil de Obrigagdes Mota-Engil 2024 no valor nominal global
inicial de até €75.000.000 (setenta e cinco milhdes de euros), ou montante superior caso a Mota-Engil
decida, por sua opgao tomada até ao dia 23 de outubro de 2019, inclusive, aumentar o montante global
das Obrigagdes Mota-Engil 2024, com taxa de juro fixa bruta de 4,375% (quatro virgula trezentos e setenta
e cinco por cento) ao ano e reembolso final no dia 30 de outubro de 2024, que sdo oferecidas no contexto

das Ofertas;

n o u

“Encargos financeiros liquidos” correspondem a soma algébrica das rubricas “Juros suportados”, “Juros
obtidos” e “Juros obtidos — Outros investimentos financeiros registados ao custo amortizado/ativos

financeiros detidos até a maturidade”;

“EPC” significa Engineering, Procurement and Construction;

”ou

“Eur”, “euro” ou “€” significa o euro, a moeda Unica Europeia;

“EuroBic” significa o Banco BIC Portugués, S.A., com sede na Avenida Anténio Augusto Aguiar, n.2 132,
em Lisboa, com o capital social de €410.429.800 (quatrocentos e dez milhdes, quatrocentos e vinte e nove
mil e oitocentos euros), registado na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa sob o nimero Unico

de matricula e identificacdo de pessoa coletiva 503 159 093;
“Euronext” significa a Euronext Lisbon - Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A.;
“FEEF” significa Fundo Europeu de Estabilizagdo Financeira;

“Fundo de Maneio” significa o “Total ativo corrente” deduzido do “Total passivo corrente” apresentados

nas demonstragdes consolidadas da posi¢do financeira;
“Grupo Mota-Engil” significa a Mota-Engil e as sociedades em que esta participa, direta ou indiretamente;

“Haitong Bank” significa o Haitong Bank, S.A., com sede na Rua Alexandre Herculano, n.2 38, em Lisboa,
com o capital social de €844.769.000 (oitocentos e quarenta e quatro milhGes e setecentos e sessenta e
nove mil euros), registado na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa sob o nimero Unico de

matricula e identificagdo de pessoa coletiva 501 385 932;

“IFRS” significa as Normas Internacionais de Relato Financeiro (International Financial Reporting

Standards), tal como adotadas na Unido Europeia;

“Interbolsa” significa Interbolsa - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidagdo e de Sistemas

Centralizados de Valores Mobiliarios, S.A.;

“Investimento” significa a soma algébrica das adicGes e aliena¢des de ativos tangiveis e intangiveis

ocorridos no periodo;
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“IRC” significa o Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas, cujo codigo foi aprovado pelo

Decreto-Lei n.2 442-B/88, de 30 de novembro, conforme alterado;

“IRS” significa o Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares, cujo codigo aprovado pelo Decreto-

Lei n.2 442-A/88, de 30 de novembro, conforme alterado;

“Liquidez efetiva” corresponde a soma algébrica das rubricas da demonstragdo consolidada da posi¢ao
financeira “Caixa e seus equivalentes sem recurso a vista”, “Caixa e seus equivalentes com recurso a vista”,
“Caixa e seus equivalentes com recurso a prazo” e “Outros investimentos financeiros registados ao custo
amortizado” (“Ativos financeiros detidos até a maturidade” em 31 de dezembro de 2017) com o montante

de linhas de crédito contratadas e ndo utilizadas;

“Margem EBIT” significa EBIT/vendas e prestacdes de servicos;

“Margem EBITDA” significa EBITDA/vendas e presta¢des de servigos;
“Mercado Interno” significa o volume de negdcios gerado em Portugal;
“Mercado Externo” significa o volume de negdcios gerado fora de Portugal;

“Millennium bcp”, significa o Banco Comercial Portugués, S.A., com sede na Praga D. Jodo I, n.2 28, no
Porto, com o capital social de €4.725.000.000 (quatro mil e setecentos e vinte cinco milhGes de euros),
registado na Conservatdria do Registo Comercial do Porto sob o nimero Unico de matricula e identificagdo

de pessoa coletiva 501 525 882;
“Moeda do Investidor” significa a moeda diversa da Moeda Selecionada;
“Moeda Selecionada” significa o euro, a moeda Unica Europeia;

“Mota-Engil” ou “Emitente” ou “Oferente” significa a Mota-Engil, SGPS, S.A., sociedade com o capital
aberto ao investimento do publico constituida ao abrigo da lei portuguesa, com sede na Rua do Rego
Lameiro, n.2 38, no Porto, com o capital social de €237.505.141 (duzentos e trinta e sete milhdes,
quinhentos e cinco mil, cento e quarenta e um euros), registada na Conservatdria do Registo Comercial

do Porto sob o nimero Unico de matricula e identificacdo de pessoa coletiva 502 399 694;

“Novo Banco” significa o Novo Banco, S.A., com sede na Avenida da Liberdade, n.2 195, em Lisboa, com
o capital social de €5.900.000.000 (cinco mil e novecentos milhdes de euros), registado na Conservatdria
do Registo Comercial de Lisboa sob o numero Unico de matricula e identificagdo de pessoa coletiva

513 204 016;
“Obrigacionista” significa cada titular de Obriga¢gdes Mota-Engil 2024;

“Obriga¢6es Mota-Engil 2020” significa as obrigagdes emitidas pela Mota-Engil em 3 de julho de 2015,
com reembolso de capital em 3 de fevereiro de 2020, com taxa de juro fixa bruta de 3,90% (trés virgula
noventa por cento) ao ano com o ISIN PTMENROMOQO004, representativas do empréstimo obrigacionista

denominado “ObrigacGes Taxa Fixa Mota-Engil Julho 2015 / Fevereiro 2020”;
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“Obrigag6es Mota-Engil 2021” significa as obrigacGes emitidas pela Mota-Engil em 21 de junho de 2018,
com reembolso de capital em 21 de junho de 2021, com taxa de juro varidvel indexada a Euribor a 6 meses
acrescida de uma margem de 3,50% (trés virgula cinquenta por cento) ao ano e com o ISIN
PTMENVOMOO008, representativas do empréstimo obrigacionista denominado “MOTA-ENGIL
2018/2021”;

“Obrigag6es Mota-Engil 2024” significa as obrigagdes com o valor nominal unitario de €500 (quinhentos
euros) e global inicial de até €75.000.000 (setenta e cinco milhGes de euros), que podera ser aumentado,
por opc¢do do Emitente e Oferente, através de adenda ao Prospeto aprovada pela CMVM e divulgada até
ao dia 23 de outubro de 2019, inclusive, com data de reembolso final no dia 30 de outubro de 2024, com
taxa de juro fixa bruta de 4,375% (quatro virgula trezentos e setenta e cinco por cento) e com o ISIN
PTMENXOMOO006, a emitir pela Mota-Engil ao abrigo deste Prospeto, para satisfazer, de acordo com os
critérios de rateio (se aplicaveis), ordens de subscrigdo da Oferta Plblica de Subscri¢do ou de troca no

ambito das Ofertas Publicas de Troca devidamente validadas;

“Oferta Publica de Subscrigao” significa a oferta publica de subscricdo de ObrigacGes Mota-Engil 2024 a

qual se refere este Prospeto;

“Ofertas Publicas de Troca” significa as ofertas publicas de troca totais e voluntarias de ObrigacSes Mota-
Engil 2020 e de Obriga¢bes Mota-Engil 2021, por ObrigacGes Mota-Engil 2024, tendo a primeira sido

previamente registada junto da CMVM, sob o nimero 9222;
“Ofertas” significa, em conjunto, a Oferta Publica de Subscri¢do e as Ofertas Publicas de Troca;

“Operagoes de factoring” significa as rubricas de “Outros passivos financeiros - factoring” (corrente e ndo

corrente) registados na demonstragdo consolidada da posig¢do financeira;

“Operagoes de locagdo” significa as rubricas de “Passivos de locagdo” (corrente e ndo corrente) incluidas
na demonstragdo consolidada da posigao financeira em 30 de junho de 2019 e as rubricas “Outros
passivos financeiros — locacdo financeira” (corrente e ndo corrente) incluidas na demonstragdo

consolidada da posigdo financeira em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017,

“Organizadores e Coordenadores Globais” significa o Banco Finantia, o CaixaBl, o Haitong Bank e o Novo

Banco;
“Primeira Data de Reembolso” significa o dia 30 de outubro de 2023;

“Prospeto” significa o prospeto de oferta publica e de admissdo a negociagdo de ObrigagGes Mota-Engil
2024 no mercado regulamentado Euronext Lisbon através da Oferta Publica de Subscricdo e das Ofertas

Publicas de Troca, aprovado pela CMVM e datado de 10 de outubro de 2019;

“Racio de liquidez geral” significa o “Total ativo corrente” a dividir pelo “Total passivo corrente”

apresentados nas demonstra¢des consolidadas da posigao financeira;
“Regulamentos Delegados” significa (i) o Regulamento Delegado (UE) 2019/980 da Comissdo de 14 de
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marg¢o de 2019 que complementa o Regulamento (UE) 2017/1129 do Parlamento Europeu e do Conselho
no que respeita ao formato, ao conteldo, a verificagdo e a aprovagdo do prospeto a publicar em caso de
oferta de valores mobilidrios ao publico ou da sua admissdao a negociagdo num mercado regulamentado,
e que revoga o Regulamento (CE) n.2 809/2004 da Comissdo e (ii) o Regulamento Delegado (UE) 2019/979
da Comissao, de 14 de margo de 2019, que complementa o Regulamento dos Prospetos, e que revoga o
Regulamento Delegado (UE) n.2 382/2014 da Comissdo e o Regulamento Delegado (UE) 2016/301 da

Comissao;

“Regulamento dos Prospetos” significa o Regulamento (CE) n.2 2017/1129, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 14 de junho de 2017, relativo ao prospeto a publicar em caso de oferta de valores mobilidrios
a0 publico ou da sua admissdo a negociagdo num mercado regulamentado, e que revoga a Diretiva

2003/71/CE;

“Resultados financeiros” correspondem a soma algébricas das rubricas “Rendimentos e ganhos

financeiros” e “Gastos e perdas financeiras” das demonstragdes consolidadas de resultados;

“Segmento Geral” significa o segmento das Ofertas que abrange investidores profissionais, contrapartes
elegiveis e investidores ndo profissionais, tal como estes termos se encontram definidos na DMIF Il e nos
artigos 30.2 e 317.2-D do Cddigo dos Valores Mobilidrios, que transmitam a qualquer intermediario
financeiro autorizado a receber ordens relativas a valores mobilidrios escriturais uma ordem de subscricdo

ou de troca relativamente a qualquer das Ofertas;

“Segmento Profissionais e Contrapartes Elegiveis” significa o segmento das Ofertas que abrange
investidores profissionais ou contrapartes elegiveis, tal como estes termos se encontram definidos na
DMIF Il e nos artigos 30.2 e 317.2 - D do Cddigo dos Valores Mobiliarios, e que transmitam uma ordem de
subscricdo no montante minimo de €100.000 (cem mil euros), correspondente a 200 (duzentas)
Obrigacdes Mota-Engil 2024, e/ou ordens de troca em aceitagdo de qualquer das Ofertas Publicas de

Troca ao Banco Finantia, ao CaixaBl, ao Haitong Bank, ou ao Novo Banco;

“Subsidiaria Relevante” significa qualquer sociedade que esteja em relagdo de grupo com o Emitente e

Oferente e que cumpra em cada momento uma das seguintes condigdes:

(i) Tenha um EBITDA, de acordo com as ultimas contas anuais auditadas e aprovadas em Assembleia
Geral, seja igual ou superior a 30% (trinta por cento) do EBITDA consolidado do Grupo Mota-Engil
(de acordo com as ultimas contas anuais consolidadas auditadas e aprovadas em Assembleia

Geral), ou

(ii) Tenha ativos totais, de acordo com as Ultimas contas anuais auditadas e aprovadas em Assembleia
Geral, representativos de 30% (trinta por cento) do total dos ativos consolidados do Grupo Mota-
Engil (de acordo com as ultimas contas anuais consolidadas auditadas e aprovadas em Assembleia

Geral), ou
(iii)  Tenha proveitos, de acordo com as ultimas contas anuais auditadas e aprovadas em Assembleia
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Geral, sejam iguais ou superiores a 30% (trinta por cento) do total dos proveitos consolidados do
Grupo Mota-Engil (de acordo com as Ultimas contas anuais consolidadas auditadas e aprovadas

em Assembleia Geral).

Para efeitos da afericdo da qualidade de Subsidiaria Relevante, um relatdrio da administracdo do Emitente
e Oferente de acordo com o qual, em sua opinido, uma subsidiaria é ou ndo é, foi ou ndo foi, num
determinado momento uma Subsididria Relevante, devera, na auséncia de um erro manifesto, ser
conclusivo e vinculativo para todas as partes, podendo esse relatério, se solicitado por deliberagdo da
Assembleia Geral de Obrigacionistas tomada por maioria superior a 50% (cinquenta por cento) do valor
nominal das Obrigag¢des, ser acompanhado de um relatério do auditor externo do Emitente e Oferente

confirmando a informagdo nele contida;

“TARGET 2” significa o sistema de pagamentos “Trans-European Automated Real Time Gross Settlement
Express Transfer 2” (TARGET2) que utiliza uma plataforma partilhada Unica e foi inaugurado no dia 19 de

novembro de 2007;
“US$” significa United States Dollars, a moeda dos Estados Unidos da América;

“Volume de negdcios” significa a rubrica das demonstracdes consolidadas dos resultados de “Vendas e

prestacdes de servigos”.
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EMITENTE E OFERENTE
Mota-Engil, SGPS, S.A.
Rua do Rego Lameiro, n.2 38

4300-454 Porto

ORGANIZADORES E COORDENADORES GLOBAIS

RESPONSAVEIS PELA ASSISTENCIA NA OFERTA PUBLICA DE SUBSCRICAO E NAS OFERTAS PUBLICAS DE TROCA

Banco Finantia, S.A. Caixa — Banco de Investimento, S.A.
Rua General Firmino Miguel, n.2 5 Avenida Jodo XXI, n.2 63
1600-100 Lisboa 1000-300 Lisboa
Haitong Bank, S.A. Novo Banco, S.A.
Rua Alexandre Herculano, n.2 38 Avenida da Liberdade, n.2 195
1269-180 Lisboa 1250-142 Lisboa
COLOCADORES
Banco Activobank, S.A. Banco BIC Portugués, S.A.
Rua Augusta, n.2 84 Avenida Antdnio Augusto Aguiar, n.2 132
1149-023 Lisboa 1050-020 Lisboa
Banco Comercial Portugués, S.A. Banco de Investimento Global, S.A.
Praca D.Jodo |, n.2 28 Avenida 24 de Julho, n.2 74-76
4000-295 Porto 1200-869 Lisboa
Banco Finantia, S.A. Banco Invest, S.A.
Rua General Firmino Miguel, n.2 5, 1.2 Avenida Engenheiro Duarte Pacheco, Torre 1, 11.2
1600-100 Lisboa 1070-101 Lisboa
Banco L. J. Carregosa, S.A. Bankinter, S.A. — Sucursal em Portugal
Avenida da Boavista, n.2 1083 Praca Marqués de Pombal, n.2 13, 2.2 Andar
4100-129 Porto 1250-162 Lisboa
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BEST - Banco Electronico de Servigo Total, S.A. Caixa — Banco de Investimento, S.A.

Praga Marqués de Pombal, n.2 3, 3.2 Piso Avenida Jodo XXI, n.2 63
1250-161 Lisboa 1000-300 Lisboa
Caixa Central — Caixa Central de Crédito Agricola Caixa Econémica Montepio Geral,

Mutuo, C.R.L. . L. -
Caixa Econdmica Bancaria, S.A.

Rua Castilho, n.2 233 e 233-A .
Rua Castilho, n.2 5

1099-004 Lisboa .
1250-066 Lisboa

Caixa Geral de Depdsitos, S.A. )
Haitong Bank, S.A.

Avenida Jodo XXI, n.2 63
Rua Alexandre Herculano, n.2 38

1000- Li
000-300 Lisboa 1269-180 Lisboa

Novo Banco, S.A.
Avenida da Liberdade, n.2 195

1250-142 Lisboa

AGENTE PAGADOR
Haitong Bank, S.A.
Rua Alexandre Herculano, n.2 38

1269-180 Lisboa

CONSULTOR JURIDICO
Vieira de Almeida & Associados, Sociedade de Advogados, S.P., R.L.
Rua D. Luis |, n.2 28

1200-151 Lisboa

REVISOR OFICIAL DE CONTAS DO EMITENTE E OFERENTE

PricewaterhouseCoopers &Associados, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda

Paldcio SottoMayor, Rua Sousa Martins, n.2 1 —3.2
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