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1. Enquadramento Macroeconémico
Economia Mundial

Varios eventos importantes e perturbadores ocorreram em 2018. Entre eles é de destacar as
negociacoes relativas a saida do Reino Unido da Unido Europeia, as eleigdes presidenciais no
Brasil, o encontro entre o Presidente Trump e o lider da Coreia do Norte e ainda a tenséo
comercial entre os Estados Unidos e a China. Apesar deles, o crescimento econémico mundial
iniciado em meados de 2016 manteve-se, com uma taxa de 3.7% estimada para 2018. O FMI
observa, no entanto, que o crescimento pode ter atingido o pico em algumas economias
desenvolvidas, com os riscos de queda do crescimento global a aumentarem no final de 2018.
O crescimento global projetado para 2019 é de 3.5%.

As estimativas do FMI para o crescimento econdmico das economias desenvolvidas € de 2.3%
em 2018, uma pequena redugao em relagdo aos 2.4% de 2017. Para 2019 espera-se um
crescimento de 2.0%. Para as economias emergentes estima-se um crescimento de 4.6% em
2018, contra 4.7% em 2017. Para 2019 projeta-se um crescimento de 4.5%.

A estimativa de crescimento do PIB para a economia norte americana reflete uma aceleracéo da
economia de 2.2% em 2017 para 2.9% em 2018. No caso da Zona Euro, estima-se um
abrandamento do crescimento da economia de 2.4% em 2017 para 1.8% em 2018.
Relativamente a Comunidade dos Estados Independentes, é estimada uma aceleracao da
economia, subindo de 2.1% em 2017 para 2.4% em 2018. Na América Latina e Caraibas, o
crescimento registado em 2018 devera situar-se em 1.1%, abaixo de 1.3% verificado em 2017.

Em 2018 a economia chinesa devera ter registado uma ligeira desaceleragao para 6.6%, contra
6.9% em 2017, refletindo uma redugédo da atividade econdmica no segundo trimestre em
resposta as restricdbes regulatérias no setor imobiliario e na intermediagdo financeira nao
bancaria. O crescimento da economia Russa melhorou para 1.7% em 2018 contra 1.5% em 2017.
O Brasil cresceu 1.3% em 2018, contra 1.1% em 2017.

Para 2019, o FMI prevé um crescimento para a economia dos Estados-Unidos de 2.5%. Este
decréscimo deve-se as recentes medidas de caracter comercial, incluindo a imposigao de tarifas
em cerca de $200 mil milhdes de importagdes pelos Estados Unidos provenientes da China. O
FMI espera também um abrandamento do crescimento da Zona Euro para 1.6%, ou 0.2 p.p.
abaixo das estimativas de 2018. O crescimento mantem-se limitado por uma fraca produtividade,
por fatores demograficos adversos e, em alguns paises, por uma excessiva divida publica e
privada.

O FMI observa que as perspetivas de médio prazo permanecem, de forma geral, fortes nas
economias emergentes da Asia. O crescimento da economia chinesa devera desacelerar para
6.2% em 2019, refletindo o aumento das barreiras comerciais € a desaceleragdo da concessao
de crédito. O Brasil, segundo dados do FMI, devera continuar a recuperar em 2019, crescendo
a 2.5%, enquanto a Russia devera abrandar 0.1 p.p. para 1.6% em 2019.
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Peninsula Ibérica

O FMI prevé um crescimento de 2.3% da economia portuguesa em 2018, contra 2.7% em 2017.
O défice fiscal devera baixar em 2018, de acordo com as estimativas do FMI, contribuindo para
a redugao do nivel de endividamento publico. As taxas de juro da divida publica portuguesa
diminuiram significativamente desde o inicio de 2018, com alguma volatilidade registada em maio
e junho devido a incerteza politica observada em Italia. Em outubro, com a revisdo em alta do
rating de Portugal para Investment-grade pela Moody’s, as taxas de juro da divida soberana
retomaram a trajetdria descendente. Este upgrade reflete melhorias ao nivel fiscal e econémico.
Também a estabilidade e a confianga no sector bancario continuam a registar melhorias,
nomeadamente fruto da melhoria das suas capitalizagao e rentabilidade.

O FMI prevé uma reducao da taxa de desemprego para niveis abaixo de 7.5% em 2018. Esta
tendéncia devera prolongar-se, contribuindo para o crescimento moderado dos salarios reais. O
FMI projeta inflagéo a niveis de 1.7% em 2018 e 2.1% a médio prazo.

Para Espanha, o FMI estima um crescimento de 2.5% em 2018, abaixo dos 3.0% de 2017. O
forte investimento e o consumo privado constituiram os principais motores de crescimento desta
economia. A posicao externa tem sido fortalecida pelos continuos excedentes da balanca
corrente, embora esta se apresente moderadamente abaixo dos indicadores de médio prazo. O
FMI estima um decréscimo da taxa de desemprego para 14.6%, refletindo melhorias no mercado
laboral. A divida publica permanece proxima de 100% do PIB, enquanto o deficit fiscal é estimado
ter ficado abaixo de 3% do PIB em 2018, em linha com o critério de Maastricht. Esta melhoria é
suportada por um fortalecimento do ciclo econémico e por taxas de juro baixas.

2. Atividades Operacionais

A reducdo do crescimento nas principais economias e as incertezas geopoliticas criaram
volatilidade nos mercados financeiros, 0 que diminuiu o volume de transacdes e afetou
valorizagdes, sobretudo no ultimo trimestre do ano. O investimento empresarial foi também
afetado, refletindo uma certa contracao face a incerteza em relagao a varios fatores como o Brexit
e a guerra comercial EUA-China.

Neste contexto, o Banco manteve uma postura conservadora e procurou consolidar posi¢coes
nas suas principais areas de negdcio - mercado de capitais de renda fixa, servigos de assessoria
financeira, corporate banking, e private banking.

Manteve-se a énfase nas operacdes internacionais capitalizando nas principais plataformas
operacionais do Banco em Lisboa, Madrid, Londres, Nova lorque, Miami e Sdo Paulo.

O total dos ativos manteve-se perto de €2 mil milhdes. Acompanhando o abrandamento do
mercado, a atividade de mercado de capitais viu o volume transacionado reduzir-se, mas o
numero de clientes corporate e institucionais continuou a aumentar, assim como o nimero de
clientes private, com os depésitos a alcancarem mais de 900 milhdes.
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Mercado de Capitais

O ano de 2018 ficou marcado pela elevada volatilidade nos mercados de capitais. Apesar do
contexto global de grande complexidade, reduzida liquidez e, como consequéncia, uma menor
atividade por parte dos clientes, esta area terminou 0 ano com um volume total de trading na
ordem dos 6 mil milhdes de euros. A manutencéo da aposta em plataformas eletronicas aliada a
entrada em vigor da DMIF Il possibilitou um aumento significativo dos volumes transacionados
eletronicamente em cerca de 350% face ao ano transato. O Banco continuou com a aposta nos
mercados obrigacionistas da América Latina, Europa de Leste e Ibéria. No que diz respeito ao
desenvolvimento do negdécio, o Banco Finantia comecou a operar com clientes em areas
geograficas onde nao ainda nao tinha uma presenca regular como a Asia e o Médio Oriente.

2018 foi ainda um ano de consolidagdo da presenca internacional do Banco Finantia. Desde o
més de setembro que a filial Finantia USA conta com instalacdes préprias e sistemas de
informag&o em pleno funcionamento em Miami. Este importante passo veio no seguimento da
necessidade de ndo sé estar mais proximo dos clientes com presencga fisica em Miami mas
também de servir de base de apoio para o negdcio internacional do Banco Finantia na América
Latina.

No mercado nacional, o Banco colocou mais de €400 milhdes de Papel Comercial, uma
diminuigao cerca de 40% do volume colocado face ao ano de 2017. Estes valores acompanham
a tendéncia do mercado portugués de Papel Comercial no seu conjunto, que ao longo de 2018
teve uma diminuicdo do volume e do numero de emitentes, em virtude do aumento do
financiamento bancario tradicional.

Nao obstante um menor interesse por parte de investidores e emitentes nacionais neste
instrumento de financiamento, o Banco Finantia conseguiu pela primeira vez assinar um acordo
de colocagao para um emitente portugués sob o formato de Pagarés espanhol (o equivalente ao
papel comercial portugués) listado no MARF (Mercado Alternativo de Renda Fixa espanhol)
criando assim uma fonte de financiamento alternativa para as empresas portuguesas.

No financiamento de médio e longo prazo, o Banco Finantia colocou com sucesso durante o ano
de 2018 varias emissdes de emitentes portugueses e espanhdis. Sao de destacar: uma emissao
de obrigacdes a 10 anos para a Indaqua, onde o Banco atuou como Joint Arranger & Lead
Manager; uma emissao a 4 anos para a Copasa - Sociedad Anonima de Obras Y Servicios, uma
empresa espanhola do setor da engenharia e construgéo, onde o Banco atuou como entidade
colocadora numa operacao de troca de obrigacbes para extensdo de maturidade; e a
participacao na Oferta Publica de Troca e Subscricao efetuada pela Mota-Engil. Apesar desta
ultima operacéo ter sido destinada principalmente aos investidores de retalho, o Banco Finantia
conseguiu afirmar-se como uma das contrapartes de referéncia de entre os diversos bancos
comerciais que compunham o sindicato bancario.
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Corporate Finance

O ano de 2018 foi um ano de consolidagao para a area de Corporate Finance. O Banco Finantia
beneficiou das suas vantagens competitivas enquanto banco de investimento internacional e
independente para fortalecer ainda mais o seu posicionamento estratégico em operagdes de
assessoria financeira transfronteiricas e de mercado de capitais de renda fixa.

A cobertura geografica global do Banco, fortalecida pelas suas parcerias bilaterais para
desenvolvimento de negdcios nos principais mercados de atuacao (Portugal, Espanha e Brasil),
e também pela sua integracdo na rede global de bancos de investimento Terra Alliance,
materializou-se num crescimento de oportunidades e transacodes transfronteiricas.
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Na area de Assessoria Financeira destaca-se a continuagcdo do apoio a Reden Solar (iniciado
em 2017) nos seus esforgcos de consolidagdo em Portugal, nomeadamente através da aquisicao
da Infrapar, um importante player no setor da energia solar.

Adicionalmente, o Banco estendeu a sua atividade a variados setores da economia, tendo
prestado servicos de assessoria financeira nas dareas da industria financeira, energias
renovaveis, saude, infraestruturas, transportes, bem como outros setores industriais.

Em 2018, o Banco reforgou e desenvolveu relagdes existentes, quer com fundos de investimento,
empresas de private equity e asset managers, quer através das suas parcerias, nomeadamente
com a rede da Terra Alliance, por forma a intensificar a sua atividade internacional. O Banco
participou nas duas reunides semestrais desta importante alianga, que se realizaram em Londres
(abril) e em Singapura (outubro).

No que diz respeito a originagao de operag¢des de Mercado de Capitais, registou-se uma redugao
dos niveis de atividade em Portugal face ao ano anterior. Em 2018, o Banco manteve um
relacionamento préximo com emitentes da Peninsula Ibérica, sobretudo empresas portuguesas
de média dimenséo, fazendo uso do instrumento de papel comercial como ponto de partida para
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posteriores emissbes de divida de longo prazo e, eventualmente, servicos de assessoria
financeira.

Para 2019, o Banco dara continuidade ao desenvolvimento e crescimento da sua atividade de
assessoria financeira transfronteirica, bem como a sua atividade de originagao de operagdes de
mercado de capitais. A atividade internacional é considerada essencial para o desenvolvimento
desta area e, como tal, o Banco continuara a reforcar a sua equipa e as suas parcerias de negocio
com o objetivo de ampliar tanto a sua cobertura geografica como o leque das suas atividades.

Corporate Banking

Na area de Corporate Banking, durante o ano de 2018 foram feitas mais cinco operagbes em
formato de empréstimos sindicados do que no ano anterior, o0 que perfaz um total de 19
operagdes, 7 das quais em mercado primario.

O Banco aumentou o seu foco e volume nas transagdes em mercado primario, sendo de destacar
que foi mandatado para Lead Arranger, Arranger e Lead Manager nos empréstimos de médio
prazo aos Belagroprombank, Ecobank e G.B Group Corporation, respetivamente.

O montante da carteira de empréstimos aumentou em cerca de 30% face a 2017, finalizando o
ano com um total €128 milhdes. Este incremento segue a estratégia do Banco em continuar a
diversificar a carteira de empréstimos por pais de origem e por setor, tendo como foco o apoio
ao crescimento das empresas ndo s6 em Portugal e Espanha, mas também de empresas
situadas nas diversas jurisdicdes onde o Banco Finantia atua ha mais de duas décadas.
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Banca Privada

A semelhanca dos anos anteriores, a atividade da Banca Privada do Banco Finantia em Portugal
e Espanha continuou a crescer, atingindo no final de 2018 mais de €900 Milhdes de euros em
depositos (+12,5% versus 2017), e 12.500 clientes (+ 7% versus 2017).

Para esta melhoria convergiram varios fatores:

(i) uma equipa comercial altamente qualificada e flexivel, capaz de oferecer aos nossos
clientes a execucao de servigos financeiros personalizados a medida das suas
necessidades.

(i) a promog¢ao da marca Finantia Private via canais de comunicacao especializados digitais
e tradicionais.

(iii) a recente parceria com entidades que gerem plataformas especializadas na captacao de
fundos de clientes residentes em varios paises europeus, como na Alemanha, em Franca
ou na Holanda (ex. Deposit Solutions/Savedo).

2018 destacou-se também pela introdugdo do MIFID Il e pela implementacdo de uma nova
aplicagdo de Front End. Esta aplicacao revelou-se da maior importancia na interacdo e
compreensdo das necessidades e expetativas dos nossos clientes, e conjuntamente com o
aumento de capacidade do CRM, tornou-se fundamental para o nosso crescimento sustentado.
Também durante o ano de 2018 fomos modernizando os nossos sistemas internos de modo a
permitir aos nossos clientes interagir com o Banco Finantia através de uma APP a ser langada
no inicio de 2019.

Das nossas localizagbes em Portugal (Lisboa e Porto) e Espanha (Madrid, Barcelona e
Valéncia), olhamos com entusiasmo os proximos anos, com novos produtos e servigos a
serem oferecidos aos nossos clientes, num ambiente de discricdo, confidencialidade e
independéncia, mantendo continua atencéo a rentabilidade e a protecao do patrimoénio dos
clientes.

3. Atividades de Suporte
Sistemas de Informacao

Em 2018 foram feitos avangos significativos na estratégia delineada de constantes melhorias
e ganhos de eficiéncia nos Sistemas de Informacéo do Banco.

Entrou em producéao, no inicio do ano, um projeto de automatizagcao do registo dos trades via
TOMS (Bloomberg) e na aplicagao de Front Office — Kondor do Banco Finantia.

Dentro da estratégia de expansao de negdcio, o Banco Finantia fez uma parceria com a
plataforma de Open Banking aleméa denominada SAVEDO para a captagao de depdsitos. Esta
plataforma permite aos investidores aceder, num Unico site, a varios bancos internacionais e
implicou a criacao de uma interface de comunicagdo com os sistemas atuais do Banco.

Foi implementada a primeira fase do “Projeto Frontend” para a banca privada. Trata-se de
uma solugao integrada que ndo s6 cumpre as necessidades atuais, como a prazo permite
acompanhar o crescimento do negécio do Banco. Este projeto vem reforcar a fiabilidade, a
flexibilidade e a eficiéncia nas atividades da banca privada.
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Para automatizar todo o processo de gestao de manuais do Banco Finantia, foi implementada
a aplicagao IFlow (solugao de workflow) com importantes ganhos de eficiéncia e controle. A
prazo esta solucéo sera estendida a outros processos do Banco.

Em setembro entrou em producéo o projeto da nova CRC (Central de Riscos de Crédito).

Durante o ano de 2018 foram tomadas diversas iniciativas que visaram garantir o
cumprimento do novo regulamento geral de protegcdo de dados pessoais (RGPD). Nesse
sentido, foi implementada uma solugéo de encriptagao (cifragem) de ficheiros em Servidores
de documentos. Reforgou-se a seguranga da rede fisica do Banco, procedendo-se a sua
restruturacéo logica, através de implementacédo de VLAN's (Virtual Local Area Network).

Nas plataformas Intel, procedeu-se a implementacdo de uma Solucao de Backups para disco
com redundancia para o Centro de Disaster Recovery e encriptacdo para tape, permitindo
reduzir os tempos de Backup, Recovery Point Objective (RPO) e Recovery Time Objective
(RTO) dos processos criticos de negdcio.

A seguranca da informacgao e de todos os sistemas é uma prioridade para o Banco. Nesse
sentido tém vindo a ser tomadas diversas medidas para mitigar os respetivos riscos. Em 2018,
de forma a fazer uma avaliagédo continua do nivel de maturidade dos Colaboradores do Banco
em matéria de Segurancga da Informacao e sensibilizar os mesmos para os riscos envolvidos
quando ndo seguidas as boas praticas, foi adquirida uma ferramenta para efetuar
periodicamente agdes de phishing em ambiente controlado. Foi dado seguimento aos
Servicos de Monitorizagao de Riscos na Web, por forma a detetar proactivamente eventos
neste ambito que possam representar um risco para o Grupo. Foram realizados testes de
intrusado a infraestrutura interna que da suporte ao negadcio, por forma a identificar possiveis
vulnerabilidades.

Foram implementadas as medidas e os controlos adequados de segurancga, de forma a ser
garantida a conformidade com os requisitos de seguranga impostos pelo Sistema Swift.

Com o objetivo de obter ganhos de operacado e maximizar a performance das infraestruturas
de suporte ao negécio, foi efetuada a renovacéo tecnoldgica das plataformas IBM, que
suportam as aplicacées Core do negocio. Foram ainda substituidos nas Workstations e nos
Servidores os convencionais discos rigidos por discos de velocidade e desempenho muito
superiores, reduzindo fortemente os tempos de acesso a informacao.

Procedeu-se a instalagéo e configuragéo da infraestrutura informatica e de telecomunicacgées
(hardware/software) no novo escritério de Miami.

Relativamente ao Plano de Continuidade de Negdécio (PCN), no Centro de Disaster Recovery
(CDR), foi efetuado o upgrade das workstations (hardware/software).
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Operagoes

A imagem de anos anteriores, 2018 foi um ano de desafios. A estratégia centrada na
rotatividade interna de colaboradores, no desenvolvimento e melhoria de processos e
procedimentos permitiu acomodar o crescimento e diversificacdo da atividade nas varias
areas de negdcio, mantendo os padrdes de seguranga adequados.

Com efeito, em 2018, o dinamismo e o envolvimento estreito das varias equipas do
Departamento, resultaram em mais de 50 pedidos de desenvolvimento aplicacional junto do
departamento de Desenvolvimento e Suporte Aplicacional e permitiram ainda a reviséo e
atualizacéo de cerca de 20 manuais operacionais.

Ao nivel de novos projetos, destacamos o redesenho de todo o processo de abertura de
contas e de onboarding de clientes, que vai possibilitar de imediato um ganho em termos de
fiabilidade e eficiéncia e a prazo permitir ao Banco adotar solucbes de abertura de contas
online.

Ha ainda a salientar a entrada nas plataformas eletrénicas de depdsitos, através da alema
SAVEDO, que obrigou a um exercicio de ajustamento de aplicagdes e procedimentos, de
modo a assegurar um elevado nivel de servigo ao cliente final.

Tivemos mais um ano exigente ao nivel das novas regulamentacdes, destacando-se o novo
Regime Geral de Protecdo de Dados e a implementagcdo da Second Payment Services
Directive (PSD2), prevista para entrar em vigor no inicio de 2019.

Ao longo de 2019, o Departamento de Operagdes continuara focado na mitigacéo do risco
operacional e na formagao continua dos colaboradores, alinhado com a estratégia e objetivos
definidos pelo Banco.

Recursos Humanos
Os nossos colaboradores sao um fator determinante para o sucesso do Banco Finantia.

Neste sentido, procuramos continuamente melhorar a nossa proposta de valor enquanto
empregadores, de modo a atrair e reter profissionais ambiciosos e talentosos. A aposta que
fazemos nas pessoas traduz-se na formacédo e desenvolvimento das suas capacidades e
competéncias e na gestao das suas carreiras.

A 31 de dezembro de 2018 o Banco e as suas filiais contavam com um total de 264
colaboradores, dos quais 168 em Portugal, 76 em Espanha (Banco Finantia Spain) e os
restantes 20 no Reino Unido, EUA, Brasil e Malta.

A média de idades dos colaboradores é de 43 anos e a antiguidade média de 12 anos. Cerca
de 73% dos colaboradores tém formacado académica superior (bacharelato/licenciatura/
mestrado).

Relativamente a distribuicdo por género, no final de 2018, 62% dos colaboradores eram do
género masculino e 38% do género feminino.

Quanto a distribuicdo dos quadros, para o mesmo periodo, temos 35% de quadros
superiores, 56% de quadros médios e 9% de quadros administrativos.
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A mobilidade interna, enquanto ferramenta de valorizagdo profissional continua a ser
bastante dinamizada. Assim, em 2018 promoveram-se 12 rotagbes em Portugal e duas no
estrangeiro.

A Formagdo no Banco Finantia faz parte integrante do processo de gestdo e de
desenvolvimento dos Recursos Humanos, contribuindo ativamente para a eficacia e
eficiéncia da Organizacdo. A formacgao corresponde nado sé a necessidades fundamentais,
desde a integracao dos colaboradores no posto de trabalho e no Banco, até a adaptacgao e
mudancas posteriores, passando pelo permanente desenvolvimento de competéncias
técnicas e comportamentais. E também um agente de inovacdo organizacional, na medida
em que estimula as capacidades de iniciativa, lideranca e participagao dos colaboradores.

Neste sentido, no decurso de 2018 registaram-se 557 participagdes em sessdes de formacgao,
num total de 129 ac¢des, das quais 11 realizadas internamente, 101 ministradas por entidades
externas e 17 em regime de e-learning. O volume global de horas de formagdo em Portugal
foi de quase 6000 horas (correspondendo a uma média de 34 horas de formagao por
colaborador).

Salientamos ainda o financiamento de um programa de formacao académica graduada e a
atribuicdo do estatuto trabalhador-estudante a 5 colaboradores.

Mercados Financeiros

As principais areas de atividade do Departamento de Mercados Financeiros sao a gestdo da
liquidez, o acompanhamento de todos os fluxos financeiros do Banco, a gestao dos ativos e
passivos financeiros, a estratégia de mitigacao dos riscos de taxa de juro e de taxa de cambio e
ainda o relacionamento com multiplas instituicdes financeiras, nacionais e internacionais.

Em termos de politica monetaria, e a semelhanca de anos anteriores, 2018 foi marcado por
atuagdes divergentes dos principais bancos centrais (FED e BCE). Tendo em consideragao
o dinamismo da economia dos EUA, o FED aumentou as taxas de juro quatro vezes e
sinalizou a manutencao desta politica em 2019. Na Zona Euro, tendo em consideracédo as
expetativas de abrandamento econdmico e a auséncia de pressodes inflacionistas, o BCE
anunciou o término do programa de compra de divida mantendo, no entanto, as taxas de juro
inalteradas, com indicacdo de que esta politica se devera manter pelo menos até ao verao
de 2019.

Neste enquadramento, o Banco Finantia atingiu com sucesso os objetivos definidos na
estratégia para a sua gestao financeira, consubstanciados na manutencao de uma elevada
reserva de liquidez e na diversificacdo das fontes de financiamento.

Como reflexo desta estratégia, registou-se um aumento (9.5%) dos ativos de elevada liquidez
(HQLA) elegiveis para o racio de cobertura de liquidez (LCR), mantendo por essa via um
racio muito superior ao minimo regulatério exigivel (1113% versus 100%). Por opgao, o
Banco continua a nao recorrer a utilizacao das linhas de cedéncia de liquidez do Banco
Central Europeu (BCE) mantendo, n&o obstante, uma vasta carteira de titulos elegiveis e
disponiveis para o efeito.

Relativamente as principais fontes de financiamento, destaque para a realizacédo de
operacgdes de financiamento colateralizado com prazos mais alargados, e o aumento do
volume e do prazo médio dos depdsitos, permitindo por essa via uma maior granularidade e
o refor¢o do financiamento estavel do Banco.
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Em relacdo a carteira de titulos de divida, manteve-se uma gestdo ativa tendo em
consideracao critérios de liquidez, rentabilidade, qualidade de crédito e diversificagdo, num
portfolio denominado em euros e dolares norte-americanos. Num ambiente de maior
volatilidade, manteve-se a aposta na estratégia de diversificagdo, que resultou num aumento
de 6% no numero de entidades que compdem o portfolio e a redugao de 5% no montante
medio investido por entidade. Esta estratégia foi implementada sem comprometer o risco de
crédito associado, traduzido na manutengao do rating médio da carteira e na redugao em 3%
do seu prazo médio.

Em linha com a estratégia definida em termos de monitorizagéo e controlo dos riscos de taxa
de juro e de cambio, no decorrer do ano registou-se um incremento de 45% no volume de
operacgdes cambiais realizadas e um refor¢co de 16% no montante das coberturas do risco de
taxa de juro, o que contribuiu para uma melhor imunizagéo do balango do Banco no contexto
de maior volatilidade nos mercados financeiros.

A area de relacionamento com Instituicbes Financeiras procurou aprofundar e estender a
larga rede de contrapartes internacionais, num quadro favoravel a nivel do risco-pais
Portugal, alicergado no desempenho econémico positivo e no regresso da divida portuguesa
a notagao de investimento por todas as principais agéncias de rating. Neste contexto, foi
aprofundado o relacionamento com correspondentes e contrapartes do Banco
consubstanciado, quer pelo aumento dos montantes e prazos das operagdes realizadas, quer
pelo aumento da diversidade de instrumentos negociados com cada contraparte.

Ainda neste contexto, e durante 2018 o Banco fez-se representar em varios eventos
internacionais, sendo de destacar as reunides anuais da ITFA — International Trade and
Forfaiting Association na cidade do Cabo (setembro), do FMI e Banco Mundial na Indonésia
(outubro) e, ainda, de uma visita a Xangai organizada pela AICEP (outubro).

Também de referir a participagdo em mais uma reunido anual do Groupement Europeen de
Banques (GEB) em Junho (Mildo), grupo bancario de cooperacao transfronteirica. O GEB ¢é
formado por bancos europeus privados de pequena e média dimenséo, no qual o Banco
Finantia € o membro portugués. Na reunido deste ano discutiu-se, para além da crise da
divida italiana, os desafios regulamentares e as questdes de proporcionalidade que os
bancos de menor dimensao enfrentam. Durante o plenario, analisaram-se ainda as estruturas
de open inovation banking e fintechs, cada vez mais aliadas e parceiras do negocio bancario
tradicional.
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4. Responsabilidade Social, Mecenato Cultural e Educagao

Responsabilidade Social

Todos os anos, em nome da equipa Finantia, sdo apoiados diversos projetos de solidariedade
social dirigidos sobretudo a criangas e jovens desfavorecidos e/ou com necessidades
educativas especiais. Em 2018 o Banco Finantia dirigiu a sua iniciativa solidaria para as
seguintes instituicdes:

ACADEMIA dos CHAMPS (www.academiadoschamps.org) - fundada em 2009 e com o
estatuto de IPSS, é um projeto de integragao social destinado a criangas e jovens entre os 5
e o0s 18 anos. O principal objetivo passa por demonstrar, através da pratica do ténis, todos os
beneficios de se encarar o desporto como filosofia de vida. Muito mais do que um simples
projeto de ocupacéo de tempos livres de caracter ludico, pretende-se proporcionar aos alunos
uma possibilidade real e concreta de superacédo em relacéo aos seus proprios limites, abrindo
0s seus horizontes para novas, melhores e mais estruturadas perspetivas de vida.

APSA — “Associagdo Portuguesa do Sindrome de Asperger” (www.apsa.pt) - uma IPSS criada
em 2003 por um grupo de pais com a missao de apoiar o desenvolvimento pessoal e social das
criangas e jovens que sofrem desta desordem especifica neuro comportamental de origem
genética. A APSA tem em funcionamento desde 2016 o projeto Casa Grande, um espaco unico,
inovador e diferenciador que capacita jovens com Sindroma de Asperger para a autonomia, para
a empregabilidade e para a inclusao social e comunitaria.

CAPITI (capiti.pt) - uma IPSS criada em 2016 e que tem como objetivo garantir o acesso de
criancgas e jovens de familias carenciadas a servicos de saude na area do neuro-desenvolvimento
para facilitar a sua integracao na familia, na escola e na sociedade. CAPITI disponibiliza a estas
familias servigos para a identificagdo precoce e acesso a intervencao e diagndstico ao longo da
infancia e adolescéncia, através de um acompanhamento regular com consultas na area de
desenvolvimento infantil.

LIGA DOS AMIGOS DO HOSPITAL DE S. JOAO — uma associagéo criada em 2006, cuja razao
de ser é apoiar criangas e idosos carenciados internados neste hospital.

MERCEARIA SOCIAL da Junta de Freguesia de Santo Anténio, Lisboa — projeto que visa ter um
papel ativo no combate as dificuldades dos moradores da freguesia, criando um local no qual
estes adquirem bens que necessitam, sem custos associados.

SANTA CASA DA MISERICORDIA DE LISBOA — Fundada em 1498, esta instituicdo secular de
raiz catélica tem como missao a melhoria do bem-estar da pessoa no seu todo, prioritariamente
os mais desprotegidos. O apoio do Banco tem-se centrado num programa de apadrinhamento
de consultas de Psicoterapia de criangas residentes numa casa de acolhimento residencial da
Santa Casa da Misericordia.
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Mecenato Cultural

PALACIO NACIONAL DA AJUDA - o Banco Finantia € um mecenas do Palacio desde 1997,
tendo financiado o restauro integral da Sala do Corpo Diplomatico e a reaquisicao de varias
pecas decorativas anteriormente pertencentes ao acervo do Palacio.

FUNDACAO DE SERRALVES — O Banco Finantia é membro fundador desde 1995, tendo
patrocinado diversos programas culturais e sociais na instituicéo.

Educacao

ISEG — Em 2018 o Banco prosseguiu a sua colaboragao com o ISEG - Instituto Superior de
Economia e Gestao da Universidade Técnica de Lisboa, dando um prémio ao melhor aluno do
1° ano do Mestrado em “Economia Internacional e Estudos Europeus”.

FUNDACAO ECONOMICAS — O Banco é membro fundador da “Fundacdo Econdémicas —
Fundacéao para o Desenvolvimento das Ciéncias Econdmicas, Financeiras e Empresariais”.

5. Perspetivas Futuras

O crescimento da economia mundial em 2019 deveréa desacelerar, mas mantendo perspetivas
razoaveis — cerca de 3,5%. Espera-se que o crescimento nos paises desenvolvidos se reduza
ligeiramente para 2.0%, mas que haja um maior dinamismo nos paises emergentes, com um
crescimento do PIB de cerca de 4.5%. Em Portugal e Espanha projeta-se um crescimento na
ordem de 1,8% e 2,2% respetivamente.

Neste contexto, o Banco devera continuar a manter uma postura conservadora, capitalizando
nas suas principais vantagens competitivas: Uma forte presenca em Portugal e Espanha; uma
cobertura eficiente dos mercados emergentes, com plataformas em Portugal, Espanha,
Londres, Nova lorque, Miami, Sao Paulo e Malta; um quadro de profissionais altamente
qualificados com vasta experiéncia internacional; importantes relacionamentos com uma
variedade de clientes, instituicbes e contrapartes em todo o mundo; uma forte capitalizacao;
e uma estrutura de custos altamente eficiente.

O Banco tem, pois, todos os elementos para continuar a oferecer oportunidades atrativas e a
prestar servicos profissionalizados aos seus clientes corporativos e institucionais, e a oferecer
uma banca privada de alta qualidade aos seus clientes particulares - expandindo a sua base
de clientes, o numero das suas operacdes e o volume de ativos.

Em termos de linhas de negdcios, o Banco planeia manter as orientagdes, do ano anterior,
prosseguindo atividades nao intensivas em capital, permanecendo focado nas operagdes de
renda fixa em mercados de capitais e em empréstimos, na prestagcdo de servigos de
assessoria financeira, e no Private Banking. Em termos de cobertura geografica, além da
Peninsula Ibérica, prevé-se um maior enfoque internacional com particular enfase no Brasil.

A area de mercado de capitais planeia expandir vendas e as suas atividades de distribuicao
e de market making. Estdo projetadas novas melhorias de eficiéncia, aumentando o
“turnover” de modo a reforgar a capacidade para financiar as empresas e satisfazer a procura
dos investidores, consumindo simultaneamente menos capital. Esta orientacdo esta em linha
com a iniciativa da Comissao Europeia de substituir gradualmente crédito bancario por
financiamento no mercado de capitais, de modo a diversificar as fontes de financiamento das
empresas.
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Os servicos de assessoria financeira deverdo crescer, focados em ftransagbes
transfronteiricas, apoiando ao mesmo tempo a internacionalizacdo das empresas ibéricas e
o investimento estrangeiro em Portugal e Espanha.

Por ultimo, o Private Banking continuara a crescer, em linha com a tendéncia dos ultimos
anos, com o alargamento e diversificacdo da gama de produtos e servicos. Isso permitira ao
Banco Finantia oferecer aos clientes mais alternativas de investimento e obter um maior
crescimento nas suas comissodes.

6. IFRS 9 — Instrumentos Financeiros

Em 1 de janeiro de 2018 entrou em vigor a IFRS 9 — Instrumentos Financeiros, norma
contabilistica que veio substituir a IAS 39 e que versa sobre a classificacdo e mensuragao de
ativos e passivos financeiros, imparidade e contabilidade de cobertura.

O impacto da implementacdo desta nova norma contabilistica em 1 de janeiro de 2018,
representou um aumento nas provisdes para perdas por imparidade no montante total de
cerca de €2,0 milhées. Desse montante total, cerca de €1,8 milhdes referem-se a exposicoes
gue estavam classificadas na carteira de ativos financeiros disponiveis para venda, o que
implica que o ajuste de transigéo consistiu numa transferéncia de reservas de justo valor para
resultados transitados, pelo que apenas o montante remanescente de €0,2 milhées afetou os
capitais préprios do Banco.

Adicionalmente, os ajustamentos relacionados com a classificagdo e mensuragao dos ativos
financeiros, e o respetivo efeito fiscal, originaram um impacto positivo nos capitais préprios
na ordem dos €0,4 milhdes, pelo que o impacto total nos capitais proprios do Grupo com a
implementacgao da IFRS 9, em 1 de janeiro de 2018, foi positivo em €0,2 milhdes. Tal originou
uma variagao no capital CET1 que se traduziu num aumento deste racio em 2 pontos base,
pelo que, para fins de capital regulatério, o Banco optou por nao utilizar qualquer periodo de
transicao.

No que se refere a contabilidade de cobertura ndo foram verificados impactos significativos
ao nivel dos capitais proprios do Banco.

Ao nivel da estrutura de governo, no que se refere a gestdo e acompanhamento dos
instrumentos financeiros, ndo foram verificados impactos significativos, tendo os processos e
os controlos inerentes sido devidamente atualizados em conformidade.

7. Agoes Proprias

No principio de 2018, o Banco detinha 37,607 acbes proprias. Durante o exercicio de 2018
nao se realizaram compras ou vendas de acdes proprias, pelo que no final do ano de 2018 o
Banco detinha as mesmas 37,607 acdes proprias.
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8. Aplica¢do de Resultados
O lucro lguido consolidado em 2018 atingiu €38,6 mithées, uma diminuigdo de 9% face ao

valor de €423 milhdes verificados no ano anterior. O lucro liquide individual do exercicio
totalizou €28,2 milhdes.

Considerando que se encontram cumpridos os niveis minimos de racios regulamentares bem
como se encontram satisfeitas as condigdes e orientagdes prudenciais aplicaveis, é proposta
a seguinte aplicacdo de resultados:

. reforco da reserva legal em €2,8 mithdes, correspondendo a 10% do lucro liquido
individual;

L pagamento de um dividendo de 13 céntimos de euro por agdo em circulagdo (0 que
com referéncia a 31 de dezembro de 2018 perfaz cerca de metade do lucre ligquido
consolidado do exercicio); e

. aplicacdo do remanescente do lucro liquido em resultados transitados.

9. Observa¢odes Finais

Num ano marcado por alguns desafios resultantes das incertezas geopoliticas nos mercados
em que ¢ Banco opera, 0 Conselho de Administragio agradece a todos os que apoiaram as
suas atividades.

Aos clientes, acionistas, 0rgaos sociais e auditores pela lealdade e confianga demonstradas.
Aos colaboradores pelo seu contributo empenhado e competente indispensavel ao bom
funcionamento da nossa instituigao.

Lisboa, 01 de margo de 2019

Conselho de Administragao

avin

Ricardo Borges Caldeira
<N
/,LJ: %Qﬁ_p% = 7%#

Anténic Santiage Freitas
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ANEXO
(Relatorio do Conselho de Administracédo 2018)

Participacdes dos membros do Conselho de Administracdo e do Conselho Fiscal no capital
social do Banco Finantia, S.A. (o “Banco”).

Lista de acbes em 31/12/2018 a que se refere o n° 5 do art®. 447° do Codigo das Sociedades
Comerciais:

- Antonio Manuel da Silva Vila Cova: no inicio e no final do exercicio detinha 9.238 a¢cbes
do Banco.

- José Manuel de Almeida Archer: no inicio e no final do exercicio detinha 5.906 acfes do
Banco.

- Ricardo da Mota Borges Caldeira: no inicio e no final do exercicio detinha 12.773 acbes
do Banco.
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ANEXO
(Relatério do Conselho de Administragédo 2018)

Prestacédo do servico de mediacéo de seguros ou de resseguros

O presente anexo € elaborado de acordo com a Norma Regulamentar do ISP n.° 15/2009,e contém
informacdo respeitante a actividade de mediacdo de seguros ou de resseguros desenvolvida pela
Sociedade.

a)

b)

d)

Descrigdo das politicas contabilisticas adoptadas para reconhecimento das remuneragdes,
incluindo os métodos, quando aplicavel, utilizados para determinar, nos termos da Norma
Contabilistica e de Relato Financeiro (NCRF) 20 ou da International Accounting Standard
(IAS) 18, consoante o regime aplicavel, a fase de acabamento de transac¢des que envolvam
a prestacdo de servicos ao longo do periodo de vigéncia do contrato de seguro, excepto se
essa informacdo ja se encontrar descrita noutra nota, caso em que deve ser explicitamente
identificada;

As politicas contabilisticas da Sociedade sdo descritas na Nota 2 das notas explicativas as
demonstracgdes financeiras.

Indicagdo do total das remuneracBes recebidas desagregadas por natureza
(numerério/espécie) e por tipo (comissdes, honorarios e outras remuneracdes);

Durante o exercicio de 2018 foram recebidas comissdes, em numerario, no montante de m€
196

Indicacdo do total das remuneracdes relativas aos contratos de seguro por si intermediados
desagregadas por ramo «Vida», fundos de pensdes e conjunto dos ramos «N&o vida», e por
origem (por empresas de seguros, outros mediadores e clientes);

O total das comissdes foram originadas por empresas de seguros podendo ser desagregadas
em ramo “Vida” (m€ 17) e ramos “N&o vida” (m€ 179).

Indicacdo da existéncia de niveis de concentracao, ao nivel de empresas de seguros, outros
mediadores e clientes, iguais ou superiores a 25% do total das remuneracdes auferidas pela
carteira,;

Duas empresas de seguros excedem o nivel de concentracdo de remuneragdes de 25%.

Valores das contas «clientes» no inicio e final do exercicio, assim como o volume
movimentado no ano, aplicavel para os mediadores de seguros que movimentem fundos
relativos a contratos de seguros;

No inicio do exercicio, o valor das contas de “Clientes” ascendia a m€ 3, sendo que no final
do exercicio ascendia a m€ 7. O volume movimentado no ano ascendeu a m€ 777.

Contas a receber e a pagar desagregadas por origem (tomadores de seguro, empresas de
seguros, outros mediadores e clientes);
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Em 31 de dezembro de 2018, o valor das contas a receber e a pagar as empresas de seguros
ascendem, respetivamente, m€ 28 e a m€ 59.

Indicagdo dos valores agregados incluidos nas contas a receber e a pagar segregados por:

) Fundos recebidos com vista a serem transferidos para as empresas de seguros para
pagamento de prémios de seguro;

Em 31 de dezembro de 2018 este montante ascende a m€ 3.

i)  Fundos em cobranca com vista a serem transferidos para as empresas de seguros para
pagamento de prémios de seguro;

Em 31 de dezembro de 2018 este montante ascende a m€ 56.

iii)  Fundos que lhe foram confiados pelas empresas de seguros com vista a serem
transferidos para tomadores de seguro, segurados ou beneficiarios;

N&o aplicavel

iv)  RemuneragOes respeitantes a prémios de seguro ja cobrados e por cobrar;
Em 31 de dezembro de 2018 este montante ascende a m€ 16.

v)  Outras quantias com indica¢do da sua natureza;
N&o aplicavel

Analise da idade das contas a receber vencidas a data de relato mas sem imparidade e das
contas a receber individualmente consideradas com imparidade, bem como os factores que
0 mediador de seguros ou de resseguros considerou na determinacdo dessa imparidade;

As contas a receber, em 31 de dezembro de 2018, apresentam imparidade acumulada no
montante de me€ 4, e a antiguidade dos saldos a receber varia entre 1 e 120 meses

Informacgdo acerca de eventuais garantias colaterais detidas a titulo de caucdo e outros
aumentos de crédito e, salvo se impraticavel, uma estimativa do seu justo valor;

Né&o aplicavel

Transmissdes de carteiras de seguros em que tenha participado durante o exercicio, com
indicacdo dos valores envolvidos;

N&o aplicavel

Contratos cessados com empresas de seguros nos termos do artigo 45.° do Decreto-Lei n.°
144/2006, de 31 de Julho, alterado pelo Decreto-Lei n.° 359/2007, de 2 de Novembro, e
indicacdo de eventuais indemnizacdes de clientela;

N&o aplicavel

Breve descricdo da natureza de obrigacbes materiais, incluindo passivos contingentes, e
quando praticavel uma estimativa do seu efeito financeiro, excepto se essa informacéo ja se
encontrar descrita noutra nota, caso em que deve ser explicitamente identificada.

Né&o aplicavel
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ANEXO
(Relatorio e Contas Individuais)

Adocédo das Recomendacdes do Financial Stability Forum (FSF) e do Committee of
European Banking Supervisors (CEBS) relativas a Transparéncia da Informacéo e a
Valorizagdo dos Ativos

O Banco de Portugal, através das Cartas Circular n® 46/08/DSBDR e n° 97/08/DSBDR, de 15
de Julho e 3 de Dezembro, respetivamente, adotou as recomendagfes do Financial Stability
Forum (FSF) e do Committee of European Banking Supervisors (CEBS) sobre a publicacéo
de um conjunto de informacgdes tendo em vista um melhor conhecimento da situacédo
financeira das instituigdes financeiras em geral, e dos bancos em particular.

A informacdo neste Anexo tem como objetivo cumprir com 0s requisitos exigidos de
divulgacao.

I. MODELO DE NEGOCIO
1. Descricdo do modelo de negdcio

A descricdo da estratégia e do modelo de negdcio do Banco é apresentada no Relatério de
Gestao o qual é parte integrante das Demonstracdes Financeiras 2018.

2., 3., 4. e 5. Atividades desenvolvidas e contribui¢cdo para o negocio

No corpo do Relatério de Gestdo apresenta-se informacao acerca da estratégia e objetivos das
areas de negdcio do Banco e sua evolugéo.

I. RISCOS E GESTAO DOS RISCOS
6. e 7. Descrigéo e natureza dos riscos incorridos

O Relatério de Gestdo e as Demonstracdes Financeiras (veja-se Nota 29. Gestdo dos riscos da
atividade) apresentam uma descricdo de como a Funcdo de Gestdo dos Riscos se encontra
organizada no seio do Banco, assim como informacdo que permite ao mercado obter a
percepcdo sobre os riscos incorridos pelo Banco e mecanismos de gestdo para a sua
monitorizacao e controlo.

I1l. IMPACTO DO PERIODO DE TURBULENCIA FINANCEIRA NOS
RESULTADOS

8. Descrigdo qualitativa e quantitativa dos resultados

Os principais impactos provocados pelo atual periodo de turbuléncia financeira sdo descritos
no Relatdrio de Gestéo.

Foi adotada uma descricdo qualitativa atendendo a que se nos afigura desproporcionado e néo
quantificavel a mensuracdo dos efeitos relacionados apenas com a turbuléncia financeira
atendendo a que foi acompanhada por fortes perturbagdes no mercado das matérias primas e
do preco do petroleo com reflexos em varios dominios da economia nacional e internacional.
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9. e 10. Desagregacao dos “write-downs”

O Banco ndo esta exposto a produtos e instrumentos afetados pelo periodo de turbuléncia,
nomeadamente commercial mortgage-backed securities, residential mortgage-backed
securities, colateralised debt obligations e asset-backed securities.

11. e 12. Comparacao dos impactos entre periodos
Né&o aplicavel.

13. Influéncia da turbuléncia financeira na cotacdo das ac¢bes do Banco
N&o aplicavel.

14. Risco de perda maxima

Na Nota 29 das demonstragdes financeiras “Gestdo dos Riscos da Atividade” ¢ divulgada
informacdo sobre as perdas suscetiveis de serem incorridas em situagdes de stress do
mercado.

15. Responsabilidades do Banco emitidas e resultados

Na Nota 22 das demonstragdes financeiras faz-se divulgacdo sobre o impacto nos resultados
decorrentes da reavaliacdo da divida emitida.

V. NI’VEAIS E TIPOS DAS EXPOSICOES AFETADAS PELO PERIODO DE
TURBULENCIA

16. Valor nominal e justo valor das exposic¢des

Na Nota 31 das demonstracdes financeiras apresentam-se 0s ativos e passivos financeiros
evidenciando o valor de balanco e o respetivo justo valor.

17. Mitigantes do risco de crédito

Adicionalmente a outras referéncias a gestao do risco de crédito, na Nota 7 das demonstragdes
financeiras sdo divulgados os derivados para gestdo de risco e 0s ativos e passivos a eles
associados.

18. Informacéo sobre as exposicdes do Banco
N&o aplicavel.

19. Movimentos nas exposi¢coes entre periodos
Né&o aplicavel.

20. ExposicOes que ndo tenham sido consolidadas
Né&o aplicavel.

21. Exposicéo a seguradoras e qualidade dos ativos segurados
Né&o aplicavel.
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V. POLITICAS CONTABILISTICAS E METODOS DE VALORIZACAO
22. Produtos estruturados

Estas situacdes estdo desenvolvidas nas politicas contabilisticas constantes das notas anexas
as demonstracdes financeiras.

23. Special Purpose Entities (SPE) e consolidagéo
Né&o aplicavel.

24. e 25. Justo valor dos instrumentos financeiros
Veja-se ponto 16 do presente Anexo.

Nas politicas contabilisticas referem-se as condi¢Ges de utilizacdo da opc¢éo do justo valor,
bem como as técnicas utilizadas para a valoriza¢do dos instrumentos financeiros

VI. OUTROS ASPETOS RELEVANTES NA DIVULGACAO
26. Descricdo das politicas e principios de divulgacéo

A politica de divulgacao de informacéo de natureza contabilistica e financeira do Banco visa
dar satisfacdo a todos os requisitos de natureza regulamentar, sejam eles ditados pelas normas
contabilisticas ou pelas entidades de supervisdo e de regulacdo do mercado.

Adicionalmente, procura alinhar as suas divulgacfes pelas melhores praticas do mercado
atendendo, por um lado, a relacdo de custo/beneficio na captacdo da informacéo relevante e,
por outro, dos beneficios que a mesma poderia proporcionar aos diversos utilizadores.
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INTRODUCAO

O presente relatério faz parte integrante do Relatério do Conselho de Administracéo,
referente ao exercicio 2018, do Banco Finantia, S.A. (doravante abreviadamente
designado por “Banco” ou “Banco Finantia”) e visa divulgar a estrutura e as préaticas de
governo societario adotadas pelo Banco Finantia.

Salvo indicacéo expressa em contréario ou quando do contexto resultar diferentemente, os
elementos de informacao prestados no presente relatorio reportam ao exercicio findo a 31
de dezembro de 2018.
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PARTE | INFORMACAQ SOBRE ESTRUTURA DE CAPITAL,
ORGANIZACAO E GOVERNO DA SOCIEDADE

A. ESTRUTURA DE CAPITAL

O Banco Finantia tem o capital social de €150.000.000, representado por 150.000.000
acOes ordinarias de categoria Unica, nominativas, tituladas, com o valor nominal de um
euro cada, integralmente subscrito e realizado. Estas acdes representam 100% do capital
do Banco e conferem direitos iguais aos seus titulares.

Nos termos dos respetivos Estatutos, o capital social do Banco poderd vir a ser
aumentado, por uma ou mais vezes, até quinhentos milhdes de euros, por deliberagéo do
Conselho de Administracao.

A cada 100 agGes equivale um voto e os acionistas com pelo menos um voto tém direito
a participar na Assembleia Geral do Banco.

A 31 de dezembro de 2018, a Finantipar, S.A. era detentora de 94.558.030 acOes
correspondentes a 63,04% do capital social.
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B. ORGAOS SOCIAIS E COMISSOES

Modelo de Governo adotado

O Banco adota uma estrutura de governo societdrio comummente conhecido como o
Modelo Latino, composto por Conselho de Administracédo, que delegou amplos poderes
de gestdo a dois administradores delegados, nos termos do artigo 407° do Codigo das
Sociedades Comerciais, Conselho Fiscal e Revisor Oficial de Contas. O Banco tem ainda
uma Comissdo de Remuneragdes e um Conselho Estratégico, eleitos pela Assembleia
Geral. Encontra-se em curso junto do Banco de Portugal o processo de autorizagdo prévia
a designacdo dos membros dos novos 6rgaos sociais do Banco, para um novo triénio,
adotando um novo modelo de governo interno, composto por conselho de administracao,
compreendendo uma comissdo de auditoria, e um revisor oficial de contas.
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I. ASSEMBLEIA GERAL

Composicao da Mesa de Assembleia Geral

Nos termos do disposto no artigo 8° dos Estatutos do Banco, a Mesa da Assembleia Geral
¢ composta por um presidente e um secretario, eleitos por um periodo de trés anos, que
podem ser reeleitos por uma ou mais vezes.

A Mesa da Assembleia Geral foi eleita em Assembleia Geral a 27 de novembro de 2017
para um mandato de trés anos, e tem a seguinte composic&o:

Presidente:  Jodo Vieira de Almeida
Secretaria: Sofia Barata

Direito de VVoto e Funcionamento

Nos termos dos Estatutos, a cada cem acGes ordinarias corresponde um voto, podendo
participar na Assembleia Geral todos os Acionistas que tenham direito a pelo menos um
voto.

Os obrigacionistas e os acionistas sem direito de voto ndo podem assistir a Assembleia
Geral, sem prejuizo de se poderem fazer representar pelo respetivo representante comum,
conforme aplicével.

Os Acionistas deverdo comprovar perante 0 Banco, com a antecedéncia minima de cinco
dias Uteis da data de realizagdo da Assembleia Geral, que tém as acdes averbadas ou
depositadas em seu nome ou registados junto de intermediario financeiro, nos termos do
artigo 104°, n° 2, do Cddigo dos Valores Mobiliarios, podendo os Acionistas titulares de
acGes em numero inferior ao limite exigido pelos estatutos agruparem-se para 0 mesmo
efeito.

Os Acionistas podem fazer-se representar na Assembleia Geral. Os instrumentos de
representacdo de acionistas em Assembleia Geral devem ser entregues na sede da
sociedade, dirigidos ao Presidente da Mesa da Assembleia Geral, com trés dias Uteis de
antecedéncia em relacdo a data da Assembleia Geral, sob pena de ndo serem aceites. A
entrega pode ser feita por correio, desde que recebidos na sede do Banco Finantia dentro
do mesmo prazo.

A Assembleia Geral do Banco retine pelo menos anualmente, até ao final do més de maio,
e sempre que convocada extraordinariamente pelo Presidente da Mesa da Assembleia
Geral, nos termos da lei.

A Assembleia Geral reine validamente, em primeira convocacao, se estiverem presentes
ou representados Acionistas que detenham pelo menos ac¢des correspondentes a metade
do capital social com direito a voto.

Em segunda convocacdo, a Assembleia Geral pode deliberar seja qual for o nimero de
Acionistas presentes ou representados e o capital por eles representados.

Com excecdo das deliberagdes para as quais a lei ou 0s estatutos exijam uma maioria
qualificada, as deliberacGes da Assembleia Geral serdo tomadas por maioria dos votos
emitidos.
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I1. ADMINISTRACAO

A. Conselho de Administracao

O Conselho de Administracdo, enquanto 6rgao de governo do Banco, é responsavel pela
gestdo da atividade do Banco, e tem exclusivos e plenos poderes de representagéo do
Banco Finantia.

Compete ao Conselho de Administragdo deliberar sobre todas as matérias relacionadas
com a administracdo da sociedade, devendo subordinar-se as decisbes da Assembleia
Geral e a intervencdo do Conselho Fiscal nos termos da lei e dos Estatutos.

Principais Competéncias do Conselho de Administragao

o Solicitar a convocacgéo de assembleias gerais;

o Delegar poderes de gestdo nos termos do artigo 407° do Codigo das Sociedades
Comerciais;

o Preparar os documentos de prestacdo de contas e a proposta de aplicacdo de
resultados, para ser apresentada a Assembleia Geral,

o Designar um Secretario da Sociedade e um Secretario Suplente;
o Proceder a cooptacdo de administradores;

o Proceder ao aumento do capital social do Banco uma ou mais vezes até quinhentos
milhdes de euros, nos termos da lei e conforme disposto nos Estatutos;

o Deliberar sobre a abertura e encerramento de estabelecimentos, bem como mudanga
de sede;

o Constituir mandatarios para a préatica de determinados atos, ou categorias de atos,
definindo a extensdo dos respetivos mandatos;

o Representar 0 Banco em juizo ou fora dele, ativa e passivamente, instaurar e
contestar quaisquer procedimentos judiciais ou arbitrais.

O Conselho de Administracdo, em reunido de 23 de janeiro de 2018, procedeu, ao abrigo
do artigo 407°, nimero 3, do Cadigo das Sociedades Comerciais, a delegacdo de funcdes
em dois administradores delegados, os quais foram nomeados para exercer a gestdo
corrente da sociedade.

Nomeacao e Composicao

Os Estatutos do Banco néo dispdem de regras ou procedimentos especificos relacionados
com a nomeacao ou substituicdo de membros dos seus 6rgdos sociais. A selecdo da(s)
pessoa(s) que a cada momento devem integrar os 6rgaos sociais do Banco, em particular
0 Conselho de Administracdo e o Conselho Fiscal, cabe aos Acionistas, podendo as vagas
ocorridas no Conselho de Administracdo no decurso de um mandato serem preenchidas
por cooptacdo, nos termos dos Estatutos, pela pessoa para esse efeito for indicada pelo
Conselho de Administragéo, sendo a cooptacdo submetida a ratificacdo dos Acionistas na
préxima Assembleia Geral que venha a realizar-se.
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Assim, os membros do Conselho de Administracdo séo eleitos pela Assembleia Geral por
periodos de trés anos, podendo ser reeleitos por uma ou mais vezes. Nos termos do
disposto nos Estatutos do Banco, o Conselho de Administracdo é composto por um
minimo de trés e um maximo de dezassete membros.

Conforme previsto no Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras
(“RGICSF”), os membros do 6rgdo de administracdo e do érgdo de fiscalizagdo devem
reunir determinados requisitos de adequacao para o exercicio das respetivas fungoes.

Nesses termos, e em cumprimento da legislagdo em vigor, em particular do disposto no
n.° 2 do art.° 30°-A do RGICSF, foi aprovada em Assembleia Geral do Banco a “Politica
de Selecdo e Avaliacio da adequagio dos membros dos Orgdos de Administracdo e de
Fiscalizacdo e dos titulares de cargos com fungdes essenciais”, da qual constam as
exigéncias e 0s requisitos aplicaveis a selecdo e nomeacdo dos membros dos 6rgéos
sociais.

Em cada Assembleia Geral Anual é votada a renovagdo de confianca por parte dos
Acionistas do Banco em cada um dos membros do 6rgdo de administracdo, bem como no
0rgdo no seu conjunto.

A composicao do Conselho de Administracao, no final do exercicio a que este Relatdrio
reporta, encontra-se identificada no seguinte quadro:

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Antonio Vila-Cova Presidente (n&o executivo)
Antonio Santiago Freitas Administrador (ndo executivo)
Carlos Perell6 Yanes Administrador (ndo executivo)
David Paulino Guerreiro Administrador delegado
Ricardo Borges Caldeira Administrador delegado

Regras de Funcionamento

O Conselho de Administracdo retne pelo menos trimestralmente.

Os administradores sdo convocados por escrito pelo Presidente do Conselho de
Administracdo ou pelo Secretario da Sociedade, por carta, telecdpia ou correio eletronico,
com a antecedéncia minima de 3 dias em relacdo a data marcada para a reunido. Quaisquer
dois administradores tém poderes para convocar uma reunido do Conselho de
Administracéo.

Os membros do Conselho de Administragdo podem igualmente reunir-se para deliberar
sem observancia de quaisquer formalidades prévias, desde que todos os seus membros
estejam presentes, ou devidamente representados, e nisso acordem.

Um membro do Conselho de Administracdo pode fazer-se representar por outro, mediante
carta dirigida ao Presidente do Conselho de Administracéo, enviada por correio normal
ou eletronico, telecdpia ou entregue em mdo. De acordo com os Estatutos, cada
administrador ndo podera representar mais do que dois outros administradores, servindo
cada instrumento de representacdo para uma Unica reuniao.

As reunides do Conselho de Administracdo podem realizar-se por meios telematicos.
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As deliberacdes do Conselho de Administracdo sdo tomadas por maioria dos votos dos
membros presentes ou representados e dos que votem por correspondéncia, tendo o
Presidente do Conselho de Administracdo voto de qualidade.

B. Administradores Delegados

Conforme acima referido, o Conselho de Administracdo delegou os poderes de gestdo
corrente do Banco em dois administradores delegados, os quais tém poderes para praticar
0s atos necessarios para assegurar o normal funcionamento da institui¢do, de acordo com
as diretrizes gerais definidas pelo proprio Conselho de Administragdo, por via da
aprovacao dos documentos basilares da instituicao.

A delegacdo de poderes efetuada pelo Conselho de Administracdo ndo exclui a
competéncia deste drgéo social para deliberar sobre os mesmos assuntos, nem afasta a
responsabilidade do Conselho de Administracdo, como um todo, de acompanhar e
monitorizar a atividade da instituicdo, em particular o dever de acompanhar, vigiar e
controlar a atuacdo dos administradores delegados.

Assim, aos administradores delegados compete o exercicio dos poderes de administracao
que Ihe tenham sido delegados pelo Conselho de Administracdo, devendo envolver-se e
acompanhar a atividade do Banco. Os administradores delegados tém o dever de manter
0 Conselho de Administracdo informado sobre as matérias relevantes sob sua
responsabilidade que tenham impacto na instituicdo e, sempre que solicitado por outros
membros dos 6rgdos sociais, prestar, em tempo Util e de forma adequada, as informac6es
requeridas.

A 31 de dezembro de 2018 a distribuicdo dos pelouros entre os administradores delegados
era a seguinte:

Administrador Delegado Areas de responsabilidade

Auditoria Interna
Gestédo de Riscos
David Guerreiro Mercado de Capitais
Corporate Banking
Private Banking

Compliance

Mercados Financeiros

Contabilidade, Consolidacéo e Informacéo Financeira
Meios

Ricardo Caldeira
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Organigrama em vigor em 31 de dezembro de 2018:
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C. Comités

O Banco Finantia constituiu trés Comités que suportam o desenvolvimento das
responsabilidades de gestdo corrente atribuidas a este 6rgdo. Estes Comités contribuem
para o fluxo de informacéo continuo entre a Direcao de topo e os Administradores.

Os Administradores Delegados presidem aos Comités de forma a acompanhar a gestdo
das principais areas do negocio e de controlo e suporte do Banco Finantia.

O Comité de Private Banking e o Comité Financeiro e de Riscos sdo Comités
especializados de coordenacéo, vocacionados para apreciar e decidir propostas relativas
a implementacdo da estratégia de negocio e do sistema de controlo interno.

O Comité Corporativo ndo tem competéncias deliberativa, constituindo-se apenas como
um férum privilegiado de debate e apoio a tomada de decisdo, nomeadamente mediante
a emissdo de recomendacdes.

Comité de Private Banking

O Comité de Private Banking tem como competéncia a definicdo da estratégia dos
produtos a oferecer aos clientes da banca privada, a definicdo das taxas de juro para
captacdo de depositos em Portugal, assim como 0 acompanhamento da evolucdo desta
atividade comercial.

O Comité de Private Banking é composto por um administrador delegado e pelos
principais responsaveis dos departamentos de Banca Privada de Portugal e de Espanha e
pelo responsavel pelo Compliance.

O Comité de Private Banking retine mensalmente, sendo distribuidos relatérios mensais
de atividade (Portugal e Espanha). Sdo lavradas atas das reunides, as quais s&o
devidamente arquivadas na intranet e disponibilizadas aos membros do Conselho de
Administracdo, membros do Conselho Fiscal e aos responsaveis pelos Departamentos de
Compliance, Auditoria Interna e Gestdo de Riscos.

Compete ao administrador delegado responsavel pela Banca Privada informar a
informacao relevante tomada neste Comité ao Conselho de Administracdo, competindo
ao Diretor responsavel pelo departamento de Banca Privada comunicar aos respetivos
colaboradores o teor das decisdes tomadas.

Comité Financeiro e de Riscos

O Comité Financeiro e de Riscos tem por fungdo contribuir para a implementacédo e
manutencdo de um sistema de controlo interno adequado e eficaz, no que diz respeito a
gestéo e controlo dos riscos financeiros e ndo financeiros. Estas atribui¢cdes fazem com
gue este Comité seja simultaneamente de apoio a atividade comercial e de controlo
interno.

O Comité Financeiro e de Riscos é composto pelos dois administradores delegados e
pelos responsaveis dos departamentos de Mercados Financeiros, Contabilidade,
Consolidagdo e Informacdo Financeira, Gestdo de Riscos, Crédito, Juridico e
Compliance. Estdo também representados os departamentos de Corporate Banking e
Mercado de Capitais. A convite do Presidente do Comité pode participar na reunido a
Administradora Delegada da Finantipar.
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O Comité Financeiro e de Riscos retne mensalmente, sendo distribuido um relatorio
sobre todos os aspetos da atividade financeira/riscos do Grupo (incluindo a Finantipar).
Sédo lavradas atas das reunides que ficam arquivadas na Intranet. Todos os membros do
Comité, os membros do Conselho de Administragdo, do Conselho Fiscal e o0s
departamentos de Compliance, Auditoria Interna, e Gestdo de Riscos, tém acesso as atas.

Os responsaveis pelos varios departamentos presentes tém a fungdo de dar a conhecer aos
respetivos colaboradores as decisdes que eventualmente tenham sido tomadas, e que
sejam relevantes para o desempenho das suas fungdes.

Comité Corporativo

O Comité Corporativo constitui um férum de debate sobre a atividade desenvolvida pelas
areas ndo comerciais do Banco Finantia, visando, em particular, discutir a evolugdo
prospetiva e as condi¢ches necessdrias para que estas possam exercer as suas
responsabilidades de forma eficaz e adequada. Tendo em conta o seu objetivo, o Comité
ndo tem competéncias deliberativas.

O Comité Corporativo é presidido por um administrador delegado e integra os
responsaveis das seguintes areas de suporte: Operacdes, Sistemas e Telecomunicacdes,
Contabilidade, Consolidacdo e Informacdo Financeira, Tax, Desenvolvimento e Suporte
Aplicacional, Juridico e Compliance.

O Comité Corporativo reine com uma periodicidade quadrimestral, sendo lavradas atas
das reunides que sdo arquivadas na Intranet. Tém acesso as atas os membros do Conselho
de Administracédo, e os departamentos de Compliance, Auditoria Interna, e Gestdo de
Riscos.

D. Secretario da Sociedade
O Secretério da Sociedade é nomeado pelo Conselho de Administracdo, sendo o seu
mandato coincidente com a do Conselho de Administracdo que o designa.

As fungdes de Secretario da Sociedade devem ser exercidas por pessoa com Curso
superior adequado, e, em caso de falta ou impedimento devem as suas funcdes serem
exercidas pelo suplente, também designado pelo Conselho de Administracdo do Banco.

Maria Luisa Antas desempenha funcdes como Secretéria da Sociedade, com as seguintes
competéncias atribuidas pelo artigo 446°-B do Codigo das Sociedades Comerciais:

e secretariar as reunides dos 6rgdos sociais;

e lavrar as atas e assina-las conjuntamente com os membros dos 6rgaos sociais e 0
presidente da mesa da assembleia geral, quando aplicavel;

e conservar, guardar e manter em ordem os livros e folhas de atas, as listas de presengas,
o livro de registo de a¢Bes, bem como o expediente a eles relativo;

e proceder a expedicdo das convocatorias legais para as reunides de todos os 0rgaos
sociais;

o certificar as assinaturas dos membros dos 0rgaos sociais apostas nos documentos da
sociedade;
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o certificar que todas as cdpias ou transcri¢bes extraidas dos livros da sociedade ou dos
documentos arquivados sdo verdadeiras, completas e atuais;

o satisfazer, no ambito da sua competéncia, as solicitagdes formuladas pelos acionistas
no exercicio do direito a informac&o e prestar a informacéao solicitada aos membros
dos orgaos sociais que exercem funcdes de fiscalizacdo sobre deliberagdes do conselho
de administracao;

e certificar o conteido, total ou parcial, do contrato de sociedade em vigor, bem como a
identidade dos membros dos diversos érgdos da sociedade e quais 0s poderes de que
séo titulares;

e certificar as cOpias atualizadas dos estatutos, das deliberacBes dos socios e da
administracdo e dos langamentos em vigor constantes dos livros sociais, bem como
assegurar que elas sejam entregues ou enviadas aos titulares de acfes que as tenham
requerido e que tenham pago o respetivo custo;

e autenticar com a sua rubrica toda a documentacdo submetida a assembleia geral e
referida nas respetivas atas;

e promover o registo dos atos sociais a ele sujeitos.

E. Comissoes Consultivas do Conselho de Administracao

Conforme previsto no artigo 9°, n° 1, dos Estatutos do Banco “a Assembleia Geral
podera, quando e da forma que entender conveniente, designar um ou mais acionistas
ou criar um ou mais conselhos consultivos para colaborarem com o Conselho de
Administracdo em assuntos de especial interesse para a sociedade.”

O Conselho Estratégico do Banco foi originalmente criado na Assembleia Geral de 31 de
maio de 1993, com a designacdo de “Conselho Superior Internacional”, designacéao
alterada posteriormente diversas vezes tendo adotado, desde novembro de 2014, a
designacdo de Conselho Estratégico.

O Conselho Estratégico é constituido por individuos de vérias nacionalidades, com
experiéncia académica efou profissional relevante em éareas diversificadas, que
aconselham o Conselho de Administragdo do Banco em assuntos relacionados com as
atividades do Banco, nomeadamente nos diversos paises em que este opera, ndo lhes
sendo, no entanto, atribuida qualquer obrigacdo ou competéncia legal.

Embora a Assembleia Geral tenha competéncia para nomear os membros do Conselho
Estratégico, por deliberacdo da Assembleia Geral datada de 14 de novembro de 2014, foi
delegada competéncia aos membros do Conselho de Administracdo para fazerem
nomeagdes para o Conselho Estratégico.

Composicao

O Conselho Estratégico é atualmente composto por 14 personalidades com perfil
institucional diversificado, nomeadas na Assembleia Geral de Acionistas de 27 de
novembro de 2017, tendo Anténio Guerreiro sido reconduzido como Presidente e
Eduardo Costa como Vice-Presidente.

Encontra-se em anexo ao presente relatorio um breve resumo da experiéncia profissional
e do perfil institucional dos membros do Conselho Estratégico.
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Regras de funcionamento

Né&o existe uma periodicidade definida para as reuniées do Conselho Estratégico, sendo
que usualmente 0 mesmo reline a cada dois anos.

A convocatoria do Conselho Estratégico € efetuada pelo Conselho de Administracdo do
Banco, por correio eletronico. O Conselho Estratégico ndo tem competéncias
deliberativas, reunindo apenas para analisar assuntos gerais econdmicos, financeiros e
setoriais sobre os quais 0 Conselho de Administragdo pede a sua opinido, ndo sendo
lavradas atas das suas reunides.

O Conselho Estratégico ndo tem atribuicGes ou competéncias especificas, competindo ao
Conselho de Administracdo determinar os assuntos a discutir, de forma meramente
consultiva.

Os membros do Conselho Estratégico ndo auferem qualquer remuneracdo nessa
qualidade.
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I11.FISCALIZACAO

A. Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal € composto por trés membros efetivos, um dos quais é nomeado
presidente, e um suplente.

Os membros do Conselho Fiscal, a semelhanca de todos os corpos sociais do Banco, sdo
designados pela Assembleia Geral para mandatos de trés anos, podendo ser reeleitos uma
OU mais vezes.

Os Estatutos do Banco estabelecem que a maioria dos membros do Conselho Fiscal
devera reunir 0s seguintes requisitos:

a) ndo estarem associados a qualquer grupo de interesses especifico na sociedade;

b)  ndo se encontrarem em nenhuma circunstancia suscetivel de afetar a sua isencao de
analise ou de decisdo, nomeadamente em virtude de serem titulares ou atuarem em
nome ou por conta de titulares de participacdo igual ou superior a 2% do capital
social da sociedade.

Adicionalmente, os Estatutos preveem que pelo menos um dos membros do Conselho
Fiscal devera ter habilitacdes académicas adequadas ao exercicio das funcdes, com
conhecimentos na éareas financeira, contabilistica e de auditoria. Os membros do
Conselho Fiscal devem ter, no seu conjunto, experiéncia na area financeira.

Principais Competéncias do Conselho Fiscal

Enquanto 6rgdo de fiscalizacdo do Banco, o Conselho Fiscal € responsavel por vigiar a
observancia da Lei e dos Estatutos, competindo-lhe em especial:

o fiscalizar a administragdo do Banco;
e supervisionar a condi¢do econémica e financeira do Banco;
o verificar a observancia das leis e regulamentos aplicaveis;

e elaborar anualmente relatério sobre a sua acdo fiscalizadora e dar parecer sobre o
relatdrio, contas e propostas apresentadas pelo Conselho de Administracao;

e aprovar previamente a contratacdo do auditor externo para a prestacdo de servicos
distintos de auditoria.;

e acompanhar o funcionamento dos sistemas de controlo interno e de gestédo de riscos,
propondo ajustamentos, se necessario, e pronunciando-se sobre os planos de trabalho
e recursos afetos, reunindo periodicamente, para o efeito, com os responsaveis pelas
fungdes de controlo.

O Conselho Fiscal enquanto 6rgao responsavel pela aplicacdo da “Politica de Selegao e
Avaliacio da adequacio dos membros dos Orgdos de Administracdo e de Fiscalizagio e
dos titulares de cargos com fungdes essenciais”, procede a avaliagdo prévia da adequagéo
dos membros dos 6rgédos sociais do Banco para o exercicio do cargo, bem como a uma
reavaliagdo subsequente, sempre que ocorram circunstancias supervenientes que possam
determinar o ndo preenchimento de algum dos requisitos de adequacéo exigidos. No caso
da avaliagdo ou reavaliacdo de algum dos membros do Conselho Fiscal, a mesma sera
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feita pelos restantes membros, ndo podendo o préprio avaliado interferir na propria
avaliagéo.

Composicao
A 31 de dezembro de 2018, o Conselho Fiscal era composto pelos seguintes membros:

Presidente: José Archer

Vogais Efetivos: Manuel Faria Blanc
Miguel Cancella de Abreu

Regras de Funcionamento

O Conselho Fiscal retne pelo menos uma vez por trimestre, e sempre que convocado pelo
seu Presidente, ou por solicitagdo de dois dos seus membros. Os membros do Conselho
Fiscal podem igualmente reunir-se para deliberar, sem observancia de quaisquer
formalidades prévias, desde que todos os seus membros estejam presentes, ou
devidamente representados e nisso acordem.

As reunides do Conselho Fiscal sdo convocadas por escrito, usualmente por correio
eletronico. As deliberacdes do Conselho Fiscal sdo tomadas por maioria e de cada reunido
é lavrada ata.

Podem ainda estar presente nas reunides do Conselho Fiscal, em funcdo da conveniéncia
ou relevancia dos assuntos a analisar, o Revisor Oficial de Contas do Banco, membros do
Conselho de Administracdo ou outros colaboradores, desde que convidados pelo
Presidente do Conselho Fiscal.

Os responsaveis pela funcdo de Auditoria Interna, de Compliance e de Gestdo de Riscos
retinem periodicamente com o Conselho Fiscal, a quem reportam funcionalmente.

O Conselho Fiscal retine ainda com os auditores externos e com o revisor oficial de
contas, nomeadamente aquando a apreciacdo das contas anuais do Banco.

O Conselho Fiscal é destinatario de todos os relatorios elaborados pela Auditoria Interna
e pelos revisores oficiais de contas.

B. Revisor Oficial de Contas

Identificacdo do Revisor Oficial de Contas Efetivo e do socio revisor
oficial de contas que o representa

A Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A. (“E&Y”), que faz parte da rede
Global de Empresas E&Y, é o Revisor Oficial de Contas efetivo do Banco encontrando-
se inscrito na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas com 0 n°® 178 e na CMVM com o
n®20161480.

A E&Y e representada por Antonio Filipe Dias da Fonseca Bras, ROC n° 1661. O Revisor
Oficial de Contas Suplente do Banco é Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto, ROC
n°® 1230.
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O Banco, em acolhimento das boas praticas internacionais em termos de garantia de
independéncia na contratagdo dos servigos prestados pelos seus auditores externos, tem
em vigor uma politica de rotacdo de auditores ao fim de dois ou trés mandatos, conforme
sejam respetivamente de quatro anos ou trés anos.

Competéncias

Ao Revisor Oficial de Contas compete proceder a todos os exames e a todas verificagdes
necessarias a revisao e certificacdo das contas.

Divulgacdo dos honorarios do ROC e ldentificacdo dos Trabalhos
Prestados

No que respeita ao ano de 2018, o montante anual de honoréarios acordados pelo Banco
com a E&Y e outras pessoas coletivas pertencentes 8 mesma redel*!, ascendeu a €250.100,
dos quais €177.100 se referem a servicos de revisdo legal de contas, e €73.000 a outros
servigos de garantia e fiabilidade:

e Servigos de revisao legal de contas

Inclui os honorérios relativos ao exercicio de 2018 no ambito da revisao legal das contas
e auditoria externa das contas individuais e consolidadas do Banco.

e Outros servicos de garantia e fiabilidade

Inclui os honorarios cobrados no &mbito da prestacdo de servicos de reporte as entidades
reguladoras, nomeadamente:

a) emissdo dos pareceres previstos no Aviso n.° 5/2008 do Banco de Portugal. quanto
ao sistema de controlo interno;

b) revisdo do sistema de controlo interno no ambito especifico da prevencdo do
branqueamento de capitais e financiamento do terrorismo (BCFT). para cumprimento
do definido no Aviso n.° 9/2012 do Banco de Portugal;

¢) emissao do relatdrio previsto no artigo 304° - C do Caodigo de Valores Mobiliarios;
e

d) emissdo do relatorio sobre o processo de quantificacdo semestral da imparidade
nos termos da Carta Circular n® CC/2018/00000062 do Banco de Portugal.

N&o foram contratados para o exercicio de 2018 a Rede E&Y pelo Banco servigos de
consultoria fiscal ou outros servicos que ndo de revisao legal, para além dos acima
mencionados.

O montante de honorarios contratados a E&Y e a outras pessoas coletivas pertencentes a
mesma rede pelo Banco e por pessoas coletivas em relacdo de dominio ou de grupo com
0 Banco, relativos ao exercicio de 2018, ascendeu a €493.875, dos quais €348.250
referem-se a servicos de reviséo legal de contas, e €145.625 a outros servigos de garantia
de fiabilidade, ndo havendo servicos de consultadoria fiscal nem outros servicos de
auditoria contratados:

[ O conceito de rede é o decorrente da Recomendagdo da Comissdo Europeia n® C(2002) 1873, de 16 de
maio
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e Servigos de reviséo legal de contas

Inclui os honorarios no &mbito da auditoria e da reviséo legal das contas consolidadas do
Grupo e das diversas empresas em base individual, auditoria das subsidiarias para efeitos
de consolidacdo, e outros servigos associados a revisao legal de contas.

e Outros servicos de garantia e fiabilidade

Incluem os honorérios no ambito da prestacdo de servicos, que, dadas as suas
caracteristicas, estdo associados ao trabalho de auditoria, e devem, em muitos casos, ser
prestados pelos auditores estatutarios, nomeadamente aqueles relacionados com a
emissdo de pareceres sobre temas especificos (sistema de controlo interno, provisdes
econOmicas/imparidades, branqueamento de capitais e outros servi¢os permitidos de
natureza similar).
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PARTE Il REMUNERACAO

A Comissdo de Remuneracfes, no ambito da competéncia que lhe foi delegada pela
Assembleia Geral do Banco, é o 6rgdo com competéncia para fixar a remuneracdo dos
orgdos sociais do Banco, com excecdo dos honorarios do Revisor Oficial de Contas
externo (o qual é definido pelo Conselho de Administracéo).

Nos termos do estabelecido no Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades
Financeiras (“RGICSF”), cabe ao Conselho de Administracdo a aprovacgao e a revisao
periddica da politica e praticas remuneratorias dos colaboradores elencados nas alineas
b) a e) do numero 2 do artigo 115°-C do RGICSF.

A. Comissao de Remuneracdes

A atual Comissdo de Remuneracdes foi designada pela Assembleia Geral realizada em
27 de novembro de 2017, para o triénio 2017-2019, e é atualmente composta por 2
membros.

Considerando a dimensédo do Banco, a Comissédo de Remuneragdes ndo recorre a Servigos
externos para desempenhar as suas funcdes, recorrendo ao apoio dos departamentos de
Recursos Humanos, Juridico e Compliance, quando considere necessario ou adequado.

Competéncias da Comissado de Remuneracoes:

Compete a Comissdo de Remuneracdes:

e propor anualmente a assembleia geral a politica de remuneracdo dos membros dos
6rgdos de administracdo e de fiscalizacao;

e determinar a componente fixa e a componente variavel da remuneracdo dos membros
dos 6rgdos de administracdo e de fiscalizacdo de acordo com a politica de
remuneracOes aprovada pela Assembleia Geral;

e avaliar o cumprimento dos objetivos de desempenho e a necessidade de propor a
Assembleia Geral ajustamento as remuneracdes pelo risco ex post;

e proceder a fiscalizacdo da avaliacdo dos colaboradores com fungfes essenciais, no
caso de vir a ser atribuido a esses colaboradores uma componente variavel de
remuneracao;

e proceder a apreciacdo e avaliacdo anual da politica de remuneracdo do Banco e
elaborar um relatério anual com as conclusbes da sua andlise para apresentar a
Assembleia Geral, juntamente com as propostas de alteracdo que considerar
necessarias e/ou adequadas;

B. Politica de Remuneracéo

A politica de remuneragdo do Banco tem em consideracdo as normas estabelecidas no
RGICSF e no Aviso 10/2011 do Banco de Portugal, procurando acolher as boas praticas
nesta matéria em linha com as orientacdes e recomendacdes emitidas pela Autoridade
Bancaria Europeia.
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A politica de remuneracdo do Banco tem necessariamente em consideracdo o principio
de proporcionalidade previsto no n° 1 do artigo 3° do Aviso 10/2011 do Banco de
Portugal, que refere que a politica de remuneracao deve ser “adequada e proporcional a
dimensdo, organizagdo interna, natureza, ambito e complexidade da atividade da
instituicdo, a natureza e magnitude dos riscos assumidos ou a assumir e ao grau de
centralizacdo e delegacéo de poderes estabelecido na institui¢éo.

A politica de remuneracéo visa assegurar o alinhamento entre os interesses da gestdo, dos
colaboradores, dos acionistas do Banco, e a assuncao e gestao de riscos sé e prudente.

1. Politica de Remuneracdo dos Membros dos Orgdos de
Administracéo e de Fiscalizacéo

Assim, e ap6s consulta com a Comissdo de Remunerag6es, o Conselho de Administracéo
submeteu a Assembleia Geral de 18 de maio de 2018 uma proposta de politica de
remuneracdo dos orgaos de administracdo e de fiscalizacdo do Banco (de ora em diante a
“Politica de Remuneragdo™), a qual foi aprovada por unanimidade, nos termos a seguir
transcritos:

“Remuneracao dos Administradores sem fungdes executivas

Os membros ndo executivos do Conselho de Administracdo podem ser remunerados
tendo em consideracdo o relevo da funcdo que desempenham, devendo a sua
remuneracdo ser composta por uma componente fixa, ndo estando prevista qualquer
forma de remuneracéo variavel.

Remuneracéo dos Administradores com func@es executivas

A remuneragdo dos membros executivos do Conselho de Administragdo tem em
consideracdo (i) a estratégia e 0s objetivos, valores e interesses a longo prazo da
instituicdo; (ii) a conjuntura econémico-financeira; (iii) os niveis de desempenho obtidos
pela instituicdo; (iv) as perspetivas de crescimento da instituicdo; (v) a rendibilidade
sustentavel da mesma; e (vi) as responsabilidades e o mérito individual de cada membro.

A remuneracdo dos Administradores com funcdes executivas é composta por uma
remuneracdo fixa, podendo vir a ser atribuida uma remuneracéo variavel, nos termos
abaixo expostos.

As componentes fixa e variavel da remuneracdo devem estar sempre adequadamente
equilibradas, e a remuneracdo fixa deve representar uma proporcao suficientemente
elevada da remuneracdo total, a fim de permitir a aplicacdo de uma politica plenamente
flexivel sobre a componente variavel da remuneracéo, havendo a possibilidade de néo
pagamento de qualquer componente varidvel da remuneracao.

A componente fixa da remuneracdo deve ter em conta o historico da instituicdo, a
dimensdo da instituicdo e a experiéncia e qualificacdo exigidas a responsabilidade
associada as funcoes.

A componente variavel da remuneracao deve ter em conta os resultados globais obtidos
pelo Banco Finantia no ano a que se refere, bem como a longo prazo, o desempenho da
unidade de estrutura relevante e o desempenho individual de cada Administrador com
fungdes executivas.
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A afericdo do desempenho utilizada para calcular a componente variavel da
remuneracao deve incluir um ajustamento face a todos os tipos de riscos atuais e futuros,
e ter em conta o custo dos fundos proprios e da liquidez necessarios.

A componente varidvel da remuneracdo poderd ser composta unicamente por
remuneracao pecuniaria.

A componente variavel da remuneracao ndo podera exceder o valor da componente fixa
da remuneracdo. Uma parte correspondente a 40% (quarenta por cento) da componente
variavel que vier a ser disponibilizada sera sujeita a diferimento por um periodo de trés
anos.

O direito ao pagamento da componente varidvel da remuneracgéo sujeita a diferimento é
adquirido numa base proporcional anual ao longo do periodo de diferimento, ficando
esse direito condicionado a existéncia de uma situacao financeira sustentavel do Banco
Finantia e a uma avaliacdo positiva do desempenho do seu titular.

A atribuicdo da componente variavel aos membros executivos do Conselho de
Administracéo fica sujeita a mecanismos de reducdo e de reversado, conforme previstos e
definidos nos n.°s 9 e 10 do artigo 115°-E do RGISCF, sempre que a Assembleia Geral,
mediante proposta da Comissdo de Remuneracdes, conclua com base em parecer
fundamentado que o Administrador Delegado:

a) participou ou foi responsavel por uma atuacao que resultou em perdas significativas
para o Banco, durante o periodo de trés anos apds o pagamento da componente variavel;

b) deixou de cumprir critérios de adequacao e idoneidade para o exercicio de funcdes
como membro do Conselho de Administracéo;

C) praticou incumprimentos graves do codigo de conduta e demais normativos internos
do Banco Finantia.

A remuneracdo variavel, quer a sua atribuicdo quer a determinacdo do montante
concreto a ser atribuido a cada membro executivo do Conselho de Administracao, sera
fixada pela Comissdo de Remuneracdes até ao final do segundo trimestre do ano social
imediatamente seguinte.

Os membros executivos do Conselho de Administracao poderdo também ser remunerados
pelas sociedades do grupo, caso em que serdo aplicados os principios acima referidos.

A deliberacdo da Assembleia Geral do Banco Finantia, de 30 de maio de 2017, que
autorizou a compra e venda de ac¢des préprias pela sociedade, deu poderes a Comissao
de Remuneracgdes para, dentro dos limites estabelecidos na mencionada deliberacéo,
fixar as condices para a compra e venda de ac¢des préprias que envolva membros dos
orgaos sociais.

Remuneracdo dos membros do 6rgao de fiscalizacao

A remuneracdo a atribuir aos membros do 6rgéo de fiscalizagcdo néo devera incluir uma
componente cujo valor dependa do desempenho ou do valor da instituicdo, devendo a
mesma ser composta apenas de remuneracao fixa, assegurando-se, assim, que nenhuma
parcela da sua remuneracao esteja dependente do cumprimento de objetivos pre-fixados,
por forma a evitar que a independéncia dos membros do 6rgéo de fiscalizagéo possa ser
afetada.”
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Montante anual da remuneracéo auferida durante o ano de 2018 pelos
membros dos dérgdos de administracdo e de fiscalizacdo, de forma
agregada e individual:

Em 2018, o montante global, de forma agregada e individual, atribuida pelo exercicio da
funcdo enquanto membros dos 6rgdos de administracdo e de fiscalizacdo foi o seguinte:

Remuneracéo Fixa (€) Variavel (€) Total (€)
Administradores Delegados
Ricardo Caldeira €113.097,10 €30.000,002  €143,097.10
David Guerreiro - €30.000,00 3 €30,000.00
Administradores Nao Executivos
Antonio Manuel S. Vila-Cova €18.000,00 -- --
Antbnio José Santiago de Freitas €12.000,00 -- --
Carlos Perell6 Yannes - - -
Total Conselho Administracdo €143.097,10 €60.000,00 €173.097,10
Conselho Fiscal
José Archer €18.000,00 -- €18.000,00
Miguel Cancella de Abreu €13.500,00 -- €13.500,00
Manuel Faria Blanc €13.500,00 -- €13.500,00
Total do Conselho Fiscal €45.000,00 -- €45.000,00

2 O montante em questdo corresponde ao pagamento em 2018 por via da subsidiaria Finantia Malta de
Remuneracdo Variavel: (i) €24.000,00 relativo ao bonus atribuido em 2018 pelo desempenho no exercicio
de 2017; e (ii) €6.000,00, corresponde a 20% do bonus atribuido relativo ao exercicio de 2016, tendo sido
pago 60% do respetivo bénus em 2017 e 20% em 2018.

3 O montante em questdo corresponde ao pagamento em 2018 por via da subsidiaria Finantia Malta de
Remuneracdo Variavel: (i) €24.000,00 referente bonus atribuido em 2018 pelo desempenho no exercicio
de 2017; e (ii) €6.000,00, corresponde a 20% do bdnus atribuido relativo ao exercicio de 2016, tendo sido
pago 60% do respetivo bénus em 2017 e 20% em 2018.
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Montantes pagos a qualquer titulo por outras sociedades em relacéo de
dominio ou de grupo

O seguinte membro do Conselho de Administracdo recebeu remuneracdo em 2018 pela
funcdo desempenhada em outras sociedades que englobam o Grupo Banco Finantia,
conforme a seguir descriminado:

Membro Sociedade do Grupo REAMTIECEER RETITEGECED

Fixa Variavel
Finantia UK Ltd. £55.000,00 --
David Guerreiro
Finantia Holdings BV €45.000,00 --

Remuneragdo paga sob a forma de participacdo nos lucros e ou de
pagamento de prémios e 0s motivos por que tais prémios e ou
participacéo nos lucros foram concedidos

No exercicio a que este relatorio respeita ndo foi paga qualquer remuneracéo sob a forma
de participacgdo nos lucros e/ou de pagamento de prémios.

IndemnizacGes pagas ou devidas a ex-membros executivos do 6rgédo de
administracdo relativamente a cessacdo das suas funcgdes durante o
exercicio

No exercicio a que este relatério reporta, ndo foi paga, nem era devida, qualquer
indemnizacdo a antigos membros do Conselho de Administracdo relativamente a
cessacao das suas fungoes.

Informacéo sobre o modo como a remuneracdo dos membros do 6rgéo
de administracéo € estruturada de forma a permitir o alinhamento dos
interesses daqueles com os interesses da sociedade

A Politica de Remuneragdo incorpora diversos mecanismos que contribuem para o
alinhamento dos interesses dos membros do érgdo de administracdo com os interesses do
Banco, desincentivando a assuncao excessiva de riscos, na medida em que:

a) a componente variavel da remuneracdo tem em conta ndo apenas o desempenho
individual, mas também os resultados globais obtidos pelo Banco;

b) o célculo da remuneracdo varidvel inclui um ajustamento face a riscos atuais e
futuros;

c) fixacdo de um limite maximo de remuneracéo variavel, a qual ndo podera exceder o
valor agregado da componente fixa da remuneracao;

Pag. 24 de 38



Banco Finantia Relatério de Governo Societario

d) uma parte correspondente a 40% (quarenta por cento) da componente variavel da
remuneracao atribuida é sujeita a diferimento, podendo a mesma ser reduzida ou ser
revertida em casos especificos.

Orgdo competente para realizar a avaliagdo de desempenho dos
membros Administradores Delegados

A avaliagdo do desempenho dos membros do Conselho de Administragéo, em particular
dos administradores delegados, cabe em primeira linha aos acionistas, em sede de
Assembleia Geral.

Sem prejuizo do acima referido, compete a Comissdao de Remuneragdes avaliar o
desempenho individual e determinar a atribuicdo de uma componente variavel de
remuneracdo aos Administradores Delegados, dentro dos limites, e de acordo com o0s
critérios estabelecidos na Politica de Remuneragéo.

Critérios predeterminados para a avaliacdo de desempenho dos
Administradores Delegados

Nos termos constantes da Politica de Remuneracdo, aprovada em Assembleia Geral, a
atribuicdo de uma remuneragdo variavel aos Administradores Delegados deve ter em
conta o desempenho do Banco e as perspetivas de atividade de longo prazo, bem como o
desempenho individual do administrador delegado, por referéncia ao exercicio em curso,
em funcdo do grau de cumprimento dos principais objetivos constantes do or¢camento
anual, e dos principios e regras aplicaveis a atividade do Banco.

A importéancia relativa da componente variavel e fixa da remuneracao
dos administradores delegados, assim como os limites maximos para
cada componente.

O Banco tem instituida uma politica plenamente flexivel quanto a atribuicdo da
componente variavel da remuneracdo, podendo a mesma nao ser atribuida.

A componente fixa da remuneracdo dos Administradores Delegados representa a
proporcdo mais elevada da remuneracdo total auferida, sendo composta pelo montante
mensal atribuido.

Os Estatutos preveem a possibilidade de, no caso da Assembleia Geral, ou por delegacéo
desta, a Comissdo de Remuneragbes vir a estabelecer que a remuneracdo dos
administradores inclua uma participacdo nos lucros do exercicio. A percentagem dos
lucros a utilizar para atribuicdo de remuneracéo variavel aos Administradores, nos termos
previstos nos Estatutos, ndo poderd exceder 5% dos lucros de exercicio que forem
distribuiveis.

N&o obstante a disposicdo estatutaria acima descrita, a Politica de Remuneracdo define
que a componente varidvel da remuneracdo devera ser, em qualquer circunstancia,
proporcionalmente inferior a totalidade da remuneracéo fixa auferida.
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Manutencdo de acdes do Banco pelos membros do Conselho de
Administracdo com funcbes executivas atribuidos em virtude de
esquemas de remuneracao variavel

Durante o exercicio de 2018, ndo esteve em vigor qualquer programa de atribuicdo de
acoes como forma de atribuicdo de remuneracéao variavel.

Principais parametros e fundamentos de qualquer sistema de prémios
anuais e de quaisquer outros beneficios ndo pecuniarios

N&o estdo previstos sistemas de prémios anuais para além da remuneracao variavel, nem
beneficios ndo pecuniarios considerados como remuneracao.

Instrumentos juridicos existentes para efeitos de atribuicdo de
indemnizacdes e compensacdes em caso de destitui¢do, com justa causa

N&o faz parte da politica do Banco celebrar com os membros do 6rgdo de administracéo
acordos especificos para, em caso de destituicdo antes do termo do respetivo mandato,
atribuir compensacdes, indemnizacdes ou quantias para efeitos de garantir a néo
concorréncia durante um determinado periodo.

No caso de destitui¢do, sem justa causa, de um membro do érgdo de administracdo, serd
aplicavel o disposto no n°5 do artigo 403° Codigo das Sociedades Comerciais, que dispde
que o administrador terd direito a ser indemnizado pelos danos sofridos, nos termos
estipulado no contrato com ele celebrado, ndo podendo a indemnizacdo exceder o
montante das remuneragdes que 0 mesmo iria auferir até ao fim do respetivo mandato.

Principais caracteristicas dos regimes complementares de pensdes ou de
reforma antecipada, com indicacdo se foram sujeitas a apreciacao pela
Assembleia Geral

O Banco ndo assume encargos adicionais com os complementos de reforma, apés a
cessacao das funcOes de cada administrador.

A efetivacdo do direito aos beneficios de pensdes ou de reforma antecipada depende de o
beneficiario passar a situacdo de reforma por velhice ou invalidez, ao abrigo do regime
geral da seguranca social que Ihe for aplicavel.

Estimativa do valor dos beneficios ndo pecuniarios relevantes
considerados como remuneragcdo nao abrangidos nas situacoes
anteriores

Durante o periodo a que este relatério reporta, ndo foi atribuido aos membros do 6rgéo
de administracdo qualquer beneficio de natureza ndo pecuniaria relevante.
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Existéncia de mecanismos que impecam a celebragdo de contratos que
ponham em causa a razao de ser da remuneracao variavel

A supervisao do Conselho Fiscal e do proprio Conselho de Administragdo, como um todo,
sdo0 mecanismos adequados para assegurar o objetivo acima descrito.

2. Politica de Remuneracéao dos Colaboradores

Modo como a remuneracdo é estruturada de forma a permitir o
alinhamento dos interesses dos colaboradores com os interesses de longo
prazo do Banco, bem como sobre o modo como é baseada na avaliacéo
do desempenho e desincentiva a assungao excessiva de riscos

A politica de remuneracdo dos colaboradores do Banco tem em consideracao os seguintes
objetivos:

(i) atrair e reter profissionais de talento;
(if)  responder com flexibilidade as condi¢6es do mercado de trabalho;

(ilf) encorajar e motivar os colaboradores a desenvolver desempenhos superiores que
permitam a instituicdo obter resultados acima da média;

(iv) garantir a observancia e o cumprimento das regras e dos procedimentos internos do
banco.

A remuneracdo dos colaboradores é composta por uma componente fixa, que visa
retribuir as atividades desempenhadas com caracter de regularidade e permanéncia, e que
deve ser adequada as fungdes desempenhadas pelo colaborador, e estar alinhada com as
condicdes de mercado, representando a parte mais relevante da remuneracédo global.

Poderd ser atribuida aos colaboradores do Banco uma remuneragdo varidvel, a qual
tomara em consideracdo, ndo apenas o desempenho individual do colaborador, mas o
resultado e as perspetivas futuras do Banco, balizado com uma avaliagdo da conjuntura e
da estratégia de negocio, a curto e longo prazo.

O processo utilizado na defini¢do da politica de remuneracéo

O desempenho individual dos colaboradores é efetuado com uma periodicidade anual,
durante o trimestre seguinte ao encerramento do exercicio anterior.

O processo de avaliagéo de desempenho individual tem como objetivos:

e determinar 0 grau em que o colaborador atende aos padrbes de comportamento
exigidos pelo cargo que desempenha e funcdes atribuidas;

o aferir se o colaborador respeita as regras e procedimentos internos implementados,
designadamente as relativas ao controlo interno;

e a qualidade do trabalho e reconhecer o bom desempenho e o cumprimento dos
objetivos delineados;

o analisar os pontos fortes e fracos do colaborador
¢ indicar as necessidades de formacéo profissional.
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De acordo com a funcdo e o grau de responsabilidade, sdo avaliadas as respetivas
dimensfes comportamentais e técnicas, nomeadamente, a gestdo de execucgdo, sentido
critico e de responsabilidade, lideranca, capacidade de delegacdo, planeamento e
organizacao e conhecimento do negdcio.

Dependendo do cargo e funcdes desempenhadas, 0 processo de avaliacdo podera integrar
uma componente de autoavaliacdo do prdprio colaborador.

Comunicacado do Processo de Avaliacdo de Desempenho

O Banco tem implementado um processo interno formal de avaliacdo dos seus
colaboradores que possibilita definir medidas que promovam a melhoria continua do
desempenho, e a analise dos critérios pré-definidos para avaliacdo do desempenho e
eventual atribuicdo de uma componente variavel da remuneracdo, conforme consta do
Manual do Colaborador disponivel na Intranet.

Todo o processo € desenvolvido via uma plataforma informatica desenvolvida para o
efeito.

O inicio do processo de avaliagdo é comunicado a cada colaborador através de uma
mensagem de e-mail, referindo o procedimento seguido, data de inicio e de termo do
processo de avaliag&o.

Orgdos competentes da instituicdo para realizar a avaliacdo do
desempenho individual dos colaboradores

Os resultados da avaliacdo sdo objeto de reunido/analise entre o responsavel do
departamento em questdo e o respetivo colaborador antes da avaliagdo ser submetida ao
Departamento de Recursos Humanos.

Com base no processo de avaliacdo acima descrito, compete ao Conselho de
Administracdo/Administradores Delegados, sob proposta conjunta do responsavel de
cada departamento e do departamento de Recursos Humanos, fazer uma andlise das
remuneracGes em vigor no Grupo, em funcdo dos objetivos delineados para o Banco,
podendo aprovar promoges e/ou revisdes salariais para certos colaboradores.

As promogdes e as revisdes salariais baseiam-se sempre na “performance”, mérito e
atitude do colaborador (conforme apresentados na Avaliacdo de Desempenho relativa ao
ano findo), no nivel salarial comparado de funcdes idénticas na organizacdo e no mercado,
e no desempenho e resultados do préprio Banco.

Relacdo entre a remuneracao fixa e variavel e limites a remuneracéo
variavel

A politica de remuneracdo prevé que podera vir a ser atribuida remuneragdo variavel
destinada a premiar a performance dos colaboradores, em funcgéo dos objetivos fixados
para o banco e para cada uma das suas areas de atividade, considerando ainda as préprias
condigdes atuais do mercado e a atividade do Banco, atendendo a conjuntura e perspetivas
de futuro.
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Existe uma politica flexivel quanto a remuneracéo variavel, considerando os critérios da
sua atribuicéo, incluindo a possibilidade de ndo pagamento de qualquer remuneragéo
variavel. A componente fixa da remuneracdo devera representar, em qualquer situacéo, a
proporcéo mais elevada da remuneracéo total.

Critérios de definicdo da remuneracao variavel, bem como os critérios
para diferimento do respetivo pagamento e o periodo de diferimento
minimo

A forma como ¢é atribuida a remuneracdo variavel, bem como a sua periodicidade e forma
de pagamento, variam em funcdo de multiplos critérios e objetivos, que poderdo ser
qualificados como critérios qualitativos e critérios quantitativos.

Quanto a apreciacao dos critérios qualitativos € inevitavel algum grau de subjetividade
no julgamento da “performance” de cada colaborador. E ponto assente, no entanto, que
deverdo ser explicitados de forma transparente, pelo menos numa base anual, de forma a
fornecer linhas de orientacdo aos diferentes departamentos sobre o que se entende por
performance média, boa e excelente.

Os critérios qualitativos a considerar na atribuicdo da remuneragdo variavel sdo as
resultantes do processo de avaliacdo anual do desempenho acima indicados, baseado em
competéncias de gestdo e de lideranca, num processo objetivo de avaliacdo de
desempenho.

Em cada area de negocio (ou outra atividade em que seja possivel estabelecer algum tipo
de quantificacdo significativa) poderdo ser fixados um ou mais objetivos, minimos de
receitas, comissdes ou lucros (ou outra medida aplicavel) anuais, apropriados para a area
em questdo (critérios quantitativos).

Tais indicadores qualitativos e quantitativos sdo pesados conjuntamente com a
senioridade das funcOes exercidas, a observancia das regras internas e a contribuigéo
direta ou indireta para os resultados do Banco. Em funcéo do grau de cumprimento dos
objetivos fixados, serdo determinados bonus ou “pools” de boénus a distribuir pelos
colaboradores elegiveis da respetiva area.

Compete ao 6rgao de administracdo a definicdo final da atribuicdo de prémios de
desempenho, sempre que o desempenho e os resultados do Banco e as condi¢des do
mercado o justifiguem, mas que a possibilidade de vir a ser atribuida uma remuneracgéo
variavel:

(i) ndo é de forma alguma garantida;
(ii) é plenamente flexivel,

A componente variavel da remuneracdo, se atribuida, é paga em dinheiro, sendo que o
pagamento de remuneracdo variavel ndo assumiu relevancia face ao valor global das
remuneracOes fixas pagas pelo Banco — dos 150 colaboradores do Banco, 89
Colaboradores auferiram em 2018, respeitante ao exercicio de 2017, remuneragdo
variavel que ascendeu, na sua totalidade, a €431.535,51, correspondendo, em termos
globais, a 15% da remuneracéo fixa paga aos colaboradores do Banco.
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Principais parametros e fundamentos de qualquer sistema de prémios
anuais e de quaisquer outros beneficios ndo pecuniarios

Para além do que ficou atras mencionado, ndo existem outros sistemas de prémios anuais
ou quaisquer outros beneficios ndo pecuniarios relevantes.

3. Politica de Remuneracédo dos Colaboradores Titulares de Funcdes
Essenciais

Nos termos do RGICSF, estdo sujeitos a regras ai previstas sobre politica de remuneracéo,
ndo s6 os membros dos 6rgdos de administracdo e de fiscalizagdo, mas tambeém
determinados colaboradores identificados pelo Banco (ora designados como “Titulares
de Fung¢des Essenciais”). Incluem-se neste ambito os colaboradores que exercem fungoes
de controlo, nos termos previstos no Aviso 5/2008 do Banco de Portugal, a saber:

(i) o responsavel pelo departamento de Compliance;
(if) o responsavel pelo departamento de Auditoria Interna; e
(iii) o responsavel pelo departamento de Gestdo de Riscos

Como regra, € aplicavel aos Titulares de Funcdes Essenciais a generalidade das
disposi¢des constantes da Politica de Remuneragdo dos Colaboradores do Grupo Banco
Finantia, com algumas especificidades, que visam:

e adequar a avaliacdo do seu desempenho aos objetivos especificos das funcdes de
controlo exercidas;

e garantir o desempenho das suas competéncias de forma objetiva; e

e salvaguardar a sua efetiva independéncia face as areas funcionais sujeitas a sua
avaliacdo e controlo.

Nesses termos, salientam-se as seguintes especificidades aplicaveis aos Titulares de
Funcdes Essenciais:

() a remuneracdo assenta principalmente na remuneracdo fixa, pelo que a
componente fixa da respetiva remuneracdo deverad representar, em qualquer
circunstancia, a proporcdo mais elevada da remuneracdo total destes
colaboradores;

(b) aavaliacdo de desempenho dos colaboradores que exercem fungées de controlo
é efetuada diretamente por membros do Conselho de Administracéo;

(c) os critérios de atribuicdo de remuneracdo variavel deverdo basear-se
primordialmente em critérios “qualitativos” de desempenho individual do
colaborador, e de resultados de cumprimento das obrigacGes e deveres
decorrentes da propria funcdo, ndo estando sujeito aos resultados quantitativos
de qualquer area de negdcio do Banco.

Conforme acima referido, a avaliacdo dos Colaboradores Titulares de Fungdes Essenciais
é efetuada diretamente por membros do Conselho de Administracdo, e sujeito a
fiscalizacdo prévia da Comissdo de Remuneragdes, no caso de vir a ser atribuido uma
componente variavel de remuneracéo.
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No caso de vir a ser atribuida a qualquer Titular de Func¢Bes Essenciais uma componente
variavel da remuneracdo, e esta seja superior a mais de 50% da remuneracdo fixa anual,
uma parte substancial da mesma seré sujeita a um periodo de diferimento, sendo paga em
parte proporcionais.
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ANEXO

RESUMO DA EXPERIENCIA PROFISSIONAL e PERFIL DOS
MEMBROS DOS ORGAO SOCIAIS DO BANCO FINANTIA, S.A.

MESA DA ASSEMBLEIA GERAL

Nome

Jodo Vieira de
Almeida
(Presidente)

Sofia Barata
(Secretaria)

Perfil Resumido

Presidente da Direcdo da sociedade de advogados Vieira de
Almeida & Associados. Sécio co-responsavel pela area de
pratica Corporate Finance e M&A, onde tem desenvolvido o
seu trabalho em Portugal e no estrangeiro, em particular no
Brasil, com foco em operacdes de joint venture e aquisigdes,
bem como de private equity. Esteve diretamente envolvido em
muitas das transacOes mais significativas em Portugal de
project finance, sobretudo no setor rodoviario. Inscrito na
Ordem dos Advogados Portuguese e na Ordem dos Advogados
do Brasil.

Integra a sociedade de advogados Vieira de Almeida &
Associados desde 2005. Atualmente ¢ associada coordenadora da
area de Corporate Finance e M&A, onde tem trabalhado em
diversas operagdes de aquisicdo de empresas e de corporate
finance, contratos, processos de fusdo e reestruturagdo societaria.
Publicou varios artigos em matérias relacionadas com Corporate
Governance, da qual se destaca no International Comparative
Legal Guide to Corporate Governance, 2008 e “Ethical
corporate governance” na International Financial Law Review,
2008.
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CONSELHO FISCAL

Nome

José Archer
(Presidente)

Miguel Cancella de
Abreu

Manuel Faria Blanc

Perfil Resumido

Sécio fundador do escritorio de advogados Correia Afonso,
Archer & Associados (Lisboa). Advogado inscrito na Ordem dos
Advogados desde 1984. Sécio fundador e administrador da
Vialegis AEIE (Madrid) e da ELLSA - European Lawyers for
Land Sea and Air (Londres). Presidente da ABAE — Associa¢ao
Bandeira Azul da Europa (ONGA) e consultor de diversas
sociedades e grupos econOmicos internacionais e gestoras de
patrimonios. Membro dos corpos sociais de varias empresas e
organizagoes sem fins lucrativos.

Managing Partner da sociedade de advogados Cancella de
Abreu, Esteves & Associados. Membro do Conselho Diretivo da
A.P.D.E. (Associa¢do Portuguesa de Direito Europeu) desde a
sua fundagdo em 1984. Secretario Geral do Concordia (Centro de
Conciliacdo e Mediagao de Conflitos e Arbitragem) desde 2003.
Membro do Conselho Estratégico da A.S.A.P. (Associagdo de
Sociedade de Advogados Portuguesas). Areas de especializacio
incluem direito civil, comercial e direito bancario, prestando
ainda assessoria juridica a ndo residentes.

Licenciado em Administracdo e Gestdo de Empresas pela
Universidade Catolica Portuguesa, foi administrador da Cimpor
— Cimentos de Portugal, SGPS, S.A. e desempenhou,
nomeadamente, fungdes de Director Geral do Banco Comercial
Portugués, S.A. onde colaborou mais de 10 anos. E Presidente
do Conselho Fiscal da F&C Portugal- Gestdo de Patrimonios,
S.A., colabora com diversas associagdes sem fins lucrativos
como o Ponto de Apoio a Vida e ¢ membro de diversos conselhos
da Universidade Catdlica Portuguesa.
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CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Nome

Antonio Vila-Cova
(Presidente do Conselho
de Administracao)

David Guerreiro
(Administrador
Delegado)

Ricardo Caldeira
(Administrador
Delegado)

Perfil Resumido

Presidente independente do Banco Finantia desde 2015.
Integra desde 2006 o Conselho de Administracdo da Mota
Engil SGPS, S.A. como administrador ndo executivo. Membro
independente do Conselho Fiscal do Banco Finantia de 2009 a
2015. Durante o periodo de 1997 a 2006 desempenhou
diversas fungdes de gestdo nas empresas do Grupo Caixa
Geral de Depésitos (CGD), incluindo a de Administrador da
CGD. Membro do Conselho de Administracdo do Banco de
Fomento Exterior e do Banco Borges e Irmé&o de 1992 a 1996.
Também trabalhou em anos anteriores no Banco Pinto &
Sotto Mayor e na Unido de Bancos Portugueses.

Integrou o Banco Finantia em 2010, tendo integrado a
Comissdo Executiva entre 2015 e 2018. Foi nomeado
Administrador Delegado em janeiro de 2018, responsavel pelas
areas de Private Banking, Mercado de Capitais, Corporate
Finance, Auditoria Interna e Gestdo de Riscos. Desempenha
fungdes como Managing Director da subsidiaria do Banco
Finantia em Londres. Antes desempenhou funcGes nos
Departamentos de Mercado de Capitais e de Tesouraria do
Banco Finantia. Tem mais de 12 anos de experiéncia no sector
financeiro, esteve entre 2003 a 2006 no Departamento de
Fusbes e Aquisicdes da PriceWaterhouseCoopers e entre 2006
a 2008 no ABN Amro onde foi responsavel pela Originacdo e
Estruturacdo de diversas operacfes de securitizacdo no
mercado ibérico de Renda Fixa.

Integrou o Banco Finantia em 1997, tendo integrada a
Comissdo Executiva de 2015 a 2018. Foi nomeado em
janeiro de 2018 Administrador Delegado do Banco
responsavel pelas areas de Contabilidade, Consolidacdo e
Informacédo Financeira, Mercados Financeiros, Compliance e
Meios. Diretor-Central responsavel pelos Departamentos de
Tesouraria e de Mercado de Capitais do Banco Finantia entre
2012 a 2014. Entre 2004 e 2007 foi Diretor-Coordenador do
Departamento de Tesouraria do Banco Finantia. Antes de
integrar o Banco Finantia desempenhou funcgdes como
analista no Departamento de Anélise Empresarial do Banco
Totta & Acores.
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Antonio Santiago
Freitas
(Membro do Conselho
de Administracao)

Carlos Perell6 Yanes
(Membro do Conselho
de Administracao)

Membro independente do Conselho de Administracdo do
Banco Finantia desde 2015. Anteriormente, foi membro dos
Conselhos de Administracdo da NAV Portugal, EPE
(Servicos de Navegacdo Area), Futuro - Sociedade Gestora
de Fundos de Pensdes, SA (Grupo Montepio Geral), Edisoft
- Empresa de Servicos e Desenvolvimento de Software, S.A.
(ADS) e FEIStephens. Consultor independente desde 1983 e
socio fundador de empresa de consultoria de gestdo.

CEO do Natixis Espanha/Portugal de 2011 a 2018,
desempenhou anteriormente fungbes como Director de
Global Markets do Natixis, desde 1998. Desempenhou
funcOes de trader em Londres no Credit Lyonnais em Money
Markets, Bonds e Equity, e também no Natwest como
responsavel de vendas para a Peninsula Ibérica de Derivados.
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CONSELHO ESTRATEGICO

Nome

Anténio Guerreiro

Eduardo Costa

Ahmet Iplikci

Alexei Mitrofanov

Carlos Cuervo

Perfil Resumido

Fundador e Presidente do Grupo Finantia desde a sua criagéo
em 1987, sendo atualmente Presidente da Conselho Estratégico
do Banco Finantia, S.A., a holding do Grupo Finantia. Antes de
1987, Antonio Guerreiro foi Vice-Presidente do Chase
Manhattan Bank em Lisboa e Senior Investment Officer do
Banco Mundial e da International Finance Corporation, em
Washington. Antdénio Guerreiro trabalhou ainda no Banco Lar
Chase no Rio de Janeiro e anteriormente na DCI e na Cimianto,
em Lisboa. E membro dos Conselhos Consultivos do Harvard
Clube de Portugal, do ISEG, e da Ordem dos Economistas.

Integrou 0 Banco Finantia em 1989, tendo sido Vice-Presidente
do Banco Finantia até fevereiro de 2015. Anteriormente,
desempenhou func¢des na International Finance Corporation
(EUA) como Divisional Manager para a America Latina e
posteriormente como Diretor Financeiro e de Planeamento,
tendo sido responséavel pelas areas de funding, tesouraria,
politica financeira e planeamento. Previamente a ter integrado o
IFC, desempenhou fung¢des como economista no Wells Fargo
Bank, em Séao Francisco (EUA).

Conselheiro Senior da Agéncia de Investimento do Gabinete do
Primeiro Ministro Turco e Vice Presidente da Camara de
Comeércio e de Industria Turco-Inglesa (tbcci.org) e da Camara
de Comércio Turco-Inglesa (bcct.org.tr). Ganhou o prémio do
Executivo Turco Mais Bem Sucedido do Reino Unido em 2012
e 0 Prémio Lideranca na Turquia em 2013. Conta com uma
vasta experiéncia como empreendedor e investidor em pequenas
e médias empresas no Reino Unido e na Turquia, tais como a
Aswoods Automotive ou a Bonus Box. Fundou uma empresa de
gestdo de ativos alternativos, a Duet Asset Management, e conta
com uma ampla experiéncia internacional tanto em mercados
emergentes como desenvolvidos.

Desempenha fung¢des como Diretor Executivo no VTB Capital
(Moscovo) desde 2009. Responsavel pelo setor financeiro. Tem
20 anos de experiéncia na banca de investimentos, incluindo
mais de 15 anos a trabalhar em instituicbes financeiras
europeias e russas. Esteve envolvido em diversas transacfes
importantes de M&A e de levantamento de fundos de
sociedades de servicos financeiros russas e europeias. Membro
ndo executivo do Banco Finantia entre 2010 e 2015.
Anteriormente desempenhou fun¢Ges como Diretor Executivo
na Morgan Stanley, de Diretor na Renaissance Capital e na
United Finantial Group, e ainda de Vice-Presidente na Putnam
Lovell Securities Inc.

Diretor do Doutoramento da Faculdade de Ciéncias Sociais da
Universidad Nebrija (Madrid). Reitor da mesma Faculdade
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Charles-Louis de
Laguiche

Dominique de
Guerre

Hartmut Schott

Igor Souvorov

Israel Vainboim

entre 2010-2013 e até 2010 foi Diretor Geral do Banco
Finantia Sofinloc, a filial Espanhola do Banco Finantia.
Anteriormente, Carlos Cuervo foi Presidente da Benito &
Monjardin, e, anteriormente, Diretor Geral e Financeiro do
Banesto.

Vice-Presidente Sénior e Socio do Banque Mirabeau
(Genebra). Membro do Conselho de Administragéo e primeiro
Vice-Presidente do Bank Jenni & Cie, S.A. (Basileia) de 1998
a 2007. Vice-Presidente do Banque Sarazin & Cie (Genebra)
de 1993 a 1997, responsavel por clientes institucionais
europeus do Bank Sarasin & Cie (Basileia) de 1993 a 1997.
Responsavel pela privatizacdo do Takraf AG / Indupra GmbH
(Leipzig / Berlim). Associado do Departamento Internacional
Corporate Finance da Prudential-Bache Capital Funding
(Londres).

Consultor sénior do banco de investimento Moelis &
Company. Consultor financeiro independente especializado
em mercados emergentes. Anteriormente foi Diretor
Executivo da Lazard Fréres, onde trabalhou durante 28 anos
no Departamento Internacional, sendo responsavel pelas
atividades de consultoria e de divida soberana. Presidente do
Conselho de Administragdo da Seininvest Advisory Services
(SAS), que Dominique de Guerre fundou como uma empresa
independente de consultoria para paises emergentes. Durante
mais de 10 anos (1998-2009), atuou como representante da
Lazard no Institute of International Finance, Inc. (IIF). Foi
ainda membro do comité consultivo of the African Council of
the French Board for Industry (“Medef International”).

Diretor Executivo da Erste Abwicklungsanstalt desde 2012.
Hartmut Schott é membro do departamento de Projetos e
ParticipacOes Estratégicas da EAA, que inclui as participacbes
da EAA no WestLB. Antes de ingressar na EAA, Hartmut
Schott desempenhou, durante 8 anos, funcdes no WestLB
Group onde ingressou em 2004, como Assessor do
ConselhoAntes de ingressar no WestLB Group, foi consultor
do Grupo Droege e Assistente de Pesquisa da Faculdade de
Economia da Universidade de Col6nia.

Presidente do Interstate Bank e membro do Conselho de
Administracdo da Investment Trade Bank (ambos em
Moscovo), desde 2009. Presidente do Conselho de
Administracdo do VTB Bank Europe (Londres) entre 2006 e
2008. Presidente do Conselho de Administragdo do Moscow
Narodny Bank (Londres) de 1997 a 2006. Anteriormente
ocupou varios cargos no Moscow Narodny Bank em
Singapura e no Banco do Comércio Externo da URSS Banco
de Assuntos Econdémicos Externos (Moscovo) e Subdiretor e
economista sénior do Banco de Estado da URSS (Moscovo).

Ex-Presidente do Conselho de Administracdo da Unibanco
Holdings e membro do Conselho de Administracdo do Itad
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Relatério de Governo Societario

Quoc-Bao Tran

Riccardo Orcel

Rui Martinho

Vaga Bartalini

Unibanco, membro independente do Comité de Remuneracgéo
do Banco, desde 2015. Membro dos Conselhos de
Administracdo da Embraer, S.A., lochpe Maxion e Marisa,
S.A.. Integrou o Grupo Unibanco em 1969 tendo sido
Presidente do Unibanco entre 1987 e 1992, CEO da Brasil
Warrant de 1992 a 2008, CEO da Unibanco Holdings de 2004
a 2007 e Presidente ndo Executivo do Conselho de
Administragdo do Unibanco entre 2007 e 2009, altura em que
se se deu a fusdo do Unibanco com o Banco Itau.

Atualmente é responsavel pelo Business
Management/Finance and Strategy do Natixis. Ingressou no
Natixis em 2005, tendo desempenhado diversas func@es, mais
recentemente, entre 2012 e 2017, a de Project Manager,
Strategy and Corporate Development. Anteriormente, Quoc-
Bao Tran desempenhou fungbes na PwC, em Paris.

Vice-Presidente Executivo do VTB Group e Vice-Presidente
do Comité Executivo desde 2010. Membro do Conselho de
Administracdo do VTB Capital. Riccardo Orcel tem mais de
20 anos de experiéncia no sector bancario e integrou o VTB
Bank vindo do Bank of America Merrill Lynch (“BAML”). As
altimas funcdes que desempenhou no BAML foram as de
Responsével da Europa Central e Oriental, Médio Oriente e
Africa e Membro do Comité Executivo Europeu. Anteriormente
trabalhou na América Latina. E Administrador independente
da EN+ (holding da maior empresa mundial de aluminios, a
Rusal, e da maior empresa privada de energia da Russia).

Bastonario da Ordem dos Economistas e Membro da Direcao
da Geneva Association. Presidente do Conselho de
Administracdo da Companhia de Seguros GNB Vida de 2007
a 2015, tendo sido anteriormente, até 2014, Presidente do
Conselho de Administracdo da Companhia de Seguros
Tranquilidade. Foi Presidente do Instituto de Seguros (atual
Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes)
de 1999 a 2006. Presidente/Country Manager do Grupo
Deutsche Bank em Portugal de 1988 a 1999 e anteriormente
Membro da Comissdo Executiva do Banque Nationale de
Paris em Portugal. Presidente da Camara de Comércio Luso-
Alema3 entre 1995 e 2000.

Diretora na Anthony&Cie International MFO e Consultora da
C2 Hansen Capital Management, uma sociedade de
consultoria internacional sedeada em Munique, especializada
em consultoria de M&A e Corporate Finance. Anteriormente
foi Diretora Geral e Administradora do Grupo ING,
responsavel pela criagdo do banco privado em Monte Carlo e
pela angariacdo da respetiva clientela. Trabalhou também na
Merril Lynch, durante 10 anos, geriu um family office, e teve
varios cargos de administragdo em empresas gestoras de
ativos, em Londres e Genebra.

Pag. 38 de 38



<> Banco Finantia

Banco Finantia

Demonstracdes Financeiras 2018
(CONTAS INDIVIDUAIS)




Demonstragdes Financeiras Individuais

03
04
05
06
07

Balanco

Demonstracao dos Resultados

Demonstracdo do Rendimento Integral
Demonstracdo de Alteracdes no Capital Proprio

Demonstracao de Fluxos de Caixa



Banco Finantia

Balanco em 31 de dezembro de 2018 e 2017

Milhares EUR Notas 2018 2017
ATIVO

Caixa e disponibilidades em bancos centrais e outros depdsitos a ordem 5 29.110 13.616
Ativos financeiros detidos para negociacéo 6 50.168 60.389
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 6 476.584 -
Ativos financeiros disponiveis para venda 6 - 449.694
Ativos financeiros ao custo amortizado 6 437.057 527.524
Derivados de cobertura 7 3.486 1.755

Ativos ndo correntes detidos para venda - 187

Propriedades de investimento 8 538 548
Outros ativos tangiveis 9 7.179 7.480
Ativos intangiveis 10 164 136
Investimentos em subsidiarias 11 227.932 217.522
Ativos por impostos correntes 578 1.291
Ativos por impostos diferidos 12 4.023 1.157
Outros ativos 13 8.574 16.229
TOTAL DO ATIVO 1.245.393 1.297.528
PASSIVO

Passivos financeiros detidos para negociacao 14 56.791 35.552
Passivos financeiros ao custo amortizado 15 865.846 907.012
Derivados de cobertura 7 4.875 1.963
Passivos por impostos correntes - -
Passivos por impostos diferidos 12 - 5.993
Provisées 16 222 209
Outros passivos 16 4.077 16.751
TOTAL DO PASSIVO 931.811 967.481
CAPITAIS PROPRIOS

Capital 17 150.000 150.000
Prémios de emisséo 17 12.849 12.849
AcOes proprias 17 (38) (38)
Outro rendimento integral acumulado, lucros retidos e outras reservas 18 122.573 144.979
Resultado liquido atribuivel aos acionistas do Banco 28.198 22.256
TOTAL DOS CAPITAIS PROPRIOS 313.582 330.047
TOTAL DE PASSIVO E CAPITAIS PROPRIOS 1.245.393 1.297.528

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas Demonstra¢gfes Financeiras
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Banco Finantia

Demonstracao dos Resultados
dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

Milhares EUR Notas 2018 2017

Receitas de juros 19 36.152 35.184
Despesas com juros 19 (16.667) (15.771)
MARGEM FINANCEIRA 19.485 19.413
Receitas de dividendos 20 14.460 7.323
Receitas de taxas e comissbes 21 1.125 4111
Despesas de taxas e comissdes 21 (884) (1.203)
Resultados em operacdes financeiras 22 11.344 16.767
Outras receitas operacionais 651 683
Outras despesas operacionais (930) (732)
PRODUTO BANCARIO 45.251 46.363
Despesas de pessoal 23 (6.885) (6.534)
Outras despesas administrativas 24 (4.388) (4.192)
Depreciacao 9,10 (807) (773)
TOTAL DE CUSTOS OPERACIONAIS (12.080) (11.499)
RESULTADO OPERACIONAL ANTES DE PROVISOES E IMPARIDADES 33.171 34.864
Provis@es ou reverséo de provisdes 25 (12) 157
Imparidades ou reversdo de imparidades 25 (878) (5.628)
RESULTADO ANTES DE IMPOSTO 32.281 29.393
Impostos correntes 12 (4.274) (7.016)
Impostos diferidos 12 190 (122)
LUCRO DO EXERCICIO 28.198 22.256

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas Demonstra¢cfes Financeiras
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Banco Finantia

Demonstracao do Rendimento Integral
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

Milhares EUR Notas 2018 2017
LUCRO DO EXERCICIO 28.198 22.256
Elementos que podem ser reclassificados em resultados
_Instrumentos de divida pelo justo valor através de outro rendimento 18 (26.367) i
integral
Ativos financeiros disponiveis para venda 18 - 2.972
Cobertura de justo valor 18 (5.646) 2.697
Impostos sobre os_r_endlmentos relacionados com elementos que 18 8.143 (1.531)
podem ser reclassificados em resultados (-)
OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL DO EXERCICIO (23.869) 4.138
RENDIMENTO INTEGRAL TOTAL DO EXERCICIO 4.329 26.394

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas Demonstragdes Financeiras

BANCO FINANTIA — RELATORIO E CONTAS 2018



dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

Banco Finantia

Demonstracao das Alterac6es no Capital Préprio

L Outro Luc_rqs ou
Prémios . ~ prejuizos (-) Total do
Milhares EUR Capital de rendlmento Lucros outras Agpes_ atribuiveis Capital
emissio integral retidos reservas préprias 205 Préprio
acumulado oo
acionistas

Saldos a 1 de janeiro de 2017 150.000 25.000 12.066 13.664 114.017 (12.151) 17.009 319.605
Aplicagdo de resultados - - - - 17.009 - (17.009) -
Emisséo de a¢des ordinarias 12.151 (12.151) - - - - - -
Reduc&o do capital social (12.151) - - - - 12.151 - -
Distribuic&o de dividendos @ - - - - (15.163) - - (15.163)
Aquisicéo de agdes proprias - - - - (15) (38) - (53)
Outros movimentos - - - (736) - - - (736)
Rendimento integral do exercicio - - 4.138 - - - 22.256 26.394

- (12.151) 4.138 (736) 1.831 12.113 5.247 10.442
Saldos a 31 de dezembro de 2017 150.000 12.849 16.204 12.928 115.848 (38) 22.256 330.047
Impacto da transicdo para IFRS 9 (Nota 32) - - 1.545 (1.344) - - - 201
Saldos a 1 de janeiro de 2018 150.000 12.849 17.749 11.584 115.848 (38) 22.256 330.248
Aplicacéo de resultados - - - - 22.256 - (22.256) -
Distribuic&o de dividendos @ - - - - (20.995) - - (20.995)
Rendimento integral do exercicio - - (23.869) - - - 28.198 4.329

- - (23.869) - 1.261 - 5.942 (16.666)
Saldos a 31 de dezembro de 2018 150.000 12.849 (6.120) 11.584 117.109 (38) 28.198 313.582
@ Corresponde a um dividendo de € 0,14 (2017: € 0,11) por agédo em circulagdo

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas Demonstracdes Financeiras
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Banco Finantia

Demonstracdo dos Fluxos de Caixa
dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

milhares EUR Notas 2018 2017

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Receitas de juros 34.718 34.457
Despesas de juros (14.222) (13.097)
Receitas de taxas e comissdes 1.125 2.311
Despesas de taxas e comissdes (884) (1.203)
Recuperacao de créditos previamente abatidos 125 133
Pagamentos de caixa a empregados e a fornecedores (11.139) (10.869)
9.724 11.732
Variacdo nos ativos operacionais:
Depdsitos obrigatérios em bancos centrais 395 (276)
Ativos financeiros 80.725 (120.714)
Aplicacdes em instituicdes de crédito (14.823) 46.132
Outras operac¢fes de crédito 4.085 5.367
Outros ativos operacionais (5.004) (720)
Variagdo nos passivos operacionais:
Instrumentos financeiros derivados 18.078 (1.044)
Recursos de instituicbes de crédito (15.375) 13.925
Recursos de clientes 36.749 16.890
Operacdes de venda com acordo de recompra ("repos") (63.648) 18.215
QOutros passivos operacionais (148) -
_Fquos de caixa liquidos das atividades operacionais, antes de 50.758 (10.493)
impostos sobre os lucros
Impostos sobre os lucros (3.561) (12.663)
47.197 (23.156)
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Investimentos em subsidiarias e associadas (10.410) -
Desinvestimentos em subsidiarias e associadas - 21.050
Dividendos recebidos 14.460 7.323
Compra de ativos tangiveis e intangiveis 9,10 (613) (409)
Venda de tangiveis e intangiveis 9,10 89 31
3.526 27.995
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Aquisicéo de acbes proprias 19 - (53)
Dividendos de ac¢des ordinarias pagos (20.995) (15.163)
Fluxos de caixa liquidos de atividades de financiamento (20.995) (15.216)
Efeitos da alteracé@o da taxa de cAmbio em caixa e seus equivalentes (7.753) 8.505
Variacédo liquida em caixa e seus equivalentes 21.974 (1.872)
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 29 25.259 27.132
Caixa e equivalentes no fim do exercicio 29 47.233 25.259
21.974 (1.872)

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas Demonstra¢des Financeiras
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Notas as Demonstracdes Financeiras
31 de dezembro de 2018

1. Bases de apresentacéo

O Banco Finantia (“Banco”) tem por objeto principal
a realizacdo de todas as operacdes e a prestacao
de todos os servicos permitidos as Instituicbes
Bancérias, tendo-se especializado nas atividades
de mercado de capitais, mercado monetario,
assessoria  financeira  (incluindo fusbes e
aquisicdes) e operacbes de crédito, e private
banking.

O Banco Finantia, S.A. € um banco privado com
sede em Portugal, na Rua General Firmino Miguel,
n° 5, em Lisboa, que resultou da transformacéo em
outubro de 1992 da Finantia — Sociedade de
Investimentos, S.A., a qual havia iniciado a sua
atividade em julho de 1987. Para o efeito possui as
indispenséaveis autorizagbes das autoridades
portuguesas, bancos centrais e demais agentes
reguladores para operar em Portugal e nos paises
onde atua através das suas filiais e subsidiarias
internacionais.

As suas subsidiarias tém agéncias e/ou escritorios
em Portugal, Espanha, Inglaterra, Brasil, Estados
Unidos da América, Malta e Holanda.

As demonstracdes financeiras individuais do Banco
Finantia agora apresentadas foram preparadas no
pressuposto da continuidade das operacbes de
acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (“IFRS”), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (“IASB”), tal como
adotadas na Unido Europeia e em vigor a 31 de
dezembro de 2018, conforme estabelecido pelo
Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 19 de julho, e pelo Aviso
do Banco de Portugal n.° 5/2015, de 7 de dezembro.

Estas demonstracdes financeiras sdo consolidadas
pela Finantipar, S.A., com sede na Rua General
Firmino Miguel, n.° 5, em Lisboa, Portugal.

No exercicio de 2018, tal como descrito na Nota 3,
0 Banco adotou as alteracbes normativas
publicadas pelo IASB e adotadas ha Unido Europeia
com aplicacdo obrigatoria neste exercicio, tendo
optado por ndo aplicar antecipadamente aquelas
sem aplicacdo obrigatéria em 2018. As politicas
contabilisticas sdo consistentes com as utilizadas
na preparacdo das demonstracdes financeiras do
exercicio anterior, exceto no que se refere as
alteragOes introduzidas pela adoc¢édo da IFRS 9 —
Instrumentos Financeiros (“IFRS 97).

Estas demonstracBes financeiras estdo expressas
em milhares de euros (“m€”), arredondados ao
milhar, exceto quando indicado em contrario, e

BANCO FINANTIA — RELATORIO E CONTAS 2018

foram preparadas de acordo com o principio do
custo histérico, com excecéo dos ativos e passivos
registados ao seu justo valor através dos resultados,
os ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral, os ativos financeiros
disponiveis para venda, instrumentos financeiros
derivados de cobertura e de negociacao e ativos e
passivos cobertos, na sua componente que esta a
ser objeto de cobertura.

A preparacdo de demonstracdes financeiras de
acordo com os IFRS requer a utilizagdo de
julgamentos e estimativas. As areas que envolvem
um maior nivel de julgamento ou complexidade
encontram-se analisadas na Nota 4.

Nas demonstragbes financeiras individuais do
Banco Finantia relativas ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017 a politica contabilistica no que se
refere ao desreconhecimento dos créditos
incobraveis (write-offs), conforme apresentada na
Nota 6. Outras operacdes de crédito, foi
incorretamente apresentada, uma vez que nas suas
demonstragbes financeiras individuais o Banco
Finantia n&o efetua o write-off dos créditos a néo ser
gue se encontrem totalmente concluidos os
processos judiciais contra 0 mutuario para
recuperacdo da divida e as demais exigéncias
previstas no CIRC. A correcdo deste erro de
apresentacdo, que se encontra efetuada nas
presentes demonstragbes financeiras, ndo teve
gualquer impacto ao nivel do total de ativo, passivo
e capitais préprios, nem dos resultados do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2017, pelo que nao foi
efetuada qualquer reexpressdo a  essas
demonstracgdes financeiras.

Estas demonstracdes financeiras foram aprovadas
pelo Conselho de Administracdo em 1 de marco de
2019, e serdo submetidas a aprovacdo pela
Assembleia Geral de acionistas.

Comparabilidade de informagé&o

A IFRS 9 é de aplicag&o obrigatoria e substitui a IAS
39 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuracao (IAS 39), para periodos iniciados em
ou apoés 1 de janeiro de 2018. A IFRS 9 estabelece
um conjunto de novas regras para a contabilizagédo
e desreconhecimento de instrumentos financeiros,
introduzindo significativas alteracdes nos critérios
de classificacio e mensuracdo de ativos
financeiros, registo de imparidade e aplicacdo de
contabilidade de cobertura (excluindo macro
hedging). Os principais efeitos e impactos



Notas as Demonstracdes Financeiras
31 de dezembro de 2018

patrimoniais resultantes da adog¢&o da IFRS 9 séo
aplicados retrospetivamente através do
ajustamento do balanco de abertura a data da sua
aplicacdao inicial (1 janeiro de 2018). Neste contexto,
0s impactos da transicdo foram reconhecidos
diretamente em resultados transitados em 1 de
janeiro de 2018, conforme divulgado na Nota 32 as
demonstragbes financeiras. Adicionalmente, o
Banco decidiu ndo reexpressar a informacéo
comparativa com referéncia a 2017, pelo que a
informac@o comparativa com referéncia a 2017 é
apresentada de acordo com a IAS 39 e ndo é
comparavel com a informacédo apresentada com
data de referéncia a 2018.

Com a entrada em vigor da IFRS 9 no inicio de
2018, o Banco decidiu adotar, sempre que aplicavel,
uma estrutura das demonstracdes financeiras
individuais, convergente com as orientacbes do
Regulamento de Execucdo (EU) 2017/1443 de 29
de junho de 2017.
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Notas as Demonstracdes Financeiras
31 de dezembro de 2018

2. Principais politicas contabilisticas

2.1. Instrumentos financeiros

Conforme referido na Nota 1, o Banco adotou em 1
de janeiro de 2018 a norma contabilistica IFRS 9 —
Instrumentos Financeiros em substituicdo da IAS 39
— Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuracdo. O Banco nao adotou nenhum dos
requisitos da IFRS 9 em periodos anteriores.

O Banco aplicou a excecéo prevista na IFRS 9 que
permite a nao reexpressao da informacéo financeira
comparativa de periodos anteriores.

Adicionalmente, o enquadramento do modelo de
negdcio, assim como a designacao e/ou revogacao
prévia de certos ativos financeiros em classes de
mensuracdo ao justo valor por contrapartida de
resultados, ao justo valor por contrapartida de outro
rendimento integral (por instrumentos de capital que
nao de negociac¢ao), foi realizada por referéncia nos
factos e circunstancias existentes a data da
aplicacdo inicial da mesma (1 de janeiro de 2018).

2.1.1. Ativos financeiros

2.1.1.1. Classificagdo, reconhecimento inicial e
mensuracao subsequente

A IFRS 9 requer que todos os ativos financeiros,
para efeitos de mensuragéo, sejam classificados
numa das seguintes categorias:

1) Ativos financeiros ao custo amortizado;

2) Ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral (FVOCI); e

3) Ativos financeiros ao justo valor através de
resultados.

Para determinar a classificagdo e subsequente
mensuracédo, a IFRS 9 requer que todos os ativos
financeiros, exceto instrumentos de capital e
derivados, sejam analisados com base
simultaneamente:

a) no modelo de negdcio da entidade para gerir 0s
ativos financeiros; e

b) nas caracteristicas contratuais em termos de
fluxos de caixa do ativo financeiro (SPPI-“Solely
Payments of Principal and Interest”).

Modelo de negécio

De acordo com o IFRS 9, o modelo de negécio
reflete 0 modo como uma entidade gere os seus
ativos financeiros para alcancar os seus objetivos
comerciais, seja através do recebimento dos cash-
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flows contratuais, da venda de ativos financeiros ou
de ambos.

A norma identifica os seguintes modelos de
negocio:

i) “Hold to collect” (HTC): modelo de negdcio
segundo o qual os ativos financeiros sdo geridos
com o objetivo de recolher os cash-flows
contratuais, apenas através do recebimento de
capital e juros ao longo da vida do instrumento
(SPPI).

i) “Hold to collect and sell” (HTCS): os objetivos do
modelo de negdcio sdo alcancados quer pela
recolha dos cash flows contratuais (SPPI), quer
pela venda desses mesmos instrumentos
financeiros.

i) “Trading”: neste modelo de negécio estardo os
restantes instrumentos financeiros que séao
geridos numa ética de justo valor ou que ndo sdo
engquadraveis nas categorias anteriores.

Avaliagdo do modelo de negdcio

A avaliacdo do modelo de negdcio é determinada de
modo a que esta reflita como um conjunto de ativos
financeiros sdo geridos de forma a atingir um
objetivo de neg6cio, ndo sendo por isso
determinada de uma forma individual de acordo com
um ativo especifico, mas sim para um conjunto de
ativos, tendo em consideracéo a frequéncia, o valor,
o calendério de vendas em exercicios anteriores, 0s
motivos das referidas vendas e as expectativas em
relacdo a vendas futuras. As vendas podem ser
compativeis com o objetivo de detencdo de ativos
financeiros a fim de recolher os fluxos de caixa
contratuais quando as vendas séo efetuadas perto
da data de vencimento dos ativos financeiros e 0s
proventos das vendas se aproximam do valor da
recolha dos fluxos de caixa contratuais
remanescentes. As vendas motivadas por aumento
significativo de crédito ou para gerir risco de
concentracao, entre outras, podem igualmente em
conformidade com a IFRS 9, ser compativeis com o
modelo de deter ativos para receber fluxos de caixa
contratuais (HTC).

O Banco procedeu com referéncia a 1 de janeiro de
2018, a uma avaliacdo do modelo de negdcio no
qual o instrumento financeiro é detido, tendo sido
determinado o seguinte:

i) “Hold to collect” (HTC): os instrumentos
apresentados nesta carteira sdo ativos financeiros
ndo derivados com pagamentos fixados ou
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determinaveis e maturidades definidas. Estes
investimentos sdo registados ao custo amortizado,
com base no método da taxa efetiva, sendo em
cada data de balanco aferida a existéncia de
evidéncia de imparidade.

ii) “Hold to collect and sell” (HTCS): Os instrumentos
apresentados nesta carteira sao ativos financeiros
nao derivados que o Banco tem intengao de manter
por tempo indeterminado, mas que podem ser
vendidos a qualquer altura consoante exista uma
boa oportunidade de negdcio, ou assim o Banco o
entenda.

i) “Trading”: os instrumentos financeiros de divida
classificados neste modelo de negé6cio sdao
mensurados ao justo valor através de resultados.
Exceto nos casos previstos pela IFRS 9, em que o
Banco decide irrevogavelmente designar que todas
as variacdes de justo valor de um instrumento de
capital proprio sejam reconhecidas em contas do
resultado integral. Para estes instrumentos o0s
ganhos e perdas acumulados em capital préprio néo
sdo reclassificados para resultados, mesmo
aguando da venda, apenas os seus dividendos.

SPPI — Solely Payments of Principal and Interest

Conforme acima referido, uma das condi¢des para
gue os instrumentos possam ser alocados aos
modelos de negécio “Hold to collect” e “Hold to
collect and sell”, € que os termos contratuais do
ativo financeiro dao origem, em datas definidas, a
fluxos de caixa que sdo apenas reembolsos de
capital e pagamentos de juros sobre o capital em
divida.

Por capital e juros entende-se o seguinte:

1) Capital — Corresponde ao justo valor do ativo no
reconhecimento inicial. Este valor podera variar
ao longo do tempo consoante existam montantes
transferidos pelo detentor dos instrumentos;

2) Juros — os juros tém de ter em consideracao os
seguintes aspetos: (i) valor temporal do dinheiro
e do risco de crédito; (ii) outros tipos de risco
associados ao crédito (como por exemplo risco
de liquidez); (iii) outros custos associados; e (iv)
uma margem de lucro.

Independentemente do modelo de negdcio
subjacente, se o instrumento ndo se enquadre nos
critérios SPPI acima mencionados, ndo pode ser
classificado ao custo amortizado nem ao justo valor
através de outro rendimento integral.

Avaliacdo do SPPI — Solely Payments of Principal
and Interest
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O Banco procedeu com referéncia a 1 de janeiro de
2018, a uma avaliagdo do cumprimento dos critérios
SPPI relativo aos instrumentos financeiros detidos.
Nesta avaliacdo, o Banco considerou os termos
contratuais originais do contrato, assim bem como a
existéncia de situacdes em que 0s termos contratais
possam modificar a periodicidade e o montante dos
fluxos de caixa de forma a que ndo cumpram as
condicbes SPPI.

Um pagamento antecipado é consistente com o
critério SPPI, se: i) o ativo financeiro for adquirido ou
originado com um prémio de desconto relativamente
ao valor nominal contratual; ii) o pagamento
antecipado representar  substancialmente o
montante nominal do contrato acrescido dos juros
contratuais periodificados mas nédo pagos (podera
incluir uma compensacao razoavel pelo pagamento
antecipado); e iii) o justo valor do pagamento
antecipado é materialmente ndo significativo no
reconhecimento inicial.

Ap6s 1 de janeiro de 2018 (data de implementagéo
da IFRS 9) nédo foram efetuadas reclassificagdes
entre ativos financeiros.

2.1.1.1.1. Ativos financeiros ao custo amortizado
Classificagéo

Um ativo financeiro é classificado na categoria de
“ativos financeiros ao custo amortizado” se cumprir
cumulativamente as seguintes condigoes:

i) o ativo é detido num modelo de negécio cujo
objetivo principal é a detencdo para recolha dos
seus fluxos de caixa contratuais (HTC); e

i) os seus fluxos de caixa contratuais ocorrem em
datas especificas e correspondem apenas a
pagamentos de capital e juro do montante em divida
(SPPI).

Esta categoria inclui aplicagbes em instituicbes de
crédito, crédito a clientes, empréstimos e
instrumentos de divida geridos com base no modelo
de negdécio HTC e que cumprem as condi¢des SPPI.

Reconhecimento inicial e mensuragéo subsequente

As aplicacdes em instituicbes de crédito e crédito a
clientes sé@o reconhecidas na data em que os fundos
sdo disponibilizados a contraparte (“settlement
date”). Os instrumentos de divida s&o reconhecidos

na data de negociacao (“trade date”).

Os ativos financeiros ao custo amortizado séao
reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor,
acrescido dos custos de transacdo, e
subsequentemente mensurados ao custo
amortizado. Adicionalmente, estdo sujeitos desde o
seu reconhecimento inicial, ao apuramento de
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perdas por imparidade para perdas de crédito
esperadas (Nota 6), as quais sao reconhecidas por
contrapartida da rubrica “Imparidade de ativos
financeiros ao custo amortizado”.

2.1.1.1.2. Ativos financeiros ao justo valor através
de outro rendimento integral (FVOCI)

Classificacéo

Um ativo financeiro é classificado na categoria de
“ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral” se cumprir cumulativamente as
seguintes condicdes:

i) o ativo é detido num modelo de negdécio cujo
objetivo é a recolha dos seus cash flows contratuais
e/ou a venda desse ativo financeiro; e

i) os seus fluxos de caixa contratuais ocorrem em
datas especificas e correspondem apenas a
pagamentos de capital e juro do montante em divida
(SPPI).

Esta categoria inclui instrumentos de divida, assim
bem como empréstimos e adiantamentos a clientes,
geridos com base no modelo de negdcio HTCS e
gue cumprem as condi¢cbes SPPI.

Reconhecimento inicial e mensuragéo subsequente

Os instrumentos de divida sdo reconhecidos na data
de negociagéao (“trade date”).

Os ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral sdo reconhecidos inicialmente
pelo seu justo valor, acrescido dos custos de
transacdo, e subsequentemente mensurados ao
justo valor. As varia¢des de justo valor destes ativos
financeiros séo registadas por contrapartida de
outro rendimento integral e, no momento da sua
alienagdo, o0s respetivos ganhos ou perdas
acumulados em outro rendimento integral séo
reclassificados para uma rubrica especifica de
resultados designada “Ganhos ou perdas com o
desreconhecimento de ativos financeiros ao justo
valor através de outro rendimento integral”. As
diferengas cambiais s&o reconhecidas em
resultados, no caso dos ativos monetarios, e em
outros rendimentos integrais, no caso dos ativos
ndo monetarios.

Os instrumentos de divida ao justo valor através de
outro rendimento integral estdo também sujeitos,
desde o seu reconhecimento inicial, ao apuramento
de perdas por imparidade para perdas de crédito
esperadas (Nota 6). As perdas por imparidade
estimadas, sdo reconhecidas em resultados, na
rubrica “Imparidade de ativos financeiros ao justo
valor através de outro rendimento integral”’, por
contrapartida de outro rendimento integral e néo
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reduzem a quantia escriturada do ativo financeiro no
balanco.

Os juros, prémios ou descontos dos ativos
financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral sédo reconhecidos na rubrica
"Receitas de juros” com base no método da taxa
efetiva e de acordo com os critérios descritos na
Nota 2.2.

2.1.1.1.3. Ativos financeiros ao justo valor através
de resultados

Classificagéo

Um ativo financeiro é classificado na categoria de
“ativos financeiros ao justo valor através de
resultados” se o modelo de negécio definido pelo
Banco para sua gestdo ou as caracteristicas dos
seus fluxos de caixa contratuais ndo cumprirem com
as condigbes SPPI para ser mensurado ao custo
amortizado, nem ao justo valor através de
resultados em outro rendimento integral.

O Banco classificou os ativos financeiros ao justo
valor através de resultados na seguinte rubrica:
“ativos financeiros detidos para negociacdo”. Os
ativos financeiros classificados nesta rubrica sao
adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo;
no momento de reconhecimento inicial s&o
incorporados numa carteira de ativos financeiros
identificados e geridos conjuntamente para 0s quais
existem evidéncias de aclOes recentes com o
objetivo de obter ganhos no curto prazo; sejam
instrumentos derivados que ndo cumpram a
definicdo de garantia financeira nem tenham sido
designados como instrumento de cobertura.

Reconhecimento inicial e mensuragéo subsequente

Os ativos financeiros ao justo valor através de
resultados sé@o reconhecidos inicialmente ao seu
justo valor, com os custos ou proveitos associados
as transacdes reconhecidos imediatamente em
resultados no momento inicial. As variacbes
subsequentes de justo valor sdo reconhecidas em
resultados na rubrica “Ganhos ou perdas (-) com
ativos e passivos financeiros detidos para
negociacao” (Nota 22).

Os juros, prémios ou descontos dos ativos
financeiros ao justo valor através de resultados séo
reconhecidos em resultados na rubrica "Receitas de
juros” de acordo com os critérios descritos na Nota
2.2. Os dividendos sé&o reconhecidos em resultados
quando for atribuido o direito ao seu recebimento.

Os derivados de negociagdo com um justo valor
positivo s&o reconhecidos na rubrica “ativos
financeiros ao justo valor através de resultados” e
os derivados de negociagcdo com um justo valor
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negativo sdo reconhecidos na rubrica “passivos
financeiros ao justo valor através de resultados”.

O Banco podera no reconhecimento inicial,
contabilizar irrevogavelmente um ativo financeiro
como mensurado pelo justo valor através de
resultados, caso entenda que ao fazé-lo elimina ou
reduz significativamente uma incoeréncia ha
mensuragdo ou no reconhecimento que de outra
forma resultaria da mensuracdo de ativos ou
passivos ou do reconhecimento de ganhos e perdas
sobre os mesmos em diferentes bases.

2.1.1.2. Reclassificagédo entre categorias de ativos
financeiros

Os ativos financeiros séo reclassificados para
outras categorias apenas se 0 modelo de negécio
utilizado na sua gestéo for alterado. De acordo com
a IFRS 9, as mudangas no modelo de negdcio
ocorrem muito pouco frequentemente. Contudo e
caso ocorram, todos os ativos financeiros afetados
sdo reclassificados prospectivamente a data da
reclassificacdo, nado sendo reexpressados
quaisquer  ganhos, perdas (incluindo as
relacionadas com imparidades) ou juros
anteriormente reconhecidos.

2.1.1.3. Modificagéo e desreconhecimento de ativos
financeiros

O Banco desreconhece um ativo financeiro quando
os direitos contratuais aos fluxos de caixa
resultantes do instrumento expiram ou transfere
substancialmente todos os riscos e beneficios
decorrentes da propriedade do ativo financeiro em
conformidade com 0s requisitos de
desreconhecimento estabelecidos na IFRS 9.

2.1.1.4. Ativos financeiros adquiridos ou originados
em imparidade de crédito

Os ativos financeiros adquiridos ou originados em
imparidade de crédito (POCI — Purchased or
Originated Credit Impaired), representam ativos
cujas perdas de crédito ja tenham ocorrido antes
dos mesmos serem adquiridos ou originados pelo
Banco. Entende-se que um ativo encontra-se em
imparidade se um ou mais eventos ocorridos
tenham um impacto negativo nos cash-flows futuros
estimados do ativo.

No reconhecimento inicial, os POCI ndo apresentam
imparidade associada, porque as perdas de crédito
esperadas ao longo da vida util s&o incorporadas no
calculo da taxa efetiva ajustada ao risco de crédito.
Neste contexto, no reconhecimento inicial deste tipo
de ativo, o valor contabilistico bruto do POCI (valor
de aquisi¢do) é igual ao valor contabilistico liquido
antes de ser reconhecido como POCI, isto é, a
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diferenca entre o saldo inicial e o total dos fluxos de
caixa descontados.

Os titulos considerados como POCI séao
mensurados ao custo amortizado ou ao FVOCI e os
respetivos juros séo reconhecidos em resultados na
rubrica “Receitas de juros*.

As perdas esperadas para ativos POCI sdo sempre
mensurados como perdas esperadas para a vida util
do instrumento. No entanto o montante reconhecido
como perda para esses ativos ndo é o montante da
perda estimada para a vida do instrumento, mas sim
as variagOes absolutas dos montantes a receber
face aos montantes estimados inicialmente. As
variacbes favoraveis sao reconhecidas como
ganhos de imparidade, mesmo que esses ganhos
sejam superiores ao montante anteriormente
reconhecido em resultados como perda por
imparidade.

Os ativos financeiros considerados como POCI, séo
considerados como “em situagdo de imparidade”,
sendo alvo de acompanhamento e analise individual
como se estivessem classificados em stage 3, por
forma a monitorizar se os cash-flows esperados
correspondem aos inicialmente definidos.

2.1.1.5. Imparidade de ativos financeiros

2.1.1.5.1. Instrumentos financeiros sujeitos a perdas
por imparidade

Os requisitos da IFRS 9 determinam que o
reconhecimento de perdas esperadas, avaliadas
em base individual ou coletiva, tenham em
consideracdo todas as informagbes razoaveis,
fiaveis e devidamente fundamentadas que estejam
disponiveis em cada data de reporte, incluindo
ainda informacg&o numa perspetiva forward looking.

O Banco reconhece perdas por imparidade para 0s
ativos financeiros mensurados ao custo amortizado
e ao justo através de outro rendimento integral, bem
como para outras exposicées que tenham em risco
de crédito associado tais como garantias bancarias
e compromissos irrevogaveis (Nota 2.20).

As perdas por imparidade em ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado reduzem o valor
de balanco destes ativos por contrapartida da
rubrica em resultados: “Imparidades ou reverséo de
imparidades”.

As perdas por imparidade em ativos financeiros ao
justo valor através de outro rendimento integral séo
reconhecidas em resultados, na rubrica:
“Imparidades ou reversao de imparidades”, por
contrapartida da rubrica “outro rendimento integral
acumulado” em capitais proéprios, ndo reduzindo o
valor de balanco destes ativos.
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As perdas por imparidade das exposicoes
associadas a compromissos de crédito e garantias
bancarias (Nota 16) sdo reconhecidas no passivo,
na rubrica “Provisdes” por contrapartida da rubrica
“Provisbes ou reversdo de provisbes” em
resultados.

2.1.1.5.2. Classificacao dos instrumentos
financeiros por categoria de risco de crédito (stages)

O normativo IFRS 9 introduz o modelo de perda de
crédito esperada (ECL — Expected Credit Loss), em
substituicdo do modelo de perda incorrida (IAS39).

A ECL corresponde a média ponderada das perdas
de crédito, utilizando como ponderador a
probabilidade de ocorréncia de eventos de
incumprimento (default). Uma perda de crédito é a
diferenca entre os fluxos de caixa que séo devidos
a uma entidade de acordo com o contrato
estabelecido, e os fluxos de caixa que a entidade
espera receber, descontados a taxa de juro efetiva
original. Para o célculo dos cash-flows esperados,
devem ser tidos em consideragdo os montantes que
possam ser gerados por colaterais ou qualquer
outro mitigante de risco.

A imparidade é mensurada como:

1) Perdas de crédito estimadas para 12 meses —
perdas esperadas resultantes de possiveis eventos
de default do instrumento financeiro nos 12 meses
subsequentes a data de reporte. N&o representa a
perda de fluxos de caixa esperados nos proximos
12 meses, em vez disso é o efeito de toda a perda
de crédito de um ativo ponderada pela probabilidade
de que essa perda ocorra nos proximos 12 meses;

2) Perdas de crédito estimadas ao longo da vida Uutil
do instrumento — perdas esperadas que possam
ocorrer de um evento de default ao longo de toda a
vida util de um instrumento financeiro. Como as
perdas de crédito esperadas consideram o0s
montantes e os periodos de pagamento, a perda de
crédito ocorre também quando existe atraso
consideravel nos pagamentos, mesmo quando a
entidade estime o recebimento integral dos
montantes. As ECL da vida datli do bem,
representam as perdas de crédito esperadas que
resultam de todos os possiveis eventos de default
ao longo da vida util do instrumento financeiro.
Entende-se como vida util do instrumento, o periodo
méximo contratual ao qual o Banco esté exposto ao
risco de crédito relativo a essa operacao.

De acordo com o IFRS 9, a transi¢cdo entre perdas
de crédito estimadas para 12 meses para perdas de
crédito estimadas ao longo da vida util € baseada no
conceito de aumento significativo do risco de crédito
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(SICR) para o tempo de vida remanescente do ativo
em carteira por comparag¢do com o risco de crédito
no momento da sua aquisi¢ao/originacao.

Neste contexto, a forma de apuramento da
imparidade €& baseada na classificagdo dos
instrumentos em 3 stages, tendo em consideracao
as alteracdes do risco de crédito do ativo financeiro
desde o seu reconhecimento inicial. Os stages sao
definidos da seguinte forma:

1) Stage 1: sdo classificados neste stage todas as
operacdes em que nao se verifica um aumento
significativo do risco de crédito desde o seu
reconhecimento inicial ou que tém um risco de
crédito baixo a data de reporte. Para estes ativos
sdo reconhecidas as perdas de crédito estimadas
para 12 meses e 0s juros a receber sdo calculados
sobre o valor contabilistico bruto do ativo pelo
método da taxa efetiva;

2) Stage 2: sao classificados neste stage todas as
operagcbes em que se verifica um aumento
significativo do risco de crédito desde o seu
reconhecimento inicial mas que ndo tenham a data
de reporte evidéncia de imparidade (Nota 2.1.1.5.4).
Para estes ativos, é reconhecida a perda de crédito
estimadas ao longo da vida util do instrumento mas
0s juros a receber sdo calculados sobre o valor
contabilistico bruto do ativo pelo método da taxa
efetiva,;

3) Stage 3: onde se incluem os instrumentos que
apresentam evidéncia de imparidade na data de
reporte (Nota 2.1.1.5.4). Para esses ativos é
reconhecida a perda de crédito estimadas ao longo
da vida atil do instrumento do ativo e 0s juros a
receber sdo calculados sobre o valor contabilistico
liquido da provisao para crédito pelo método da taxa
efetiva.

O Banco avalia a necessidade de aplicar periodos
de cura para instrumentos financeiros sobre os
quais deixaram de se observar os critérios que
materializavam um aumento significativo de risco de
crédito.

2.1.1.5.3. Aumento significativo de risco de crédito
(SICR)

O aumento significativo de risco de crédito (SICR) é
determinado de acordo com um conjunto de critérios
tanto quantitativos como qualitativos.

Podem ser utilizadas varias abordagens para aferir
se houve um aumento significativo do risco de
crédito, devendo, no entanto, serem sempre
considerados 0s seguintes elementos:

1) A alteracdo do risco de ocorréncia de um
incumprimento desde o reconhecimento inicial;
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2) O tempo de vida esperada do instrumento; e

3) Informacédo de suporte adequada que esteja
disponivel sem custos ou esforcos significativos,
gue possa afetar o risco de crédito.

Os principais critérios utilizados pelo Banco para
aferir se existe um aumento significativo de risco de
crédito baseiam-se principalmente na evolugcédo do
rating externo atribuido ao emitente, tendo como
base os limites estabelecidos internamente na
matriz de migracdo de rating para captar
deterioracfes significativas de risco de crédito,
variacbes negativas significativas de justo valor
observadas em mercado, existéncia de sinais de
imparidade e existéncia de informac8es de mercado
depreciativas.

O risco de crédito de um instrumento financeiro €
avaliado sem ter em consideracdo o seu colateral,
isto significa que um instrumento financeiro nao
pode ser considerado como tendo um reduzido risco
de crédito simplesmente pelo facto de se encontrar
mitigado por um colateral. O colateral apenas é
considerado para o célculo do seu montante
recuperavel.

2.1.1.5.4.
imparidade

Definicho de default e sinais de

Séo considerados em default todos os instrumentos
gue apresentem um incumprimento (atraso) por
mais de 90 dias no pagamento de capital ou juros,
independentemente do montante em divida.
Adicionalmente, sao considerados como indicio de
default (sinais objetivos de imparidade) os seguintes
eventos:

a) clientes declarados insolventes;
b) clientes objeto de recuperagéo por via judicial;

c) clientes com operacbes reestruturadas por
dificuldades financeiras;

d) clientes submetidos a andlise individual de
imparidade;

e) clientes que registem reincidéncia de operacdes
reestruturadas por dificuldades financeiras num
periodo de 24 meses contados a partir da
desmarcacdo do  default, resultante  da
reestruturacdo anterior. Se, da reestruturacdo
anterior, nao resultou default, os 24 meses contam
a partir da reestruturacdo anterior;

f) atrasos significativos nos pagamentos a outros
credores;

g) desaparecimento do mercado ativo da

contraparte;
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h) o nivel geral de alavancagem da contraparte
aumentou significativamente ou existe a expectativa
de que tal venha a acontecer; e

i) a contraparte incumpriu algumas das clausulas
contratuais (breach of convenants).

2.1.1.5.5. Mensuracdo das perdas de crédito
esperadas (ECL)

Todos os instrumentos financeiros sujeitos a perdas
por imparidade (Nota 2.1.1.5.1) sdo considerados
no ambito do modelo de mensuracéo das perdas de
crédito esperadas (ECL).

O modelo ECL considera como inputs: i) informacao
para a construcdo dos cash-flows futuros; ii)
informacdo sobre o stage do instrumento (Nota
2.1.1.5.2); eiii) informacéao forward looking e pointin
time da perda esperada.

Os cash-flows futuros, bem como a “Exposure at
Default” (EAD), de cada instrumento financeiro sao
calculados com base em informacéo contratual e de
sistema, nomeadamente, data de maturidade,
periodicidade do cupéo, taxa de cupdo e custo
amortizado.

A EAD representa a exposi¢do esperada caso a
exposi¢ao entre em incumprimento. O Banco obtém
os valores de EAD a partir da exposicédo atual da
contraparte e de alteragdes potenciais ao respetivo
valor atual em resultado das condi¢Bes contratuais,
incluindo amortizagdes e pagamentos antecipados.

A perda esperada forward looking e point in time &
apurada com base nos spreads de curvas de
mercado consideradas para cada instrumento. A
metodologia desenvolvida pelo Banco € baseada na
construcao da  estrutura  temporal das
Probabilidades de Default (PD) implicita nas curvas
de mercado, incorporando deste modo informacao
forward looking e point in time, na medida em que
reflete a atual conjuntura econémica bem como as
expectativas futuras do mercado. Esta informacéo é
disponibilizada por entidade ou segmentada por
moeda, sector econémico e rating. No caso de nao
estar disponivel uma curva especifica para o
instrumento € atribuida uma curva genérica de
acordo com o segmento do ativo analisado.

A taxa de perda dado o incumprimento (LGD — Loss
Given Default) corresponde a percentagem de
divida que ndo sera recuperada em caso de default
do cliente. O célculo da LGD é realizado com base
em informacdo interna histérica e de mercado,
considerando os fluxos de caixa associados aos
contratos desde o momento de default até a sua
regularizagdo ou até ao momento em que nao
existam expectativas de recuperacéo relevantes.

-16 -



Notas as Demonstracdes Financeiras
31 de dezembro de 2018

O Banco dispde de ferramentas informéticas que
apoiam o calculo e gestdo dos parametros
considerados no modelo ECL para a quase
totalidade da carteira de crédito e para os principais
segmentos de risco. Estas ferramentas encontram-
se integradas no processo de acompanhamento e
gestdo de riscos e sdo desenvolvidas e calibradas
de acordo com a experiéncia e estratégia adotadas.

Estimativa das perdas de crédito esperadas -
Andlise individual

Sao objeto de analise individual todos os
instrumentos que se encontrem classificados em
stage 1 com indicios de imparidade e para os quais
tenha havido um indicador de SICR e efetuado o
acompanhamento de todos o0s instrumentos
classificados em stage 2 ou stage 3.

Para os instrumentos classificados em stage 1 que
apresentam indicios de imparidade e para os quais
tenha havido um indicador de SICR, é determinado
se existe ou ndo um aumento significativo de risco
de crédito e consequentemente se o0 instrumento
deve ser transferido para stage 2 ou stage 3.

Estimativa das perdas de crédito esperadas -
Analise coletiva

As operacdes que nado sao sujeitas a andlise
individual de imparidade sdo agrupadas tendo em
conta as suas caracteristicas de risco e sujeitas a
andlise coletiva de imparidade.

O Banco tem uma carteira de crédito especializado,
gue resulta da atividade da empresa Sofinloc e que
esta relacionada com crédito automovel, contratos
de leasing e locagdo. A concesséo deste tipo de
crédito foi descontinuada em 2012-2013 sendo esta
atualmente uma carteira residual onde a maioria dos
contratos se encontram vencidos.

Tendo em consideracdo que se tratam de contratos
standard, foi efetuado o teste SPPI a cada tipo de
contrato existente, concluindo-se que 0s mesmos
cumprem os critérios SPPI, pelo que de acordo com
o tipo de gestdo desta carteira, entende-se que é
uma carteira que se insere no modelo de negdcio
HtC.

Esta carteira esta registada na rubrica “Ativos
financeiros ao custo amortizado — Outras operacoes
de crédito (Nota 6).

As perdas de crédito esperadas tratam-se de
estimativas de perdas de crédito que sao
determinadas da seguinte forma:

- Ativos financeiros sem sinais de imparidade a data
de reporte: o valor atual da diferenca entre os fluxos
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de caixa contratuais e os fluxos de caixa que o
Banco espera receber;

- Ativos financeiros com sinais de imparidade a data
de reporte: a diferenca entre o valor bruto
contabilistico e o valor atual dos fluxos de caixa
estimados;

Os principais inputs utilizados para a mensuracao
das perdas de crédito esperadas numa base
coletiva, incluem as seguintes variaveis:

- Probabilidade de Incumprimento (“Probability of
Default” — PD);

- Perda dado o Incumprimento (“Loss Given Default”
—LGD); e

- Exposicdo dado o Incumprimento (“Exposure at
Default” — EAD).

Estes parametros sao obtidos através de modelos
estatisticos internos, e outros dados historicos
relevantes, tendo em conta modelos ja existentes
adaptados em funcao dos requisitos do IFRS 9.

2.1.2. Passivos financeiros

s

Um instrumento é classificado como passivo
financeiro quando existe uma obrigagdo contratual
da sua liquidacéo ser efetuada mediante a entrega
de dinheiro ou de outro ativo financeiro,
independentemente da sua forma legal.

Um passivo financeiro (ou uma parte de um passivo
financeiro) é removido do balanco quando, e apenas
quando, for extinto — isto é, quando a obrigacdo
especificada no contrato for satisfeita ou cancelada
ou expirar. Nado sdo permitidas reclassificacbes de
passivos financeiros.

No momento do seu reconhecimento inicial, os
passivos financeiros séo classificados numa das
seguintes categorias: i) Passivos financeiros detidos
para negociagao ou ii) Passivos financeiros ao custo
amortizado.

2.1.2.1. Passivos
negociacao

financeiros detidos para

Nesta rubrica séo classificados os passivos emitidos
com o objetivo de recompra no curto prazo, 0s que
facam parte de uma carteira de instrumentos
financeiros identificados e para o0s quais exista
evidéncia de um padrdo recente de tomada de
lucros no curto prazo ou que se enquadrem na
definicdo de derivado (exceto no caso de um
derivado classificado como de cobertura).

Os passivos financeiros derivados e as vendas a
descoberto sédo reconhecidos ao justo valor em
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balanco. Os ganhos e perdas resultantes da
variagdo do justo valor destes instrumentos sao
reconhecidos diretamente em resultados do
exercicio.

2.1.2.2. Passivos financeiros ao custo amortizado

Nesta rubrica séo classificados 0s passivos
financeiros ndo derivados, 0s quais incluem
operacdes de venda com acordo de recompra,
recursos de instituicbes de crédito, recursos de
clientes, e responsabilidades representadas por
titulos.

Estes passivos s&o registados (i) inicialmente pelo
seu justo valor, acrescido dos custos de transacao
incorridos e (ii) subsequentemente mensurados ao
custo amortizado, com base no método da taxa
efetiva.

Os juros dos passivos financeiros ao custo
amortizado sdo reconhecidos na rubrica de “Juros e
custos pagos”, com base no método da taxa de juro
efetiva.

2.1.3. Instrumentos financeiros derivados e
contabilidade de cobertura

O Banco aplica a partir de 1 de janeiro de 2018 as
disposicdes da IFRS 9 relativamente aos requisitos
para a aplicacdo de contabilidade de cobertura. A
IFRS 9 tem como objetivo promover um maior
alinhamento dos requisitos inerentes a aplicacdo de
contabilidade de cobertura com a realidade da
gestao corrente de risco nas instituigoes.

Para além das maiores exigéncias de divulgagéo de
informacéo financeira e das notas técnicas que
documentam as coberturas, ndo se registaram
impactos quantitativos significativos.

O Banco designa derivados e outros instrumentos
financeiros para cobertura do risco de taxa de juro e
risco cambial resultantes de atividades de
financiamento e de investimento. Os derivados que
nao se qualificam para contabilidade de cobertura
séo registados como ativos financeiros detidos para
negociacgdo (Nota 2.1.1.1.3).

Os instrumentos financeiros derivados séo
reconhecidos na data da sua negociagao (“trade
date”) pelo seu justo valor. Subsequentemente, o
justo valor dos instrumentos financeiros derivados é
reavaliado numa base regular, sendo os ganhos ou
perdas registados diretamente em resultados do
periodo, exceto no que se refere aos derivados de
cobertura. O reconhecimento das variacdes de justo
valor dos derivados de cobertura depende da
natureza do risco coberto e do modelo de cobertura
utilizado.
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O justo valor dos instrumentos financeiros derivados
corresponde ao seu valor de mercado, quando
disponivel, ou é determinado tendo por base
técnicas de valorizagdo incluindo modelos de
desconto de fluxos de caixa (“discounted cash
flows”) e modelos de avaliagao de opgdes, conforme

seja apropriado.
Contabilidade de cobertura

A relacdo de cobertura e respetiva eficacia constitui
uma das principais alteracdes face aos requisitos
exigidos pela IAS 39, nomeadamente:

(). Simplificagdo na demonstragdo da eficacia
das coberturas;

(ii). Eliminacdo do requisito de medicdo de
eficacia retrospetiva;

(ii).  Abandono do referencial [80% a 125%] na
avaliacdo da eficacia da cobertura; e,

(iv).  Testes retrospetivos que devem incorporar e
promover critérios internos utilizados na gestédo do
risco e que admite componentes nao soé
quantitativas mas também qualitativas.

Segundo a IFRS 9, os instrumentos financeiros
derivados utilizados para fins de cobertura, podem
ser classificados contabilisticamente como de
cobertura desde que cumpram, cumulativamente,
com as seguintes condigdes:

(). Existéncia de uma relagcdo economica entre
0 elemento coberto e a sua cobertura;

(ii). Os efeitos inerentes a evolugéo do risco de
crédito ndo podem dominar as variagbes de valor
resultantes desta relacéo; e

().  Estabelecimento de um réacio de cobertura
entre elementos cobertos e de cobertura que seja
equivalente ao efetivamente aplicado pela
instituicdo na gestdo das coberturas econémicas
gue se pretendem replicar.

A aplicacdo da contabilidade cobertura continua a
ser opcional mas deixa de poder ser descontinuada
enguanto os requisitos para a aplicagdo da mesma
se continuarem a verificar.

A utilizacdo dos derivados esta enquadrada na
estratégia e objetivos de gestéo de risco do Banco,
nomeadamente:

o Cobertura de justo valor (“fair value hedge’)

Numa operacdo de cobertura de justo valor de um
ativo ou passivo (“fair value hedge”), o valor de
balanco desse ativo ou passivo, determinado com
base na respetiva politica contabilistica, é ajustado
de forma a refletir a variagdo do seu justo valor
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atribuivel ao risco coberto. As varia¢des do justo
valor dos derivados de cobertura sé&o reconhecidas
em resultados, conjuntamente com as variacfes de
justo valor dos ativos ou dos passivos coberto
atribuiveis ao risco coberto.

Quando um instrumento de cobertura expira ou é
vendido, ou quando a cobertura deixa de cumprir os
critérios exigidos para a contabilidade de cobertura
ou a entidade revoga a designacao, o instrumento
financeiro derivado é transferido para a carteira de
negociacdo e os ativos e passivos cobertos deixam
de ser ajustados pelas variagbes do seu justo valor.
Caso 0 ativo ou passivo coberto corresponda a um
instrumento mensurado ao custo amortizado, o
ajustamento de revalorizagdo é amortizado até a
sua maturidade pelo método da taxa efetiva e
refletido em resultados de operacdes financeiras.

e Cobertura de um investimento liquido numa
unidade operacional  estrangeira (“net
investment hedge”)

Quando um derivado (ou um passivo financeiro nao
derivado) € designado como instrumento de
cobertura na cobertura de um investimento liquido
numa unidade operacional estrangeira, a parte

s

eficaz da variacdo de justo valor € reconhecida

diretamente no capital proprio, nas reservas
cambiais (outro rendimento integral).
Qualquer parte ndo eficaz nesta relacdo é

reconhecida em resultados. O ganho ou perda
resultante do instrumento de cobertura relacionado
com a parte eficaz da cobertura que tenha sido
reconhecida em outro rendimento integral (reservas
cambiais) é reclassificado do capital préprio para os
resultados como ajustamento de reclassificacdo na
alienagdo completa ou alienagéo parcial da unidade
operacional estrangeira.

Derivados embutidos

Um derivado embutido € uma componente de um
contrato hibrido, que inclui também um instrumento
principal (“host contract”) ndo derivado.

Se o instrumento principal incluido no contrato
hibrido for considerado um ativo financeiro, a
classificagdo e mensuragdo da totalidade do

contrato hibrido é efetuada de acordo com os
critérios descritos na Nota 2.1.1.1.

Os derivados embutidos em contratos que ndo sao
considerados ativos financeiros de acordo com 0s
requisitos da IFRS 9, séo tratados separadamente
sempre que 0s riscos e beneficios econémicos do
derivado nédo estdo relacionados com os do
instrumento principal, desde que o instrumento
hibrido (conjunto) ndo esteja, a partida, reconhecido
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ao justo valor através de resultados. Os derivados
embutidos sdo registados ao justo valor com as
variac6es de justo valor subsequentes registadas
em resultados do periodo e apresentadas na
carteira de derivados de negociacao.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o Banco nao
tem derivados embutidos.

2.2. Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos
financeiros, mensurados ao custo amortizado e dos
ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral, s&o reconhecidos nas rubricas
de “receitas de juros” ou “despesas com juros”,
utilizando o método da taxa efetiva.

7

A taxa de juro efetiva é a taxa que desconta
exatamente 0s pagamentos ou recebimentos
futuros estimados durante a vida esperada do
instrumento financeiro ou, quando apropriado, um
periodo mais curto, para o valor liquido atual de
balanco do ativo ou passivo financeiro.

Para o calculo da taxa de juro efetiva sao estimados
os fluxos de caixa futuros considerando todos os
termos contratuais do instrumento financeiro (por
exemplo opgbes de pagamento antecipado), ndo
considerando, no entanto, eventuais perdas de
crédito futuras. O calculo inclui as comissdes que
sejam parte integrante da taxa de juro efetiva,
custos de transacao e todos 0s prémios e descontos
diretamente relacionados com a transacao, exceto
para ativos e passivos financeiros ao justo valor
atraveés de resultados.

Os proveitos com juros reconhecidos em resultados
associados a instrumentos classificados em stage 1
ou 2 séo calculados aplicando a taxa de juro efetiva
de cada contrato sobre o seu valor de balanco bruto.
O valor de balango bruto de um instrumento é o seu
custo amortizado, antes da deducdo da respetiva
imparidade. Para os ativos financeiros incluidos no
stage 3, 0s juros sdo reconhecidos em resultados
com base no seu valor de balanco liquido (deduzido
de imparidade). O reconhecimento de juros é
realizado sempre de forma prospetiva, para o0s
ativos financeiros que entrem em stage 3 0S juros
séo reconhecidos sobre o custo amortizado (liquido
de imparidade) nos periodos subsequentes.

Para instrumentos financeiros originados ou
adquiridos em imparidade de crédito (POCI) a taxa
de juro efetiva reflete as perdas de crédito
esperadas na determinacdo dos fluxos de caixa
futuros expectaveis a receber do ativo financeiro.

No que se refere aos instrumentos financeiros
derivados, com excecdo daqueles classificados
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como de cobertura do risco de taxa de juro e dos
derivados de crédito, a componente de juro inerente
a variacdo de justo valor ndo é separada e é
classificada na rubrica de ativos e passivos
financeiros ao justo valor através de resultados. A
componente de juro inerente a variagdo de justo
valor dos instrumentos financeiros derivados de
cobertura do risco de taxa de juro e dos derivados
de crédito é reconhecida nas rubricas de juros e

proveitos similares ou juros e custos similares.
2.3. Receitas de dividendos

Os rendimentos de instrumentos de capital
(dividendos) sao reconhecidos quando o direito de
receber o0 seu pagamento é estabelecido.

2.4. Receitas e despesas de taxas e comissodes

As receitas e despesas de taxas e comissdes sdo
reconhecidas da seguinte forma: (i) as receitas e
despesas de taxas e comissOes relativas a
execugao de um ato significativo, como por exemplo
comissdes na sindicacdo de empréstimos, sdo
reconhecidos em resultados quando o ato
significativo tiver sido concluido; (ii) as receitas e
despesas de taxas e comissdes incorridas a medida
gue 0s servicos sao prestados sao reconhecidos em
resultados no periodo a que se referem; (iii) as
receitas e despesas de taxas e comissfes que sao
uma parte integrante da taxa de juro de um
instrumento financeiro sdo registados em resultados
pelo método da taxa de juro efetiva.

2.5. Operagdes em moeda estrangeira

As transagcbes em moeda estrangeira Ss&o
convertidas para euros com base nas taxas de
cambio em vigor nas datas das transacoes.

Os ativos e passivos monetarios expressos em
moeda estrangeira sdo convertidos para euros a
taxa de cambio em vigor na data do balango. As
diferencas cambiais resultantes desta conversdo
séo reconhecidas em resultados.

Os ativos e passivos ndo monetarios registados ao
custo histérico, expressos em moeda estrangeira,
sdo convertidos a taxa de cambio & data da
transacao. Os ativos e passivos ndo monetarios
expressos em moeda estrangeira registados ao
justo valor sdo convertidos a taxa de cambio em
vigor na data em que o justo valor foi determinado.

As diferengas cambiais relativas a coberturas de
fluxos de caixa, cobertura cambial de unidades
operacionais estrangeiras, ou referentes a outros
itens reconhecidos por contrapartida de outros
rendimentos integrais, sdo também elas
reconhecidas por contrapartida de outros
rendimentos integrais.
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As alteracbes de justo valor de ativos financeiros
pelo justo valor através de outro rendimento integral
sdo divididas entre alteracdes referentes a
alteracdes do justo valor, e outras alteragcdes que o
instrumento venha a sofrer, sendo estas Ultimas
reconhecidas em resultados do periodo, e as
primeiras em outros rendimentos integrais.

2.6. Resultados por acéo

Os resultados por acdo basicos séo calculados
dividindo o lucro atribuivel aos detentores de capital
proprio ordinario da casa-mée pelo nimero médio
ponderado de acbes ordindrias em circulacao,
excluindo o numero médio de acbes préprias
detidas pelo Banco.

Para o calculo dos resultados por a¢éo diluidos, o
namero médio ponderado de agdes ordinarias em
circulacdo é ajustado de forma a refletir o efeito de
todas as potenciais ac¢des ordinarias diluidoras,
como as resultantes de divida convertivel e de
opcdes sobre acgbes proprias concedidas aos
trabalhadores. O efeito diluidor traduz-se numa
reducdo nos resultados por acdo, resultante do
pressuposto de que 0s instrumentos convertiveis
sé@o convertidos ou de que as opg¢bes concedidas
séo exercidas.

O namero médio ponderado de ac¢des ordinarias em
circulacdo durante o periodo e para todos o0s
periodos  apresentados € ajustado  aos
acontecimentos, que ndo sejam a conversao de
potenciais a¢des ordinarias, que tenham alterado o
ndamero de agBes ordinarias em circulagdo sem a
correspondente alteracdo nos recursos.

2.7. Justo valor dos instrumentos financeiros

O IFRS 13 define justo valor como o pre¢o que seria
recebido pela venda de um ativo ou pago para
transferir um passivo numa transacéo ordenada
entre participantes no mercado a data da
mensuracdo. Uma mensuracdo pelo justo valor
assume que o ativo ou passivo é transacionado
entre participantes no mercado numa transacao
ordenada de venda do ativo ou de transferéncia do
passivo a data de mensuracdo nas condicdes
vigentes de mercado e assume também que a
transacdo de venda do ativo ou de transferéncia do
passivo se realiza: (a) no mercado principal desse
ativo ou passivo; ou (b) ndo existindo um mercado
principal, no mercado mais vantajoso para esse
ativo ou passivo. Ainda de acordo com o IFRS 13,
uma entidade deve mensurar o justo valor de um
ativo ou passivo com base nos pressupostos que 0s
participantes no mercado considerariam ao aprecar
0 ativo ou passivo, assumindo que os participantes
no mercado atuam no seu proprio interesse
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economico. Assim, o justo valor é o preco que seria
recebido pela venda de um ativo ou pago pela
transferéncia de um passivo numa transacao
ordenada no mercado principal (ou mais vantajoso)
a data da mensuracédo, nas condi¢des vigentes de
mercado (ou seja, um preco de saida),
independentemente de esse preco ser diretamente
observavel ou estimado por recurso a outra técnica
de avaliagao.

O justo valor de um instrumento financeiro é o
montante pelo qual um instrumento pode ser
trocado numa transacdo normal de mercado entre
partes conhecedoras e dispostas a isso, sem
gualquer intencdo ou necessidade de liquidar, ou de
empreender uma transacdo em condigcbes
adversas.

O justo valor é obtido com base em precos de
cotacio em mercado ou em precos de
intermediarios financeiros em mercados ativos,
guando disponiveis. Na sua auséncia, o justo valor
€ baseado na utilizacdo de precos de transacdes
recentes realizadas em condi¢cfes de mercado ou,
na sua auséncia, usando técnicas de valorizacao.
Estas técnicas de valorizacao incluem fluxos futuros
de caixa descontados considerando dados
observaveis de mercado disponiveis.

2.8. Compensacdao de instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sdo apresentados
no balanco pelo seu valor liquido quando existe a
possibilidade legal de compensar os montantes ja
reconhecidos e exista a intengéo de os liquidar pelo
seu valor liquido ou realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente. O direito legal exercivel
nao pode ser contingente de eventos futuros, e deve
ser exercivel no decurso normal da atividade do
Banco, assim como em caso de default, faléncia ou
insolvéncia do Banco ou da contraparte.

2.9. Operagdes de compra/venda com acordo de
revenda/recompra

Operacdes de compra com acordo de revenda
(‘reverse repos’)

Titulos comprados com acordo de revenda (“reverse
repos”) por um prego fixo ou por um prego que
iguala o preco de compra acrescido de um juro
inerente ao prazo da operacdo nao sao
reconhecidos no balango, sendo o valor de compra
registado como ativos financeiros ao custo
amortizado, conforme apropriado. A diferenca entre
o valor de compra e o valor de revenda é tratada
como juro e é diferido durante a vida do acordo,
através do método da taxa efetiva e reconhecido em
resultados na rubrica receitas de juros.
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Operagcbes de venda com acordo de recompra
(‘repos’)

Titulos vendidos com acordo de recompra (“repos”)
por um preco fixo ou por um preco que iguala o
preco de venda acrescido de um juro inerente ao
prazo da operacdo nao sao desreconhecidos do
balanco. O correspondente passivo € contabilizado
em passivos financeiros ao custo amortizado —
operacdes de venda com acordo de recompra
(“repos”). A diferenca entre o valor de venda e o
valor de recompra € tratada como juro e € diferida
durante a vida do acordo, através do método da taxa
efetiva e reconhecido em resultados na rubrica
despesas de juros.

Os titulos cedidos através de acordos de
empréstimo ndo séo desreconhecidos do balancgo,
sendo classificados e valorizados em conformidade
com a politica contabilistica referida na Nota 2.1.1.
Os titulos recebidos através de acordos de
empréstimo ndo sdo reconhecidos no balancgo.

Os titulos recebidos ou dados em garantia nas
operacbes de compra com acordo de revenda
(“reverse repos”) e nas operagdes de venda com
acordo de recompra (“repos”) sdo reconhecidos nas
rubricas extrapatrimoniais.

2.10. Ativos néo correntes detidos para venda

Os ativos ndo correntes sdo classificados como
detidos para venda quando o seu valor de balanco
for recuperado principalmente através de uma
transacdo de venda (incluindo os adquiridos
exclusivamente com o objetivo da sua venda), os
ativos estiverem disponiveis para venda imediata e
a venda for altamente provavel.

Os ativos ndo correntes detidos para venda sao
mensurados ao menor de entre o seu valor liquido
de balanco do seu reconhecimento inicial e o
correspondente justo valor deduzido dos custos de
venda, e ndo sdo amortizados. As perdas néo
realizadas com estes ativos assim determinadas
sao registadas em resultados.

O Banco obtém, para estes ativos, avaliacdes
regulares efetuadas por peritos.

2.11. Ativos
investimento

tangiveis e propriedades de

Os ativos tangiveis do Banco encontram-se
valorizados ao custo deduzido das respetivas
amortizacdes acumuladas e perdas de imparidade,
se existentes. Despesas diretamente atribuiveis a
aguisicdo de bens, ou custos subsequentes, sao
deduzidos ao valor de balanco ou registados como
um ativo em separado, conforme seja apropriado,
apenas se for provavel que deles resultarao
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beneficios econdémicos futuros para o Banco. Todas
as restantes despesas com manutengcdo e
reparacao sao reconhecidas como custo, de acordo
com o principio da especializacao dos exercicios.

Os gastos a suportar com o desmantelamento ou
remocao de ativos instalados em propriedade de
terceiros sao considerados como parte do custo
inicial dos respetivos ativos, quando se traduzam
em montantes significativos e mensuraveis com
fiabilidade.

As amortiza¢Bes sao calculadas segundo o método
das quotas constantes, as seguintes taxas de
amortizacdo que refletem a vida util esperada dos
bens, as quais sao revistas a cada data de relato:

Imoveis: 50 anos
Mobiliario e maquinas: 5a 10 anos
Equipamento informatico: 3 a4 anos
Instalacdes interiores: 10 anos
Viaturas: 3 ab5anos
Outras imobilizacdes: 4 a 10 anos

Os terrenos nao sao amortizados.

Quando existe indicacdo de que um ativo possa
estar em imparidade, o seu valor recuperavel é
estimado, devendo ser reconhecida uma perda por
imparidade sempre que o valor liquido de um ativo
exceda o0 seu valor recuperavel. As perdas por
imparidade sdo reconhecidas em resultados do
exercicio, sendo revertidas em periodos de relato
posteriores, quando 0s motivos que levaram ao seu
reconhecimento inicial cessarem. Para este efeito, a
nova quantia depreciada ndo sera superior aquela
gue estaria contabilizada, caso ndo tivessem sido
imputadas perdas de imparidade ao ativo,
considerando as depreciacbes que este teria
sofrido.

O valor recuperavel é determinado como o mais
elevado entre o seu preco de venda liquido e o seu
valor de uso, sendo este calculado com base no
valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros
gue se esperam vir a obter do uso continuado do
ativo e da sua alienacg&o no fim da sua vida util.

Os imoéveis designados como propriedades de
investimento séo imdveis detidos pelo Banco e que
se encontram arrendados. Os métodos de
valorizacdo e amortizacdo sédo equivalentes aos
referidos para os ativos tangiveis.

2.12. Ativos intangiveis

Os custos incorridos com a aquisicdo e
desenvolvimento de software sdo capitalizados,
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assim como as despesas adicionais suportadas
pelo Banco necessérias a sua implementacao,
elegiveis para capitalizacdo enquanto ativos
intangiveis. Estes custos sdo amortizados de forma
linear ao longo da vida util esperada destes ativos,
gue no geral corresponde a um periodo de 3 anos.

Os custos diretamente relacionados com o
desenvolvimento pelo Banco de aplicagbes
informaticas, em que seja expectavel a geracdo de
beneficios econdmicos futuros para além de um
exercicio, sdo reconhecidos e registados como
ativos intangiveis. Estes custos incluem as
despesas com os empregados diretamente afetos
aos projetos.

As despesas com a manutencdo de aplicacdes
informaticas sdo reconhecidas como custos quando
incorridas. O Banco reconhece o0s custos de
desenvolvimento de aplicagdes informaticas que
ndo cumprem com os critérios de reconhecimento
como gastos do exercicio, quando incorridos.

2.13. Locacgbes

O Banco classifica as operacfes de locagdo como
locagbes financeiras ou locagBes operacionais, no
inicio de cada operacdo e em funcdo da sua
substancia e ndo da sua forma legal cumprindo os
critérios definidos na IAS 17 — Locagbes. S&o
classificadas como locagbes financeiras as
operagcbes em que 0s riscos e beneficios inerentes
a propriedade de um ativo sdo substancialmente
transferidas para o locatario. Todas as restantes
operacdes de locacdo sdo classificadas como
locacdes operacionais.

Locacgdes operacionais (como locatario)

Os pagamentos efetuados pelo Banco a luz dos
contratos de locacao operacional sao registados em
custos nos periodos a que dizem respeito.

Locacgdes financeiras
e Como locatério

Os contratos de locacdo financeira séo
registados na data do seu inicio, no ativo e no
passivo, sendo capitalizadas ao menor entre o
justo valor dos bens locados e os pagamentos
minimos de locagéo contratualizados. As rendas
séo constituidas (i) pelo encargo financeiro que
€ debitado em resultados e (ii) pela amortizacéao
financeira do capital que é deduzida ao passivo.
Os encargos financeiros sédo reconhecidos
como custos ao longo do periodo da locacgéo, a
fim de produzirem uma taxa de juro periédica
constante sobre o saldo remanescente do
passivo em cada periodo. Os bens adquiridos
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em regime de locacdo financeira séo
depreciados ao menor entre a vida util dos bens,
e o periodo de locacao.

e Como locador

Os ativos detidos no ambito dos contratos de
locacao financeira sdo reconhecidos no balanco
e apresentados como créditos concedidos
(capital em locacdo financeira) pelo valor
equivalente ao investimento liquido realizado
nos bens locados, juntamente com qualquer
valor residual ndo garantido.

Os pagamentos a receber da locacédo (rendas)
incluem (i) os juros, que sao registados como um
proveito, e (i) as amortizacdes de capital, que
sdo deduzidas ao valor do crédito concedido a
clientes. O reconhecimento dos juros reflete
uma taxa de retorno periddica constante sobre o
investimento liquido remanescente do locador.

2.14. Instrumentos de capital

Um instrumento é classificado como instrumento de
capital quando nédo existe uma obrigacdo contratual
da sua liquidacéo ser efetuada mediante a entrega
de dinheiro ou de outro ativo financeiro,
independentemente da sua forma legal,
evidenciando um interesse residual nos ativos de
uma entidade ap6s a deducdo de todos os seus
passivos.

\

Os custos diretamente atribuiveis a emisséo de
instrumentos de capital s&o registados por
contrapartida do capital préprio como uma deducéo
ao valor da emissdo. Os valores pagos e recebidos
pelas compras e vendas de instrumentos de capital
sdo registados no capital préprio, liquidos dos
custos de transagéo.

As distribuicbes efetuadas por conta de
instrumentos de capital sdo deduzidas ao capital
préprio como dividendos, quando declarados.

2.15. Investimentos em subsidiarias

Na rubrica de investimentos em subsidiarias s@o
registadas as participagfes de capital em empresas
em que o Banco exerce dominio, participacdes
essas que se revestem de caracter duradouro e sdo
detidas em resultado da existéncia de ligacbes de
complementaridade com a atividade do Banco (Nota
11). Estas participagbes encontram-se registadas
nas contas individuais do Banco pelo respetivo
custo de aquisicgéo.

As eventuais desvalorizacdes de valor significativo
e com caracter permanente, identificadas nas
participacdes detidas, sdo provisionadas.
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O valor contabilistico da liquidagdo de uma
participada € calculado através da diferenca entre o
custo de aquisicdo e a situacdo liquida da
participada a data de liquidagéo.

Quando o diferencial entre o custo de aquisi¢éo de
uma participada e a situacdo liquida é gerada no
exercicio em que a participada é liquidada, o
diferencial € assumido como uma perda ou ganho
no exercicio econémico em que foi gerada.

Quando a diferenca entre o custo de aquisi¢cédo e a
situacgéo liquida ja provém de exercicios anteriores,
o ganho ou a perda inerente devera afetar
diretamente a situacdo liquida, através da rubrica
resultados transitados.

De forma a eliminar o risco cambial inerente as suas
participacdbes em moeda estrangeira, o Banco
efetua a cobertura de justo valor destes ativos.
Desta forma, o valor de balanco das participacdes
financeiras em moeda estrangeira é reavaliado com
base na taxa de cambio a data do balango, sendo
as respetivas variacbes reconhecidas em
resultados, conjuntamente com as variacbes
cambiais dos respetivos passivos de cobertura. Os
critérios de classificagdo e de valorizagcdo
encontram-se em conformidade com os descritos na
politica contabilistica descrita na Nota 2.5.

2.16. Acdes proprias

As acbes proprias sao registadas como uma
deducdo ao capital proprio pelo valor de aquisicao
ndo sendo sujeitas a reavaliagdo. As mais e menos
valias realizadas na venda de acdes préprias, bem
como 0s respetivos impostos, sédo reconhecidas
diretamente no capital préprio ndo afetando o
resultado do exercicio.

2.17. Beneficios aos empregados

O Banco encontra-se sujeito ao Regime Geral da
Segurangca Social em Portugal, ou a regimes
equivalentes nas suas subsididrias no estrangeiro,
ndo tendo quaisquer responsabilidades pelo
pagamento de pensdes ou complementos de
pensdes de reforma aos seus colaboradores.

2.18. Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros compreendem o0s
impostos correntes e os impostos diferidos. Os
impostos sobre lucros s&o reconhecidos em
resultados, exceto quando estéo relacionados com
itens que séo reconhecidos diretamente nos capitais
préprios, caso em que sao também registados por
contrapartida dos capitais préprios.

Os impostos correntes sdo 0S que se esperam que
sejam pagos com base no resultado tributavel
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apurado de acordo com as regras fiscais em vigor,
ou substancialmente aprovadas e utilizando a taxa
de imposto aprovada ou substancialmente
aprovada em cada jurisdicao.

Os impostos diferidos séo calculados, de acordo
com o método do passivo com base no balanco,
sobre as diferencas tempordrias entre os valores
contabilisticos dos ativos e passivos e a sua base
fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou
substancialmente aprovadas a data de balanco em
cada jurisdicAo e que se espera virem a ser
aplicadas quando as diferencas temporarias se
reverterem.

Os impostos diferidos ativos e passivos
correspondem ao valor do imposto a recuperar e a
pagar em periodos futuros resultante de diferengas
temporarias entre o valor de um ativo ou passivo no
balanco e a sua base de tributacao.

Os impostos diferidos ativos s&o reconhecidos
apenas na medida em que seja expectavel que
existam lucros tributaveis no futuro capazes de
absorver as diferencas temporarias dedutiveis.

Os impostos diferidos ativos ndo sao reconhecidos
para as diferencas temporérias tributaveis
associadas a investimento em empresas filiais e
associadas, quando o Banco controla a reversao
das diferencas temporérias e quando seja provavel
gue néo serao revertidos no futuro.

2.19. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa,
a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balango com maturidade inferior a trés
meses a contar da data de aquisi¢cdo/contratacao
com risco imaterial de flutuacéo de justo valor, onde
se incluem a caixa e as disponibilidades em outras
instituicdes de crédito. A caixa e equivalentes de
caixa excluem os depdésitos de natureza obrigatoria
realizados junto de bancos centrais e depositos de
colateral.

2.20. Garantias bancéarias e compromissos
irrevogaveis

As responsabilidades por garantias bancéarias e
compromissos irrevogaveis séo registadas nas
demonstragdes financeiras pelo seu justo valor na
data de contratacdo da operacéo.

Subsequentemente, as responsabilidades
representadas por garantias sdo mensuradas pelo
maior valor entre o valor inicial deduzido de
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amortizacdes, calculadas de modo a reconhecer em
resultados as comissdes recebidas ao longo do
periodo, e a melhor estimativa do custo que seria
incorrido para cumprimento de responsabilidade por
uma garantia prestada a data de balanco. O
aumento de uma responsabilidade por garantia

prestada é reconhecido em resultados.

No momento do desreconhecimento da garantia,
gualquer responsabilidade ainda existente devera
ser reconhecida em resultados.

2.21. Provisoes

S&o reconhecidas provisdes quando (i) o Banco tem
uma obrigacdo presente, legal ou construtiva, (ii)
seja provavel que o seu pagamento venha a ser
exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa
fiavel do valor dessa obrigacgéo.
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3. Alteracdes de politicas contabilisticas

3.1. Alteragbes voluntarias de

contabilisticas

politicas

Durante o exercicio ndo ocorreram alteracdes
voluntarias de politicas contabilisticas, face as
consideradas na preparacdo da informacao
financeira relativa ao exercicio anterior apresentada
nos comparativos.

3.2.  Novas normas e
aplicaveis ao exercicio

interpretacdes

Em resultado do endosso por parte da Unido
Europeia (UE), ocorreram as seguintes emissoes,
revisbes, alteracbes e melhorias nas normas e
interpretacdes com efeitos a partir de 1 de janeiro
de 2018.

3.2.1. Novas normas e interpretagdes aplicaveis
ao exercicio com efeitos nas politicas e
divulgagcdes adotadas pelo Banco

Em 1 de janeiro de 2018, foram aplicadas pelo
Banco as seguintes emissdes, revisdes, alteracoes
e melhorias das normas e interpretacdes
contabilisticas:

a) IFRS 15 Rédito de contratos com clientes

Esta norma aplica-se a todos os rendimentos
provenientes de contratos com clientes substituindo
as seguintes normas e interpretacbes existentes:
IAS 11 - Contratos de Construgdo, IAS 18 —
Rendimentos, IFRIC 13 - Programas de Fidelizacdo
de Clientes, IFRIC 15 - Acordos para a construcao
de imoveis, IFRIC 18 — Transferéncias de ativos de
clientes e SIC 31 - Receitas - Operacdes de permuta
envolvendo servigos de publicidade). A norma
aplica-se a todos os réditos de contratos com
clientes exceto se o contrato estiver no ambito da
IAS 17 (ou IFRS 16 - LocagbBes quando for
aplicada).

Também fornece um modelo para o reconhecimento
e mensuracdo de vendas de alguns ativos nédo
financeiros, incluindo alienacbes de bens,
equipamentos e ativos intangiveis.

Esta norma realga os principios que uma entidade
deve aplicar quando efetua a mensuracdo e o
reconhecimento do rédito. O principio base é de que
uma entidade deve reconhecer o rédito por um
montante que reflita a retribuicdo que ela espera ter
direito em troca dos bens e servicos prometidos ao
abrigo do contrato.

Os principios desta norma devem ser aplicados em
cinco passos: (1) identificar o contrato com o cliente,
(2) identificar as obrigacbes de desempenho do
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contrato, (3) determinar o preco de transacéo, (4)
alocar o preco da transacdo as obrigacBes de
desempenho do contrato e (5) reconhecer os
rendimentos quando a entidade satisfizer uma
obrigacdo de desempenho.

A norma requere que uma entidade aplique o
julgamento profissional na aplicacdo de cada um
dos passos do modelo, tendo em consideracao
todos os factos relevantes e circunstancias.

Esta norma também especifica como contabilizar os
gastos incrementais na obteng&o de um contrato e
0s gastos diretamente relacionados com o
cumprimento de um contrato.

A norma deve ser aplicada em exercicios que se
iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2018. A
aplicacdo é retrospetiva, podendo as entidades
escolher se querem aplicar a full retrospective

approach” ou a “modified retrospective approach”.

Nao foram produzidos efeitos significativos nas
demonstragfes financeiras do Banco decorrentes
da adoc¢é&o desta norma.

b) Clarificacbes a IFRS 15:

Em abril de 2016, o IASB emitiu emendas a IFRS 15
para enderegar diversos assuntos relacionados com
a implementagdo da norma. S&0 as seguintes as
emendas introduzidas:

- Clarificar quando é que um produto ou servico
prometido é distinto no &mbito do contrato;

- Clarificar como se deve aplicar o guia de aplicacédo
do tema principal versus agente, incluindo a unidade
de medida para a avaliagdo, como aplicar o principio
do controlo numa transacdo de um servico e como
restruturar os indicadores;

. Clarificar quando é que as atividades de uma
entidade afetam significativamente a propriedade
intelectual (IP) a qual o cliente tem direito, e que é
um dos fatores na determinacdo se a entidade
reconhece o rédito de uma licenca ao longo do
tempo ou num momento do tempo;

- Clarificar o ambito das exce¢des para royalties
baseados nas vendas (sales-based) e baseados na
utilizacdo (usage-based) relacionados com licencas
de IP (o constrangimento no royalty) quando néo
existem outros bens ou servicos prometidos no
contrato; e

- Adicionar duas oportunidades praticas nos
requisitos de transicdo da IFRS 15: (a) contratos
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completos na full retrospective approach; e (b)
modificagbes de contratos na transigao.

Estas clarificacbes devem ser aplicadas em
simultdneo com a aplicagdo da IFRS 15, para
exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro
de 2018. A aplicacdo é retrospetiva, podendo as
entidades escolher se querem aplicar a “full
retrospective approach” ou a “modified retrospective
approach”.

Nao foram produzidos efeitos significativos nas
demonstragdes financeiras do Banco decorrentes
da adoc¢éo desta norma.

c) IFRS 9 Instrumentos financeiros
O resumo desta norma por temas € o seguinte:
Classificagéo e mensuragao de ativos financeiros

- Todos os ativos financeiros sdo mensurados ao
justo valor na data do reconhecimento inicial,
ajustado pelos custos de transacdo no caso de 0s
instrumentos ndo serem contabilizadas pelo valor
justo através de resultado (FVTPL). No entanto, as
contas de clientes sem uma componente de
financiamento  significativa s&o  inicialmente
mensuradas pelo seu valor de transacao, conforme
definido na IFRS - 15 rendimentos de contratos com
os clientes.

- Os instrumentos de divida sdo posteriormente
mensurados com base nos seus fluxos de caixa
contratuais e no modelo de negdcio no qual tais
instrumentos sdo detidos. Se um instrumento de
divida tem fluxos de caixa contratuais que sao
apenas o0s pagamentos do principal e dos juros
sobre o capital em divida e é detido dentro de um
modelo de negdcio com o objetivo de deter os ativos
para recolher fluxos de caixa contratuais, entdo o
instrumento é contabilizado pelo custo amortizado.
Se um instrumento de divida tem fluxos de caixa
contratuais que sao exclusivamente 0s pagamentos
do capital e dos juros sobre o capital em divida e é
detido num modelo de negécios cujo objetivo é
recolher fluxos de caixa contratuais e de venda de
ativos financeiros, entdo o instrumento € medido
pelo justo valor através do resultado integral
(FVTOCI) com subsequente reclassificacdo para
resultados.

- Todos os outros instrumentos de divida séo
subsequentemente contabilizados pelo FVTPL.
Além disso, existe uma opc¢ao que permite que 0s
ativos financeiros no reconhecimento inicial possam
ser designados como FVTPL se isso eliminar ou
reduzir significativamente descompensacéo
contabilistica significativa nos resultados do
exercicio.
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- Os instrumentos de capital sdo geralmente
mensurados ao FVTPL. No entanto, as entidades
tém uma opcao irrevogavel, numa base de
instrumento -a- instrumento, de apresentar as
variagbes de justo valor dos instrumentos néo-
comerciais na demonstracéo do rendimento integral
(sem subsequente reclassificacdo para resultados
do exercicio).

Classificacdo e
financeiros

mensuracdo dos passivos

- Para os passivos financeiros designados como
FVTPL usando a opcéo do justo valor, a quantia da
alteracdo no valor justo desses passivos financeiros
gue seja atribuivel a alteracées no risco de crédito
devem ser apresentada na demonstracdo do
resultado integral. O resto da alteragdo no justo
valor deve ser apresentado no resultado, a ndo ser
gue a apresentacdo da alteracdo de justo valor
relativamente ao risco de crédito do passivo na
demonstragdo do resultado integral va criar ou
ampliar uma descompensacdo contabilistica nos
resultados do exercicio.

- Todas os restantes requisitos de classificacéo e
mensuracdo de passivos financeiros da IAS 39
foram transportados para IFRS 9, incluindo as
regras de separacdo de derivados embutidos e os
critérios para usar a op¢ao do justo valor.

Imparidade

- Os requisitos de imparidade sdo baseados num
modelo de perdas de crédito esperadas (PCE), que
substitui o modelo de perda incorrida da IAS 39.

- O modelo de PCE aplica-se: (i) aos instrumentos
de divida contabilizados ao custo amortizado ou ao
justo valor através de rendimento integral, (i) a
maioria dos compromissos de empréstimos, (iii) aos
contratos de garantia financeira, (iv) aos ativos
contratuais no ambito da IFRS 15 e (v) as contas a
receber de locagcbes no ambito da IAS 17 -
Locagdes / IFRS 16 - Locagdes.

- Geralmente, as entidades sdo obrigadas a
reconhecer as PCE relativas a 12 meses ou ao
longo da respetiva duracdo, dependendo se houve
um aumento significativo no risco de crédito desde
0 reconhecimento inicial (ou de quando o
compromisso ou garantia foi celebrado). Para
contas a receber de clientes sem uma componente
de financiamento significativa, e dependendo da
escolha da politica contabilistica de uma entidade
para outros créditos de clientes e contas a receber
de locagbes pode aplicar-se uma abordagem
simplificada na qual as PCE ao longo da respetiva
duracdo sdo sempre reconhecidas.
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- A mensuragcdo das PCE deve refletir a
probabilidade ponderada do resultado, o efeito do
valor temporal do dinheiro, e ser baseada em
informacdo razoavel e suportavel que esteja
disponivel sem custo ou esforgo excessivo.

Contabilidade de cobertura

- Os testes de eficacia de cobertura devem ser
prospetivos e podem ser qualitativos, dependendo
da complexidade da cobertura, sem o teste dos 80%
- 125%.

- Uma componente de risco de um instrumento
financeiro ou ndo financeiro pode ser designada
como o item coberto se a componente de risco for
identificavel separadamente e mensuravel de forma
confiavel.

- O valor temporal de uma opgéo, qualquer
elemento “forward” de um contrato “forward” e
qualquer “spread” de moeda estrangeira podem ser
excluidos da designacdo como instrumentos de
cobertura e serem contabilizado como custos da
cobertura.

- Conjuntos mais alargados de itens podem ser
designados como itens cobertos, incluindo
designagbes por camadas e algumas posicdes
liquidas.

A norma é aplicavel para exercicios iniciados em ou
apos 1 de janeiro de 2018. A aplicagdo varia
consoante 0s requisitos da norma sendo
parcialmente retrospetiva e parcialmente
prospetiva. E permitida a aplicacéo antecipada.

As alteracgdes de politicas contabilisticas resultantes
da aplicacdo da IFRS 9 foram, genericamente,
aplicadas de forma retrospetiva, com excec¢do do
seguinte: o Banco aplicou a excecao que permite a
nao reexpressao da informacdo comparativa de
periodos anteriores no que respeita a alteracdes de
classificagdo e mensuracgéo (incluindo imparidade).
As diferencas nos valores de balango de ativos e
passivos financeiros resultantes da adocédo da IFRS
9 sdo reconhecidos em Reservas e Resultados
Transitados, a 1 de janeiro de 2018. Os impactos da
adocéao desta norma estao descritos na Nota 32.

d) IFRIC 22 Transa¢gbes em moeda estrangeira e
adiantamento da retribuicao

Esta interpretacdo vem clarificar que na
determinacédo da taxa de cambio a vista a ser usada
no reconhecimento inicial de um ativo, do gasto ou
do rendimento (ou de parte) associados ao
desreconhecimento de ativos ou passivos nao
monetarios relacionados com um adiantamento da
retribuicdo, a data da transacao € a data na qual a
entidade reconhece inicialmente o ativo ou passivo
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ndo monetario relacionado com um adiantamento
da retribuicéo.

Se ha multiplos pagamentos ou recebimentos de um
adiantamento da retribuicdo, a entidade deve
determinar a data da transacdo para cada
pagamento ou recebimento.

Uma entidade pode aplicar esta interpretacao huma
base de aplicacéo retrospetiva total.
Alternativamente pode aplicar esta interpretacéo
prospectivamente a todos os ativos, gastos e
rendimentos que estejam no seu ambito que séo
inicialmente reconhecidos em ou apés:

(i) O inicio do periodo de reporte no qual a entidade
aplica pela primeira vez a interpretacao; ou

(i) O inicio do periodo de reporte apresentado como
periodo comparativo nas demonstragdes
financeiras do exercicio em que a entidade aplica
pela primeira vez a interpretacao.

Nao foram produzidos efeitos significativos nas
demonstragfes financeiras do Banco decorrentes
da adoc¢é&o desta norma.

e) Transferéncias de propriedades de
investimento (alteracdes a IAS 40)

As alteragbes vém clarificar quando € que uma
entidade deve transferir uma propriedade, incluindo
propriedades em construcdo ou desenvolvimento,
para ou para fora de, propriedades de investimento.

As alteracdes determinam que a alteracdo do uso
ocorre quando a propriedade cumpre, ou deixa de
cumprir, a definicdo de propriedade de investimento
e existe evidéncia da alteracdo do uso.

Uma simples alteracdo da intencdo do 6rgao de
gestdo para o uso da propriedade nao é evidéncia
de alteragéo do uso.

As alteracbes sdo aplicaveis para 0s exercicios
anuais com inicio em ou ap6s 1 de janeiro de 2018.

Uma entidade deve aplicar as alteragbes
prospectivamente as altera¢des de uso que ocorram
em ou apos o inicio do periodo anual em que a
entidade aplica pela primeira vez estas alteracoes.
As entidades devem reavaliar a classificagdo das
propriedades detidas nessa data e, se aplicavel,
reclassificar a propriedade para refletir as condi¢cdes
gue existiam a essa data.

Nao foram produzidos efeitos significativos nas
demonstragdes financeiras do Banco decorrentes
da adogé&o desta norma.

f) Melhorias anuais relativas ao ciclo 2014-2016

Nas melhorias anuais relativas ao ciclo 2014-2016,
o IASB introduziu as seguintes melhorias que
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devem ser aplicadas retrospetivamente e sao
efetivas a partir de 1 de janeiro de 2018 (uma outra
melhoria relacionada com a IFRS 12 foi ja efetiva a
partir de 1 de janeiro de 2017).

IFRS 1 Adogéao pela primeira vez das IFRS

Esta melhoria veio eliminar a isencao de curto prazo
prevista para os adotantes pela primeira vez nos
paragrafos E3-E7 da IFRS 1, porque j& serviu o seu
propésito (que estavam relacionados com isencdes
de algumas divulgacbes de instrumentos
financeiros previstas na IFRS 7, isen¢des ao nivel
de beneficios de empregados e isen¢bes ao nivel
das entidades de investimento).

IAS 28 Clarificacdo de que a mensuracdo de
participadas ao justo valor através de resultados é
uma escolha que se faz investimento a investimento

A melhoria veio clarificar que:

- Uma entidade que é uma entidade de capital de
risco, ou outra entidade qualificavel, pode escolher,
no reconhecimento inicial e investimento a
investimento, mensurar 0s seus investimentos em
associadas e/ou joint ventures ao justo valor através
de resultados.

- Se uma entidade que nado é ela prépria uma
entidade de investimento detém um interesse numa
associada ou joint venture que é uma entidade de
investimento, a entidade pode, na aplicacdo do
método da equivaléncia patrimonial, optar por
manter o justo valor que essas patrticipadas aplicam
na mensuracgao das suas subsidiarias. Esta opgéo é
tomada separadamente para cada investimento na
data mais tarde entre (a) o0 reconhecimento
inicialmente do investimento nessa participada; (b)
essa participada tornar-se uma entidade de
investimento; e (c) essa participada passar a ser
uma empresa-mae.

Nao foram produzidos efeitos significativos nas
demonstragdes financeiras do Banco decorrentes
da adoc¢éao desta norma.

3.2.2. Novas normas e interpretacdes aplicaveis
ao exercicio sem efeitos nas politicas e
divulgagcdes adotadas pelo Banco

Em resultado do endosso por parte da Unido
Europeia (UE), ocorreram as seguintes emissoes,
revisbes, alteracbes e melhorias nas normas e
interpretacdes com efeitos a partir de 1 de janeiro
de 2018, mas que néo tiveram efeitos nas politicas
contabilisticas e divulgacdes adotadas pelo Banco:

a) Aplicagcédo dalFRS 9 com alFRS 4 — Alteragdes
alFRS 4
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As alteragbes vém dar tratamento a algumas das
guestdes levantadas com a implementacéo da IFRS
9 antes da implementacdo da nova norma sobre
contratos de seguros que o IASB ird emitir para
substituir a IFRS 4.

Isencdo temporaria da IFRS 9

- A opcao de isencdo temporaria da IFRS 9 esta
disponivel para entidades cuja atividade esteja
predominantemente relacionada com seguros.

- Esta isencdo temporaria permite que essas
entidades continuem a aplicar a IAS 39 enquanto
diferem a aplicagcdo da IFRS 9 para no maximo até
1 de janeiro de 2021.

- Em novembro de 2018 o IASB decidiu propor o
diferimento, por mais um ano, para a aplicacdo da
IFRS 9 para as entidades seguradoras que se
gualifiquem como tal. Esta proposta esta
relacionada com a proposta de alteracdo da data de
entrada em vigor da IFRS 17 para exercicios anuais
com inicio em ou apés 1 de janeiro de 2022.

- A opcao pela isencao deve ser avaliada no inicio
do periodo do reporte anual que precede a data de
1 de abril de 2016 e antes da IFRS 9 ser
implementada. Adicionalmente, esta op¢ao so6 pode
ser revista em situacdes raras.

- As entidades que apliguem esta isencao
temporaria terdo de efetuar divulgag6es adicionais.

A abordagem da sobreposicéo

- Esta abordagem é uma opc¢éao para as entidades
gue adotem a IFRS 9 e emitam contratos de seguro,
de ajustar os seus ganhos ou perdas para ativos
financeiros elegiveis; efetivamente, tal resulta na
aplicacdo da IAS 39 a estes ativos financeiros
elegiveis.

- Os ajustamentos eliminam a volatilidade
contabilistica que possa surgir na aplicacdo a IFRS
9 sem a nova norma dos contratos de seguros.

- De acordo com esta abordagem, uma entidade
pode reclassificar montantes de ganhos ou perdas
para outros itens de resultado integral (OCI) para
ativos financeiros designados.

- Uma entidade tem de apresentar uma linha
separada para os impactos deste ajustamento de
sobreposicdo na demonstracdo dos resultados,
assim como na demonstracao do resultado integral.

A isencao temporaria € aplicavel pela primeira vez
para o0s exercicios anuais com inicio em ou apos 1
de janeiro de 2018. Uma entidade pode optar pela
abordagem de sobreposicdo quando aplica pela
primeira vez a IFRS 9 e aplicar essa abordagem
retrospetivamente para  ativos financeiros
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designados na data de transicédo para a IFRS 9. A
entidade deve alterar os comparativos por forma a
refletir a abordagem da sobreposicao se, e apenas
se, alterar os comparativos quando aplica a IFRS 9.

b) IFRS 2 Classificacdo e mensuracdo de
transacdes de pagamento com base em acdes —
Alteracbes a IFRS 2

O IASB emitiu alteragbes a IFRS 2 em relagdo a
classificacdo e mensuracdo de transacdes de
pagamentos com base em ag¢fes. Estas alteraces
tratam de trés areas essenciais:

Vesting conditions - 0s seus efeitos na mensuragao
de transacfGes de pagamento com base em acbes
liquidadas em dinheiro.

- As alteracfes clarificam que a metodologia usada
para contabilizar vesting conditions quando se
mensuram transacdes de pagamento com base em
acOes liquidadas com instrumentos de capital
também se aplica as transac¢des de pagamento com
base em acdes liquidadas em dinheiro.

Classificacdo de transacdes de pagamento com
base em acdes com opcéo de liquidacéo pelo valor
liqguido, para cumprimento de obrigacdes de
retengdes na fonte

- Esta alteragéo adiciona uma excec¢éao para tratar a
situacdo estrita em que um acordo de liquidagéo
pelo valor liquido esta desenhado para cumprir com
uma obrigacéo fiscal da entidade, ou outro tipo de
regulamentacéo, no que respeita a retencdes na
fonte ao empregado para cumprir com uma
obrigacdo fiscal deste, relacionada com o
pagamento com base em acoes.

- Este valor é depois transferido, normalmente em
dinheiro, para as autoridades fiscais por conta do
empregado. Para cumprir com esta obrigacdo, 0s
termos do acordo de pagamento com base em
acbes podem permitir ou requerer que a entidade
retenha um determinado numero de instrumentos
de capital equivalente ao valor monetario da
obrigacdo fiscal do empregado, do total de
instrumentos de capital que de outra forma seriam
emitidos para o empregado aquando do exercicio
(vesting) do pagamento com base em acgdes
(conhecida como opgé&o de net share settlement).

- Quando uma transacao cumpre com este critério,
ela ndo é dividida em duas componentes, mas sim
classificada como um todo como uma transacgéo de
pagamento com base em acdes liquidada com
instrumentos de capital, caso assim tivessem sido
classificada se néo existisse a opgéo de net share
settlement.
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Contabilizacdo de uma alteracdo dos termos e
condicbes de uma transacdo de pagamento com
base em acbes que altere a sua classificacdo de
liquidada em dinheiro para liquidada com
instrumentos de capital proprio

- A alteracao clarifica que se os termos e condicbes
de uma transacdo de pagamento com base em
acOes liquidada em dinheiro sdo modificados, tendo
como resultado que ela passa a ser uma transacao
de pagamento com base em acfes liquidada com
instrumentos de capital, a transagédo passa a ser
contabilizada como uma transagdo de pagamento
com base em ac¢des liquidada com instrumentos de
capital desde a data dessa modificacao.

- Qualquer diferenca (seja um débito ou um crédito)
entre o valor contabilistico do passivo
desreconhecido e o valor reconhecido em capital na
data da modificacdo € reconhecido imediatamente
em resultados do ano.

As alteracbes séo aplicaveis para 0s exercicios
anuais com inicio em ou apos 1 de janeiro de 2018.
Na data de adogéo, as entidades devem de aplicar
as alteracdes sem alterar os comparativos. Mas a
aplicacao retrospetiva € permitida se for aplicada as
trés alteracdes e outro critério for cumprido.

3.3. Novas normas e interpretacdes ja emitidas
mas que ainda ndo sao obrigatorias

As normas e interpretacfes recentemente emitidas
pelo IASB cuja aplicacdo € obrigatéria apenas em
periodos com inicio apds 1 de janeiro de 2018 ou
posteriores e que o Banco nado adotou
antecipadamente séo analisadas de seguida.

Da aplicagdo destas normas e interpretagfes nédo
sdo esperados impactos relevantes para as
demonstrag@es financeiras do Banco.

3.3.1. Jaendossadas pela EU mas nédo adotadas
antecipadamente

a) IFRS 16 Locac0bes

O ambito da IFRS 16 inclui as locagbes de todos os
ativos, com algumas exce¢bes. Uma locacdo é
definida como um contrato, ou parte de um contrato,
gue transfere o direito de uso de um bem (o ativo
subjacente) por um periodo de tempo em troca de
um valor.

A IFRS 16 requere que os locatarios contabilizem
todos as locag6es com base num modelo Unico de
reconhecimento no balango (on-balance model) de
forma similar como o tratamento que a IAS 17 da as
locacdes financeiras. A norma reconhece duas
excecoes a este modelo: (1) locacdes de baixo valor
(por exemplo, computadores pessoais) e locacdes
de curto prazo (i.e., com um periodo de locacao
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inferior a 12 meses). Na data de inicio da locagéo, o
locatario vai reconhecer a responsabilidade
relacionada com os pagamentos da locacéo (i.e. o
passivo da locagdo) e o ativo que representa o
direito a usar o ativo subjacente durante o periodo
da locacéo (i.e. o direito de uso — “right-of-use” ou
ROU).

Os locatérios terdo de reconhecer separadamente o
custo do juro sobre o passivo da locacdo e a
depreciacao do ROU.

Os locatarios deverdo ainda de remensurar o
passivo da locacdo mediante a ocorréncia de certos
eventos (como sejam a mudanca do periodo do
leasing, uma alteracdo nos pagamentos futuros que
resultem de uma alteracdo do indice de referéncia
ou da taxa usada para determinar esses
pagamentos). O locatario ird reconhecer montante
da remensuracao do passivo da locacdo como um
ajustamento no ROU.

A contabilizagéo por parte do locatario permanece
substancialmente inalterada face ao tratamento
atual da IAS 17. O locador continua a classificar
todas as locacfes usando os mesmos principios da
IAS 17 e distinguindo entre dois tipos de locacdes:
as operacionais e as financeiras.

A norma foi endossada em 31 de outubro de 2017 e
deve ser aplicada para exercicios que se iniciem em
ou apo6s 1 de janeiro de 2019. A aplicacao
antecipada é permitida desde que seja igualmente
aplicada a IFRS 15. A aplicacdo é retrospetiva,
podendo as entidades escolher se querem aplicar a
full retrospective approach” ou a “‘modified
retrospective approach”.

Da aplicacdo desta norma ndo sdo esperados
impactos relevantes para as demonstracdes
financeiras do Banco.

b) IFRIC 23 - Incerteza sobre diferentes
tratamentos do imposto sobre o rendimento

Em junho de 2017, o IASB emitiu a IFRIC 23
Incerteza sobre diferentes tratamentos do imposto
sobre o rendimento (a Interpretagdo) que clarifica os
requisitos de aplicacdo e de mensuracédo da IAS 12
Imposto sobre o rendimento quando existe incerteza
guanto aos tratamentos a dar ao imposto sobre o
rendimento.

A Interpretacdo enderega a contabilizacdo do
imposto sobre o rendimento quando os tratamentos
fiscais que envolvem incerteza e que afetam a
aplicacdo da IAS 12. A Interpretacdo néo se aplica
a taxas ou impostos que ndo estejam no ambito da
IAS 12, nem inclui especificamente requisitos
referentes a juros ou multas associados com a
incerteza de tratamentos de impostos.
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A Interpretacdo endereca especificamente o
seguinte:

- Se uma entidade considera as incertezas de
tratamentos de impostos separadamente;

- Os pressupostos que uma entidade utiliza sobre o
exame de tratamentos fiscais por parte das
autoridades fiscais;

- Como uma entidade determina o lucro (prejuizo)
fiscal, a base fiscal, prejuizos fiscais ndo utilizados,
créditos fiscais nao utilizados e taxas fiscais;

- Como uma entidade considera as alteracdes de
factos e de circunstancias.

Uma entidade tem de determinar se deve considerar
a incerteza sobre cada tratamento fiscal
separadamente ou em conjunto com um ou mais
tratamentos fiscais incertos. A abordagem que
devera ser seguida é a que melhor permita prever o
desfecho da incerteza.

A Interpretacéo foi endossada em 23 de outubro de
2018 e é aplicavel para exercicios iniciados em ou
apos 1 de janeiro de 2019.

Da aplicacdo desta norma ndo sédo esperados
impactos relevantes para as demonstracoes
financeiras do Banco.

c) Pagamentos antecipados com compensagdes
negativas — Alteracdes a IFRS 9

De acordo com a IFRS 9, um instrumento de divida
pode ser mensurado ao custo amortizado ou ao
justo valor através de rendimento integral desde que
os cash flows implicitos sejam “apenas pagamento
de capital e juro sobre o capital em divida” (o critério
SPPI) e o instrumento seja detido num modelo de
negoécios que permita essa classificagdo.

BN

As alteragbes a IFRS 9 clarificam que um ativo
financeiro passa 0 critério SPPI,
independentemente do evento ou das
circunstancias que causam o término antecipado do
contrato e independentemente de qual a parte que
paga ou recebe uma compensacao razoavel pelo
término antecipado do contrato.

As bases de conclusdo, para esta alteracéo
clarificam que o término antecipado pode ser
consequéncia de uma clausula contratual ou de um
evento que esteja fora do controlo das partes
envolvidas no contrato, tais como uma alteracao de
leis ou regulamentos que levem ao término
antecipado.

Modificacdo ou a substituicdo de um passivo
financeiro que n&o origina o desreconhecimento
desse passivo
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Nas bases para a conclusdo o IASB também
clarifica que os requisitos da IFRS 9 para
ajustamento do custo amortizado de um passivo
financeiro, quando uma modificacdo (ou
substituicao) nao resulta no seu
desreconhecimento, sdao consistentes com oS
requisitos aplicados a uma modificacdo de um ativo
financeiro que nao resulte no seu
desreconhecimento.

Isto significa que o0 ganho ou a perda que resulte da
modificagdo desse passivo financeiro que nao
resulte no seu dereconhecimento, calculado
descontando a alteracdo aos cash flows associados
a esse passivo a taxa de juro efetiva original, é
imediatamente reconhecido na demonstragdo dos
resultados.

O IASB fez este comentario nas bases para a
concluséao relativa a esta alteracao pois acredita que
0s requisitos atuais da IFRS 9 fornecem uma boa
base para as entidades contabilizarem as
modificagbes ou substituicbes de passivos
financeiros e que nenhuma alteragéo formal a IFRS
9 é necessaria no que respeita a este assunto.

Esta alteracdo foi endossada em 22 de margo de
2018 e é efetiva para periodos que se iniciem em ou
apos 1 de janeiro de 2019. Devem ser aplicados
retrospetivamente. Esta alteragdo traz requisitos
especificos para adotar na transicao mas apenas se
as entidades a adotarem em 2019 e ndo em 2018
em conjunto com a IFRS 9. E permitida a adog&o
antecipada.

d) IFRS 10 e IAS 28: Venda ou entrega de ativos
por um investidor a sua associada ou
empreendimento conjunto

As emendas procuram resolver o conflito entre a
IFRS 10 e a IAS 28 quando estamos perante a
perda de controlo de uma subsidiaria que € vendida
ou transferida para uma associada ou um
empreendimento conjunto.

As alteracbes a IAS 28 introduzem critérios
diferentes de reconhecimento relativamente aos
efeitos das transacfes de venda ou entregas de
ativos por um investidor (incluindo as suas
subsidiarias consolidadas) a sua associada ou
empreendimento conjunto consoante as transacoes
envolvam, ou ndo, ativos que constituam um

negécio, tal como definido na IFRS 3 -
Combinacdes de Negocios.
Quando as transacdes constituirem uma

combinacdo de negdcio nos termos requeridos, o
ganho ou perda deve ser reconhecido, na
totalidade, na demonstracdo de resultados do
exercicio do investidor. Porém, se o ativo transferido
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ndo constituir um negécio, o ganho ou perda deve
continuar a ser reconhecido apenas na extensao
gue diga respeito aos restantes investidores (ndo
relacionados).

Em dezembro de 2015 o IASB decidiu diferir a data
de aplicacdo desta emenda até que sejam
finalizadas quaisquer emendas que resultem do
projeto de pesquisa sobre o método da equivaléncia
patrimonial. A aplicacdo antecipada desta emenda
continua a ser permitida e tem de ser divulgada. As
alteracdes devem ser aplicadas prospectivamente.

3.3.2. Ainda ndo endossadas pela UE

a) Interesses de longo prazo em Associadas ou
Joint Ventures — Alteracfes a IAS 28

As alteragbes vém clarificar que uma entidade deve
aplicar a IFRS 9 para interesses de longo prazo em
associadas ou joint ventures as quais o método da
equivaléncia patrimonial ndo € aplicado mas que,
em substancia, sejam parte do investimento liquido
nessa associada ou joint venture (interesses de
longo prazo). Esta clarificagdo é relevante pois
implica que o modelo da perda esperada da IFRS 9
deve ser aplicado a esses investimentos.

O IASB também clarificou que, ao aplicar a IFRS 9,
uma entidade ndo tem em conta quaisquer perdas
dessa associada ou joint venture, ou perdas por
imparidade no investimento liquido, que estejam
reconhecidas como um  ajustamento ao
investimento liquido decorrente da aplicacao da IAS
28.

Para ilustrar como as entidades devem aplicar os
requisitos da IAS 28 e da IFRS 9 no que respeita a
interesses de longo prazo, o IASB publicou
exemplos ilustrativos quando emitiu esta alteracéo.

Esta alteracdo é efetiva para periodos que se
iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2019. A
alteracdo tem de ser aplicada retrospetivamente,
com algumas excecbes. A adocdo antecipada é
permitida e tem de ser divulgada.

b) Melhorias anuais relativas ao ciclo 2015-2017

Nas Melhorias anuais relativas ao ciclo 2015-2017,
o IASB introduziu melhorias em quatro normas cujos
resumos se apresentam de seguida:

IFRS 3 Combinagdes de negdcios — Interesse
detido previamente numa operagao conjunta

- As alteracdes clarificam que, quando uma entidade
obtém controlo de uma operagédo conjunta, deve
aplicar os requisitos da combinacao de negdcios por
fases, incluindo remensurar 0 interesse
previamente detido nos ativos e passivos da
operacao conjunta para o seu justo valor.
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- Ao faze-lo, o adquirente remensura o seu interesse
previamente detido nessa operagéo conjunta.

- Esta alteracdo € aplicavel a combinacbes de
negdcios para as quais a data de aquisi¢do seja em
ou ap6s o inicio do primeiro periodo de reporte que
se iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de 2019. E
permitida a ado¢ao antecipada.

IFRS 11 Acordos conjuntos - Interesse detido
previamente numa operagao conjunta

- Uma parte que participe, mas que nao tenha
controlo conjunto, numa operacao conjunta pode
obter o controlo conjunto de uma operagao conjunta
cuja atividade constitua um negécio tal como
definido na IFRS 3. Esta alteracéo vem clarificar que
0 interesse previamente detido ndo deve ser
remensurado.

- Esta alteracdo € aplicavel a transacdes nas quais
a entidade obtenha o controlo conjunto que ocorram
em ou apas o inicio do primeiro periodo de reporte
que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2019. E
permitida a adocao antecipada.

IAS 12 |Imposto sobre o rendimento —
consequéncias ao nivel de imposto sobre o
rendimento decorrentes de pagamentos relativos a
instrumentos  financeiros  classificados como
instrumentos de capital

- Estas alteracbes vém clarificar que as
consequéncias ao nivel de imposto sobre os
dividendos estdo associadas diretamente a
transacao ou evento passado que gerou resultados
distribuiveis aos acionistas. Consequentemente, a
entidade reconhece os impactos ao nivel do imposto
na demonstracdo dos resultados, em rendimento
integral ou em outro instrumento de capital de
acordo com a forma como a entidade reconheceu
no passado essas transagfes ou eventos.

- Estas alteracbes sdo aplicaveis para periodos
anuais com inicio em ou apos 1 de janeiro de 2019.
E permitida a adocdo antecipada. Quando a
entidade aplica pela primeira vez estas alteracoes,
deve aplicar as consequéncias ao nivel de imposto
sobre os dividendos reconhecidos em ou apés o
inicio do periodo comparativo mais antigo.

IAS 23 Custos de empréstimos — custos de
empréstimos elegiveis para capitalizacédo

- A alteragéo veio clarificar que uma entidade trata
como parte dos empréstimos globais qualquer
empréstimo  originalmente  obtido para o
desenvolvimento do ativo qualificavel, quando
substancialmente todas as atividades necessarias
para preparar esse ativo para o seu uso pretendido
ou para venda estejam completas.
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- As alteracbes sdo aplicaveis aos custos de
empréstimos incorridos em ou apds o inicio do
periodo de reporte em que a entidade adota estas
alteragoes.

- Estas alteracbes sdo aplicaveis para periodos
anuais que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de
2019. E permitida adocao antecipada.

¢) IFRS 17 Contratos de seguro

A IFRS 17 aplica-se a todos os contratos de seguro
(i.e., vida, nao vida, seguros diretos e resseguros),
independentemente do tipo de entidades que os
emite, bem como a algumas garantias e a alguns
instrumentos financeiros com caracteristicas de
participacdo discricionaria. Algumas excecbes
seréo aplicadas.

Esta norma nao é aplicAvel ao Banco, nem a
nenhuma das suas subsidiarias.

d) Definicdo de atividade empresarial -
alteragbes a IFRS 3

Esta alteragdo veio clarificar os requisitos minimos
para que se considere uma atividade empresarial,
remove a avaliacdo se os participantes de mercado
tém capacidade de substituir os elementos em falta,
adiciona uma orientacdo para que se consiga
avaliar se um processo adquirido é substantivo,
restringe as definicbes de atividade empresarial e
de output e introduz um teste opcional de justo valor
da atividade empresarial.

Requisitos minimos para que se considere uma
atividade empresarial

A alteracdo vem clarificar que para ser considerado
uma atividade empresarial, um conjunto integrado
de

atividades tem de incluir, no minimo, um input € um
processo  substantivo que, conjuntamente,
contribuam significativamente para a criacdo de um
output. Clarificam igualmente que uma atividade
empresarial pode existir sem que inclua todos os
inputs e todos 0s processos necessarios para criar
outputs. Isto é, o0s inputs e 0s processos
aplicados a esses inputs “tém de ter a capacidade
de contribuir para a criacdo de outputs” em vez “tém
de ter a capacidade de criar outputs”.

Capacidade dos participantes de mercado de
substituirem os elementos em falta

Antes da alteracdo, a IFRS 3 previa que uma
atividade empresarial ndo tinha que incluir todos os
inputs ou processos que o vendedor usava ha
operacionalizagcao da atividade empresarial, “se os
participantes de mercado forem capazes de adquirir
a atividade empresarial e de continuar a produzir o
processo produtivo, por exemplo, integrando a
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atividade empresarial com os seus proprios inputs e
processos”. A referéncia a essa integracéo foi
eliminada da norma e a avaliacdo passa a ser
baseada no que foi adquirido no seu estado e
condicOes atuais.

Avaliar se um processo adquirido é substantivo

As alteracdes vém clarificar que se um conjunto de
atividades e ativos ndo tem outputs na data de

aquisicdo, um processo adquirido € considerado
substantivo:

(a) se for critico para a capacidade de desenvolver
e converter inputs adquiridos em outputs; e

(b) se os inputs adquiridos incluirem quer uma forca
de trabalho organizada com as necessarias
competéncias, conhecimentos, ou experiéncia em
efetuar esse processo, quer outros inputs que essa
forca de trabalho organizada possa desenvolver ou
converter em outputs.

Em contraste, se um conjunto de atividades e ativos
adquiridos incluirem outputs na data de aquisicéo,
um processo adquirido tem de ser considerado
substantivo:

(a) Se for critico para a capacidade de continuar a
produzir outputs e os inputs adquiridos incluirem
uma forga de trabalho organizada com as
necessarias competéncias, conhecimentos, ou
experiéncia em efetuar esse processo; ou

(b) Se contribuir significativamente para a
capacidade de continuar a produzir outputs e ou é
considerado Unico ou escasso, ou nao pode ser
substituido sem custos significativos, sem um
esforco significativo ou sem atrasos significativos na
capacidade de continuar a produzir outputs.

Estreitar a definicdo de outputs

As alteracbes estreitaram a definicdo de outputs
colocando o foco em bens ou servigos fornecidos
aos clientes,

retorno de investimento (tais como dividendos ou
juros) ou outro rendimento obtido das atividades
ordinérias. A definicdo de atividade empresarial
presente no Apéndice A da IFRS 3 foi alterada em
conformidade.

Teste opcional a concentragédo

As alteracgdes introduzem um teste opcional ao justo
valor da concentracéo para permitir uma avaliacdo
simplificada se um determinado conjunto de
atividades adquiridas ndo sdo uma atividade
empresarial. As entidades podem optar por aplicar
este teste transacdo a transacdo. O teste é
cumprido se substancialmente todos os justos
valores dos ativos brutos adquiridos estédo
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concentrados num Unico ativo identificaAvel ou num
grupo similar de ativos identificaveis. Se o teste ndo
for cumprido, ou se a entidade optar por nao aplicar
o teste numa determinada transacao, uma avaliacdo
detalhada terd de ser realizada aplicando os
requisitos normais da IFRS 3.

Esta alteracdo € efetiva para transacdes que sejam
consideradas  concentracbes de  atividades
empresariais ou compras de ativos para as quais a
data de aquisicdo ocorreu em ou apoés o inicio do
primeiro periodo que se inicie em ou apés 1 de
janeiro de 2020. Estas alteragbes aplicam-se
prospectivamente. Consequentemente as
entidades ndo tém de avaliar as aquisicdes que
tenham ocorrido antes dessa data. A adocédo
antecipada é permitida e tem de ser divulgada.

Esta alteracdo tera impacto igualmente em outras
normas (por exemplo, quando a empresa-mae
perde o controlo da subsidiaria e aplicou
antecipadamente a alteragéo a IFRS 10 e IAS 28
que respeita a venda ou entrega de ativos por um
investidor a sua associada ou empreendimento
conjunto).

e) Definicdo de materialidade — Alteracfes a IAS
lealAS8

O objetivo desta alteracao foi o de tornar consistente
a definicdo de “material” entre todas as normas em
vigor e clarificar alguns aspetos relacionados com a
sua definicdo. A nova definicdo prevé que “uma
informagé&o é material se da sua omisséo, de um
erro ou a da sua ocultacdo se possa razoavelmente
esperar que influencie as decisbes que o0s
utilizadores  primarios das  demonstracdes
financeiras tomam com base nessas
demonstragbes financeiras, as quais fornecem
informacgé&o financeira sobre uma determinada
entidade que reporta”.

As alteragbes clarificam que a materialidade
depende da natureza e magnitude da informacao,
ou de ambas. Uma entidade tem de avaliar se
determinada informac&o, quer individualmente quer
em combinac¢des com outra informacgédo, € material
no contexto das demonstracdes financeiras.

Ocultar informacéo

As alteragBes explicam que uma informacdo esta
ocultada se é comunicada de uma forma que tem os
mesmos efeitos que teria se a mesma estivesse
omissa ou contivesse erros. Informacdo material
pode estar oculta, por exemplo, se a informacédo
relativa a um item material, a uma transacgéo
material ou outro evento material esta dispersa ao
longo das demonstracdes financeiras, ou se esta
divulgada usando uma linguagem que é vaga e
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pouco clara. Informac¢do material pode também
estar oculta se itens dissimilares, transactes
dissimilares ou eventos dissimilares sdo agregados
inapropriadamente, ou inversamente, se itens
similares estdo desagregados.

Novo nivel de materialidade (“threshold”)

As alteracdes substituem a referéncia ao nivel de
materialidade “puder influenciar”, o qual sugere que
gualquer influéncia potencial dos utilizadores tem de
ser considerada, por “razoavelmente se espera que
influencie” contida na definicao de materialidade. Na
definicdo alterada, é assim clarificada que a
avaliagdo da materialidade tem de ter em conta
apenas a influéncia razoavelmente esperada nas
decisdes econémicas dos utilizadores primérios das
demonstragdes financeiras.

Utilizadores
financeiras

primarios das demonstracoes

A definicdo atual refere “utilizadores” mas néo
especifica as suas  caracteristicas, cuja
interpretacao pode implicar que a entidade tenha de
ter em consideracdo todos os utilizadores possiveis
das demonstracdes financeiras quando toma a
decisdo sobre a informagdo a divulgar.
Consequentemente o |IASB decidiu referir-se
apenas aos utilizadores primarios na nova definigdo
para responder as preocupacgfes de que o termo
“utilizadores” possa ser interpretado de forma
alargada.

7

Esta alteragdo € efetiva para periodos que se
iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2020. Esta
alteracédo tem de ser aplicada prospectivamente. A
adocdo antecipada é permitida e tem de ser
divulgada.

f) IAS 19 Alteracbes ao plano, cortes ou

liguidacdo do plano

Esta alteracdo vem esclarecer qual o tratamento
contabilistico a seguir no caso de existir uma
alteracdo ao plano, ou de haver um corte ou a
liquidacé@o do plano de pensoes.

Esta norma nao é aplicavel ao Banco, nem a
nenhuma das suas subsidiarias.

g) IFRS 14 Contas de diferimento relacionadas
com atividades reguladas

Esta norma permite que uma entidade -cujas
atividades estejam sujeitas a tarifas reguladas
continue a aplicar a maior parte das suas politicas
contabilisticas do anterior normativo contabilistico
relativas a contas de diferimento relacionadas com
atividades reguladas ao adotar as IFRS pela
primeira vez.
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Esta norma n&do é aplicavel ao Banco, nem a
nenhuma das suas subsidiarias.
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4. Principais estimativas e julgamentos utilizados na preparacdo das demonstracdes financeiras

Os IFRS estabelecem uma série de tratamentos
contabilisticos e requerem que o Conselho de
Administracao  efetue julgamentos e faca
estimativas necessarias de forma a decidir qual o
tratamento contabilistico mais adequado. As
principais estimativas e julgamentos utilizados pelo
Banco na aplicacdo dos principios contabilisticos
sdo apresentados nesta nota, com o objetivo de
melhorar o entendimento da sua aplicacdo e da
forma como esta afeta os resultados reportados
pelo Banco e a sua divulgacao.

Considerando que em algumas situagdes existem
alternativas ao tratamento contabilistico adotado
pelo Conselho de Administragdo, os resultados
reportados pelo Banco poderiam ser diferentes caso
um tratamento diferente fosse escolhido.

O Conselho de Administracdo considera que as
suas escolhas sdo apropriadas e que as
demonstragfes financeiras apresentam de forma
adequada a posicado financeira do Banco e o
resultado das suas operagfes em todos 0s aspetos
materialmente relevantes.

A andlise efetuada de seguida é apresentada
apenas para um melhor entendimento das
demonstragdes financeiras e ndo tém intencdo de
sugerir que outras alternativas ou estimativas
possam ser mais apropriadas.

Classificacdo e mensuragdo dos instrumentos
financeiros

A classificacdo e mensuragdo dos ativos
financeiros, depende de uma anélise ao modelo de
negocio associado ao ativo financeiro e dos
resultados do teste SPPI (andlise das
caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais, para
concluir se o0s mesmos correspondem unicamente a
pagamentos de capital e juros sobre o capital em
divida).

O Banco determina o modelo de negdcio tendo em
consideracdo a forma como 0s grupos de ativos
financeiros sao geridos em conjunto para atingir um
objetivo de neg6cio especifico. Esta avaliacdo
requer julgamento, na medida em que tém que ser
considerados, entre outros, varios aspetos de
natureza subjetiva tais como: i) a forma como o
desempenho dos ativos é avaliada; ii) os riscos que
afetam o desempenho dos ativos e a forma como
esses riscos sao geridos; e iii) a forma de retribuicéo
dos gestores dos ativos.

Neste contexto, o Banco monitoriza os ativos
financeiros mensurados ao custo amortizado e ao
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justo valor através de outro rendimento integral que
sejam desreconhecidos antes da sua maturidade,
para perceber os motivos associados a sua venda e
determinar se séo consistentes com o objetivo do
modelo de negdcio definido para esses ativos. Esta
monitorizacdo é parte integrante do processo de
monitorizacdo dos ativos financeiros que
permanecem em carteira, para determinar se o
mesmo é adequado e, caso nao seja, se houve uma
alteracéo do modelo de negocio e
consequentemente uma alteracdo prospetiva da
classificagcéo desses ativos financeiros.

Imparidade em ativos financeiros ao custo
amortizado e ao justo valor através de outro
rendimento integral

Aumento significativo do risco de crédito (SICR)

As perdas por imparidade correspondem as perdas
esperadas em caso de default num horizonte
temporal de 12 meses, para 0s ativos em stage 1, e
as perdas esperadas considerando a probabilidade
de ocorréncia de um evento de default em algum
momento até a data de maturidade do instrumento
financeiro, para os ativos em stage 2 e 3. Um ativo
é classificado em stage 2 sempre que se verifique
um aumento significativo no respetivo risco de
crédito desde o seu reconhecimento inicial. Na
avaliacdo da existéncia de um aumento significativo
do risco de crédito, o Banco tem em consideracdo
informacé@o qualitativa e quantitativa, razoavel e
sustentavel (Nota 2.1.1.5.3).

Definicdo, ponderacdo e determinagdo de
informagé&o prospetiva relevante:

Na estimativa das perdas de crédito esperadas o
Banco utiliza informagéo prospetiva razoavel e
sustentavel que é baseada em pressupostos sobre
a evolucéo futura de diferentes drivers econémicos
e a forma como cada um dos drivers impacta os
restantes.

Probabilidade de incumprimento

A probabilidade de incumprimento representa um
fator determinante na mensuracdo das perdas de
crédito  esperadas. A  probabilidade de
incumprimento corresponde a uma estimativa da
probabilidade de incumprimento num determinado
periodo temporal, cujo célculo é efetuado com base
em dados histéricos, pressupostos e expectativas
sobre as condi¢des futuras.

O Banco determina que existe probabilidade de

incumprimento sempre que exista evidéncia de

imparidade resultante de um ou mais eventos que
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ocorreram apds o0 seu reconhecimento inicial de
acordo com um conjunto alargado de indicios,
incluindo entre outros a existéncia de atrasos ou
incumprimentos nos pagamentos de capital e/ou
juros, a descida acentuada no preco de mercado do
titulo, a evolucdo dos seu risco de crédito, a
desvalorizacdo continuada ou de valor significativo
no seu justo valor, etc..

7

Esta determinacdo se o evento verificado € uma
evidéncia objetiva de imparidade requer julgamento,
0 Banco avalia entre outros fatores, a volatilidade
normal dos precos dos titulos e as atuais condi¢des
de mercado. Adicionalmente, as avaliacbes sao
obtidas através de precos de mercado ou de
modelos de valorizagcdo, os quais requerem a
utilizacdo de pressupostos ou julgamentos na
definicdo de estimativas de justo valor.

Perda dado o incumprimento

Corresponde a uma estimativa da perda num
cenario de incumprimento. E baseada na diferenca
entre os fluxos de caixa contratuais € 0s que 0
Banco espera receber, por via dos fluxos de caixa
gerados pelo negdcio do cliente ou dos colaterais do
crédito. O apuramento da estimativa de perda dado
0 incumprimento, tem por base, entre outros
aspetos, os diferentes cenarios de recuperagéo,
informag&o histérica, os custos envolvidos no
processo de recuperacdo e a estimativa de
valorizacao dos colaterais associados as operagdes
de crédito.

Metodologias alternativas e a utlizagdo de
diferentes pressupostos e estimativas poderao
resultar num nivel diferente de perdas por
imparidade reconhecidas, com o0 consequente
impacto nos resultados do Banco.

Justo valor dos instrumentos financeiros

O IFRS 13 estabelece que o0s instrumentos
financeiros deverdo ser valorizados ao justo valor.
O justo valor baseia-se em cotac¢des de mercado ou,
na auséncia destas, em pregcos de transacdes
recentes, semelhantes e realizadas em condi¢fes
de mercado e em metodologias de avaliagdo, que
tém subjacente técnicas de fluxos de caixa futuros
descontados considerando as condicbes de
mercado, o valor temporal, a curva de rentabilidade
e fatores de volatilidade. Estas metodologias podem
requerer a utilizacdo de pressupostos ou
julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utlizagdo de diferentes
metodologias, pressupostos ou julgamentos na
aplicacdo de determinado modelo, podera originar
resultados financeiros diferentes dos reportados.
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Impostos sobre lucros

O Banco encontra-se sujeito ao pagamento de
impostos sobre lucros em diversas jurisdicbes. A
determinac&o do montante global de impostos sobre
os lucros requer determinadas interpretacbes e
estimativas. Existem diversas transacoes e calculos
para os quais a determinacdo do valor final de
imposto a pagar € incerto durante o ciclo normal de
negocios.

Adicionalmente é de referir que a reversdo de
diferencas temporérias dedutiveis resulta em
deducdes na determinacdo de lucros tributaveis de
periodos futuros. Contudo, o0s beneficios
econdmicos na forma de reducdes nos pagamentos
de impostos fluirdo para a entidade somente se ela
obtiver lucros tributaveis suficientes contra os quais
as dedugbes possam ser compensadas. Nesta
base, o Banco reconhece ativos por impostos
diferidos somente quando for provavel que lucros
tributaveis estardo disponiveis contra os quais as
diferencas temporarias dedutiveis possam ser
utilizadas.

Outras interpretacdes e estimativas poderiam
resultar num nivel diferente de impostos sobre os
lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no
periodo. As Autoridades Fiscais portuguesas tém a
atribuicdo de rever o célculo da matéria coletavel
efetuado pela Sociedade e pelas suas subsidiarias
sedeadas em Portugal, durante um periodo de
guatro anos. Desta forma, é possivel que haja
correcdes a matéria coletavel, resultantes
principalmente de diferencas na interpretacdo da
legislacdo fiscal. No entanto, € convic¢gdo do
Conselho de Administracdo de que ndo havera
correcdes significativas aos impostos sobre lucros
registados nas demonstracdes financeiras.

Continuidade

O Conselho de Administracdo procedeu a uma
avaliacdo da capacidade do Banco de prosseguir
como uma entidade em continuidade e esta
consciente de que dispde dos recursos necessarios
para prosseguir 0s seus negoécios num futuro
previsivel.

Adicionalmente, o Conselho de Administragdo n&o
esta ciente de quaisquer incertezas materiais que
possam lancar duavidas significativas sobre a
capacidade do Banco para prosseguir como uma
entidade em continuidade.

Nessa base, as demonstracfes financeiras foram
preparadas numa base de continuidade.
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Provis@es e passivos contingentes

O Banco atua num ambiente regulatorio e legal que,
por natureza, tem um acentuado grau de risco de
litigio inerente as suas operacgdes. Nessa base, esta
envolvido em processos judiciais e de arbitragem,
decorrentes do curso normal dos seus negoécios.

Quando o Banco pode mensurar de forma fiavel a
saida de recursos que incorporem beneficios
econdémicos em relagcdo a um caso especifico e
considerar essas saidas provaveis, o Banco regista
uma provisdo para esse efeito. Quando a
probabilidade de saida for considerada remota, ou
provavel, mas uma estimativa fiavel ndo puder ser
feita, é divulgado um passivo contingente.

No entanto, quando o Banco considera que a
divulgacdo dessas estimativas caso a caso
prejudicaria seu resultado, ndo sdo incluidas
divulgacdes detalhadas e especificas das situacdes
a que se referem.

Dada a subjetividade e a incerteza na determinacéo
da probabilidade e do montante das perdas, o
Banco tem em conta varios fatores, incluindo o
aconselhamento juridico, a fase do processo e a
evidéncia histérica de incidentes semelhantes. E
necessario um julgamento significativo na
determinacgéo destas estimativas.
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5. Caixa e disponibilidades em bancos centrais e outros depésitos a ordem

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017

Caixa 31 39

Depdsitos a ordem em bancos centrais

Banco de Portugal 17.724 9.901
17.755 9.940

Disponibilidades sobre instituicdes de crédito no pais

Depositos a ordem 4.865 2.205

4.865 2.205

Disponibilidades sobre instituicdes de crédito no estrangeiro

Depdsitos a ordem 6.489 1.471
29.110 13.616

Os depdésitos a ordem em bancos centrais incluem o montante de m€ 1.787 (2017: m€ 2.182) que visa
satisfazer as exigéncias legais de constituicao de reservas minimas de caixa.

Estes depositos sédo remunerados & média das taxas das operacdes principais de refinanciamento do
Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC) obtidas durante o periodo de manutencéao considerado. Essas
taxas em 2018 mantiveram-se em -0,40% (2017: -0,40%).
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6. Ativos financeiros

Os ativos financeiros detidos pelo Banco, classificados por categoria, podem ser analisados como segue:

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017
Ativos financeiros detidos para negociagéo 50.168 60.389
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 476.584 -
Ativos financeiros disponiveis para venda - 449.694
Ativos financeiros ao custo amortizado 437.057 527.524
963.810 1.037.607

Os ativos financeiros detidos pelo Banco, classificados por tipo de instrumentos, podem ser analisados

COMoO Se segue:

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017
Instrumentos de divida 552.204 566.663
Empréstimos 140.044 79.828
Aplicacdes em instituicdes de crédito 45.874 24.938
Operacdes de compra com acordo de revenda ("reverse repo") 188.116 317.949
Papel comercial 3.204 5.662
Outras operac@es de crédito 3.561 6.736
Derivados de negociagéo (Nota 7) 30.807 35.830
963.810 1.037.607
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O saldo dos ativos financeiros por categoria, liquido de imparidades, apresenta-se da seguinte forma:

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017

Ativos financeiros detidos para negociacao
Instrumentos de divida

Administracdes publicas 1.374 4.487
Instituicdes de crédito 9.641 3.286
Empresas 8.346 16.785
Derivados de negociacéo (Nota 7) 30.807 35.830
50.168 60.388

Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
Instrumentos de divida

Administracdes publicas 227.847 -
Instituicdes de crédito 60.975 -
Empresas 179.835 -
Empréstimos

Administracdes publicas - -
InstituicBes de crédito 7.927 -
Empresas - -

476.584 -

Ativos financeiros disponiveis para venda
Instrumentos de divida

Administracdes publicas - 204.880
InstituicBes de crédito - 58.199
Empresas - 186.615

- 449.694

Ativos financeiros ao custo amortizado
Instrumentos de divida

Administracdes publicas - 24.471
Instituicdes de crédito - -
Empresas 67.389 67.940
Empréstimos
Administracdes publicas - -
Instituicdes de crédito 36.605 22.181
Empresas 95.512 57.647
Aplicacdes em instituicbes crédito 45.874 24.938
Operacdes de compra com acordo de revenda ("reverse repos"”) 188.116 317.949
Papel comercial 3.204 5.662
Outras operac¢@es de crédito 3.561 6.736
437.057 527.523
963.810 1.037.607

Durante o exercicio de 2018, o valor de juros reconhecido em resultados respeitante a carteira de titulos
classificada como ativos financeiros disponiveis para negociacédo ascendeu a m€ 399 (2017: m€ 599).
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A rubrica de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral, pode ser analisada como

segue:
31.12.2018
Ajustamentos Variagdes
Milhares EUR Cus_tq ole Imparidade }/al_or de cobertura  dejusto Total
aquisicdo liquido .
de justo valor valor
Ativos financeiros ao justo valor através
de outro rendimento integral
Instrumentos de divida
Administragdes publicas 232.422 (338) 232.084 (2.280) (2.957) 227.847
InstituicGes de crédito 64.132 (896) 63.236 1.026 (3.287) 60.975
Empresas 183.870 (2.343) 181.527 1.882 (3.574) 179.835
Empréstimos e adiantamentos
Administragdes publicas - - - - - -
InstituicGes de crédito 8.070 (64) 8.006 64 (143) 7.927
Empresas - - - - - -
488.494 (3.640) 484.854 692 (8.961) 476.584
31.12.2017
Ajustamentos VariacOes
Milhares EUR Cu;tq ole Imparidade ,Vallor de cobertura  dejusto Total
aquisicao liquido .
de justo valor valor
Ativos financeiros disponiveis para
venda
Instrumentos de divida
Administracdes publicas 200.266 - 220.266 231 4383  204.880
Instituigdes de crédito 56.992 - 56.992 498 709  58.199
Empresas 170.216 22 170.238 1.968 14.409  186.615
Empréstimos e adiantamentos
Administragdes publicas - - - - - -
InstituicBes de crédito - - - - - -
Empresas - - - - - -
427.474 22 427.496 2.697 19.501  449.694

Durante o exercicio de 2018, o valor de juros reconhecido em resultados respeitante aos ativos financeiros
ao justo valor através de outro rendimento integral ascendeu a m€ 20.938 (ativos financeiros disponiveis
para venda em 2017: m€ 17.893). A 31 de dezembro de 2018 e 2017, ndo existe nenhuma operacgao vencida.

Durante o exercicio de 2018, o valor de juros reconhecido em resultados respeitante a ativos financeiros ao
custo amortizado ascendeu a m€ 5.385 (2017: m€ 6.293).

Em 31 de dezembro de 2018, a rubrica de ativos ao custo amortizado inclui depésitos de colateral relativos
a operagdes de venda com acordo de recompra, derivados de taxa de juros e cambais no valor de m€ 28.675
(2017: m€ 5.739).

Na data de transicdo para o IFRS 9, os saldos registados em ativos disponiveis para venda foram
classificados para a rubrica ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral (Nota 32).
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Em 31 de dezembro de 2018 e a data de transicdo para o IFRS 9, os ativos financeiros sujeitos aos requisitos
de imparidade previstos no IFRS 9 analisados por stage, apresentam-se da seguinte forma:

31.12.2018

Ativos financeiros ao justo valor através de outro

. . Ativos financeiros ao custo amortizado
rendimento integral

milhares EUR

Vincendo Vencido Imparidade Liquido Vincendo Vencido Imparidade Liquido
Stage 1
Instrumentos de divida e papel comercial 457.061 - (2.491) 454.570 57.708 - (48) 57.660
Empréstimos e outras aplicacdes 7.991 - (64) 7.927 366.537 - (430) 366.107
Outras operacgdes de crédito - - - - 615 - 2) 613
Stage 2
Instrumentos de divida e papel comercial 15.173 - (1.086) 14.087
Empréstimos e outras aplicagbes
Outras operacdes de crédito - - - - - 25 ) 24
Stage 3
Instrumentos de divida e papel comercial
Empréstimos e outras aplicagées
Outras operacdes de crédito - i i - - 58.950 (56.026) 2.924
POCI
Instrumentos de divida e papel comercial - - 8.677 4.748 (3.696) 9.730
Empréstimos e outras aplicagées
Outras operacdes de crédito

480.225 - (3.640) 476.584 433.536 63.724 (60.204) 437.057
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01.01.2018

Ativos financeiros ao justo valor através de outro

. . Ativos financeiros ao custo amortizado
rendimento integral

milhares EUR

Vincendo Vencido Imparidade Liquido Vincendo Vencido Imparidade Liquido
Stage 1
Instrumentos de divida e papel comercial 467.871 - (1.188) 466.682 64.868 - (69) 64.799
Empréstimos e outras aplicagbes - - - - 411.561 - (134) 411.427
Outras operacgdes de crédito - - - - 1.853 - (11) 1.842
Stage 2
Instrumentos de divida e papel comercial 11.514 - (622) 10.892
Empréstimos e outras aplicacdes - -
Outras operacgdes de crédito - - - - - 78 2) 76
Stage 3
Instrumentos de divida e papel comercial - -
Empréstimos e outras aplicacdes - -
Outras operacgdes de crédito - - - - - 61.859 (57.050) 4.809
POCI
Instrumentos de divida e papel comercial - - 10.933 10.996 (6.379) 15.550
Empréstimos e outras aplicagées
Outras operacgdes de crédito .

479.385 - (1.810) 477.575 489.216 72.933 (63.646) 498.502

O movimento da imparidade de ativos financeiros sujeitos a IFRS 9 no exercicio findo em 31 de dezembro
de 2018 pode ser analisado como segue:

milhares EUR Stage 1 Stage?2 Stage3 POCI Total

Saldo em 31 de dezembro de 2017 - - 57.063 6.510 63.574

Reclassificacédo de transi¢do IFRS 9 (Nota 32) ) ) ©) (131) (140)

Reavaliacdo de transicdo IFRS 9 (Nota 32) 1.403 624 (4) - 2.023
Reclassificacdo da reserva de justo valor (1.188) (622) - - (1.810)
Saldo a 1 de janeiro de 2018 215 2 57.050 6.379 63.646
Dotacdes liquidas de reversdes (Nota 25) 1.545 450  (1.034) 134  (1.096
Reclassificacdo da reserva de justo valor (1.366) (464) - - (1.830)
Alteracao positiva da expectativa de recuperacédo do ativo POCI - - - 2.067 2.067
Variagdo cambial e outras 86 14 125 61 286
UtilizacBes - - (115) (4.946) (5.061)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 480 2  56.026 3.696 60.204
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No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, o movimento da imparidade pode ser analisado como segue:

Ativos

financeiros Crédito e Outras

milhares EUR di o outros operagbes  Total
isponiveis 2
valores  de crédito

paravenda
Saldo a 1 janeiro de 2017 25 8.094 57.399 65.518
Dotac0es liquidas de revers@es (Nota 25) 644 3.745 (342) 4.046
Reclassificacdo da reserva de justo valor (643) - - (643)
Variagdo cambial (2) (483) - (485)
Utilizagdes 3) (4.858) (4) (4.865)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 22 6.498 57.053 63.574

O movimento ocorrido na rubrica de ativos financeiros classificados em stage 3 e POCI durante o exercicio

de 2018 foi o seguinte:

31.12.2018
Milhares EUR Exposicéo Imparidade
Movimento Stage 3
Saldo a 1 de janeiro de 2018 61.589 57.050
Ativos financeiros reestruturados - -
Ativos financeiros desreconhecidos - -
Alteracg@es liquidas do risco de crédito (2.794) (1.034)
Variacdo cambial e outros - 125
Utilizagdes (115) (115)
Saldo a 31 de dezembro de 2018 58.950 56.026
31.12.2018
Milhares EUR Exposicdo Imparidade
Movimento POCI
Saldo a 1 de janeiro de 2018 21.929 6.379
Ativos financeiros reestruturados - -
Ativos financeiros desreconhecidos (7.262) (669)
Alteracdes liquidas do risco de crédito 973 803
Alteracdo positiva da expectativa de recuperacao do ativo 2.731 2.067
Variagdo cambial - 61
Utilizagdes (4.946) (4.946)
Saldo a 31 de dezembro de 2018 13.425 3.696
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O movimento ocorrido nas imparidades por perda esperada dos ativos financeiros ao custo amortizado

durante o exercicio de 2018 foi o seguinte:

Milhares EUR Stage1l Stage2  Stage 3 POCI Total

Saldo em 31 de dezembro de 2017 - - 57.063 6.510 63.574
Transicao IFRS 9 215 2 (13) (131) 721
Saldo em 1 de janeiro de 2018 215 2 57.050 6.379 63.646
Ativos financeiros originados ou adquiridos 1.004 - - - 1.004
Ativos financeiros desreconhecidos (592) (381) - (669) (1.642)
Alterac@es liquidas do risco de crédito 1.133 831 (1.034) 803 1.733
Reclassificac@o da reserva de justo valor (ver nota 16) (1.366) (464) - - (1.830)
Alteracdo positiva da expectativa de recuperacéo do ativo - - - 2.067 2.067
Variacdo cambial e outros 86 14 125 61 286
Utilizacdes - - (115) (4.946) (5.061)
Saldo a 31 de dezembro de 2018 480 2 56.026 3.696 60.204

A rubrica outras operacdes de crédito refere-se a atividade de financiamento especializado (anteriormente
denominada financiamento automével) que era conduzida pela subsidiaria Sofinloc. Esta atividade foi
descontinuada em 2012-2013 quando praticamente se deixaram de originar novos contratos e a carteira

entrou em run-off.

Desta forma, atualmente esta atividade resume-se basicamente a gestdo de uma carteira de ativos non-

performing, a qual pode ser analisada como segue:

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017
Crédito sem atrasos 615 1.578
Crédito com atrasos até 90 dias 25 354
Crédito com atrasos superiores a 90 dias 58.951 61.859
59.951 63.791
Imparidade para crédito sem atrasos (2 2)
Imparidade para crédito com atrasos até 90 dias (2 (2)
Imparidade para crédito com atrasos superiores a 90 dias (56.026) (57.050)
(56.030) (57.054)
3.561 6.736

As receitas de juros de outras operagfes de crédito incluem juros recebidos de créditos vencidos, que se

encontram refletidas na margem financeira (Nota 19)
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7. Instrumentos financeiros derivados e contabilidade de cobertura

O Banco realiza operagdes com instrumentos financeiros derivados com a finalidade de cobrir e gerir os
riscos financeiros inerentes a sua atividade, gerindo posi¢des proprias com base em expectativas de
evolucdo dos mercados, satisfazendo as necessidades dos seus clientes ou cobrindo posicdes de natureza
estrutural.

O justo valor e o valor nocional dos derivados em carteira sdo apresentados no quadro seguinte:

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017
valor Justo Valor valor Justo Valor
nocional Ativo Passivo nocional Ativo Passivo
Derivados para gestdo de risco
Derivados de taxa de juro 2.263.514 28.789 19.800 1.973.525 11.023 27.833
Derivados cambiais 1.177.924 5.503 28.847 1.097.462 26.048 4.871
3.441.438 34.292 48.647 3.070.987 37.071 32.704
Outros derivados
Credit default swaps - - - 8.338 515 -
3.441.438 34.292 48.647 3.079.325 37.586 32.704
Dos quais em contabilidade de
cobertura:
Derivados de taxa de juro 325.207 3.486 4.875 218.634 1.755 1.963

Derivado cambial: representa um contrato realizado entre duas partes e que consiste na troca de moedas
a uma taxa de cambio a prazo. E um acordo de troca de fluxos de caixa, em que uma das partes concorda
em pagar juros sobre o principal de uma moeda, em troca do recebimento de juros sobre o principal noutra
moeda. No final da operacédo, o principal na moeda estrangeira é pago e o principal na moeda nacional é
recebido. A sua finalidade é a cobertura e gestdo do risco de liquidez em moeda estrangeira inerente aos
recebimentos e pagamentos em moeda estrangeira, através da eliminacdo da incerteza quanto ao valor
futuro de determinada taxa de cambio.

Derivado associado a eventos de crédito: consiste num contrato através do qual é possivel investir ou
efetuar cobertura de risco de crédito de um dado emitente. Quando o Banco assume a posi¢ao vendedora
de protecao de crédito recebe uma taxa de juro em troca de um pagamento condicionado a um evento de
crédito. Caso o evento ocorra, o vendedor de protecdo de crédito paga ao comprador o valor de referéncia
acordado para cobrir a perda de crédito.

Derivado de taxa de juro: em termos conceptuais pode ser perspetivado como um acordo pelo qual duas
partes se obrigam a trocar um diferencial de taxas de juro, sobre um montante nominal durante um
determinado periodo de tempo. Envolve uma Unica moeda e consiste na troca de fluxos de caixa fixos por
variaveis ou vice-versa. A sua finalidade € a cobertura e gestao do risco de taxa de juro, relativamente ao
rendimento de uma aplicagdo financeira ou ao custo de um financiamento que uma determinada entidade
pretende realizar num determinado momento futuro.

Contabilidade de cobertura

O tratamento contabilistico das operacfes de cobertura varia de acordo com a natureza do instrumento
coberto e da sua elegibilidade para efeitos de contabilidade de cobertura de acordo com o previsto na Nota
2.1.3. Quando as relacdes de cobertura contabilisticas sdo descontinuadas, ndo obstante se mantenham
numa otica financeira, os respetivos instrumentos de cobertura sao reclassificados para a rubrica de
derivados de negociacéo.
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Cobertura de justo valor do risco de taxa de juro — titulos de rendimento fixo

Estas coberturas de justo valor consistem na contratacédo de derivados de taxa de juro que séo utilizados
para prevenir variacées no justo valor de instrumentos de divida de taxa fixa relacionadas com alteracfes
da taxa de juro de mercado, tendo como objetivo prevenir a exposicdo a variacbes da taxa de juro do
mercado.

No exercicio de 2018 e para os titulos classificados na carteira de “ativos financeiros ao custo amortizado”
(Nota 6), o Banco reconheceu em resultados o montante de m€ 38 (2017: m€ -) relativo a variacdo de justo
valor dos instrumentos cobertos no exercicio e o montante de m€ (1) (2017: m€ (3)) relativo ao custo da
amortizacao das relacdes descontinuadas (Nota 22).

Adicionalmente, e para os titulos classificados na carteira de “ativos financeiros ao justo valor através de
outro rendimento integral”, reconheceram-se no exercicio de 2017 perdas em instrumentos de cobertura no
montante de m€ 554 (2017: ganhos de m€ 2.544) e ganhos nos respetivos itens cobertos de m€ 472 (2017:
perdas de m€ 2.569). Estas perdas nos itens cobertos atribuiveis ao risco coberto séo reclassificados da
reserva de justo valor dos titulos para resultados do exercicio. O Banco também reconheceu em resultados
o montante de m€ 535 (2017: m€ 156) relativo ao proveito da amortizacdo das relacées descontinuadas
(Nota 22).

Os impactos da amortizacéo das relacdes de cobertura descontinuadas e do desreconhecimento dos ativos
cobertos podem ser analisados como segue:

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017

(Perdas) / Ganhos em instrumentos de cobertura (592) 2.544
Ativos financeiros ao custo amortizado (38) -
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral (554) 2.544
Ganhos em itens cobertos atribuiveis ao risco coberto 510 (2.569)
Ativos financeiros ao custo amortizado 38 -
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 472 (2.569)
Ineficacia nas coberturas do risco de taxa de juro (Nota 22) (81) (26)

Ativos financeiros ao custo amortizado - -
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral (81) (26)

Os impactos da amortizacdo das relagbes de cobertura descontinuadas podem ser analisados como segue:

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017
Cobertura de justo valor - titulos na carteira " ativos financeiros ao custo amortizado" (8] 3)
Cobertura de justo valor - titulos na carteira " ativos financeiros ao justo valor através

de outro rendimento integral” 535 -
Cobertura de justo valor - titulos na carteira " disponiveis para venda" - 156
Amortizacdo de coberturas descontinuadas (Nota 19) 534 153

8. Propriedades de investimento

Em 31 de dezembro de 2018, o saldo desta rubrica € composto por iméveis arrendados pelo Banco a
terceiros, no montante bruto de m€ 672 (2017: m€ 672). As amortizacdes acumuladas dos imoéveis
arrendados a terceiros ascendem a 31 de dezembro de 2018 a m€ 134 (2017: m€ 124), das quais m€ 10
(2017: m€ 10) constituidas em 2018.
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9. Outros ativos tangiveis

Milhares EUR Iméveis Mobiliario “Equipamento .o, o OUrAS 5y 95 5018 37122017
e material informatico imobilizacbes

Custo de

aquisicao:

Saldo inicial 8.834 416 286 1571 144 11.252 11.062

Aquisicdes - 45 256 148 12 461 303

Abates/Alienactes - - - (198) - (198) (96)

Var. cambial /
Transferéncias

Saldo final 8.834 461 542 1.521 156 11.515 11.252

AmortizacBes
acumuladas:

- - - - - - (16)

Saldo inicial 2.118 341 212 1.009 92 3.772 3.245
Aumentos 175 33 178 291 13 690 593
Abates/Alienacgdes - - - (126) - (126) (66)
el o o - w9 -
Saldo final 2.293 380 399 1.174 90 4.336 3.772
Valor liquido 6.541 81 144 347 66 7.179 7.480
10. Ativos intangiveis

Milhares EUR Software (Di‘;]ttg’nsg?\fg’igs 'Q%bé'lzzri‘;o 31.12.2018  31.12.2017

Custo de aquisicdo:

Saldo inicial 632 - 41 674 552
Aquisicdes 151 - - 151 122
Abates/Alienacdes - - a7 a7) -
Var. cambial / Transferéncias - - - - -
Saldo final 783 - 24 808 674
Amortizagbes acumuladas:

Saldo inicial 538 - - 538 368
Aumentos 106 - - 106 170
Abates/Alienacdes - - - - -
Var. cambial / Transferéncias - - - - -
Saldo final 644 - - 644 538
Valor liquido 139 - 24 164 136

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica de imobilizado em curso inclui licengas e outras despesas
referentes a implementacéo e desenvolvimento de software.

Durante os exercicios de 2018 e 2017, nao foram gerados internamente ativos intangiveis.
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11. Investimentos em subsidiarias

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, esta rubrica pode ser analisada como segue:

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017
Finantia UK Limited 86.463 75.044
Sofinloc, S.A. 47.989 47.989
Finantia Holdings BV 43.479 43.738
Banco Finantia Spain, S.A. 43.716 43.716
Finantia Corporate, Lda. 6.285 6.785
Finantia S.G.F.T.C., S.A. - 250
227.932 217.522

Em 21 de maio de 2018, a Finantia — Sociedade Gestora de Fundos de Titularizacdo de Créditos, S.A.
(“Finantia SGFTC?”) foi voluntariamente dissolvida por decisdo do seu acionista unico, Banco Finantia, S.A.

Em 8 de outubro de 2018, a Finantia Servicos — Prestacdo de Servicos Empresariais, Lda. alterou a sua
denominacao social para Finantia Corporate, Lda..

Em 8 de novembro de 2018, o Banco Finantia Sofinloc, SA alterou a sua denominacdo social para Banco
Finantia Spain, S.A..

Esta rubrica apresentou os seguintes movimentos no decorrer dos exercicios de 2018 e 2017.

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017
Saldo inicial 217.522 251.111
Aumento de capital da Finantia UK, Limited 7.835 -
Reembolso de prestacdes suplementares Finantia SGFTC, S.A. - (625)
Reembolso de presta¢des suplementares Finantia Holdings BV (1.008) (425)
Reembolso de prestacdes suplementares Finantia Corporate, Lda. (500) -
Liquidacdo da Finantia International, Ltd. - (20.000)
Liquidag&o da Finantia S.G.F.T.C., S.A (250) -
Variagbes cambiais 4.333 (12.539)
227.932 217.522

As variagdes cambiais ocorridas no exercicio devem-se a flutuagdo cambial das participagbes em moeda
estrangeira que sdo objeto de cobertura de justo valor com instrumentos financeiros nao derivados, conforme
referido na Nota 2.15.

As prestacOes suplementares podem ser analisadas conforme segue:

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017

Finantia Holdings BV 43.399 43.658

Finantia Corporate, Lda. 6.260 6.760
49.659 50.418
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A rubrica de investimentos em subsidiérias apresenta a seguinte composic¢ao:

Cap.Pro Valor
Participacéo epl.?es > Prop., Valor do
Atividade ipac ' Cap.Prop. Investimento Diferenca
Empresas P Nominal % Exerc.
Econ6mica e 31/12/2018 C-D
A 31/12/2018
B Res.Exerc. D
C=AxB
Finantia UK, Limited — 11 Austin Friars, ) )
London EC2N 2HG Financeira 90 100.381 90.342 86.463 3.880
Prestacéo de servicos

Sofinloc, S.A. — Rua General Firmino Miguel, Administrativos
5 14° andar — 1600-100 Lisboa — Portugal e apoio 100 41.970 41.970 47.989 (6.019)

as empresas
Finantia H~old|ngs BV - Locatellikade 1,1076AZ Gestéo dNe 100 62.529 62.529 43.479 19.050
Amesterddo - Holanda Participacdes
Banco Finantia Spain, S.A. - Avda. Menéndez
Pelayo, 67 (Torre Retiro) - 28009 Madrid, Bancéria 99,73 88.394 88.155 43.716 44.439
Espanha
Finantia Corporate, Lda. - Rua General Prestacio de
Firmino Miguel, 5- 1° andar & 100 3.274 3.274 6.285 (3.011)

1600-100 Lisboa - Portugal Servicos

227.932 58.339

Adicionalmente aos investimentos em filiais acima apresentados, o Banco detém ainda, indiretamente, as
seguintes participacoes:

0
% Participagéo /0

Empresas Sede Atividade Direta Partic_ipa(;éo
Indireta
Esprin — Espafiola de Promociones, S.L. Espanha Prestacédo de servigcos - 100
Finantia Brasil, Lda. Brasil Prestacédo de servigos - 100
Finantia PH Limited Malta Gestéo de participacdes - 100
Finantia USA, Ltd. E.U.A: Broker-dealer - 100
Finantia Malta Limited Malta Financeira - 100
Finantia UK Limited Reino Unido Financeira 90 10
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12. Impostos

O imposto reconhecido nos resultados em 2018 e 2017 analisa-se como segue:

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017

Imposto corrente

Imposto sobre o rendimento do exercicio (4.637) (6.299)
Contribui¢é@o extraordinaria sobre o sector bancério (697) (708)
Imposto relativo a exercicios anteriores 1.060 9
(4.274) (7.016)

Imposto diferido
Origem e reversao de diferencas temporarias 190 (122)
Prejuizos fiscais reportaveis - -
190 (122)
Total do imposto reconhecido em resultados (4.084) (7.138)

Os ativos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balanco em 2018 e 2017 podem ser analisados
COmo segue:

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017

Ativos Passivos Liquido  Ativos Passivos  Liquido

Ativos financeiros ao justo valor através

de outro rendimento integral 2150 i 2150 i i i
Ativos financeiros disponiveis para venda - - - - (5.993) (5.993)
Imparidade/Provisdes (Nota 32) 1.735 - 1.735 1.016 - 1.016
Prejuizos fiscais reportaveis - - - - - -
Outros 138 - 138 141 - 141
Imposto diferido ativo/(passivo) 4.023 - 4.023 1.157 (5.993) (4.837)

No fim de cada periodo de relato, o Banco reavalia os ativos por impostos diferidos ndo reconhecidos, sendo
gue reconhece previamente um ativo por impostos diferidos ndo reconhecido até ao ponto em que se torne
provavel que os lucros tributaveis futuros permitirdo que o ativo por impostos diferidos seja recuperado. Em
31 de dezembro de 2018 e 2017, ndo havia impostos diferidos ativos associados a prejuizos fiscais
reportaveis ndo reconhecidos nas demonstracdes financeiras.
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A reconciliagcdo da taxa de imposto efetiva pode ser analisada como segue:

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017

% Valor % Valor
Resultados antes de impostos 32.281 29.393
Taxa de imposto estatutaria 27,5% 27,5%
Imposto calculado com base na taxa de imposto estatutéaria 8.877 8.083
Utilizag8o de prejuizos fiscais -
Provisbes e imparidade (400) (464)
Imposto relativo a exercicios anteriores (1.060)
Beneficios fiscais - -
Tributacdo auténoma 105 119
Outros (4.135) (1.316)
Imposto sobre os lucros 3.387 6.430
Contribuicéo extraordindria sobre o sector bancario 697 708
Imposto reconhecido em resultados 4.084 7.138
Impostos correntes 4274 7.016
Impostos diferidos 190 122
Imposto em reconciliagc&o 4.084 7.138

13. Qutros ativos

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017
Devedores e outras aplicages 3.590 3.501
Proveitos a receber 53 36
Operacdes a aguardar liquidagéo financeira (Nota 16) 4.613 12.394
Outras operagdes a regularizar 318 298
8.574 16.229

A rubrica de operagfes a aguardar liquidagdo financeira corresponde a operacdes por liquidar resultantes
da atividade normal do Banco.

A rubrica de devedores e outras aplicacdes encontra-se liquida de perdas por imparidade. O movimento das
perdas por imparidade analisa-se como segue:

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017
Saldo em 1 de janeiro 3.885 2.303
Dotacdes liquidas de reversdes (Nota 25) (218) 1.582

Variagbes cambiais e outros - -
Utilizagdes - -

3.667 3.885
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14. Passivos financeiros detidos para negociacao

Esta rubrica pode ser analisada como segue:

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017

Derivados (Nota 7) 43.772 30.741

Vendas a descoberto 13.019 4,811
56.791 35.552

15. Passivos financeiros ao custo amortizado

Esta rabrica pode ser analisada como segue:

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017

Depésitos de clientes

Depositos a prazo 420.348 385.580
Depositos & ordem 17.446 15.270
437.794 400.850

Operacdes de venda com a acordo de recompra (repos)
InstituicBes de crédito 292.486 315.866
Outras empresas financeiras 111.195 150.547
403.681 466.413

Outros passivos financeiros ao custo amortizado

Operacdes de mercado monetério 24.371 39.749
24.371 39.749
865.846 907.012

As operacdes de venda com acordo de recompra (repos), encontram-se colaterizadas com instrumentos de
divida conforme referido na nota 6.

16. ProvisOes e outros passivos

A rubrica de provisbes refere-se a provisées para outros riscos e encargos e as provisfes para outros
compromissos. O movimento das provisdes analisa-se como segue:

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017
Saldo em 1 de janeiro 209 1.231
Implementacéo da IFRS 9 (Nota 32) 1 -
Dotacdes liquidas de reversdes 12 (157)
Varia¢des cambiais e outros - -
UtilizacBes - (865)
222 209
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A rubrica de outros passivos pode ser analisada como se segue:

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017
Credores e outros recursos 730 878
Encargos a pagar 2.103 1.972
Operacdes a aguardar liquidac&o financeira 1.244 13.901
4.077 16.751

As operacdes a aguardar liquidacao financeira respeitam as operacdes por liquidar no final do exercicio,
decorrentes da atividade normal do Banco (Nota 13).

17. Capital, prémios de emissao e agdes proprias

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o capital social do Banco ascende a € 150 milhbes e é representado
por 150.000.000 ac¢bes ordinarias com direito a voto de valor nominal de € 1 cada e encontra-se
integralmente realizado.

A rubrica prémios de emissdo no montante de € 12.849.132 refere-se aos prémios pagos pelos acionistas
em aumentos de capital ocorridos.

Durante o exercicio de 2017, o Banco adquiriu 37.607 acdes proprias pelo valor total de m€ 53. Durante o
exercicio de 2018 o Banco néo efetuou quaisquer transagcdes com acdes proprias.

18. Outro rendimento integral acumulado, lucros retidos e outras reservas

A rubrica de outro rendimento integral acumulado, lucros retidos e outras reservas pode ser analisada como
segue:

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017
Outro rendimento integral acumulado (6.120) 16.204
Lucros retidos 11.584 12.928
Outras reservas 117.109 115.847
122.573 144.979

A rabrica outro rendimento integral acumulado representa as mais e menos valias potenciais relativas aos
instrumentos financeiros classificados segundo 0 modelo de negdcio “hold to collect and sell” (HTCS), ao
justo valor através de outro rendimento integral, liquidos da imparidade reconhecida em resultados no
exercicio e/ou em exercicios anteriores, a componente de justo valor dos ativos financeiros reclassificados
e a parte eficaz das variagdes de justo valor dos derivados de cobertura da exposicao a variabilidade de
fluxos de caixa futuros e do justo valor.

A reserva legal encontra-se incluida na rubrica de outras reservas. De acordo com o Artigo 97° do Regime
Geral das Instituicbes de Crédito e Sociedades Financeiras, o Banco Finantia deve creditar anualmente a
reserva legal com pelo menos 10% do lucro liquido anual, até a concorréncia do valor mais elevado entre o
capital e a soma das reservas livres e dos resultados transitados. Nos termos do Artigo 296° do Cdédigo das
Sociedades Comerciais, a reserva legal s6 pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para
aumentar o capital.

BANCO FINANTIA — RELATORIO E CONTAS 2018 -54 -



Notas as Demonstracdes Financeiras

31 de dezembro de 2018

Os movimentos ocorridos nestas rubricas em 2018 e 2017 foram os seguintes:

Lucros retidos

Milhares EUR QOutro rendimento integral acumulado
e outras reservas
Ativos
financeiros
ao justo Coberturas LUCros outras
valor de fluxos Sub-Total : Total
. A retidos reservas
através do de caixa
rendimento
integral
Saldo em 31 de dezembro de 2017 16.204 - 16.204 12.928 115.847 144.979
Impacto da transicao para IFRS 9 (Nota 32) 1.545 - 1.545 (1.344) - 201
Saldo em 1 de janeiro de 2018 17.749 - 17.749 11.584 115.847 145.180
Alteracdes de justo valor (26.367) - (26.367) - - (26.367)
Cobertura do justo valor (5.646) - (5.646) - - (5.646)
Impostos diferidos (Nota 12) 8.143 - 8.143 - - 8.143
Outros movimentos - - - - 1.262 1.262
Saldo em 31 de dezembro de 2018 (6.120) - (6.120) 11.584 117.109 122.573
Milhares EUR Reservas de justo valor Outras reservas e
resultados transitados
Ativos Cobertura
flnan_celros s de Sub-Total Lupros Outras Total
ao justo fluxos de retidos reservas
valor caixa
Saldo em 31 de dezembro de 2016 12.066 - 12.066 13.664 114.016 139.746
Alteracdes de justo valor 2.972 - 2.972 - - 2.972
Cobertura do justo valor 2.697 - 2.697 - - 2.697
Impostos diferidos (1.531) - (1.531) - - (1.531)
Outros movimentos - - - (736) (15) (751)
Constituicdo/(transferéncia) de reservas - - - - 1.846 1.846
Saldo em 31 de dezembro de 2017 16.204 - 16.204 12.928 115.847 144.979
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19. Margem financeira

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017
Receitas de juros
Instrumentos de divida 24.364 24.910
Empréstimos 8.556 6.917
Outras operac¢fes de crédito 2.952 2.638
Outros juros e proveitos similares 280 718
36.152 35.184
Despesas com juros
Operacdes de venda com acordo de recompra (9.838) (7.420)
Depdsitos de clientes (5.249) (6.205)
Derivados de cobertura (1.338) (2.086)
Qutros juros e custos similares (242) (60)
(16.667) (15.771)
19.485 19.413
20. Receitas de dividendos
Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017
Finantia UK Limited 14.454 3.812
Finantia International Limited - 3.511
Qutros 6 -
14.460 7.323
21. Receitas e despesas de taxas e comissdes
Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017
Receitas de taxas e comissfes
Rendimentos da atividade bancéria 936 3.717
Rendimentos da atividade de financiamento especializado 189 395
1.125 4111
Despesas de taxas e comissdes
Por servicos bancarios prestados por terceiros (846) (1.150)
Encargos da atividade de financiamento especializado (37) (53)
(884) (1.203)
242 2.909
BANCO FINANTIA — RELATORIO E CONTAS 2018 -56 -



Notas as Demonstracdes Financeiras
31 de dezembro de 2018

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica rendimentos da atividade de financiamento especializado

refere-se na sua totalidade a comissdes obtidas na mediacdo de seguros.

22. Resultados em operacdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, esta rubrica pode ser analisada como segue:

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017
Ganhos ou perdas com o desreconhecimento de ativos financeiros mensurados
. . . ; 13.127 12.035
pelo justo valor através de outro rendimento integral (Nota 6)
Ganhos ou perdas com o desreconhecimento de ativos financeiros mensurados ao
' 4.219 5.028
custo amortizado
Ganhos ou perdas com ativos e passivos financeiros detidos para negociacéo 1.160 3.055
Ganhos ou perdas da contabilidade de cobertura (Nota 7) 453 127
Ganhos ou perdas em operag¢des cambiais (7.753) (3.552)
Ganhos ou perdas com o desreconhecimento de ativos néao financeiros 137 74
11.344 16.767

Os ganhos ou perdas com ativos e passivos financeiros detidos para negociagéo incluem: (i) o efeito das
compras e vendas e das variagdes do justo valor dos instrumentos de divida da carteira de negociagéo e (ii)
os resultados dos instrumentos financeiros derivados. Em 31 de dezembro de 2018 inclui o montante de m€

640 (2017: m€ (1.520)), relativo a operacdes com derivados de taxa de juro.

Os ganhos ou perdas com o desreconhecimento de ativos financeiros mensurados pelo justo valor através
de outro rendimento integral incluem o efeito do desreconhecimento dos ativos cobertos em m€ 5.027 (2017:

me€ (5.717)).

Os ganhos ou perdas com o desreconhecimento de ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

incluem o efeito do desreconhecimento dos ativos cobertos em m€ (37) (2017: m€ 3).

23. Despesas de pessoal

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017
Remuneragfes 5.481 5.195
Encargos sociais obrigatérios 1.258 1.251
Outros encargos 146 87
6.885 6.534

O valor das remuneracdes, incluindo os respetivos encargos, atribuidas aos 6rgaos de gestao e fiscaliza¢éo
do Banco, nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017, foi de m€ 176 e m€ 422,

respetivamente.

O numero de colaboradores por categorias pode ser analisado como segue:

31.12.2018 31.12.2017
Quadros superiores 58 60
Quadros médios 81 75
Outros quadros 17 25
156 160
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24. Outras despesas administrativas

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017
Servicos especializados 2.618 2.855
Servicos de manutencao 323 238
Rendas e alugueres 37 38
Comunicaces 264 206
Deslocac®es e estadas 371 490
Outros gastos 774 365
4.388 4,192

25. Imparidade e provisdes

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017 os valores de imparidade e provisdes reconhecidos em resultados
podem ser analisados como segue:

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017
Ativos financeiros pelo custo amortizado (639) 3.402
Ativos financeiros pelo justo valor através de outro rendimento integral 1.734 -
Ativos financeiros disponiveis para venda - 644
Imparidades ou reversao de imparidades (-) (Nota 6) 1.096 4.046
Imparidades ou reversao de imparidades (-) de ativos ndo-financeiros (Nota 13) (218) 1.582
Provisdes ou reversao de provisdes (-) (Nota 16) 12 (157)
890 5.471
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26. Rubricas extrapatrimoniais

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017

Garantias prestadas

Ativos dados em garantia ("repos") 494.339 542.105
Garantias e avales prestados 210.019 57.674
704.358 599.779

Garantias recebidas

Ativos recebidos em garantia ("reverse repos") 231.009 373.219
Outras garantias recebidas 31.684 200
262.693 373.419

Outros ativos eventuais
Linhas de crédito irrevogaveis 1.500 1.500

1.500 1.500

Outros passivos eventuais

Linhas de crédito revogaveis - 110.831
Outros passivos eventuais 2.559 2.529
2.559 113.360

Responsabilidades por prestacéo de servigos
Depésitos e guarda de valores 753.635 619.903

753.635 619.903

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, todos os ativos registados nas rubricas extrapatrimoniais encontram-
se classificados em stage 1. Em 31 de dezembro de 2018 foram reconhecidas imparidades (stage 1) para
risco de crédito no montante de m€ 13 (Nota 16).

A rubrica de ativos dados em garantia (“repos”) corresponde ao valor nominal dos titulos vendidos com
acordo de recompra e inclui as operacdes efetuadas com bancos centrais, incluindo titulos recebidos no
ambito de operacdes de compra com acordo de revenda (“reverse repos”). O valor de balanco dos titulos
incluidos nestas operacdes ascendia, em 31 de dezembro de 2018, a m€ 511.062 (2017: m€ 562.029).

A rubrica de garantias e avales prestados inclui em 31 de dezembro de 2018 o montante de m€ 198.508
relativos a garantias prestadas no ambito de operacgdes de repo de subsidiarias do Grupo (2017: m€ 56.251).

No ambito de operagdes de compra com acordo de revenda (“reverse repos”) o Banco recebe como colateral
titulos, podendo vendé-los ou entrega-los como colateral. O valor de balanco dos titulos incluidos nestas
operagOes ascendia, em 31 de dezembro de 2018, a m€ 224.973 (2017: m€ 386.503).

Em 31 de dezembro de 2018, a rubrica outros passivos eventuais inclui o montante de m€ 2.500 (2017: m€
2.500) referentes a emissfes de papel comercial por parte de terceiros, garantidas pelo Banco, mas ainda
nao colocadas.
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27. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos de apresentacdo da demonstracdo de fluxos de caixa, a rubrica de caixa e equivalentes de
caixa compreende 0s seguintes saldos com maturidade inferior a 3 meses:

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017
Caixa (Nota 5) 31 39
Depositos a ordem em bancos centrais (Nota 5) 15.937 7.719
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito (Nota 5) 11.355 3.676
Aplicagbes em instituigbes de crédito 19.910 13.825
47.233 25.259

O valor das aplicacdes em instituicdes de crédito considerado para efeitos de caixa e equivalentes de caixa
refere-se apenas aos saldos com maturidade inferior a 3 meses e exclui os depdsitos de colateral referidos
na Nota 6.
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28. Saldos e transacdes com partes relacionadas

O Banco efetua operacgdes no decurso normal das suas atividades com as suas filiais e outras empresas do
Grupo (Nota 11) e com outras partes relacionadas.

Os saldos e transacfes com as filiais e outras empresas do Grupo em 31 de dezembro de 2018 e 2017 sdo
analisados como segue:

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017
Ativos

Caixa e bancos 444 317
Instrumentos de divida 50.027 50.035
Empréstimos 83.795 49.214
Operacdes de compra com acordo de revenda ("reverse repos") 177.358 309.061
Instrumentos financeiros derivados 9.590 1.343
Outros ativos 2.134 352
Passivos

Instrumentos financeiros derivados 9.181 17.478
Recursos em instituicdes de crédito 13.039 2.429
Recursos de clientes 3.554 4.788
Outros passivos 255 137
Proveitos

Receitas com juros 6.948 6.679
Receitas de dividendos 14.454 7.323
Ganhos em operag®es financeiras 73.432 31.154
Custos

Despesas com juros 17 55
Encargos com servigos e comissdes 605 732
Perdas em operacg@es financeiras 75.140 32.376

Extrapatrimoniais

Garantias e avales prestados 198.508 57.624
Ativos recebidos em garantia (“reverse repos”) 253.383 364.710
Garantias recebidas - 200
Linhas de crédito revogaveis - 110.831
Derivados cambiais 439.886 427.071
Derivados de taxa de juro 979.846 869.332
Responsabilidades por depésito e guarda de valores 557.431 504.941

O valor das remuneracdes atribuidas aos 6rgaos de gestao e fiscalizacao do Banco encontra-se referido na
Nota 23.
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Os principais acionistas do Banco Finantia com os quais existem saldos e transa¢fes em 31 de dezembro
de 2018, sédo analisados como segue:

% de % de
Acionista Sede participacdo participacéo

direta efetiva
Finantipar, S.A. Portugal 63,0 63,1
Natixis Franca 9,9 9,9
VTB Capital PE Investment Holding (Cyprus) Ltd. Chipre 9,7 9,7
Erste Abwicklungsanstalt AoR (EAA) * Alemanha 8,9 8,9

* anteriormente designado Portigon AG

Os saldos e transacdes com partes relacionadas em 31 de dezembro de 2018 e 2017 sé@o analisados como
segue:

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017
Ativos

Instrumentos de divida 2.584 4,777
Passivos

Recursos de clientes 563 1.156
Outros passivos 238 -
Proveitos

Receitas com juros 166 394
Ganhos em operac®es financeiras 385 203
Custos

Despesas com juros 2 201
Perdas em operages financeiras 33 174

Extrapatrimoniais

Compromissos irrevogaveis - 200
Derivados de taxa de juro - 20
Derivados associados a eventos de crédito - 20
Responsabilidades por depdsito e guarda de valores 17.800 20.300

As transacg0Oes efetuadas com partes relacionadas séo realizadas em condigbes normais de mercado.
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29. Gestao dos riscos da atividade

A gestéo global de riscos do Banco Finantia € da competéncia do Conselho de Administracédo e sendo que
responsabilidade da implementacdo e manutengdo do modelo de gestédo de riscos é dos administradores
com funcdes executivas. Existe ainda um Comité Financeiro e de Riscos cuja funcdo principal é a
monitorizagao global dos riscos a que o Grupo esta exposto, incluindo sobre os limites e tolerancias do “Risk
Appetite Framework” (RAF).

O Grupo possui ainda um Departamento de Gestéo de Riscos central e independente de andlise e controlo
de riscos que é responsavel pela gestao de todos os riscos do Grupo (Funcao Gestdo de Riscos). Neste
ambito, o Departamento de Gestéo de Riscos (i) assegura a aplicacdo efetiva do modelo de gestéo de riscos,
através do acompanhamento continuo da sua adequacéo e eficacia, bem como da adocao de medidas para
corrigir eventuais deficiéncias, (ii) presta aconselhamento aos 6rgaos de administracéo, executivo, de gestao
intermédia e de fiscalizacéo, (iii) conduz os trabalhos de elaboracéo e atualizag@o das matrizes de risco e
procede a avaliacdo dos riscos, (iv) elabora e apresenta relatorios periddicos relativos a gestéo de riscos,
(v) participa ativamente no planeamento de negécio e capital, e realiza testes de stress, (vi) elabora o
“Internal Capital Adequacy Assessment Process” e participa ativamente na elaboracdo do RAF e (vii)
promove a integracd@o dos principios de risco nas atividades diarias do Grupo.

O perfil de risco do Grupo é determinado pela andlise de matrizes de risco e subsequente justificacdo de
materialidade dos riscos, atendendo a legislagéo aplicavel em matéria de sistema de gestéo de riscos e a
atividade desenvolvida pelo Grupo.

Para tal, o Grupo leva em consideragéo as seguintes categorias de risco: crédito, mercado, taxa de juro,
taxa de cambio, liquidez, operacional (incluindo os riscos de operativa, sistemas de informacao, conduta e
modelo), compliance, reputacéo e estratégia.

No ambito do ICAAP, o Grupo aloca capital as categorias de risco acima referidas, tendo apresentado em
31 de dezembro de 2018 um racio de utilizagdo do capital interno pelos requisitos de capital econdmico de
50,0% (50,6% em 31 de dezembro de 2017).

Relativamente a apeténcia pelo risco, ao longo de 2018 as métricas constantes do RAF situaram-se dentro
dos limites e tolerancias aprovadas para o Grupo, excec¢éo feita ao limite de exposi¢éo por pais (10% do
ativo total). Este limite foi introduzido em setembro de 2018, sendo fixado abaixo da exposicdo efetiva a
Turquia e ao Brasil. Para assegurar o cumprimento deste limite foram implementados planos de reducéo de
exposicao a ambos os paises e no final do ano a exposi¢éo ao Brasil foi enquadrada dentro do limite, estando
a resolucao da situacdo com a Turquia prevista no primeiro trimestre de 2019.

Todas as categorias de riscos que contribuem para o perfil de risco do Grupo sdo analisadas, discutidas
e monitorizadas mensalmente pelo Comité Financeiro e de Riscos nas 6ticas de niveis de exposicao (e
eventuais medidas de aumento de eficacia e de mitigacdo de riscos), capital economico e limites
estipulados de apetite ao risco.

Risco de Crédito

O risco de crédito advém da possibilidade de uma contraparte entrar em incumprimento ou da qualidade
crediticia de um dado instrumento financeiro se degradar. O objetivo do Grupo € manter uma carteira de
ativos de elevada qualidade, assente numa politica de crédito prudente e numa analise criteriosa de todas
as propostas de crédito. O Grupo tem ainda a preocupacdo constante em diversificar a carteira prépria,
como forma de mitigar o risco de concentracdo de crédito.

Considerando a exposicao a risco de crédito do Grupo por rating externo a 31 de dezembro de 2018, 76%
(2017: 76%) da exposicao total do Grupo é sobre paises da OCDE ou “investment grade”, sendo a exposi¢cao
remanescente diversificada por catorze paises.

Conforme referido anteriormente, o Grupo desenvolveu um modelo de perdas de crédito esperadas (ECL),
a luz dos novos requisitos do IFRS 9, em que a ECL corresponde a média ponderada das perdas de crédito,
utilizando como ponderador a probabilidade de ocorréncia de eventos de incumprimento (default).

Uma perda de crédito € a diferenca entre os fluxos de caixa que sdo devidos a uma entidade de acordo com
0 contrato estabelecido, e os fluxos de caixa que a entidade espera receber, descontados a taxa de juro
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efetiva original. Para o calculo dos cash-flows esperados, devem ser tidos em consideracdo 0s montantes
gue possam ser gerados por colaterais ou qualquer outro mitigante de risco.

Nessa base, a imparidade € mensurada como: (i) Perdas de crédito estimadas para 12 meses:
correspondendo as perdas esperadas resultantes de possiveis eventos de default do instrumento financeiro
nos 12 meses subsequentes a data de reporte e (ii) Perdas de crédito estimadas ao longo da vida util do
instrumento: correspondendo as perdas esperadas que possam ocorrer de um evento de default ao longo
de toda a vida util de um instrumento financeiro.

A forma de apuramento da imparidade €, assim, baseada na classificacdo dos instrumentos em 3 stages,
tendo em consideracao as alteracdes do risco de crédito do ativo financeiro desde o seu reconhecimento
inicial, conforme segue:

1) Stage 1: em que séo reconhecidas as ECL a 12 meses;
2) Stage 2: em que € reconhecida a ECL ao longo da vida util dos ativos; e
3) Stage 3: onde é reconhecida a ECL ao longo da vida util do ativo, sendo a respetiva PD de 100%.

O modelo é, assim, sensivel aos seus principais parametros de risco, a PD e a LGD, sendo que para uma
variagdo de +/- 10% na PD de cada operacdo de crédito o impacto no valor total da imparidade seria de
cerca de +/- €1,2 milhdes, sendo cerca de +/- €1,0 milhdes no Stage 1 e +/- 0,2 milh&ées no Stage 2.

Compensacéo entre ativos financeiros e passivos financeiros

O Grupo recebe e presta colateral em forma de caixa ou de titulos no que se refere a transac¢des de derivados
em mercado de balcéo e operagdes de venda com acordo de recompra (“repos”) e compras com acordo de
revenda (“reverse repos”).

Este colateral esta sujeito as normas e regulamentagcbes proprias desses mercados e baseia-se em
contratos bilaterais standard da industria, conforme publicados respetivamente pela ISDA — International
Swaps and Derivatives Association (Master Agreement e Credit Support Annex) ou pela ICMA - International
Capital Market Association (GMRA). Estes contratos funcionam também como acordos-quadro de
compensagao, nos termos dos quais, em caso de resolugéo contratual por incumprimento pode ser exigido
apenas o montante liquido de todas as transacdes celebradas no ambito do contrato, permitindo assim
compensar posi¢des devedoras numa transagdo com posi¢des credoras noutras transagoes.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017 ndo existem ativos e passivos financeiros compensados no balanco.

Os valores brutos dos ativos e passivos financeiros e os seus valores liquidos apresentados acima estéo
valorizados no balanco nas seguintes bases: derivados — justo valor e repos e reverse repos — custo
amortizado. Os respetivos instrumentos financeiros recebidos/entregues como colateral encontram-se
apresentados ao justo valor.

Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro é proveniente da probabilidade de ocorréncia de impactos negativos provocados por
alteracdes desfavoraveis das taxas de juro em resultado de desfasamentos de maturidades entre os ativos
e passivos.

O Grupo adotou a estratégia de minimizar o risco de taxa de juro associado aos seus ativos a taxa fixa
através da utilizacdo de instrumentos de cobertura deste tipo de risco, mantendo assim uma estrutura
equilibrada entre ativos e passivos em termos de mismatch de taxa fixa.

O Grupo monitoriza a distribuicdo dos seus ativos de taxa fixa por intervalos temporais, liquidos dos
correspondentes passivos de taxa fixa e dos instrumentos de cobertura utilizados.

Considerando a natureza e carateristicas do negécio do Grupo, bem como os processos implementados
para a monitorizacdo e mitigacdo do risco de taxa de juro, o Grupo analisa ainda o comportamento do VaR
(“Value at Risk”) relativo ao risco de taxa de juro. O VaR é calculado utilizando a abordagem da simulacéo
historica, com base num historico de taxas de um ano, um periodo de detencdo de um dia e um intervalo de
confianca de 99%. Este modelo é validado com back tests. Para o ano de 2018, o VaR médio diario relativo
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ao risco de taxa de juro foi de €1,97 milhdes (€2,53 milhdes em 2017), o que corresponde a menos de 1%
dos fundos proprios de nivel I.

Risco de Taxa de Cambio

O risco de taxa de cambio caracteriza-se pela probabilidade de ocorréncia de impactos negativos por via de
alteracbes desfavoraveis nas taxas de cambio e de variagcbes adversas no preco dos instrumentos em
moeda estrangeira.

E politica do Grupo trabalhar apenas com ativos e passivos denominados em EUR ou em USD (as posicdes
noutras moedas sao esporadicas e sem expressao).

O Grupo adotou a estratégia de minimizar o risco de taxa de cambio associado aos seus ativos e passivos.
Assim, procede-se regularmente a cobertura do risco de taxa de cambio de forma a assegurar uma margem
confortavel da exposicdo em moeda estrangeira face aos limites pré-estabelecidos, sendo a referida
exposi¢cado monitorizada numa base diéria, quer a posi¢ao a vista, quer a posi¢ao a prazo.

Para o ano de 2018, com base na mesma metodologia anteriormente descrita, o VaR médio diario
relativo ao risco cambial foi de €2,71 milhdes (€4,04 milhbes em 2017), o que corresponde a cerca de
1% dos fundos proprios de nivel I.

Risco de liguidez

O risco de liquidez é definido como a possibilidade de uma instituicdo financeira incumprir as suas
obrigacdes nas respetivas datas de vencimento devido a sua incapacidade para atempadamente liquidar
ativos, obter financiamento ou refinanciar passivos.

Na gestdo do risco de liquidez, o Grupo tem como objetivo assegurar uma posicao de liquidez estavel e
robusta, através da detencao de ativos liquidos, controlo de gaps de liquidez e manutencédo de uma almofada
de liquidez que permitam responder a saidas de fluxos financeiros contratualizados e em situacdes de stress.

A gestéo do risco de liquidez é realizada de forma a manter os niveis de liquidez dentro de limites pré-
definidos, de acordo com dois parametros principais: (i) gestdo do cash flow, através do calculo diario dos
fluxos financeiros e saldos de tesouraria ao longo de um horizonte temporal extenso, permitindo assegurar
a manutencao de uma almofada de liquidez em condigdes normais e desfavoraveis, e, (ii) gestao do balanco,
com o célculo diario de métricas de liquidez, permitindo assegurar a manutencgdo dos principais indicadores
de liquidez dentro dos limites pré-definidos pelo Grupo.

O Departamento de Mercados Financeiros procede ao controle diario da gestdo do cash flow e do balanco
do Grupo. O Departamento de Gestao de Riscos é responsavel pelas analises periddicas referentes a gestao
do balanco do Grupo, elaborando um relatério mensal para o Comité Financeiro e de Riscos.

As métricas utilizadas para medir o risco de liquidez no ambito da gestao de balanco incluem, entre outras,
os racios prudenciais LCR (Liquidity Coverage Ratio) e NSFR (Net Stable Funding Ratio), bem como um
conjunto alargado de r&cios internos relacionados com mismatches de liquidez, concentragéo das principais
contrapartes, distribuicdo dos fluxos de reembolso dos principais passivos, colateral das operac¢des de repos,
caracteristicas de liquidez dos ativos e liquidez imediata.

O Grupo monitoriza também o Net Stable Funding Ratio (NSFR), que complementa o LCR e tem um
horizonte temporal mais alargado - um ano. Este racio foi estabelecido para impor uma estrutura sustentavel
de maturidades de ativos e passivos, com o objetivo de promover uma adequada resiliéncia num horizonte
temporal maior, pelo estabelecimento de incentivos adicionais para os bancos financiarem as suas
atividades através de fontes de financiamento mais estaveis numa base regular.
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Uma analise sumaria da exposicdo dos portfélios de investimento do Banco por prazos residuais de
maturidade é apresentada como segue:

. . Duragao
Milhares EUR Notas Valor de Até 3 de3al2 delab5 maisde indeterm
balanco meses meses anos 5anos .
inada
31 de dezembro de 2018
Caixa e bancos 5 29.110 29.110 - - - -
Instrumento de divida detidos para negociagédo 6 19.362 - 96 10.817 8.449 -
Atlvqs flnangelros a(()l)justo valor através de outro 6 476.585 ) 5433 178981 292171 )
rendimento integral
Ativos financeiros ao custo amortizado 6 245.380 49.099 23.792 98.336 74.153 -
Outras operagdes de crédito @@ 6 3.561 50 129 457 - 2.925
773.998 78.259 29.450 288.591  374.773 2.925
Recursos de instituicdes de crédito 15 24.371 23.267 100 1.004 - -
Recursos de clientes 15 437.794 53.489 152.868  231.437 - -
Operacdes de venda com acordo de recompra ("repos") 15 403.681  190.487 213.194 - - -
865.846  267.242  366.162 232.441 - -
(1) Exclui operacdes de compra com acordo de revenda ("reverse repos")
(2) Montante bruto de provisdes
. . Duragéao
Milhares EUR Notas Valor de Até 3 de3al2 dela5 maisde indeterm
balanco meses meses anos 5 anos .
inada
31 de dezembro de 2017
Caixa e bancos 5 13.616 13.616 - - - -
Instrumentos de divida detidos para negocia¢éo 6 24.558 - - 5.506 19.053 -
Ativos financeiros disponiveis para venda ® 6 449.694 - - 91.381  358.313 -
Ativos financeiros ao custo amortizado 6 202.838 35.609 35.484 48.144 83.602 -
Outras operagdes de crédito @@ 6 6.808 109 391 1.431 - 4.877

697.514 49.334 35.875 146.462  460.968 4.877

Recursos de instituicdes de crédito 15 39.749 39.749 - - - -
Recursos de clientes 15 400.851  100.096 79.088 221.666 - -
Operacdes de venda com acordo de recompra (“repos") 15 466.413  208.129  258.283 - - -

907.012  347.975 337.372  221.666 - -

(1) Exclui operagdes de compra com acordo de revenda ("reverse repos")

(2) Montante bruto de provisdes
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Riscos nao-Financeiros

Os riscos nao-financeiros para o Grupo incluem o risco operacional, de compliance, de reputacdo e de
estratégia. Estes riscos consistem na probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou
no capital essencialmente decorrentes (i) para o risco operacional, de falhas de natureza operativa, de falta
de adequacéo dos sistemas de informacdo e tecnologia, de erros de conduta ou de insuficiéncia dos
modelos, (ii) para o risco de compliance, da ndo conformidade com a leis e regulamentos, (iii) para o risco
de reputacdo, da percecdo negativa da imagem publica da instituicdo e (vi) para o risco de estratégia, de
planos e decisdes estratégicas inadequadas.

A gestao dos riscos nao-financeiros tem vindo a ganhar relevancia crescente no Grupo. Neste contexto, 0
Grupo conta com ferramentas e métodos avangados, focados na identificagéo, avaliagdo, acompanhamento
e controlo deste tipo de riscos. Entre outras estas ferramentas incluem matrizes de riscos e controlos, mapas
de calor (hit-maps) e mapas teia-de-aranha (radar-charts), cujos inputs provém de um processo extenso e
abrangente de “self-assessment” direcionado especificamente para os riscos nao-financeiros. Este processo
serve de base para definicdo de planos de atuacdo dedicada sobre os riscos ndo-financeiros.

Acresce que o Grupo, para além da manutencdo de matrizes de risco, mantém um processo organizado de
recolha e atuagéo sobre as varias categorias de riscos nédo-financeiros, bem como o registo da informacgéo
resultante numa base de dados de riscos ndo-financeiros. Esta base de dados inclui, entre outros, o registo
de (i) eventos, (ii) eventuais perdas associadas, e, (iii) medidas corretivas e/ou mitigadoras implementadas.

No ambito do ICAAP, ndo obstante ndo existir qualquer registo histérico de perdas relevantes, o Grupo tem
vindo a utilizar a metodologia do Basic Indicator Approach (BIA) para quantificar o risco operacional e
metodologias desenvolvidas internamente para quantificar os riscos de compliance, reputacao e estratégia.

No decorrer de 2018, foram efetuadas diversas acdes de formag&o na area de riscos ndo-financeiros, com
destaque para formacgdes especificas sobre DMIF I, Prevencdo de Branqueamento de Capitais, GDPR,
Seguranca no Trabalho e Cybersecurity, entre outras. Para 2019, o Grupo continuara a privilegiar a
componente da formag&o como forma de minorar os riscos nao-financeiros.
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30. Gestéo de capital

A gestdo e controlo do capital do Banco € realizada de uma forma abrangente visando garantir a
solvabilidade da instituicdo, cumprir com 0s requisitos regulamentares e maximizar a rentabilidade, sendo
determinada pelos objetivos estratégicos e pelo apetite ao risco definido pelo Conselho de Administracéo.

Nessa base, encontram-se definidos objetivos no que se refere a gestédo de capital do Banco, como o sejam:

. Estabelecer um planeamento de capital adequado as necessidades atuais e futuras (de forma a
apoiar o desenvolvimento do negdcio), cumprindo 0s requisitos regulamentares e 0s riscos
associados;

. Certificar-se que, sob cenarios de stress, 0 Banco mantem capital suficiente para atender as
necessidades decorrentes de um aumento do risco;

. Otimizar a utilizacdo do capital mediante uma adequada alocacdo do mesmo, quer na perspetiva do
capital regulatério quer do capital econémico, tendo em conta o apetite ao risco, o crescimento e 0s
objetivos estratégicos do Banco.

Os requisitos minimos de fundos proprios (“requisitos do Pilar 1”) incluem um racio de fundos proprios
principais de nivel 1 (“CET 1”) de 4,5%, um racio de fundos proprios de nivel 1 (“Tier 1”) de 6% e um racio
de fundos proprios totais (“Total capital”) de 8%, conforme previsto no Artigo 92.° do Regulamento (UE) n.°
575/2013, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho (“CRR”).

Adicionalmente, durante o ano de 2018 e de acordo com o previsto no Aviso n.° 6/2016 do Banco de Portugal
foi constituida uma reserva de conservacao de fundos préprios de 1,875% (2017: 1,25%). devendo aumentar
progressivamente até 2019, onde atingira 2,5%.

Milhdes EUR 31.12.2018 31.12.2017

Common Equity Tier 1 (CET1) 293,6 308,3
Tier 1 293,6 308,3
Total Capital 293,6 308,3
Ativos ponderados pelo risco 988,1 1.095,9
Réacio CET 1 29,7% 28,1%
Récio Tier 1 29,7% 28,1%
Racio de Capital Total 29,7% 28,1%

Os ativos de risco ponderados sdo mensurados de acordo com o método padréo. Esta mensuragéo tem em
consideracdo a natureza do ativo e das respetivas contrapartes e também a existéncia de colaterais ou
garantias associadas.

No decorrer dos exercicios de 2018 e de 2017, o Banco cumpriu com 0s requisitos de capital aos quais esta
sujeito.
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31. Justo valor de ativos e passivos financeiros

Hierarquia do justo valor

Os IFRS determinam que uma entidade deve classificar as mensuragdes do justo valor baseando-se numa
hierarquia do justo valor que reflita o significado dos inputs utilizados na mensuracao, tendo em consideracao
se esses inputs sdo observaveis ou nao-observaveis. Nessa base, os ativos e passivos do Banco séo
valorizados de acordo com a seguinte hierarquia:

Valores de cotacao de mercado (Nivel 1) — nesta categoria incluem-se os instrumentos financeiros que sao
valorizados com base em cotacdes disponiveis em mercados oficiais e as divulgadas por entidades que
habitualmente fornecem precos de transagbes para estes ativos/passivos negociados em mercados
liquidos/ativos;

Métodos de valorizagdo com parametros/ precos observaveis no mercado (Nivel 2) — esta categoria inclui
uma parte da carteira de titulos cuja valorizacdo € obtida através de cotactes divulgadas por entidades
independentes, mas cujos mercados néo sao considerados como mercados oficiais ou apresentam um nivel
de liquidez mais reduzida. Inclui ainda outros instrumentos financeiros cujas valorizacdes sdo baseadas em
precos/cotacbes em mercados ativos para ativos ou passivos similares e instrumentos financeiros
valorizados com base em modelos internos de valorizacdo, incluindo modelos de fluxos de caixa
descontados, que implicam a utilizagdo de estimativas e requerem julgamentos que variam conforme a
complexidade dos produtos objeto de valorizagdo, nomeadamente instrumentos financeiros derivados. Ndo
obstante, o Banco utiliza como inputs nos seus modelos, variaveis disponibilizadas pelo mercado, tais como
as curvas de taxas de juro, spreads de crédito, volatilidade e indices sobre cotacoes; e

Métodos de valorizagdo com parametros ndo observaveis no mercado (Nivel 3) — nesta categoria incluem-
se as valorizag6es determinadas com recurso a utilizagdo de modelos internos de valorizacéo ou cotacdes
fornecidas por terceiras entidades, mas cujos parametros utilizados ndo sdo observaveis no mercado.

O nivel na hierarquia do justo valor no qual os ativos e passivos mensurados ao justo valor do Banco sdo
categorizados pode ser analisado como segue:

31.12.2018 31.12.2017
Milhares EUR Notas Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Ativos
Ativos financeiros detidos para negociacao 6 13.675 5.687 - 21.011 3.548 -

Ativos financeiros ao justo valor através de

; . 6 355.030 121.555 - - - -
outro rendimento integral

Ativos financeiros disponiveis para venda 6 - - - 426.503 23.190 -
Instrumentos financeiros derivados - 34.292 - - 37.586 -
Passivos

Vendas a descoberto 14 - 13.019 - - 4.811 -
Instrumentos financeiros derivados 7 - 48.647 - - 32.704 -

O justo valor dos instrumentos financeiros transacionados em mercados ativos é determinado com base em
pregos/cotacdes a data do balan¢co. Um mercado € considerado ativo quando existem precgos/cotacdes
disponibilizados de forma transparente, atempada e regular, e esses precos/cotacdes representem
transacoes existentes e ocorridas em condi¢gdes normais de mercado (“arm’s lenght”).

Na auséncia de um mercado ativo, o justo valor dos instrumentos financeiros é determinado utilizando
técnicas de valorizagdo. Estas técnicas de valorizagdo maximizam a utilizacdo de dados observaveis de
mercado e tém em consideragcdo o minimo possivel de estimativas especificas internas. Quando os dados
significativos requeridos para a determinagéo do justo valor sdo observaveis, o instrumento é incluido no
Nivel 2.
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O justo valor dos derivados de taxa de juro € calculado como o valor atual dos fluxos de caixa futuros
estimados com base em curvas de taxa de juro observaveis, tendo em consideracao o risco de crédito das
contrapartes.

Desconsiderando o risco de crédito préprio o justo valor ativo e passivo dos derivados de taxa de juro e
derivados associados a eventos de crédito € de m€ 28.789 e m€ 19.800, respetivamente (2017: m€ 11.538
e m€ 27.833, respetivamente). Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o justo valor dos derivados nédo foram
ajustados por via do risco de crédito de contrapartes tendo em consideracdo o montante de depdsitos de
colateral aquela data e/ou os ratings associadas a cada uma das contrapartes;

O justo valor dos derivados de taxa de cambio é determinado utilizando as taxas de cambio forward a data
do balanco, sendo o respetivo resultado descontado para o seu valor atual,

Caso um ou mais dados significativos ndo seja baseado em dados observaveis de mercado, o instrumento
€ incluido no Nivel 3.

Os principais parametros utilizados, durante os exercicios de 2018 e 2017, nos modelos de valorizacdo
foram os seguintes:

Curvas de taxas de juro

As taxas de curto prazo apresentadas refletem os valores indicativos praticados em mercado monetario,
sendo que para o longo prazo os valores apresentados representam as cotacdes para derivados de taxa de
juro para os respetivos prazos:

31.12.2018 31.12.2017
EUR usD EUR usD
Overnight -0,356 2,378 -0,346 1,429
1 més -0,363 2,503 -0,368 1,564
3 meses -0,309 2,808 -0,329 1,694
6 meses -0,237 2,876 -0,271 1,837
1 ano -0,117 3,005 -0,186 2,107
3 anos -0,077 2,590 0,032 2,167
5 anos 0,198 2,570 0,328 2,247
7 anos 0,469 2,624 0,579 2,312
10 anos 0,811 2,705 0,888 2,399
15 anos 1,170 2,801 1,260 2,488
20 anos 1,327 2,836 1,426 2,532
30 anos 1,377 2,838 1,513 2,538

Taxas de cambio

As taxas de cambio (Banco Central Europeu) a data de balanco para os principais pares de moedas,
utilizadas na avaliagdo dos instrumentos financeiros em moeda estrangeira do Banco apresentam-se como
segue:

Cambial 31.12.2018 31.12.2017
EUR/USD 1,1450 1,1993
EUR/GBP 0,89453 0,88723
EUR/CHF 1,1269 1,1702
USD/BRL @ 3,8812 3,3127

@ Calculada com base nos cambios EUR/USD e EUR/BRL
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O Grupo utiliza nos seus modelos de avaliacdo a taxa spot observada no mercado a respetiva data de
referéncia.

Instrumentos financeiros ndo mensurados ao justo valor

O quadro abaixo resume os valores de balanco e o justo valor dos ativos e passivos financeiros apresentados
no balanco do Grupo ao custo amortizado:

31.12.2018 31.12.2017

Milhares EUR Notas Vzleor Justo valor Vglé)r Justo valor

Balanco Nivel 1 Nivel 2 Balango Nivel 1 Nivel 2

Ativos

Caixa e bancos 5 29.110 29. 110 - 13.616 13.616 -
Ativos financeiros ao custo amortizado 6 433.496  321.613 112.049 520.788 65.919 79.376
Outras operacdes de crédito 6 3.561 - 3.565 6.736 - 6.817
Passivos

Depdsitos de outras instituicbes de crédito 15 24.371 24.371 - 39.749 39.749 -
Depdsitos de clientes 15 437.794  437.794 - 400.851  400.851 -
Operacdes de venda com acordo de recompra 15 403.681  403.681 - 466.413  466.413 -

O justo valor tem como base os precos de mercado, sempre que estes se encontrem disponiveis. De
seguida, sdo apresentados os principais métodos e pressupostos usados na estimativa do justo valor dos
ativos e passivos financeiros contabilizados ao custo amortizado:

Caixa e bancos: Considerando os prazos curtos associados a estes instrumentos financeiros, considera-se
gue o seu valor de balango € uma estimativa razoavel do respetivo justo valor.

Carteira de titulos e empréstimos e outras operacfes de crédito: Para a carteira de financiamento
especializado o justo valor é estimado com base na atualizacéo dos fluxos de caixa esperados de capital e
de juros, considerando que as prestacfes sdo pagas nas datas contratualmente definidas. Para os
instrumentos de divida o justo valor foi estimado com base em precos/cota¢gfes de mercado.

Aplicacbes/Recursos em/de instituicdes de crédito e de bancos centrais: Para os repos e depdsitos com
bancos, pela sua natureza de curto prazo, considera-se que o seu valor de balanco é uma estimativa
razoavel do respetivo justo valor. O justo valor dos depdésitos a médio e longo prazo e empréstimos a médio
e longo prazo é estimado com base na atualizacao dos fluxos de caixa esperados de capital e de juros,
considerando que as prestacfes sdo pagas nas datas contratualmente definidas.

Recursos de clientes: O justo valor destes instrumentos financeiros é estimado com base na atualizagéo dos
fluxos de caixa esperados de capital e de juros, considerando que as prestacdes ocorrem nas datas
contratualmente definidas. Considerando que as taxas de juro aplicaveis sdo de natureza variavel e o

periodo de maturidade dos depésitos € substancialmente inferior a um ano, ndo existem diferengas
significativas entre o valor de balanco e o seu justo valor.
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32. Impactos decorrentes da aplicacédo da IFRS 9

Conforme indicado na Nota 1, o Banco adotou pela primeira vez a IFRS 9 — Instrumentos Financeiros em 1
de janeiro de 2018. Esta norma substitui a IAS 39 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuracao e estabelece novos requisitos relativamente a classificacdo e mensuracao de ativos e passivos
financeiros, a metodologia de célculo de imparidade e a aplicacao das regras de contabilidade de cobertura.

Neste contexto, esta horma implicou um detalhado e complexo processo de implementagcéo que envolveu
transversalmente as principais areas do Banco, de forma a serem analisados os impactos e potenciais
alteracdes que a sua implementacédo implicaria nos processos, governance e estratégia de negacio.

Os requisitos apresentados pela IFRS 9 foram, na generalidade, aplicados retrospetivamente através do
ajustamento do balanco de abertura a data da aplicacao inicial (1 de janeiro de 2018). O impacto da adocao
da IFRS 9 nos capitais proprios do Banco, com referéncia a 1 de janeiro de 2018, foi positivo em m€ 201.

As politicas contabilisticas em vigor no Banco ao nivel dos instrumentos financeiros apés adocao da IFRS 9
em 1 de janeiro de 2018, encontram-se descritas na Nota 2.1.

32.1. Classificagdo e mensuracgao dos instrumentos financeiros

Conforme descrito na Nota 2.1, a IFRS 9 teve impacto ao nivel da classificacdo e mensuracdo dos ativos
financeiros detidos a 1 de janeiro de 2018, n&o se tendo verificado altera¢cdes materiais ao nivel do critério
de mensuragao associado aos passivos financeiros do Banco com impacto na transicao para a IFRS 9.

A IFRS 9 mantém genericamente 0s requisitos existentes na IAS 39 no que concerne a classificacao de
Passivos Financeiros. Contudo, no ambito da IAS 39 todas as variagcbes de justo valor de passivos
financeiros designados ao FVTPL (Fair Value Option) eram reconhecidos nos resultados, enquanto no
ambito da IFRS 9 estas variagOes de justo valor passaram a ser apresentadas da seguinte forma: o valor
relativo & variacdo no justo valor atribuivel a variagdes do risco de crédito do passivo é apresentado em
outro rendimento integral (“OCI”) e o restante valor da variagdo no justo valor é apresentada em resultados.
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Apresenta-se seguidamente a classificacdo, categoria de mensuracdo e o valor contabilistico dos ativos
financeiros, de acordo com a IAS 39 e a IFRS 9, em 1 de janeiro de 2018.

Milhares EUR
IAS 39 IFRS 9
Valor Valor
Categoria Mensuracdo | contabilistico Categoria Mensuraggo | contabilistico
(1 Jan 2018) (1 Jan 2018)
Caixa e disponibilidades em Caixa e disponibilidades em
. Custo . Custo
bancos centrais e outros . 13.616 bancos centrais e outros : 13.616
. N amortizado .. N amortizado .
depésitos a ordem depositos a ordem
Ativos financeiros detidos Ativos financeiros detidos
para negociagao - FVTPL 24.558 para negociagéo — FVTPL 25.974
Instrumentos de divida Instrumentos de divida
Ativos financeiros detidos Ativos financeiros detidos
para neégociagao —  — 1 pyrpL 35.830 para negoclagao = FVTPL 35.830
Instrumentos financeiros Instrumentos financeiros :
derivados derivados
Ativos financeiros ao justo
valor através de outro
rendimento integral — FVOC] 477.575
; . ; ; i Instrumentos de divida
Ativos flngncelros disponiveis FVOCI 449 694 . . . .
para venda Ativos financeiros ao justo
valor através de outro
rendimento integral — Crédito FVOC] -
a clientes
Ativos financeiros ao custo Custo Ativos financeiros ao custo Custo
amortizado — Aplicagcbes em . 24.398 amortizado — Aplicagbes em : 24.921
N . amortizado S L amortizado .
instituicdes de crédito instituicdes de crédito
Ativos financeiros ao custo Ativos financeiros ao custo
. Custo . Custo
amortizado - Instrumentos . 103.735 amortizado — Instrumentos . 80.087
L amortizado P amortizado :
de divida de divida
Ativos financeiros ao custo Custo Ativos financeiros ao custo Custo
amortizado - Crédito a . 392.115 amortizado — Crédito a - 386.506
. amortizado . amortizado .
clientes clientes
Ativos financeiros ao custo Ativos financeiros ao custo
8 Custo . Custo
amortizado - Outras . 6.736 amortizado — Outras : 6.736
- . amortizado - P amortizado .
operagdes de crédito operagOes de crédito
Derivados de cobertura FVTPL 1.755 Derivados de cobertura FVTPL 1.755
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32.2. Imparidade — Ativos Financeiros, Compromissos e Garantias Financeiras

A IFRS 9 substitui o modelo de “perda incorrida” da IAS 39 por um modelo de “perdas de crédito esperadas
(ECL)”, que considera as perdas expectaveis ao longo da vida util dos instrumentos financeiros. Neste
contexto, na determinacédo da ECL séo tidos em consideracao fatores macroeconémicos bem como outra
informacéo forward looking, cujas alteracdes impactam as perdas esperadas.

O impacto da adocéo da IFRS 9 nos capitais proprios do Banco relacionado com as perdas de imparidade
de ativos financeiros, garantias e outros compromissos, foi negativo em m€ 214.

32.3. Desreconhecimento e modificacdo de contratos

A IFRS 9 incorpora os requisitos da IAS 39 para o desreconhecimento de ativos e passivos financeiros, nao
se registaram impactos quantitativos significativos.

32.4. Contabilidade de cobertura

O Banco aplica a partir de 1 de janeiro de 2018 as disposi¢oes da IFRS 9 em relagéo a contabilidade de
cobertura por entender que esta opcao é a mais alinhada com a sua estratégia de gestéo de risco.

O Banco apresenta documentacado formal da relacdo de cobertura que inclui a identificagdo do instrumento
de cobertura e o item coberto, a natureza do risco a ser coberto e avalia se a relacdo de cobertura cumpre
0s requisitos de eficacia da cobertura. De acordo com a IFRS 9, para que se verifique o requisito de eficacia:

i) deve haver uma relagdo economica entre o item coberto e o instrumento de cobertura;

i) o risco de crédito da contraparte do item coberto ou do instrumento de cobertura ndo deve ter um efeito
dominante sobre as alteragdes de valor resultantes dessa relacdo econémica; e

ii) o racio de cobertura da relacdo de contabilidade de cobertura, entendida como a parte do item coberto
pelo instrumento de cobertura, deve ser o mesmo que o racio de cobertura que se utiliza para efeitos de
gestao.

Para além das maiores exigéncias de divulgacdo de informacdo financeira e das notas técnicas que
documentam as coberturas, ndo se registaram impactos quantitativos significativos.

32.5. Impactos da transicao

As alteracbes de politicas contabilisticas resultantes da aplicacdo da IFRS 9 foram, genericamente,
aplicadas de forma retrospetiva. O Banco aplicou a exce¢éo que permite a ndo reexpressao da informacgéo
comparativa de periodos anteriores no que respeita a alteragdes de classificacdo e mensuracgao (incluindo
imparidade).
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O impacto da adoc¢ao da IFRS 9 nas demonstracdes financeiras do Banco, encontra-se detalhado abaixo.

Impacto do IFRS 9 nos capitais proprios

Impacto
Milhares EUR em capitais
proprios
Outro rendimento integral acumulado (OCI)
Saldo a 31 de dezembro 2017 (IAS 39) 16.204
Reclassificagcao de instrumentos financeiros ao custo amortizado para o justo valor através de OCI 278
Imparidade (IFRS 9) relativa aos instrumentos financeiros ao custo amortizado reclassificados ao 1810
justo valor através de OCI '
Impostos diferidos (543)
1.545
Saldo a 1 janeiro 2018 (IFRS 9) 17.749
Lucros retidos
Saldo a 31 de dezembro 2017 (IAS 39) 12.928
Reclassificacéo de instrumentos financeiros ao custo amortizado para ativos financeiros detidos 79
para negociacao
Instrumentos de divida classificados como POCI 131
Imparidade (IFRS 9) relativa aos instrumentos financeiros reclassificados (2.024)
Impostos diferidos (Nota 12) 526
Impostos correntes (57)
(1.344)
Saldo a 1 janeiro 2018 (IFRS 9) 11584
201

Total do impacto da transicdo para IFRS 9 em capitais proprios

O impacto no total dos capitais proprios decorrente da aplicagéo do IFRS 9 em 1 de janeiro de 2018 ascende
a m€ 201 apos impostos e advém maioritariamente da alteracdo na metodologia de determinacgéo de perdas
por imparidade de instrumentos financeiros com base no conceito de perdas de crédito esperadas (ECL)
definido no IFRS 9 e das reclassificac6es/remensuracoes efetuadas tendo por base o modelo de negdcio e

teste SPPI, face aos requisitos previstos no IAS 39 e anteriormente aplicados.

Nesta base, o impacto total da implementag&o da IFRS 9 implicou um aumento[sr1] do racio CET 1 em cerca
de 2 pontos base na data de transi¢&o, pelo qual o Banco optou por ndo beneficiar do periodo transitorio de

absor¢éo do impacto prudencial previsto para a primeira aplicacdo da IFRS 9.
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Impacto do IFRS 9 no Balanco

Milhares EUR 2017 ReCI%SSif R(?;ngeénosu Outros é(l)ig
(IAS 39) icagoes (ECL) (IFRS 9)

ATIVO
ﬁziﬁiizﬁtzp:joentbrggﬁges em bancos centrais e outras 13.616 ) ) ) 13.616
Ativos financeiros detidos para negociacéo

Instrumentos de divida 24.558 1.416 - - 25.974

Instrumentos financeiros derivados 35.830 - - - 35.830
Ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral

Instrumentos de divida - - - 477.575 477.575

Crédito a clientes - - - - -
Ativos financeiros disponiveis para venda 449.694 27.881 - (477.575) -
Ativos financeiros ao custo amortizado

Aplicacbes em instituicbes de crédito 24.938 a7 24.921

Instrumentos de divida 103.735 (23.579) (69) 80.087

Crédito a clientes 392.115 (5.492) (117) 386.506

Outras operacdes de crédito 6.736 (20) 6.736
Derivados de cobertura 1.755 - - - 1.755
Ativos por impostos diferidos 1.157 - - 526 1.683
Outros ativos 243.393 - - 243.393
TOTAL DO ATIVO 1.297.528 226 (213) 526 1.298.067
PASSIVO
Passivos financeiros detidos para negociagéo - - -

Instrumentos financeiros derivados 30.741 - - - 30.741

Vendas a descoberto 4.811 - - - 4811
Passivos financeiros ao custo amortizado 907.012 - - - 907.012

Depdsitos de clientes 400.850 - - - 400.850
(re?)gg)ragées de venda com acordo de recompra 466.413 ) i - 466.413

Outros passivos financeiros ao custo amortizado 39.749 - - - 39.749
Derivados de cobertura 1.963 - - - 1.963
Passivos por impostos correntes - - - - -
Passivos por impostos diferidos 5.993 - - - 5.993
Provisdes 209 - 1 - 210
Outros passivos 16.751 - - 600 17.350
TOTAL DO PASSIVO 967.481 - 1 600 968.082
TOTAL DOS CAPITAIS PROPRIOS 330.047 226 (214) (73) 329.986
TOTAL DE PASSIVO E CAPITAIS PROPRIOS 1.297.528 226 (213) 523 1.298.067

Em 1 de janeiro de 2018, o Banco procedeu a reclassificacdo dos seus ativos financeiros para as carteiras

estabelecidas no IFRS 9 (Nota 2.1):

i) os empréstimos e instrumentos de divida mantém-se registados na carteira de ativos ao custo amortizado,
com excec¢ao dos instrumentos de divida em que nao é possivel concluir que os fluxos de caixa contratuais
desses instrumentos correspondem unicamente a pagamentos de capital e juros sobre o capital em divida
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("testes SPPI”) e que foram reclassificados para a carteira de ativos financeiros detidos para negociagao
(m€ 1.416).

ii) os instrumentos de divida classificados em 31 de dezembro de 2017 na categoria ativos financeiros
disponiveis para venda (m€ 449.694) foram reclassificados da seguinte forma:

- 0s titulos geridos com um modelo de negdécio cujo objetivo combina o recebimento de fluxos de
caixa contratuais e a sua venda (“hold to colect and sell”’) foram reclassificados para a carteira de
ativos financeiros pelo justo valor através de outro rendimento integral (m€ 477.575); e

- 0s titulos que foram reclassificados de ativos financeiros ao custo amortizado para a carteira de
ativos financeiros pelo justo valor através de outro rendimento integral (m€ 28.720); e

- 0s titulos que foram reclassificados para ativos financeiros adquiridos ou originados em imparidade
de crédito (POCI) de ativos financeiros pelo justo valor através de outro rendimento integral (m€ 839);

Impacto da transicado nas imparidades/provisdes

Apresenta-se seguidamente a reconciliagcdo entre os valores contabilisticos da imparidade/provisées em
balanco em conformidade com as categorias de mensuragéo da IAS 39 e IFRS 9 na data de aplicacgéo inicial
(1 de janeiro de 2018):

Milhares EUR
Imparidade Perda por
de crédito ~ 2 P
. - - ~_ Remensuracdo imparidade
Categoria de mensuracéo IAS Reclassificacdo (ECL) / Provisio
39/Proviséo IERS 9
IAS 37
Empréstimos e contas areceber (IAS 39)/
Ativos financeiros ao custo amortizado (IFRS
9):
Caixa e disponibilidades em bancos centrais e i i i i
outros depdsitos a ordem
Aplicacdes em instituicbes de crédito - - 17 17
Instrumentos de divida 6.520 (140) 69 6.448
Creédito a clientes - - 117 117
Outras operac¢@es de crédito 57.054 - 10 57.063
63.574 (140) 213 63.646
Instrumentos financeiros disponiveis para
venda (IAS 39)/Ativos financeiros ao justo
valor através de outro rendimento integral
(IFRS 9):
Instrumentos de divida - - 1.810 1.810
Crédito a clientes - - - -
- - 1.810 1.810
Compromissos e garantias financeiras emitidas i i 1 1
(Nota 16)
63.574 (140) 2.024 65.457
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RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Opinido

Auditamos as demonstrages financeiras anexas do Banco Finantia, 5.4, (a Entidade), gue compreandam o
Ealango e 31 de dezembro de 2018 (que evidencia um total de 1.245, 393 milkares de euros & um total de
capital proprio de 313,582 milhares de ewros, incluingo um resultado liguido de 28,198 mifhares de euros), a
Demanstragan dos Resullados, & Demonstragdo do Rendimento integral, a Demanstracdo das Alberacdes no
Capital Préprio e 8 Demonstragio dos Fluxos de Calxa refativas &0 ano findo naguela data, 8 as notas s
gemonstragdes financeiras que incluem um resume das politicas contabalisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstraglies financesras anexas apresentam de forma verdadaira e apropriada, em todos
o5 aspelos materiais, a posicao financeira do Banco Finantia, 5.4, em 31 de dezembrode 2018, o seu
desempenho Ninanceiro e os saus fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data, de scorda com as Mormas
Internecicnss de Relado Financeire, tal como adotadas na Unido Eurapeia,

Bases para a opinido

A naasa awediforia foi efetuada de acorda com as Mormas Intermacionals de Auditoria (54 @ demais normas g
arientaglies lécnicas ¢ éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabiidades nos termos
descas nofmas estio descritas na secgio “Responsabdidades do auditor pela auditoria das demonstragfes
financeiras™ abaixe. Somas independentes da Entidade nos termos 43 i @ cumprimes o3 demais requisitos dtlcos
reas bermos do codigo de ética da Drdem dos Revisoras Oficlals de Contas.

Estames conviclos de que a prova de avdilora gue obdivemnos é suflciente & apropriada para proporcionar wma
bBase pars a nossa apinias,

Matériaz relevantes de auditorla

Az matérias relevantes de auditorla tBo as que, no nosso julgamente profissional, tiveram maior Importinca na
suditaria das demensiragdes financelras do ano carrenta. Essas makérias foram consideradas no contexte da
auditaria das demensiracBes financeiras como um todo, @ na formagio da apinie, ¢ nda emitimos uma aginiSs
seperata sobre essas mérias,

Drescrevernoes de seguida as matérias relevanies de auditoria do ano corrente:

1. Implementaglio da Horma Internacional de Relato Financeire @ = Instrumentos financeims:
Classificacds, memnturachs & imparidada

Descrigdo dos riscos de distorgdo material Sintese da nossa resposta aos riscos de distorgdo material mais
mais significativos significativas

Conforme apresentado no oalancoe ¢ mals Eletudmos a identificagio e avaliagdo do risco de auditoria que
defalhadarnente divulgado nanota &, o valor  conduiiu 4 definigdo da abordagem de audtoria para responder ao
dos alivos financeires Hguido de imparidade risco de distorgio material. Esta sbordagem incluiu (i) uma rasposta
ascende 3 $63.810 milhares de curos (“m€")  global com efeilo na forma come a auditoria fol conduzida & (i) uma
represeniando 7 7% da aliva. resposta especifica que s¢ traduziu no desenbo, & subsequente

[ gcordo com o refarido na mota L = Bases erecuiio, da procedimento: adicionais que Inclufram lestes aos

b apresentaido. a Norma Internacional de controlos e procedimentos substantives, nomeadarente:

Relabo Fnanceing 2 -instramentos . Cotivenos o entendimento do modelo de negscio daterminado

financairos, morma de aplicagdo obrigatdria ; ;

desde 1 de janeira de 2018, estabelecs un p2laEntidede para a gesido de alivas Tinanceiros
nomesdarente & (i detenciio de ativos financeiros a fim de

conjunto derovas reégras para a . "
mg{ahlrlzucm e msﬁcm;rzcmentu de recalher fluxes de caisa contratuals; (i) recolhes flukos de calxa

Eauinfide Ardnimd  Copibel Soclal | 055 000 gard - eorkBo e® 218 re e doa fesizcoeg DR cish s Dontes - nporiphs AU 2058 149000 Camisho o Meca Dy oo vatesel Mol drize
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Descricdo dos riscos de distergao material
mais significativos

instrurmentos financeiros, infroduzindo
significativas alteraces nos critérios de
clazsificagio & mansuragso de ativos
firanceiros e registe de imparidade,

Corn gleito, @ classiicacdo e mensurag2o dos
alivas financeiros passou a ser baseada no
madais de n¢|;||,’.||:iu as=im como a natureza
dos fluxes de cafva. Adicianaimante, a
imparidade passau a refletir (I} as perdas da
cridito esparadas resultantes de todos s
pasiveis Incumprimentos nos 12 meses
subseguentes & dakade reporte ou li:ii}per'l:laﬁ
de crédito esperadas resultantes ge todes o8
possiveds imcumprimentos ac longo da toda 3
vida dlil de um instrumanto fimanceiro, A
transigae entre perdas de crédito estimadas
para L2 meses para perdas de orédito
estimadas 5o lengo da vidis 08 & basaada no
concelto de aumante significativa do risco da
crédito para o tempe de vida remanescents
do ative em carfeira por comparagis com o
risco de credito ne momente da sua
aquisicioforiginasdo.

05 impactos da transicio estio fivulgados
nas notas explcativas 85 demonstracdes
financeiras (nota 320

Dada a complexidade & subjetividade Inerenta
an chlculs da estimativa das perdas esperadas
descrita, & mesma implicou o fecurso a
modelos estatistices internos ¢ sutros dados
histaricos redevantes para a determinagie de
parametros, tais coma: () prababilidade de
Incurmprimenta ("FOC); () da perda esperada
&M Caso de inoomprimente (LG0" ) e (0 da
exposicio 4 defa de incumprimento (CEADT)
gue davern igualmente conter previstes das
condigleas acondmicas futurss contenda
diferentes cendrios.

0 detalhe das politicas contahilEiicas,
metatologias, conceitos e pressupostos
utiizadas sio divelgadoes nas notas
explicativas s demonstracies financeiras
(mota 2.2.1.5 & mota 4L

& utilizagdo de abordagens, modelos ou
pressupostos alternativos podem ter um
impacto material no valer da imparidade
egtirmada.

Em face dograu de subjelividade a
complexidade que a classificagdo,
mensurasae e imparidade dos afivas
fimamcairos anvalve, consideramas este tama
como matéria relevante de suditoria,
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Sintese da nossa resposta aos riscos de distorgdo material mais

significativos

confratuais & wenda de ativos financeiros ou Gl vender atives
financelros;

Ghtivernos o entendimentso, avaldmos o desenho ¢ testémos a
aficacia oparacional dos procedimentos de cardrola intarmo
existentes no processo de classticac3e, mensuracho o
quarttificacds das perdas por imparidade para os atleos
financeiras, nomeadamente para a carteira de instrumentos de
divida e empréstimos;

Reslizamos testes de ravicdo analitics sabre & evalugio do salda
e abivos financeiros, comparando-o eom o perisds hamdlogn;

Dbtivemes a documenlaglio suporie ao trabalho etetuads pela
Entidade, no gue respeila & classificagio e mensuragio dos
ativos financeiros:

seleciondamos uma amostra de instrurmentos de divida e
emprisslimo: paraanalise das caracteristicas contratuais das
Nuxos de Caina do ative financeiro de forma a carroborar a
classificesdo & mensuracdo determinada pela Entidade;

Identificamos e analisdmos os indicias de deteriorago de risco
de crédibe dos ativos financeiros que compiem a cartelra de
instrumentos de divida & empréstimos;

Com o apoio de especlalistas em risco nlernos, avalidmes &
razoabilidade dos parametros utilizados ne cdlculo da
imparidade, destacando-se 05 sequintes procedimentos
realizados: [} entendiments da matodologia formalizada e
aprovada pelo drgao de gestde @ comparagdo com a
efetivamente utliizada; iy evaliagdo das alteragies acs modaios
para determinar pardmebres gue reflitam & perda esperada; liD
riurna base da emostragam, camparacle dos dados utilizados no
apuramento dos pardmetres de risce com informagie da fente;
v avaliagha da consisténcia do cilculo dos pardmetros de riscs
20 lange do histérico analisadoe; e v) inguiricies aos
especialistas da Entidade respensdveis pelos modelos;

Obtivemos o entendimento & avalidmeos o desenho do maodelo de
calouln da perda esperada, reglicimos o chleula do imparidada,
avalidrmos 05 pressupastos usados para supeir LBcunas nos
dadas, compardmos os pardmetros usados com os resultados
dos modelos de estimacio, comparamos o5 rasultados com os
valores nas demansiragies financeiras;

Ayalldmos a razoabilidade des critérios definidos e a
consisténcia da sua aplicacis na mensurardo e calcula do valor
de imparidade ga cartelra de ativas linanceires da Entidade;

Obtivemas e amnalisamos os documentcs Internos que sugoriam
& bemada de decisio ralativamente ao conseguente regisio de
Imparidade, nomesdaments para os ativos financelros que
apresentam indicles de deterioracio da risco de cradits;

AnalkEsdmas as divulgagtes mcividas nas notas eoplicativas as
demanstragbes financeiras, tendo por base 05 requisilos dad

normas intermacionais de relato financelro e os registeos
cordabllisticas, :E g

2



Banco Finantia, 5.4,
Certilicagan Legal das Conlas
31 de dezembre de 2018

EY

Building a better
warklng weid

&. Derivados de cobertura

Sintese da nossa resposta aos riscos de distorchio material mais
significativos

Descricdo dos riscos de distorgle material
mals significativos

A nossa abordagem &0 risce de distorcio material incluiu os sequintas
procedimentas:

Conforme divuigado na nota 7 4s
demonstragbes financeiras, a Entidade

reatizou aparacdas com instrumentos
financeins derivadas com a finalidade de
cobrir s ricas Nnanceines inerentes b sua
atividade, O delalihe da politica conbabilistica
& divulgade nas notas explicativas b
demanstracfes financelras incluida na nota
2.1.3,

A Entidede tem registado na rubrica de
Derivadas de cobertura, do ative e do
passzivo, em 31 de dezembro de 2018, un
montanle ge 3,488 milhares de euros e

4 BTS milinares oe euras respelivamente,
relalivos a derivados de taxa de juro,

Ao delerminar efetuar uma cobertura de
Justo walor, a Entidade lem que verificar o
cumprimento com wn conjurdo da erifdrios
definidos na Morma Infernacianal ge Relato
Financeio 2 - instrumentos financeirgs -
LM SE{AM:

Verlticagdo da existéncia da
designagao e documentagds
formal relativamente ao
relacionamento de cobertura
& ao ohjstive @ astratégia de
festio de risco da Entidade
paraefetuar a cabertura:
Realizagdo de testes de
eficacia prospetives para
avaliar = ps requisitos de
eficézia da cobertura =do
curmpricns.

O reguisitos técnicos raqueridos para se
pader censidarar coma contshilidade de
cobertura @ as implicacdes pabenciais, am
caso de inefetividade, na demonstracio dos
resultadas da Entidade, foram determinantes

para gue esta mateéria fosse classificada coma

relevants no dmbito da auditoria.

Analisdmaos e avaliames a documentagio preparada pela
Entidade para supartar as condigles definidas na IFRS S e
qualificar as designagdes como d2 coberfura;

Qbtivernos os Lestes prospefivos efetuados pela Enfidade ¢
procedemas a recalculas para concluirmos sobre a eficdcla das
cobarfuras:

hnalisdmos & doecumentacis preparada pala Entidade para
suportar as descontinuagies das coberiuras atarridas no
exercicio de 2018 e a sua conformidade cam o definide na IFRS
O g

Analishmes & consisténcia o plenitude das divulgage:
relacionadas com of instrumentos financeires derivados e se as
mesmas cumpriam cam o dispasto nas Normas Intermacionais de
Relato Financelg,

3. SGaldos e Transaches com parbes relacionadas

Sintese da nessa resposia aos riscos de distorgio material mals
slgnificatives

Descrigio dos risces de distorgio material
mais significativos

A nossa ebordagem ae risce de diskorgio material inclulu os seguintes

procedimentos: ﬁ
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Descrigdo dos riscos de distorcio materfal
mals significativos

suas tividades com as flliais, outras
empresas do grupo e cutras partes
retationadas, nomeadamente operagles de
compra e vonda ge instrumentas de divida,
Insfrumentos derivados, soordos de
TECOmEra (oW 2Cordos Je revenda ¢
concessao de linhas de credito, estando assim
a demanstracio de resultados influerclada
pebag cuslas g proveitos decorrentes destas
transagies,

Tendr em consideracan que as (ransacdes
enfre partes relacionadas, s& ndo forem
replizadas a precos de mercado, podem ter
impackas relevanties nos resuftados da
Entidade, consideramas asia maléria como
relevants no dmbito da auditoria

Banco Finantia, 5.4,
Cerlificagds Legal das Conlas
31 de dezamarn de 2018

Sintese da nossa resposta aos riscos de distorcdo material mais

significativas

Ootivemas o entendimanta do processa definido pela gestin
na dentificagdo e reaisto dos saldes & transacdes com partes
redackonadas;

Fara uma amosira de operaghes, procedemos 4 andlise da
respetiva documentagdo suporte, de ferma a
FIJI'I'lIJr'B'B'I'IIjEFI'I'ﬂ‘E- @ natureza das [Fﬂl‘liﬂl;.ﬂ-l!'ﬁ g
enguadramento no dmbito da atlvidade da Entidade;

Para a mesma amastra, Compardmos os precos praticados
entre entidades relacionadas com o8 valores de referéncia no
mercadn e avaliamos o impacto do valor destas transagdes
nas demonslra;bes financeiras;

Analisamos as divulgaches efeluadas nas demonskragbes
fimanceiras da Entidade sobre esta matéria aferinds 2 sua
consisténcla com o conheckmento oblido alravas dos
procadimentos de auditoria realizados.

Responsabilidades do érgao de gestdo e do orgao de fiscalizag3o pelas demonstragies

financeiras

O drgde de gestdo & responsdvel pela;

preparagdn de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadaira e apropriada a posigio
linanceira, o desempenho financeiro e os fluxos de calia da Entidade de acords com as Normas
Internacionais de Relate Financeira, {fal como adotadas na Unide Eurapeia

elaboragia do Relatdrio de Gastin, nos bermos legals 2 regulamentares;

crizgdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacio de
demonstragbes financeiras isentas de distorgdes materiais devido 5 fravde ou erra;

adogdo de poditicas e critéries confabilistices adequadas nas circunstincias; e

avaliagio ¢a capacidade da Entidade de se manter em continuitada, divulganao, guando aplicdvel, as
matarias que possam siescitar dividas significativas sobre a conlinuidade das afividades,

0 drogdo de fiscalizagio @ responsavel pela supervisSo do processo de preparacio e divulgacio da infermacio

financeira da Entidade,

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financelras

A Nossd responsabilidade consiste em obter sequranga razodvel sebre 5o & demaonstragdas financeiras coma um

todo esfao isentas de distorgies materiais devido & frawude ou erro, & emiti um relatdrio ende conste a nossa

oFnido. Seguranca razoaved & um nivel elevado de sequranca mas néo € uma garantla de que uma auditoria
erecutada de acordo com as 154 debetara sempre wma distorgio material quande exista. As distorgies podem ter
efigom am fraude ou erro & 580 consideradas materiais o, isobadas ou conjuntamente, se possa razcavelmente
etperar gque influenciem decisbes econdmicas dos utilizadores tormadas com base nessas demonstraghes ﬁ

financairas.
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como parte de uma auditodia de acorda com as 154, fazemos julgamentos profissionais @ mantamos ceficismo
profissional durante a auditoria e tambem:

ientificamas e avaliamos os riscos de distorgdo maberial das demonstragdes financeliras, devids a Iraude ou
a errg, concebemos ¢ executamos procedimentas de suditorla gue respandam a essas riscos, e abtemos
prova Je suditaria que sefa suticiente @ apropriada gara proporcionar uma base pars & nossa opinido. O risco
de ndo detetar uma distorgao material devido a fraude & malor do gue o risco de nde detetar urna distorgdo
matorial devido a errg, dado que & fraude pode envolver conluia, falsificagdo, omisstes intencionas, lalsas
distlaragnes ou sobreposicds ar contralo interno;

obtemos uma compreensie do contralo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceher
procedimentos de auditoria que sefam apropriados nas circunstancias, mas nao pars BEprassar uma opinido
spbra o eficdcla do controlo inferno da Entiklade;

avaliamos a adeguagdo das politicas contablisticas usadas e a razoatilidade das estimativas contabilisticas e
rispelivas divulgaches feitas pelo drgda de gestio;

contluimod sobre & spropriagSe do uso, pelo drgao de gedllo, do pressuposto da continuldade &, com base
na prova o aaditoria obtida, s existe qualguer incerteza material relacionada com aconiacimentas ou
condicdes que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade da Entidade para dar continuidade
as suas atividades, Se conclulrmes que sxiste uma incerteza material, devemas chamar a atencio no nosso
refatirio para as divulgagdes relacionadas Incluidas nas demanstragBes financeiras au, case pssas
divulgacies ndo sejam adequadas, modificar 3 nossa opiniio, As nossas conclestes s3o baseadas na prova
de awditoria abtida ald & data do nosso refabdrio. Porém, aconbecimentos ou condiches futuras podemn levar
a que a3 Entidade descontinue & suas alividades;

avaliamas a apresentagho, estrulura e contedda gicbal das demonstracies financeiras, inchuindo as
divulgaghes, e se essas demonstragles linanceiras representam as transaches e acontecimentos subjacentes
dé Torma a atingir uma apresentacdo apropriada;

COMUNICAMoSs Com 0% encarregados da governagdo, inciuinds o drgdo de fiscalizagdo, entre outros assurtos,
o dmbilto @ o calenddrio planeado da auditoria, e as conclusfies significativas da auditoria incluindo qualaser
deficiéncla significativa de contrelo interno identificado durante a audiforia:

das matérias gue comunicamas Jas encarregados da governaglo, incluindo o drgfio de fiscalizaglo,
determinamos as gue foram as mais imperlantes na auditoriz das demonstragses linancaas do ano
carrente e qua sdo as matérias relevantes de suditoria, Descrevemos essas matérias mo nessa relatario,
excelo quando a lei ou requiameanto proibir a sua divalgecho sublica; e

declaramos s drgdo de fiscalizagdo que cumprimes os requisites #ticos relevantes reletivos & independ@ncia
& comunicamos todes os relacicnamantes e outras matérias gue possam ser percecionadas come ameagas &
nessa independdneia o, quando aplicivel, as respetivas salvaguardas,

A nossa responsabiidade Inciul ainda & verificag®o da concordancia da imfarmagan constanle do Relstdrio de
Gastéo com as demonstragdes financeiras,

RELATC SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o Relatdrio de Gestdo

Dande cumprimento ao artigo 451, n.® 3, al. &) do Céoigo das Sociedsdes Comerciais, somos de parecer gue o
Relatario de Gestio foi preparado de acordo com os reguisitos legais @ requlamentares aplicvels em vioor, a
informagae nele constanie ¢ concordante com as demonstracies financeiras auditadas e, tendo em conta o

conheciments e apreciagio sobre a Entidade, ndo idestificdmos incorregBes matariais, e E ;;
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Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10 do Regquiamento (UE) n.°
537/2014

Dande cumprimanto ao artigo 10 do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu & do Consetho, de
16 oe abrid de 2014, & para 2lém das matérias relovantes de apdifona acima indicadas, relatamos ainda o

=eguinte:

Fomos nomeados awditores do Bance Finantla, 5.4, pela primeira vez por deliberacdo da Mesa da Assembleia
Gerdl, em 27T de julho de 2015 para um mandato cobrinds os exercicios de 2015 a 2016. Fomoas designados
na assemblaip geral de acionistas realizadz em 27 de novernbro de 2017 para um segundo mandato para o
trigmo ge 201 7-2019,

O Grgda de gestio confirmou-nos que ndo tem conheciments da ocorréncia de giealguer fraode ou suspeils
de fraude com efeito malerial nas demenstragies financeivas, No slansamento e execugde da nossa
auditoria de acordo com as BA mantivernos o celickmo profissional @ concebemos procedimentos de
auditoria para responder a possibilidade de distorgdo material das demanstragbes financeiras davido a
fraude, Em résullado 9o nosso trabalho ndo identificdmos quatquer distorg3s material nas demonstragfes
financeras devido a fraude,

Confirmamos que & opinido de auditoria gue emitimas & consistente com o relatério adicional gue
prepardmos € entregamas ao drgdo de fiscalizacio da Entidade em 20 de marco de 2019;

Daclaramos que ndo prestamos quaksguer servigos preibides nos termos da artige 77, 0.2 8, do Ezlatuto da
Ordermn dos Revisores Oficiaks de Contas e gue mantivemes a nossa indepondancia face 3 Entidade durante a
realizagho da auditoria; e

Informames quse, para além da auditoria, prestdmaos & Enfkdade os sequintes servicos permitidos pela jei e
regulamentos em vigor:

Emiss3o do relatdrio sobre o processo de quantificesdo semestral da imparidade da carteira de
cradito previsto na Imstrucdo n® 52013 do Banco de Portogal, republicads pela instrug3a nd
18,2018 do Banca de Portugal;

Emissdo dos pareceres previstos no Aviso 5/2008 do Bance de Portugal, tendo em conta as
orientaglies da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas;

Emissio do Relabdrio pravisto ne artigo 304.% do Cadigo dos Valores Mabilisrios de acordo com o
previsto na Diretriz de Revisio e Auditoria n® B25;

Procedimentos visando & emissdo oo relaldrio para o Conselho Fiscal sobre o sistema de cantrolo
interna de prevengdo de brangueamenio de capitain & finonciamento ao terrorismao (Avisa
420018

Lishoa 20 de marca, 2019

Ernet & Young Audit & Associados - SROC, 5.4,
Socmdade de Revisores Oficiais de Contas
Hepresentada por:

{
Antdnin Ffi‘ine Dias da Fonsdca Bras - n® 1661

Reglstade na CHMWM como n? 20161271
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Em cumprimento do disposto no artigo 420.°, alinea g), conjugado com o artigo 508.°-D,
n.° 1, do Cédigo das Sociedades Comerciais, compete-nos emitir o relatério anual sobre
a nossa acdo fiscalizadora e dar parecer sobre o Relatério de Gestdo Individual e
Consolidado, as Demonstra¢gdes Financeiras Individuais e Consolidadas e a proposta de
aplicag@o de resultados apresentados pelo Conselho de Administragdo do Banco Finantia,
S.A. (o0 Banco), referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

1. RELATORIO ANUAL SOBRE A ACAO FISCALIZADORA

No ambito das competéncias que lhe estdo atribuidas como 6rgao de fiscalizagdo do
Banco, o Conselho Fiscal procedeu, ao longo de 2018, ao acompanhamento da gestdo e
dos resultados do Grupo, em especial no que respeita:

— ao cumprimento e controlo das politicas e estratégias definidas pelo Conselho de
Administracao;

— aobservancia das disposi¢des legais, regulamentares e estatutdrias;

— aadequacdo das politicas, critérios e préaticas contabilisticas adotados e ao processo
de preparacao da informacao financeira;

— aeficéacia dos sistemas de controlo interno, gestdo de riscos e auditoria interna.

Por se tratar de uma Entidade de Interesse Publico, nos termos do artigo 3.° da Lei
n.°148/2015, de 9 de setembro, o Conselho Fiscal estd ainda obrigado aos seguintes
deveres:

— informar o érgdo de administracdo dos resultados da revis@o legal das contas
(individuais e consolidadas) e explicar o modo como esta contribuiu para a
integridade do processo de preparacdo e divulgacdo de informacio financeira, bem
como o papel que o Conselho Fiscal desempenhou nesse processo;

— acompanhar o processo de preparacdo e divulgacdo de informacdo financeira
(individual e consolidada) e apresentar recomendacdes ou propostas para garantir a
sua integridade;

— fiscalizar a eficicia dos sistemas de controlo de qualidade interno e de gestdo do
risco e, se aplicdvel, de auditoria interna, no que respeita ao processo de preparagao
e divulgacdo de informacio financeira, sem violar a sua independéncia;

— acompanhar a revisdo legal das contas anuais (individuais e consolidadas), através
da anélise do Plano Geral de Auditoria preparado pela SROC, destacando-se que
foram identificados os riscos significativos de distor¢do material nas contas do
Banco Finantia e do Grupo Banco Finantia e desenhada uma abordagem de
auditoria que consideramos adequada como resposta a esses riscos.

— verificar e acompanhar a independéncia do revisor oficial de contas e da sociedade
de revisores oficiais de contas nos termos legais, incluindo o artigo 6.° do
Regulamento (UE) n.° 537/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de
abril de 2014, e, em especial, verificar a adequacg@o e aprovar a prestacio de outros
servicos, para além dos servigos de auditoria, nos termos do artigo 5.° do referido
regulamento; e
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— Selecionar os revisores oficiais de contas ou sociedades de revisores oficiais de
contas a propor a assembleia geral para elei¢do e recomendar justificadamente a
preferéncia por um deles, nos termos do artigo 16.° do Regulamento (UE) n.°
537/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014.

Para o efeito, o Conselho Fiscal desenvolveu, designadamente, no exercicio em aprego,
as seguintes agoes:

— analisou as normas internas vigentes e respetivas atualizacdes;

— acompanhou a revisao da estrutura organizativa do Banco Finantia, S.A., bem como
o funcionamento das suas principais unidades organicas;

— acompanhou o desenvolvimento das iniciativas e projetos relevantes para a
atividade do Banco;

— analisou a informac@o obtida das principais dreas responsdveis pela preparacdo e
divulgacio da informacdo financeira e pela gestdo de riscos, auditoria interna e
Compliance;

— participou em reunides do Conselho de Administracdo que tiveram por objeto
matérias relacionadas com as atribuicdes do Conselho Fiscal, nomeadamente
naquelas em que foram periodicamente apreciadas as demonstracGes financeiras e
a evolugdo da atividade do Banco;

— reuniu, quando necessario, com o Presidente do Conselho de Administragdo, os
Administradores Delegados e os primeiros responsdveis das Dire¢des, para
informacgao e esclarecimento sobre aspetos especificos da gestdo do Banco;

— promoveu reunides, numa base pelo menos semestral, com os responséveis pela
Auditoria Interna, Gestdo de Riscos e Compliance, nas quais foi apreciada a
evolugdo dos principais indicadores financeiros e foram examinados temas relativos
a situacdo econdmica e financeira e ao sistema de controlo interno do Banco;

— analisou os pedidos de aprovagdo prévia de servicos distintos de auditoria feitos
pelo revisor oficial de contas e garantiu o cumprimento das regras de independéncia
que devem pautar a prestacao destes servicos;

— analisou a confirmagdo de independéncia e o relatério adicional preparados pelo
revisor oficial de contas, nos termos do artigo 24.° do Regime Juridico da
Supervisdo de Auditoria, aprovado pela Lei n.° 148/2015, de 9 de setembro;

— reuniu, quando necessirio, com os representantes da Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, inteirando-se das principais conclusdes e recomendagdes pelos
mesmos formuladas, no 4mbito do desempenho das respetivas atribuigGes;

— comunicou ao Conselho de Administracdo as matérias relevantes de que tomou
conhecimento no exercicio das suas funcdes.

O Conselho Fiscal examinou, além disso, nos termos do artigo 452.°, do Cédigo das
Sociedades Comerciais:

— o Balanco (individual e consolidado), as Demonstragdes de Resultados (individuais
e consolidadas), a Demonstracdo do Rendimento Integral, a Demonstragdo das
alteracOes no Capital Préprio e a Demonstracdo dos Fluxos de Caixa (individual e
consolidada) relativos a 31 de Dezembro de 2018;

— o Relatério de Gestao (individual e consolidado) do Conselho de Administracéo,
respeitante ao exercicio de 2018;



— a Certificagdo Legal de Contas (individual e consolidada), elaborada pelo Revisor
Oficial de Contas, a qual merece o seu acordo.

2. PARECER SOBRE O RELATORIO, CONTAS E PROPOSTA DE APLICACAO DE
RESULTADOS APRESENTADOS PELA ADMINISTRACAO

Face ao exposto, o Conselho Fiscal € de parecer que:

— as DemonstracOes Financeiras (individuais e consolidadas) e o Relatério de Gestéo
(individual e consolidado) estdo de acordo com as disposi¢des contabilisticas, legais
e estatutdrias aplicdveis e ddo uma imagem verdadeira e apropriada da situagdo
financeira e dos resultados individuais e consolidados do Banco;

— o Relatério de Gestdo (individual e consolidado) expde de forma rigorosa a
evolucdo dos negécios e da sociedade, encontrando-se em concorddncia com as
contas do exercicio;

pelo que, consequentemente, recomenda a sua aprovagdo, bem como da proposta de
aplicacdo de resultados, na Assembleia Geral anual de Acionistas.

Finalmente, o Conselho Fiscal manifesta o seu agradecimento e aprego ao Conselho de

Administragdo e aos Servigos da Sociedade, pela colaboracdo e disponibilidade sempre
proporcionadas.

Lisboa, 20 de marco de 2019

O CONSELHO FISCAL

Manuel Fatia Blanc

Vogal





