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PRINCIPAIS INDICADORES DE ACTIVIDADE

IFRS
Milhdes de Euros 2018 2017
BALANCO
Ativo total 2,027.8 1,988.5
Carteira de titulos e empréstimos 1,816.8 1,815.9
Depdsitos de clientes 900.9 802.5
Capital proprio 391.2 455.0
RESULTADOS
Margem financeira 60.5 59.9
Produto bancario apés imparidades e provisdes 68.2 77.6
Lucro liquido 38.6 42.3
RENTABILIDADE, em %
Rentabilidade dos capitais préprios médios (ROE) @) 10.2 12.4
Rentabilidade do ativo médio (ROA) © 2.1 2.9

SOLVABILIDADE (BIS ll, fully loaded), em %

Racio CET1 21.0 23.0
Racio de Solvabilidade Total 21.0 23.0

LIQUIDEZ E ALAVANCAGEM, em %

Récio de cobertura de liquidez (LCR) © 1,113 1,095
Récio de alavancagem regulamentar 18 20
PRODUTIVIDADE / EFICIENCIA
Cost-to-Income (%) 34.0 27.5
Valores por ac¢ao (Euros)
Lucro liquido 0.26 0.29
Valor contabilistico 2.61 3.03
N.° médio ponderado de ac¢des em circulagao (milhdes) 150 144
N.° de acgdes no final do ano (milhdes) 150 150

) Normas Internacionais de Relato Financeiro
@ Valores antes de impostos
@ Ativos liquidos de elevada qualidade e n&o onerados do Grupo (HQLA) / Outflows liquidos num periodo de stress de 30 dias

“ Fundos Préprios Tier |/ Ativos em Balango e Extrapatrimoniais (medida de exposig&o de acordo com Basel lll)
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O Banco Finantia em Sintese

O Banco Finantia € um banco independente, com uma experiéncia nacional e internacional de
mais de 30 anos, e € um dos lideres em Portugal na area de banca de investimento e banca
privada.

O Banco Finantia foi sempre sélido e rentavel apresentando racios de capital superiores a média
setorial.

No exercicio de 2018 o ROE (antes de impostos) atingiu 10% e em dezembro de 2018 o racio
Common Equity Tier 1 situava-se em 21%, um dos mais elevados da Unido Europeia.

O Banco opera em dois importantes nichos de mercado:

Corporate & Investment Banking — produtos de renda fixa e opera¢des de mercado de capitais
para empresas e investidores; empréstimos e reestruturagbes financeiras; servicos de
assessoria financeira com foco nas operacoes de Fusbes e Aquisices transfronteiricas.

Private Banking — servigos personalizados de qualidade para clientes afluentes e de elevado
patrimoénio.

O Banco Finantia foca-se em Portugal, Espanha, Brasil e paises da Comunidade de Estados
Independentes (CEl), tendo como principais unidades operacionais bancos em Portugal e
Espanha, broker dealers no Reino Unido e Estados Unidos, e filiais auxiliares no Brasil e em
Malta.

A performance do Banco Finantia, o seu sucesso e a qualidade e a competéncia profissional da
sua equipa tém sido reconhecidas ao longo dos anos através da atribuicdo de um vasto numero
de prémios internacionais.
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Relatorio do Conselho de Administragao | 2018

1. Enquadramento Macroeconémico
Economia Mundial

Varios eventos importantes ocorreram em 2018. Entre eles é de destacar as negociacdes
relativas a saida do Reino Unido da Unido Europeia, as eleicdes presidenciais no Brasil, o
encontro entre o Presidente Trump e o lider da Coreia do Norte e ainda a tensao comercial entre
os Estados Unidos e a China. Apesar deles, o crescimento econdmico mundial iniciado em
meados de 2016 manteve-se, com uma taxa de 3.7% estimada para 2018. O FMI observa, no
entanto, que o crescimento pode ter atingido o pico em algumas economias desenvolvidas, com
os riscos de queda do crescimento global a aumentarem no final de 2018. O crescimento global
projetado para 2019 é de 3.5%.

As estimativas do FMI para o crescimento econdmico das economias desenvolvidas € de 2.3%
em 2018, uma pequena reducdo em relagdo aos 2.4% de 2017. Para 2019 espera-se um
crescimento de 2.0%. Para as economias emergentes estima-se um crescimento de 4.6% em
2018, contra 4.7% em 2017. Para 2019 projeta-se um crescimento de 4.5%.

A estimativa de crescimento do PIB para a economia norte americana reflete uma aceleracao da
economia de 2.2% em 2017 para 2.9% em 2018. No caso da Zona Euro, estima-se um
abrandamento do crescimento da economia de 2.4% em 2017 para 1.8% em 2018.
Relativamente a Comunidade dos Estados Independentes, € estimada uma aceleragdo da
economia, subindo de 2.1% em 2017 para 2.4% em 2018. Na América Latina e Caraibas, o
crescimento registado em 2018 devera situar-se em 1.1%, abaixo de 1.3% verificado em 2017.

Em 2018 a economia chinesa devera ter registado uma ligeira desaceleragéo para 6.6%, contra
6.9% em 2017, refletindo uma reducdo da atividade econdémica no segundo trimestre em
resposta as restricdbes regulatérias no setor imobiliario e na intermediagdo financeira nao
bancaria. O crescimento da economia Russa melhorou para 1.7% em 2018 contra 1.5% em 2017.
O Brasil cresceu 1.3% em 2018, contra 1.1% em 2017.

Para 2019, o FMI prevé um crescimento para a economia dos Estados-Unidos de 2.5%. Este
decréscimo deve-se as recentes medidas de caracter comercial, incluindo a imposicao de tarifas
em cerca de $200 mil milhdes de importacdes pelos Estados Unidos provenientes da China. O
FMI espera também um abrandamento do crescimento da Zona Euro para 1.6%, ou 0.2 p.p.
abaixo das estimativas de 2018. O crescimento mantem-se limitado por uma fraca produtividade,
por fatores demograficos adversos e, em alguns paises, por uma excessiva divida publica e
privada.

O FMI observa que as perspetivas de médio prazo permanecem, de forma geral, fortes nas
economias emergentes da Asia. O crescimento da economia chinesa devera desacelerar para
6.2% em 2019, refletindo o aumento das barreiras comerciais e a desaceleracdo da concessao
de crédito. O Brasil, segundo dados do FMI, devera continuar a recuperar em 2019, crescendo
a 2.5%, enquanto a Russia devera abrandar 0.1 p.p. para 1.6% em 2019.
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Peninsula Ibérica

O FMI prevé um crescimento de 2.3% da economia portuguesa em 2018, contra 2.7% em 2017.
O défice fiscal devera baixar em 2018, de acordo com as estimativas do FMI, contribuindo para
a redugdo do nivel de endividamento publico. As taxas de juro da divida publica portuguesa
diminuiram significativamente desde o inicio de 2018, com alguma volatilidade registada em maio
e junho devido a incerteza politica observada em Italia. Em outubro, com a revisdo em alta do
rating de Portugal para Investment-grade pela Moody’s, as taxas de juro da divida soberana
retomaram a trajetdria descendente. Este upgrade reflete melhorias ao nivel fiscal e econémico.
Também a estabilidade e a confianga no sector bancario continuam a registar melhorias,
nomeadamente fruto da melhoria das suas capitalizagao e rentabilidade.

O FMI prevé uma reducao da taxa de desemprego para niveis abaixo de 7.5% em 2018. Esta
tendéncia devera prolongar-se, contribuindo para o crescimento moderado dos salarios reais. O
FMI projeta inflagéo a niveis de 1.7% em 2018 e 2.1% a médio prazo.

Para Espanha, o FMI estima um crescimento de 2.5% em 2018, abaixo dos 3.0% de 2017. O
forte investimento e o consumo privado constituiram os principais motores de crescimento desta
economia. A posicao externa tem sido fortalecida pelos continuos excedentes da balanca
corrente, embora esta se apresente moderadamente abaixo dos indicadores de médio prazo. O
FMI estima um decréscimo da taxa de desemprego para 14.6%, refletindo melhorias no mercado
laboral. A divida publica permanece proxima de 100% do PIB, enquanto o deficit fiscal é estimado
ter ficado abaixo de 3% do PIB em 2018, em linha com o critério de Maastricht. Esta melhoria é
suportada por um fortalecimento do ciclo econémico e por taxas de juro baixas.

2. Atividades Operacionais

A reducdo do crescimento nas principais economias e as incertezas geopoliticas criaram
volatilidade nos mercados financeiros, 0 que diminuiu o volume de transacdes e afetou
valorizagdes, sobretudo no ultimo trimestre do ano. O investimento empresarial foi também
afetado, refletindo uma certa contracao face a incerteza em relagéo a varios fatores como o Brexit
e a guerra comercial EUA-China.

Neste contexto, o Banco manteve uma postura conservadora e procurou consolidar posi¢coes
nas suas principais areas de negdcio - mercado de capitais de renda fixa, servigos de assessoria
financeira, corporate banking, e private banking.

Manteve-se a énfase nas operacdes internacionais capitalizando nas principais plataformas
operacionais do Banco em Lisboa, Madrid, Londres, Nova lorque, Miami e Sao Paulo.

O total dos ativos manteve-se perto de €2 mil milhées. Acompanhando o abrandamento do
mercado, a atividade de mercado de capitais viu o volume transacionado reduzir-se, mas o
numero de clientes corporate e institucionais continuou a aumentar, assim como o nimero de
clientes private, com os depésitos a alcangcarem mais de 900 milhdes.

Mercado de Capitais

O ano de 2018 ficou marcado pela elevada volatilidade nos mercados de capitais. Apesar do
contexto global de grande complexidade, reduzida liquidez e, como consequéncia, uma menor
atividade por parte dos clientes, esta area terminou 0 ano com um volume total de trading na
ordem dos 6 mil milhdes de euros. A manutencao da aposta em plataformas eletrénicas aliada a
entrada em vigor da DMIF Il possibilitou um aumento significativo dos volumes transacionados
eletronicamente em cerca de 350% face ao ano transato. O Banco continuou com a aposta nos
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mercados obrigacionistas da América Latina, Europa de Leste e Ibéria. No que diz respeito ao
desenvolvimento do negécio, o Banco Finantia comegou a operar com clientes em areas
geograficas onde nao ainda néo tinha uma presenca regular como a Asia e o Médio Oriente.

2018 foi ainda um ano de consolidagao da presenca internacional do Banco Finantia. Desde o
més de setembro que a filial Finantia USA conta com instalacbes préprias e sistemas de
informacao em pleno funcionamento em Miami. Este importante passo veio no seguimento da
necessidade de nao s6 estar mais proximo dos clientes com presenca fisica em Miami mas
também de servir de base de apoio para o negdcio internacional do Banco Finantia na América
Latina.

No mercado nacional, o Banco colocou mais de €400 milhdes de Papel Comercial, uma
diminui¢ao cerca de 40% do volume colocado face ao ano de 2017. Estes valores acompanham
a tendéncia do mercado portugués de Papel Comercial no seu conjunto, que ao longo de 2018
teve uma diminuicdo do volume e do numero de emitentes, em virtude do aumento do
financiamento bancario tradicional.

Nao obstante um menor interesse por parte de investidores e emitentes nacionais neste
instrumento de financiamento, o Banco Finantia conseguiu pela primeira vez assinar um acordo
de colocagao para um emitente portugués sob o formato de Pagarés espanhol (o equivalente ao
papel comercial portugués) listado no MARF (Mercado Alternativo de Renda Fixa espanhol)
criando assim uma fonte de financiamento alternativa para as empresas portuguesas.

No financiamento de médio e longo prazo, o Banco Finantia colocou com sucesso durante o ano
de 2018 varias emissdes de emitentes portugueses e espanhdis. Sao de destacar: uma emissao
de obrigacdes a 10 anos para a Indaqua, onde o Banco atuou como Joint Arranger & Lead
Manager; uma emisséo a 4 anos para a Copasa - Sociedad Anonima de Obras Y Servicios, uma
empresa espanhola do setor da engenharia e constru¢ao, onde o Banco atuou como entidade
colocadora numa operagcdo de troca de obrigacbes para extensdo de maturidade; e a
participacao na Oferta Publica de Troca e Subscrigao efetuada pela Mota-Engil. Apesar desta
ultima operacao ter sido destinada principalmente aos investidores de retalho, o Banco Finantia
conseguiu afirmar-se como uma das contrapartes de referéncia de entre os diversos bancos
comerciais que compunham o sindicato bancario.

U=
INDAOUA < =
S sumol+compal MOTAENGIL
EUR 50.000.000 EUR 15.000.000 EUR 40.000.000 EUR 110.000.000
Bonds 2018-2028 Commercial Paper Exchange Offer / Exchange Offer /
Arranger and Arranger and Bonds 2018-2022 Bond Issue 2018-2022
Lead Manager Lead Manager Placement Entity Manager
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Corporate Finance

O ano de 2018 foi um ano de consolidagao para a area de Corporate Finance. O Banco Finantia
beneficiou das suas vantagens competitivas enquanto banco de investimento internacional e
independente para fortalecer ainda mais o seu posicionamento estratégico em operagdes de
assessoria financeira transfronteiricas e de mercado de capitais de renda fixa.

A cobertura geografica global do Banco, fortalecida pelas suas parcerias bilaterais para
desenvolvimento de negdcios nos principais mercados de atuagéo (Portugal, Espanha e Brasil),
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e também pela sua integracdo na rede global de bancos de investimento Terra Alliance,
materializou-se num crescimento de oportunidades e transacdes transfronteiricas.
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Na area de Assessoria Financeira destaca-se a continuagéo do apoio a Reden Solar (iniciado
em 2017) nos seus esforgcos de consolidagdo em Portugal, nomeadamente através da aquisicao
da Infrapar, um importante player no setor da energia solar.

Adicionalmente, o Banco estendeu a sua atividade a variados setores da economia, tendo
prestado servicos de assessoria financeira nas areas da industria financeira, energias
renovaveis, saude, infraestruturas, transportes, bem como outros setores industriais.

Em 2018, o Banco reforcou e desenvolveu relacdes existentes, quer com fundos de investimento,
empresas de private equity e asset managers, quer através das suas parcerias, nomeadamente
com a rede da Terra Alliance, por forma a intensificar a sua atividade internacional. O Banco
participou nas duas reunides semestrais desta importante alianga, que se realizaram em Londres
(abril) e em Singapura (outubro).

No que diz respeito a originacao de operacdes de Mercado de Capitais, registou-se uma reducao
dos niveis de atividade em Portugal face ao ano anterior. Em 2018, o Banco manteve um
relacionamento préximo com emitentes da Peninsula Ibérica, sobretudo empresas portuguesas
de média dimenséo, fazendo uso do instrumento de papel comercial como ponto de partida para
posteriores emissbes de divida de longo prazo e, eventualmente, servicos de assessoria
financeira.

Para 2019, o Banco dara continuidade ao desenvolvimento e crescimento da sua atividade de
assessoria financeira transfronteirica, bem como a sua atividade de originagao de operagdes de
mercado de capitais. A atividade internacional é considerada essencial para o desenvolvimento
desta area e, como tal, o Banco continuara a reforgar a sua equipa e as suas parcerias de negocio
com o objetivo de ampliar tanto a sua cobertura geografica como o leque das suas atividades.
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Corporate Banking

Na area de Corporate Banking, durante o ano de 2018 foram feitas mais cinco operagcoes em
formato de empréstimos sindicados do que no ano anterior, o que perfaz um total de 19
operacgdes, 7 das quais em mercado primario.

O Banco aumentou o seu foco e volume nas transagdes em mercado primario, sendo de destacar
que foi mandatado para Lead Arranger, Arranger e Lead Manager nos empréstimos de médio
prazo aos Belagroprombank, Ecobank e G.B Group Corporation, respetivamente.

O montante da carteira de empréstimos aumentou em cerca de 30% face a 2017, finalizando o
ano com um total €128 milhdes. Este incremento segue a estratégia do Banco em continuar a
diversificar a carteira de empréstimos por pais de origem e por setor, tendo como foco o apoio
ao crescimento das empresas ndo s6 em Portugal e Espanha, mas também de empresas
situadas nas diversas jurisdicbes onde o Banco Finantia atua ha mais de duas décadas.

Sa_ﬂa,.p,_:';ip_._.,__.ﬁw Ec ﬂbaﬁk [ﬁc.n. GROUP
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Banca Privada

A semelhanca dos anos anteriores, a atividade da Banca Privada do Banco Finantia em Portugal
e Espanha continuou a crescer, atingindo no final de 2018 mais de €900 Milhdes de euros em
depositos (+12,5% versus 2017), e 12.500 clientes (+ 7% versus 2017).

Para esta melhoria convergiram varios fatores:

(i) uma equipa comercial altamente qualificada e flexivel, capaz de oferecer aos nossos
clientes a execucao de servigos financeiros personalizados a medida das suas
necessidades.

(ii) a promogao da marca Finantia Private via canais de comunicacéo especializados digitais
e tradicionais.

(iii) a recente parceria com entidades que gerem plataformas especializadas na captac¢ao de
fundos de clientes residentes em varios paises europeus, como na Alemanha, em Franca
ou na Holanda (ex. Deposit Solutions/Savedo).

2018 destacou-se também pela introdugdo do MIFID Il e pela implementacdo de uma nova
aplicagdo de Front End. Esta aplicacao revelou-se da maior importancia na interagcdo e
compreensado das necessidades e expetativas dos nossos clientes, e conjuntamente com o
aumento de capacidade do CRM, tornou-se fundamental para o nosso crescimento sustentado.
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Também durante o ano de 2018 fomos modernizando os nossos sistemas internos de modo a
permitir aos nossos clientes interagir com o Banco Finantia através de uma APP a ser langada
no inicio de 2019.

Das nossas localizagbes em Portugal (Lisboa e Porto) e Espanha (Madrid, Barcelona e
Valéncia), olhamos com entusiasmo os proximos anos, com novos produtos e servigos a
serem oferecidos aos nossos clientes, num ambiente de discricdo, confidencialidade e
independéncia, mantendo continua atencao a rentabilidade e a protecdo do patrimoénio dos
clientes.

3. Atividades de Suporte
Sistemas de Informacao

Em 2018 foram feitos avancgos significativos na estratégia delineada de constantes melhorias
e ganhos de eficiéncia nos Sistemas de Informacao do Banco.

Entrou em produgéo, no inicio do ano, um projeto de automatizagéo do registo dos trades via
TOMS (Bloomberg) e na aplicagao de Front Office — Kondor do Banco Finantia.

Dentro da estratégia de expansao de negdcio, o Banco Finantia fez uma parceria com a
plataforma de Open Banking alema denominada SAVEDO para a captacao de depésitos. Esta
plataforma permite aos investidores aceder, num Unico site, a varios bancos internacionais e
implicou a criagcao de uma interface de comunicagdo com os sistemas atuais do Banco.

Foi implementada a primeira fase do “Projeto Frontend” para a banca privada. Trata-se de
uma solugao integrada que ndo s6 cumpre as necessidades atuais, como a prazo permite
acompanhar o crescimento do negocio do Banco. Este projeto vem reforgar a fiabilidade, a
flexibilidade e a eficiéncia nas atividades da banca privada.

Para automatizar todo o processo de gestao de manuais do Banco Finantia, foi implementada
a aplicagao IFlow (solucao de workflow) com importantes ganhos de eficiéncia e controle. A
prazo esta solugado sera estendida a outros processos do Banco.

Em setembro entrou em producéo o projeto da nova CRC (Central de Riscos de Crédito).

Durante o ano de 2018 foram tomadas diversas iniciativas que visaram garantir o
cumprimento do novo regulamento geral de protecdo de dados pessoais (RGPD). Nesse
sentido, foi implementada uma solugéo de encriptagéo (cifragem) de ficheiros em Servidores
de documentos. Reforgou-se a seguranca da rede fisica do Banco, procedendo-se a sua
restruturacdo légica, através de implementacao de VLAN's (Virtual Local Area Network).

Nas plataformas Intel, procedeu-se a implementacdo de uma Solucao de Backups para disco
com redundancia para o Centro de Disaster Recovery e encriptacdo para tape, permitindo
reduzir os tempos de Backup, Recovery Point Objective (RPO) e Recovery Time Objective
(RTO) dos processos criticos de negdcio.

A seguranca da informacao e de todos os sistemas é uma prioridade para o Banco. Nesse
sentido tém vindo a ser tomadas diversas medidas para mitigar os respetivos riscos. Em 2018,
de forma a fazer uma avaliacao continua do nivel de maturidade dos Colaboradores do Banco
em matéria de Seguranga da Informacao e sensibilizar os mesmos para os riscos envolvidos
quando ndo seguidas as boas praticas, foi adquirida uma ferramenta para efetuar
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periodicamente acbes de phishing em ambiente controlado. Foi dado seguimento aos
Servicos de Monitorizacdo de Riscos na Web, por forma a detetar proactivamente eventos
neste ambito que possam representar um risco para o Grupo. Foram realizados testes de
intrusédo a infraestrutura interna que da suporte ao negécio, por forma a identificar possiveis
vulnerabilidades.

Foram implementadas as medidas e os controlos adequados de seguranca, de forma a ser
garantida a conformidade com os requisitos de seguranca impostos pelo Sistema Swift.

Com o objetivo de obter ganhos de operacédo e maximizar a performance das infraestruturas
de suporte ao negécio, foi efetuada a renovagéo tecnoldgica das plataformas IBM, que
suportam as aplicagbes Core do negécio. Foram ainda substituidos nas Workstations e nos
Servidores os convencionais discos rigidos por discos de velocidade e desempenho muito
superiores, reduzindo fortemente os tempos de acesso a informacao.

Procedeu-se a instalacao e configuracao da infraestrutura informatica e de telecomunicacoes
(hardware/software) no novo escritério de Miami.

Relativamente ao Plano de Continuidade de Negdcio (PCN), no Centro de Disaster Recovery
(CDR), foi efetuado o upgrade das workstations (hardware/software).

Operagoes

A imagem de anos anteriores, 2018 foi um ano de desafios. A estratégia centrada na
rotatividade interna de colaboradores, no desenvolvimento e melhoria de processos e
procedimentos permitiu acomodar o crescimento e diversificacdo da atividade nas varias
areas de negécio, mantendo os padroes de seguranca adequados.

Com efeito, em 2018, o dinamismo e o envolvimento estreito das varias equipas do
Departamento, resultaram em mais de 50 pedidos de desenvolvimento aplicacional junto do
departamento de Desenvolvimento e Suporte Aplicacional e permitiram ainda a reviséo e
atualizacao de cerca de 20 manuais operacionais.

Ao nivel de novos projetos, destacamos o redesenho de todo o processo de abertura de
contas e de onboarding de clientes, que vai possibilitar de imediato um ganho em termos de
fiabilidade e eficiéncia e a prazo permitir ao Banco adotar solucbes de abertura de contas
online.

Ha ainda a salientar a entrada nas plataformas eletréonicas de depdsitos, através da alema
SAVEDO, que obrigou a um exercicio de ajustamento de aplicagdes e procedimentos, de
modo a assegurar um elevado nivel de servigo ao cliente final.

Tivemos mais um ano exigente ao nivel das novas regulamentagdes, destacando-se o novo
Regime Geral de Protecdo de Dados e a implementagcdo da Second Payment Services
Directive (PSD2), prevista para entrar em vigor no inicio de 2019.

Ao longo de 2019, o Departamento de Operagdes continuara focado na mitigagéo do risco
operacional e na formagao continua dos colaboradores, alinhado com a estratégia e objetivos
definidos pelo Banco.

Recursos Humanos

Os nossos colaboradores sao um fator determinante para o sucesso do Banco Finantia.
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Neste sentido, procuramos continuamente melhorar a nossa proposta de valor enquanto
empregadores, de modo a atrair e reter profissionais ambiciosos e talentosos. A aposta que
fazemos nas pessoas traduz-se na formacao e desenvolvimento das suas capacidades e
competéncias e na gestao das suas carreiras.

A 31 de dezembro de 2018 o Banco e as suas filiais contavam com um total de 264
colaboradores, dos quais 168 em Portugal, 76 em Espanha (Banco Finantia Spain) e os
restantes 20 no Reino Unido, EUA, Brasil e Malta.

A média de idades dos colaboradores é de 43 anos e a antiguidade média de 12 anos. Cerca
de 73% dos colaboradores tém formagao académica superior (bacharelato/licenciatura/
mestrado).

Relativamente a distribuicdo por género, no final de 2018, 62% dos colaboradores eram do
género masculino e 38% do género feminino.

Quanto a distribuicdo dos quadros, para o mesmo periodo, temos 35% de quadros
superiores, 56% de quadros médios e 9% de quadros administrativos.

A mobilidade interna, enquanto ferramenta de valorizagao profissional continua a ser
bastante dinamizada. Assim, em 2018 promoveram-se 12 rotagcdes em Portugal e duas no
estrangeiro.

A Formacdao no Banco Finantia faz parte integrante do processo de gestdo e de
desenvolvimento dos Recursos Humanos, contribuindo ativamente para a eficacia e
eficiéncia da Organizacdo. A formagao corresponde ndo sé a necessidades fundamentais,
desde a integracdo dos colaboradores no posto de trabalho e no Banco, até a adaptagcao e
mudancas posteriores, passando pelo permanente desenvolvimento de competéncias
técnicas e comportamentais. E também um agente de inovag&o organizacional, na medida
em que estimula as capacidades de iniciativa, lideranca e participagcado dos colaboradores.

Neste sentido, no decurso de 2018 registaram-se 557 participacbes em sessbes de formacao,
num total de 129 agdes, das quais 11 realizadas internamente, 101 ministradas por entidades
externas e 17 em regime de e-learning. O volume global de horas de formacdo em Portugal
foi de quase 6000 horas (correspondendo a uma média de 34 horas de formacao por
colaborador).

Salientamos ainda o financiamento de um programa de formagao académica graduada e a
atribuicao do estatuto trabalhador-estudante a 5 colaboradores.

Mercados Financeiros

As principais areas de atividade do Departamento de Mercados Financeiros sdo a gestdo da
liquidez, o acompanhamento de todos os fluxos financeiros do Banco, a gestao dos ativos e
passivos financeiros, a estratégia de mitigacao dos riscos de taxa de juro e de taxa de cambio e
ainda o relacionamento com multiplas instituicdes financeiras, nacionais e internacionais.

Em termos de politica monetaria, e a semelhancga de anos anteriores, 2018 foi marcado por
atuacgodes divergentes dos principais bancos centrais (FED e BCE). Tendo em consideragao
o dinamismo da economia dos EUA, o FED aumentou as taxas de juro quatro vezes e
sinalizou a manutencao desta politica em 2019. Na Zona Euro, tendo em consideragao as
expetativas de abrandamento econdmico e a auséncia de pressodes inflacionistas, o BCE
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anunciou o término do programa de compra de divida mantendo, no entanto, as taxas de juro
inalteradas, com indicacdo de que esta politica se devera manter pelo menos até ao verao
de 2019.

Neste enquadramento, o Banco Finantia atingiu com sucesso os objetivos definidos na
estratégia para a sua gestao financeira, consubstanciados na manutencao de uma elevada
reserva de liquidez e na diversificagao das fontes de financiamento.

Como reflexo desta estratégia, registou-se um aumento (9.5%) dos ativos de elevada liquidez
(HQLA) elegiveis para o racio de cobertura de liquidez (LCR), mantendo por essa via um
racio muito superior ao minimo regulatério exigivel (1113% versus 100%). Por opgéo, o
Banco continua a né&o recorrer a utilizagdo das linhas de cedéncia de liquidez do Banco
Central Europeu (BCE) mantendo, ndo obstante, uma vasta carteira de titulos elegiveis e
disponiveis para o efeito.

Relativamente as principais fontes de financiamento, destaque para a realizagcdo de
operacdes de financiamento colateralizado com prazos mais alargados, e o aumento do
volume e do prazo médio dos depdsitos, permitindo por essa via uma maior granularidade e
o reforgo do financiamento estavel do Banco.

Em relacdo a carteira de titulos de divida, manteve-se uma gestdo ativa tendo em
consideracao critérios de liquidez, rentabilidade, qualidade de crédito e diversificagao, num
portfolio denominado em euros e dolares norte-americanos. Num ambiente de maior
volatilidade, manteve-se a aposta na estratégia de diversificacao, que resultou num aumento
de 6% no numero de entidades que compdem o portfolio e a redugcédo de 5% no montante
meédio investido por entidade. Esta estratégia foi implementada sem comprometer o risco de
crédito associado, traduzido na manutencgao do rating médio da carteira e na redu¢cao em 3%
do seu prazo médio.

Em linha com a estratégia definida em termos de monitorizagédo e controlo dos riscos de taxa
de juro e de cambio, no decorrer do ano registou-se um incremento de 45% no volume de
operagdes cambiais realizadas e um reforgo de 16% no montante das coberturas do risco de
taxa de juro, o que contribuiu para uma melhor imunizagao do balan¢o do Banco no contexto
de maior volatilidade nos mercados financeiros.

A area de relacionamento com Instituicdes Financeiras procurou aprofundar e estender a
larga rede de contrapartes internacionais, num quadro favoravel a nivel do risco-pais
Portugal, alicer¢cado no desempenho econdmico positivo e no regresso da divida portuguesa
a notacao de investimento por todas as principais agéncias de rating. Neste contexto, foi
aprofundado o relacionamento com correspondentes e contrapartes do Banco
consubstanciado, quer pelo aumento dos montantes e prazos das operacgdes realizadas, quer
pelo aumento da diversidade de instrumentos negociados com cada contraparte.

Ainda neste contexto, e durante 2018 o Banco fez-se representar em varios eventos
internacionais, sendo de destacar as reunides anuais da ITFA — International Trade and
Forfaiting Association na cidade do Cabo (setembro), do FMI e Banco Mundial na Indonésia
(outubro) e, ainda, de uma visita a Xangai organizada pela AICEP (outubro).

Também de referir a participagdo em mais uma reunido anual do Groupement Europeen de
Banques (GEB) em Junho (Mildo), grupo bancario de cooperacao transfronteirica. O GEB é
formado por bancos europeus privados de pequena e média dimensdo, no qual o Banco
Finantia € o membro portugués. Na reunido deste ano discutiu-se, para além da crise da
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divida italiana, os desafios regulamentares e as questdes de proporcionalidade que os
bancos de menor dimenséao enfrentam. Durante o plenario, analisaram-se ainda as estruturas
de open inovation banking e fintechs, cada vez mais aliadas e parceiras do negdcio bancario
tradicional.

4, Gestao dos Riscos

Modelo de Gestao dos Riscos

O modelo de gestdo de riscos do Banco assenta num conjunto integrado de processos
devidamente planeado, revisto e documentado, que visa assegurar uma compreensao
apropriada da natureza e da magnitude dos riscos subjacentes a atividade, possibilitando
uma implementacdo adequada da respetiva estratégia e o cumprimento dos objetivos
delineados.

Baseia-se essa gestdo em processos de identificacdo, avaliagdo, acompanhamento e
controlo de todos os riscos subjacentes a atividade, financeiros e nao-financeiros, existentes
e potenciais. Estes processos estdo suportados em politicas e procedimentos apropriados e
claramente definidos, com vista a assegurar que os objetivos estabelecidos sao atingidos e
que sao tomadas as acdes necessarias para responder adequadamente aos riscos.

O processo de identificagcao de riscos assenta em matrizes de risco que incorporam, entre
outros, o mapeamento de processos, dos fatores de risco e dos controlos associados a
atividade. As matrizes de risco servem de base aos processos de avaliagao,
acompanhamento e controlo dos mesmos.

Todos estes processos seguem 0s principios reconhecidos a nivel nacional e internacional,
em linha com o Aviso n.° 5/2008 do Banco de Portugal, com as Guidelines on Internal
Governance emitidas pela Autoridade Bancaria Europeia (EBA/GL/2017/11) e com o
Regulamento 575/2013 da Unido Europeia (CRR).

Desta forma, o modelo de gestao de riscos do Banco abrange todos os produtos, atividades,
processos e sistemas, tomando em consideragao todos os riscos subjacentes a sua atividade
e tendo em conta a sua dimensado, natureza e complexidade, bem como a natureza e
magnitude dos riscos assumidos.

O Banco reconhece que no ambito do modelo de gestado de riscos, a definicdo e a avaliagéo
dos niveis de capital adequados para suportar o perfil de risco sdo elementos essenciais para
a implementacao de uma estratégia de negécio sustentavel. Desta forma, o planeamento da
evolucdo do capital interno e a conservacdo de niveis apropriados do mesmo face aos
requisitos de capital econémico (apurados no ambito do processo interno de avaliagao de
adequacao do capital — ICAAP) s&o cruciais para garantir a continua adequacéo do perfil de
risco aos objetivos estratégicos do Grupo.

O Banco reconhece ainda a importancia de proceder a integracédo do modelo de gestao de
riscos na sua cultura e no seu processo de decisdao. Desta forma, o modelo de gestao de
riscos tem o envolvimento ativo de todo o Banco, incluindo do 6rgéo de administragcao, dos
administradores com fungdes executivas, dos o6rgaos de gestdao intermédia e do
Departamento de Gestao de Riscos:

— O Conselho de Administracao é responsavel pela preparagcado e manutencao de um sistema
de controlo interno adequado e eficiente, através da aprovacao e revisdo peridédicas do
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governo, da estratégia e das politicas relativas ao modelo de gestdo dos riscos e do
acompanhamento regular da atividade da fungdo de gestao de riscos. O Conselho de
Administragao € ainda responsavel pela aprovagao do Risk Apetite Framework (RAF);

— Os administradores com fungbes executivas sao responsaveis pela implementacado do
sistema de controlo interno, baseado no governo, na estratégia e nas politicas aprovadas
pelo Conselho de Administracao relativas ao modelo de gestao de riscos;

— O Comité Financeiro e de Riscos é responsavel pela identificacdo, avaliacdo e
acompanhamento dos varios riscos a que o Banco esta exposto. O Comité Financeiro e
de Riscos é ainda responsavel pela monitorizacdo dos limites e tolerdncias do RAF;

— O Departamento de Gestao de Riscos é independente e responsavel pela gestao de todos
os riscos do Banco. Neste ambito, o Departamento de Gestdo de Riscos (i) assegura a
aplicacao efetiva do modelo de gestdo de riscos, através do acompanhamento continuo
da sua adequacéao e eficacia, bem como da adogdo de medidas para corrigir eventuais
deficiéncias, (ii) presta aconselhamento aos ¢érgdaos de administragcdo, de gestdo
intermédia e de fiscalizacao, (iii)) conduz os trabalhos de elaboracido e atualizacdo das
matrizes de risco e procede a avaliagdao dos riscos, (iv) elabora e apresenta relatérios
periddicos relativos a gestao de riscos, (v) participa ativamente no planeamento de negécio
e capital, (vi) realiza testes de stress, (vii) elabora o ICAAP e participa ativamente na
elaboracao do RAF e (viii) promove a integracdo dos principios de risco nas atividades
diarias do Banco.

Em resumo, o modelo de gestéo dos riscos assegura:

— A adequada identificacdo, avaliagdo, acompanhamento e controlo de todos os riscos
materiais aos quais o Grupo esta exposto, bem como mitigacao dos mesmos;

— A adequacao do capital interno ao perfil de risco, ao modelo de negdcio e ao planeamento
estratégico; e

— A integragao do processo de gestdo dos riscos na cultura do Grupo e no seu processo de
decisao.

Por ultimo, para assegurar uma melhoria continua no modelo de gestdo de riscos, o Banco
atribui uma grande importancia ao desenvolvimento das competéncias dos seus
colaboradores por meio de acdes de formagao e treinamentos especificos. Focado nas
melhores praticas, o Departamento de Gestdo de Riscos participa ativamente no
planeamento e estruturagao de treinamentos e formacdes, relativos aos processos de gestao
de riscos bem como a avaliagdo da adequacgao do capital e da liquidez, conhecidos,
respetivamente, como ICAAP e ILAAP, entre muitos outros assuntos de controlo e mitigagao
dos riscos.

Perfil de Risco

O perfil de risco do Banco é determinado pela analise de matrizes de risco e subsequente
justificacdo de materialidade dos riscos, atendendo a legislacao aplicavel em matéria de
sistema de gestao de riscos e a atividade desenvolvida pelo Banco.

Para tal, o Banco leva em consideracao as seguintes categorias de risco: crédito, taxa de
juro, taxa de cambio, liquidez, operacional (incluindo os riscos de operativa, sistemas de
informagao, conduta e modelo), compliance, reputacao e estratégia.
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Todas as categorias de riscos que contribuem para o perfil de risco do Banco sao analisadas,
discutidas e monitorizadas mensalmente pelo Comité Financeiro e de Riscos nas éticas de
niveis de exposi¢ao (e eventuais medidas de aumento de eficacia e de mitigagao de riscos),
ICAAP e RAF.

— Risco de Crédito

O risco de crédito advém da possibilidade de uma contraparte entrar em incumprimento ou
da qualidade crediticia de um dado instrumento financeiro se degradar. O objetivo do Banco
€ manter uma carteira de ativos de elevada qualidade, assente numa politica de crédito
prudente e numa analise criteriosa de todas as propostas de crédito O Banco tem ainda a
preocupacgao constante em diversificar a sua carteira crediticia e obrigacionista, como forma
de mitigar o risco de concentragao de crédito.

— Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro advém da probabilidade de ocorréncia de impactos negativos
provocados por alteracdes desfavoraveis das taxas de juro em resultado de desfasamentos
de maturidades entre os ativos e os passivos.

O Banco adota a estratégia de minimizar o risco de taxa de juro associado aos seus ativos
de taxa fixa através da utilizagdo de instrumentos de cobertura deste tipo de risco
(normalmente IRS - Interest Rate Swaps), mantendo assim uma estrutura equilibrada entre
ativos e passivos em termos de mismatch de taxa de juro.

O Banco monitoriza a distribuicdo dos seus ativos de taxa fixa por intervalos temporais,
liquidos dos correspondentes passivos de taxa fixa e dos instrumentos de cobertura
utilizados.

Considerando a natureza e carateristicas do negdcio do Banco, bem como 0s processos
implementados para a monitorizagédo e mitigagao do risco de taxa de juro, o Banco analisa o
comportamento do VaR (Value at Risk) relativo ao risco de taxa de juro. O VaR é calculado
utilizando a abordagem da simulacé&o histérica, com base num histérico de taxas de um ano,
um periodo de detengcdo de um dia e um intervalo de confianca de 99%. Este modelo é
validado com back tests. No ambito do ICAAP, o Grupo tem vindo a aplicar a metodologia do
VaR para efeitos de alocagao de capital econémico ao risco de taxa de juro. Os requisitos de
capital econdmico para este risco sao calculados através da simulagao histérica, com base
num histérico de taxas de seis anos, um periodo de detengdo de um ano e um intervalo de
confianga de 99.9%.

— Risco de Taxa de Cambio

O risco de taxa de cambio caracteriza-se pela probabilidade de ocorréncia de impactos
negativos por via de alteracbdes desfavoraveis nas taxas de cambio e de variagdes adversas
no preco dos instrumentos em moeda estrangeira.

E politica do Banco operar apenas com ativos e passivos denominados em EUR ou em USD
(as posigdes noutras moedas séo esporadicas e sem expressao).

O Banco adotou a estratégia de minimizar o risco de taxa de cambio associado aos seus
ativos e passivos. Assim, procede-se regularmente a cobertura do risco de taxa de cambio
de forma a assegurar uma margem confortavel da exposicdo em moeda estrangeira face aos
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limites pré-estabelecidos, sendo a referida exposigcdo monitorizada numa base diaria, quer a
posicao a vista, quer a posi¢cao a prazo.

No ambito do ICAAP, o Banco tem vindo a aplicar a metodologia do VaR para efeitos de
alocacéao de capital econémico ao risco de taxa de cambio. Os requisitos de capital econémico
para este risco sao calculados através da simulagao histérica, com base num histérico de
taxas de seis anos, um periodo de detencdo de um ano e um intervalo de confianga de 99.9%.

— Risco de Liquidez

O risco de liquidez é definido como a possibilidade de uma instituigao financeira incumprir as
suas obrigacdes nas respetivas datas de vencimento devido a sua incapacidade para
atempadamente liquidar ativos, obter financiamento ou refinanciar passivos.

Na gestéo do risco de liquidez, o Banco tem como objetivo assegurar uma posic¢ao de liquidez
estavel e robusta, através da detencdo de ativos liquidos, controlo de gaps de liquidez e
manutencao de uma almofada de liquidez que permitam responder quer a saidas de fluxos
financeiros contratualizados quer em situagdes de stress.

A gestéo do risco de liquidez é realizada de forma a manter os niveis de liquidez dentro de
limites pré-definidos, de acordo com dois parédmetros principais: (i) gestdo do cash flow,
através do calculo diario dos fluxos financeiros e saldos de tesouraria ao longo de um
horizonte temporal extenso, permitindo assegurar a manutencao de uma almofada de liquidez
em condi¢cbes normais e em condi¢des desfavoraveis, e, (ii) gestdo do balanco, com o calculo
diario de métricas de liquidez, permitindo assegurar a manutencéo dos principais indicadores
de liquidez dentro dos limites pré-definidos pelo Banco.

O Departamento de Mercados Financeiros procede ao controle diario da gestao do cash flow
e do balango do Banco. O Departamento de Gestdo de Riscos é responsavel pelas analises
periddicas referentes a gestdo do balango, elaborando um relatério mensal para o Comité
Financeiro e de Riscos.

As métricas utilizadas para medir o risco de liquidez no ambito da gestao de balango incluem
os racios prudenciais LCR (Liquidity Coverage Ratio) e NSFR (Net Stable Funding Ratio), e
um conjunto alargado de racios internos relacionados com: mismatches de liquidez;
concentracao das principais contrapartes; distribuicdo dos fluxos de reembolso dos principais
passivos; colateral das operagdes de repos; caracteristicas de liquidez dos ativos; e liquidez
imediata.

O Banco monitoriza o Net Stable Funding Ratio (NSFR), que complementa o LCR e tem um
horizonte temporal mais alargado - um ano. Este racio foi estabelecido para impor uma
estrutura sustentavel de maturidades de ativos e passivos, com o objetivo de promover uma
adequada resiliéncia num horizonte temporal maior, pelo estabelecimento de incentivos
adicionais para os bancos financiarem as suas atividades através de fontes de financiamento
mais estaveis numa base regular.

— Riscos nao-Financeiros

Os riscos nao-financeiros incluem o risco operacional, de compliance, de reputacdo e de
estratégia. Estes riscos consistem na probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos
resultados ou no capital essencialmente decorrentes de : (i) para o risco operacional, de
falhas de natureza operativa, de falta de adequacéao dos sistemas de informacgao e tecnologia,
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de erros de conduta ou de insuficiéncia dos modelos; (ii) para o risco de compliance, da néo
conformidade com as leis e regulamentos; (iii) para o risco de reputagdo, da percegao
negativa da imagem publica da instituicdo; e (vi) para o risco de estratégia, de planos e
decisbes estratégicas inadequadas.

A gestao dos riscos nao-financeiros tem vindo a ganhar relevancia crescente. Neste contexto,
tém sido desenvolvidos ferramentas e métodos avancados, focados na identificagao,
avaliagao, acompanhamento e controlo deste tipo de riscos. Entre outras, estas ferramentas
incluem matrizes de riscos e controlos, “heat-maps” e “spider-charts”, cujos inputs provém de
um processo extenso e abrangente de self-assessment direcionado especificamente para os
riscos nao-financeiros. Este processo serve de base para definicdo de planos de atuagao
dedicada sobre os riscos ndo-financeiros.

Acresce que o Banco, para além da manutencao de matrizes de risco, mantém um processo
organizado de recolha e atuacao sobre as varias categorias de riscos nao-financeiros, bem
como o registo da informacao resultante numa base de dados de riscos nao-financeiros. Esta
base de dados inclui, entre outros, o registo de (i) eventos, (ii) eventuais perdas associadas,
e, (iii) medidas corretivas e/ou mitigadoras implementadas.

No ambito do ICAAP, nao obstante nao existir qualquer registo histérico de perdas relevantes,
o Banco tem vindo a utilizar a metodologia do Basic Indicator Approach (BIA) para quantificar
o risco operacional e metodologias desenvolvidas internamente para quantificar os riscos de
compliance, reputagao e estratégia.

No decorrer de 2018, foram efetuadas diversas acdes de formacédo na area de riscos nao-
financeiros, com destaque para formacdes especificas sobre DMIF IlI, Prevengcao de
Branqueamento de Capitais, GDPR, Seguranga no Trabalho e Cybersecurity, entre outras.
Para 2019, o Banco continuara a privilegiar a componente da formacado como forma de
minorar os riscos nao-financeiros.

5. Sintese Financeira

Resultados Consolidados

O resultado liquido consolidado em 2018 atingiu €38,6 milhdes, uma diminuigdo de 9% face
ao valor de €42,3 milhoes verificados no ano anterior.

A margem financeira atingiu €60,5 milhées, acima do valor do ano anterior, € as comissdes
liquidas e outros proveitos situaram-se em €12,6 milhdes (€26,6 milhdes em 2017). A rubrica
de imparidade e provisdes atingiu o valor de €4,9 milhdes no ano. O produto bancario apds
imparidades e provisdes registou uma diminui¢cao para €68,2 milhdes (menos 12%).

Os custos operacionais cifraram-se em €24,9 milhdes (€23,8 milhdes em 2017). O racio de
eficiéncia (cost-to-income) situou-se em 34,0% no final de 2018 (27,5% em 2017). O ROE
(antes de impostos) atingiu 10.2%.
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O resumo da demonstragcdo dos resultados consolidados para os anos de 2018 e 2017,

terminados em 31 de dezembro, € o seguinte:

€ milhdes NICs (IFRS)

RESULTADOS CONSOLIDADOS 31.12.2018 31.12.2017
Margem financeira 60.5 59.9
Comissoes liquidas e outros proveitos 12.6 26.6
Imparidade e provisdes (4.9) (8.9)
Produto bancario apoés imparidades e provisoes 68.2 77.6
Custos operacionais (24.9) (23.8)
Lucro antes de impostos 43.3 53.8
Lucro do exercicio 38.6 423

Balango Consolidado

O ativo total atingiu o montante de €2.028 milhées em 31 de dezembro de 2018 um acréscimo

de cerca de 2% quando comparado com o ano anterior:

€ milhdes NICs (IFRS)
BALANCO CONSOLIDADO 31.12.2018 31.12.2017
Ativo

Caixa e bancos 120.7 66.8
Carteira de titulos e empréstimos 1,816.8 1,815.9
Outros ativos e valores a receber 90.3 105.8
Total do ativo 2,027.8 1,988.5
Passivo

Operagdes de MM 11.4 40.4
Depésitos de clientes 900.9 802.5
Repos 647.8 610.5
Outros passivos 76.5 80.1
Total do passivo 1,636.6 1,533.5
Total do capital proprio 391.2 455.0
Total do passivo e capital préprio 2,027.8 1,988.5
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A carteira de titulos e empréstimos (constituida principalmente por titulos de renda fixa
disponiveis para venda) manteve-se ao mesmo nivel que no ano anterior.

Os depdsitos de clientes alcancaram €900,9 milhdes, mais 12% do que os €802,5 milhdes
registados em 2017. Este aumento confirma a tendéncia positiva dos ultimos anos, de acordo
com a estratégia estabelecida de crescimento da base de depdsitos de clientes do Banco
Finantia.

Os capitais proprios situaram-se em €391,2 milhdes, refletindo o pagamento do dividendo
relativo ao exercicio anterior e a queda na valorizagcdo da carteira de titulos de investimento.

Solvabilidade
— Capital Regulatério

Os racios de solvabilidade do Banco sdo calculados de acordo com o enquadramento
prudencial estabelecido pelo Regulamento (UE) n.° 575/2013 (CRR) e pela Diretiva
2013/36/UE (CRD IV), ambos emanados do Parlamento Europeu e Conselho, de 26 junho de
2013 (“Basileia I11”).

O Banco mantém racios financeiros sdlidos, tendo o racio CET1 e o racio de capital total
atingido ambos 21,0% em 2018.

BASILEIA Il 31.12.2018 31.12.2017
CET1 ratio 21.0% 23.0%
Total Capital ratio 21.0% 23.0%

Os Ativos Ponderados pelo Risco (“RWA”) alcangaram o valor de €1.758 milhdes (€1.876
milhdes em 2017).

— Processo de Avaliagao Interna de Adequacgao de Capital (“ICAAP”)

Adicionalmente a perspetiva regulatéria, o Banco dispde de um processo de auto-avaliagédo
da adequacéo do capital interno com vista a garantir que todos os riscos sdo avaliados e que
o capital interno é adequado ao seu perfil de risco, em linha com o Pilar 2 de Basileia lll e
com a Instrugao n.° 15/2007 do Banco de Portugal.

Nesta base, quer os riscos, quer os recursos financeiros disponiveis (Risk Taking Capacity
“RTC”), sao avaliados numa perspetiva econdmica, estimados numa base de continuidade
(going concern) e de forma a assumir que o Banco tem sempre capacidade para liquidar
atempadamente todos os seus passivos, incluindo depdsitos.

Para quantificar os riscos, o Banco desenvolveu varios modelos de apuramento dos requisitos
de capital econdmico que estimam a perda maxima potencial no periodo de um ano. Estes
modelos cobrem os diversos tipos de riscos materiais a que o Banco esta exposto,
designadamente risco de creédito, risco operacional, risco de compliance, risco de estratégia
e risco reputacional.

O valor de capital econémico requerido para cada risco € agregado, desconsiderando, numa
base prudente, os efeitos da diversificacdo entre riscos. Adicionalmente ao calculo dos
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requisitos de capital econémico, os riscos materiais sdo submetidos a testes de stress para
identificar quaisquer debilidades que os modelos internos possam néo ter identificado e que,
eventualmente, possam vir a prejudicar a solvabilidade da instituicao.

A andlise da adequacéao de capital é conduzida com periodicidade mensal. No final de cada
ano a mesma é complementada por uma analise prospetiva dos requisitos de capital,
associados aos respetivos riscos, e dos recursos financeiros disponiveis, num horizonte de
trés anos, tendo em conta o plano de financiamento e de capital do Banco.

Os resultados do ICAAP sao monitorizados continuamente e permitem concluir que o capital
do Banco é adequado para cobrir os riscos incorridos ou potenciais na perspetiva regulatéria
€ na perspetiva econdmica.

Acoes Proéprias

No principio de 2018, o Banco detinha 37,607 a¢des proprias. Durante o exercicio de 2018
nao se realizaram compras ou vendas de acdes proéprias, pelo que no final do ano de 2018 o
Banco detinha as mesmas 37,607 acdes proprias.

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros

Em 1 de janeiro de 2018 entrou em vigor a IFRS 9 — Instrumentos Financeiros, norma
contabilistica que veio substituir a IAS 39 e que versa sobre a classificacdo e mensuracao de
ativos e passivos financeiros, imparidade e contabilidade de cobertura.

O impacto da implementagao desta nova norma contabilistica em 1 de janeiro de 2018,
representou um aumento nas provisées para perdas por imparidade no montante total de
cerca de €6,3 milhdes relacionado com as exposi¢gdes de crédito classificadas no Stage 1
(€5,5 milhdes) e Stage 2 (€0,8 milhdes).

Desse montante total, cerca de €5,8 milhdes referem-se a exposi¢cdes que estavam
classificadas na carteira de ativos financeiros disponiveis para venda, o que implica que o
ajuste de transicao consistiu numa transferéncia de reservas de justo valor para resultados
transitados, pelo que apenas o montante remanescente de €0,5 milhdes afetou os capitais
proprios consolidados do Banco. Adicionalmente, os ajustamentos relacionados com a
classificacdo e mensuracao dos ativos financeiros, e o respetivo efeito fiscal, originaram um
impacto positivo nos capitais proprios na ordem dos €1,8 milhdes, pelo que o impacto total
nos capitais proprios consolidados do Banco com a implementacao da IFRS 9, em 1 de janeiro
de 2018, foi positivo em €1,3 milhées. Tal originou uma variagdo no capital CET1 que se
traduziu num aumento deste racio em 7 pontos base, pelo que, para fins de capital regulatério,
o Banco optou por nao utilizar qualquer periodo de transig¢ao.

No que se refere a contabilidade de cobertura n&o foram verificados impactos significativos
ao nivel dos capitais proprios consolidados do Banco.

Ao nivel da estrutura de governo, no que se refere a gestdo e acompanhamento dos
instrumentos financeiros, nao foram verificados impactos significativos, tendo os processos e
os controlos inerentes sido devidamente atualizados em conformidade.
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6. Responsabilidade Social, Mecenato Cultural e Educagao

Responsabilidade Social

Todos os anos, em nome da equipa Finantia, sdo apoiados diversos projetos de solidariedade
social dirigidos sobretudo a criangas e jovens desfavorecidos e/ou com necessidades
educativas especiais. Em 2018 o Banco Finantia dirigiu a sua iniciativa solidaria para as
seguintes instituicdes:

ACADEMIA dos CHAMPS (www.academiadoschamps.org) - fundada em 2009 e com o
estatuto de IPSS, é um projeto de integragao social destinado a criangas e jovens entre os 5
e o0s 18 anos. O principal objetivo passa por demonstrar, através da pratica do ténis, todos os
beneficios de se encarar o desporto como filosofia de vida. Muito mais do que um simples
projeto de ocupacéo de tempos livres de caracter ludico, pretende-se proporcionar aos alunos
uma possibilidade real e concreta de superacédo em relagédo aos seus proprios limites, abrindo
0s seus horizontes para novas, melhores e mais estruturadas perspetivas de vida.

APSA — “Associagdo Portuguesa do Sindrome de Asperger” (www.apsa.pt) - uma IPSS criada
em 2003 por um grupo de pais com a missao de apoiar o desenvolvimento pessoal e social das
criangas e jovens que sofrem desta desordem especifica neuro comportamental de origem
genética. A APSA tem em funcionamento desde 2016 o projeto Casa Grande, um espaco unico,
inovador e diferenciador que capacita jovens com Sindroma de Asperger para a autonomia, para
a empregabilidade e para a inclusao social e comunitaria.

CAPITI (capiti.pt) - uma IPSS criada em 2016 e que tem como objetivo garantir o acesso de
criancgas e jovens de familias carenciadas a servicos de saude na area do neuro-desenvolvimento
para facilitar a sua integracao na familia, na escola e na sociedade. CAPITI disponibiliza a estas
familias servigos para a identificagdo precoce e acesso a intervencao e diagnéstico ao longo da
infancia e adolescéncia, através de um acompanhamento regular com consultas na area de
desenvolvimento infantil.

LIGA DOS AMIGOS DO HOSPITAL DE S. JOAO — uma associagéo criada em 2006, cuja razao
de ser é apoiar criangas e idosos carenciados internados neste hospital.

MERCEARIA SOCIAL da Junta de Freguesia de Santo Anténio, Lisboa — projeto que visa ter um
papel ativo no combate as dificuldades dos moradores da freguesia, criando um local no qual
estes adquirem bens que necessitam, sem custos associados.

SANTA CASA DA MISERICORDIA DE LISBOA — Fundada em 1498, esta instituicdo secular de
raiz catélica tem como missao a melhoria do bem-estar da pessoa no seu todo, prioritariamente
os mais desprotegidos. O apoio do Banco tem-se centrado num programa de apadrinhamento
de consultas de Psicoterapia de criangas residentes numa casa de acolhimento residencial da
Santa Casa da Misericordia.

Mecenato Cultural

PALACIO NACIONAL DA AJUDA — o Banco Finantia € um mecenas do Palacio desde 1997,
tendo financiado o restauro integral da Sala do Corpo Diplomatico e a reaquisi¢ao de varias
pecas decorativas anteriormente pertencentes ao acervo do Palacio.

FUNDACAO DE SERRALVES — O Banco Finantia € membro fundador desde 1995, tendo
patrocinado diversos programas culturais e sociais na instituicéo.
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Educacao

ISEG — Em 2018 o Banco prosseguiu a sua colaboragao com o ISEG — Instituto Superior de
Economia e Gestao da Universidade Técnica de Lisboa, dando um prémio ao melhor aluno do
1° ano do Mestrado em “Economia Internacional e Estudos Europeus”.

FUNDACAO ECONOMICAS — O Banco é membro fundador da “Fundacdo Econdémicas —
Fundacéao para o Desenvolvimento das Ciéncias Econdmicas, Financeiras e Empresariais”.

7. Perspetivas Futuras

O crescimento da economia mundial em 2019 deveréa desacelerar, mas mantendo perspetivas
razoaveis — cerca de 3,5%. Espera-se que o crescimento nos paises desenvolvidos se reduza
ligeiramente para 2.0%, mas que haja um maior dinamismo nos paises emergentes, com um
crescimento do PIB de cerca de 4.5%. Em Portugal e Espanha projeta-se um crescimento na
ordem de 1,8% e 2,2% respetivamente.

Neste contexto, o Banco devera continuar a manter uma postura conservadora, capitalizando
nas suas principais vantagens competitivas: Uma forte presenca em Portugal e Espanha; uma
cobertura eficiente dos mercados emergentes, com plataformas em Portugal, Espanha,
Londres, Nova lorque, Miami, Sao Paulo e Malta; um quadro de profissionais altamente
qualificados com vasta experiéncia internacional; importantes relacionamentos com uma
variedade de clientes, instituicbes e contrapartes em todo o mundo; uma forte capitalizacao;
e uma estrutura de custos altamente eficiente.

O Banco tem, pois, todos os elementos para continuar a oferecer oportunidades atrativas e a
prestar servicos profissionalizados aos seus clientes corporativos e institucionais, e a oferecer
uma banca privada de alta qualidade aos seus clientes particulares - expandindo a sua base
de clientes, o niumero das suas operagdes e o0 volume de ativos.

Em termos de linhas de negdcios, o Banco planeia manter as orientagdes, do ano anterior,
prosseguindo atividades nao intensivas em capital, permanecendo focado nas operagdes de
renda fixa em mercados de capitais e em empréstimos, na prestacdo de servigcos de
assessoria financeira, e no Private Banking. Em termos de cobertura geografica, além da
Peninsula Ibérica, prevé-se um maior enfoque internacional com particular enfase no Brasil.

A area de mercado de capitais planeia expandir vendas e as suas atividades de distribuicao
e de market making. Estao projetadas novas melhorias de eficiéncia, aumentando o
“turnover” de modo a reforcar a capacidade para financiar as empresas e satisfazer a procura
dos investidores, consumindo simultaneamente menos capital. Esta orientacdo esta em linha
com a iniciativa da Comissao Europeia de substituir gradualmente crédito bancario por
financiamento no mercado de capitais, de modo a diversificar as fontes de financiamento das
empresas.

Os servicos de assessoria financeira deverao crescer, focados em transagbes
transfronteiricas, apoiando ao mesmo tempo a internacionalizacdo das empresas ibéricas e
o investimento estrangeiro em Portugal e Espanha.

Por ultimo, o Private Banking continuara a crescer, em linha com a tendéncia dos ultimos
anos, com o alargamento e diversificacdo da gama de produtos e servi¢os. Isso permitira ao
Banco Finantia oferecer aos clientes mais alternativas de investimento e obter um maior
crescimento nas suas comissées.
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8. Aplicacédo de Resultados
O Conselho de Administragao prop&e um dividendo de 13 céntimos por agdo, ou seja, uma
distribuicdo de aproximadamente metade do Lucro Liquido.

O Banco Finantia apresenta um racio CET1 de 21% {implemeniacao iotal), incluindo a
deducao do dividendeo proposto, dentre das politicas internas e das orientagtes regulatdrias
emitidas para o setor bancario, mantendo racios de capital (CET1) suficientemente robustos
para ¢ desenvolvimento das respetivas atividades.

8. Observacoes Finais

Num ano marcado por alguns desafios resultanies das incertezas geopoliticas nos mercados
em que o Banco opera, o Conselho de Administragao agradece a todos 0s que apoiaram as
suas atividades.

Aos clientes, acionistas, ¢érgéos sociais e auditores pela lealdade e confianca demonstiradas.
Aos colaboradores pelo seu contributo empenhado e competente indispenséavel ao bom
funcionamento da nossa instituicao.

Lisboa, 01 de margo de 2019

Conselho de Administragio

,/K ;.J-i """.i"f{ 3 .ﬂz/ p nZ-‘n’

= Antérfio Vila-Cova Ricardo Borges Caldeira

L, b AL,

Anténio Santiago Freitas
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ANEXO
(Relatorio e Contas Consolidadas)

Adocao das Recomendacdes do Financial Stability Forum (FSF) e do Committee of
European Banking Supervisors (CEBS) relativas a Transparéncia da Informacao e a
Valorizacao dos Ativos

O Banco de Portugal, através das Cartas Circular n® 46/08/DSBDR e n° 97/08/DSBDR, de 15
de Julho e 3 de Dezembro, respetivamente, adotou as recomendagdes do Financial Stability
Forum (FSF) e do Committee of European Banking Supervisors (CEBS) sobre a publicag¢do
de um conjunto de informagdes tendo em vista um melhor conhecimento da situacdo
financeira das instituigdes financeiras em geral, e dos bancos em particular.

A informagdo neste Anexo tem como objetivo cumprir com o0s requisitos exigidos de
divulgacao.

I. MODELO DE NEGOCIO
1. Descri¢ao do modelo de negocio

A descrigao da estratégia e do modelo de negdécio do Banco Finantia e subsidiarias ¢
apresentada no Relatério de Gestdo o qual ¢ parte integrante das Demonstragcdes Financeiras
2018.

2.,3.,4. e 5. Atividades desenvolvidas e contribuicio para o negécio

No corpo do Relatorio de Gestao apresenta-se informagao acerca da estratégia e objetivos das
areas de negdcio do Banco Finantia e subsidiarias e sua evolugao.

I1. RISCOS E GESTAO DOS RISCOS
6. e 7. Descricao e natureza dos riscos incorridos

O Relatorio de Gestao e as Demonstragdes Financeiras Consolidadas (veja-se Nota 27 -
Gestao dos riscos da atividade) apresentam uma descri¢gdo de como a Funcdo de Gestdo dos
Riscos se encontra organizada no seio do Banco Finantia e subsidiarias, assim como
informacao que permite ao mercado obter a percegdo sobre os riscos incorridos pelo Banco
Finantia e subsididrias e mecanismos de gestdo para a sua monitorizac¢ao e controlo.

III. IMPACTO DO PERIODO DE TURBULENCIA FINANCEIRA NOS
RESULTADOS

8. Descricido qualitativa e quantitativa dos resultados

Os principais impactos provocados pelo atual periodo de turbuléncia financeira sdo descritos
no Relatorio de Gestao.

Foi adotada uma descri¢ao qualitativa atendendo a que se nos afigura desproporcionado e nao
quantificavel a mensuragdo dos efeitos relacionados apenas com a turbuléncia financeira
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atendendo a que foi acompanhada por fortes perturbacdes no mercado das matérias primas e
do preco do petroleo com reflexos em varios dominios da economia nacional e internacional.

9. e 10. Desagregacio dos “write-downs”

O Banco Finantia e subsididrias ndo estdo expostos a produtos e instrumentos afetados pelo
periodo de turbuléncia, nomeadamente commercial mortgage-backed securities, residential
mortgage-backed securities, colateralised debt obligations e asset-backed securities.

11. e 12. Comparacio dos impactos entre periodos

Nao aplicavel.

13. Influéncia da turbuléncia financeira na cotacdo das acdes do Banco Finantia e
subsidiarias

Nao aplicavel.

14. Risco de perda maxima

Na Nota 27 das demonstracdes financeiras “Gestao dos Riscos da Atividade” ¢ divulgada
informagdo sobre as perdas suscetiveis de serem incorridas em situagdes de stress do
mercado.

15. Responsabilidades do Banco Finantia e subsidiarias emitidas e resultados

Na Nota 19 das demonstracdes financeiras faz-se divulgagdo sobre o impacto nos resultados
decorrentes da reavaliagdo da divida emitida.

IV. NIVEIS E TIPOS DAS EXPOSICOES AFETADAS PELO PERIODO DE
TURBULENCIA

16. Valor nominal e justo valor das exposicoes

Na Nota 29 das demonstragdes financeiras apresentam-se os ativos € passivos financeiros
evidenciando o valor de balanco e o respetivo justo valor.

17. Mitigantes do risco de crédito

Adicionalmente a outras referéncias a gestdo do risco de crédito, nas notas anexas as
demonstragdes financeiras sdo divulgados os derivados para gestdo de risco e os ativos e
passivos a eles associados.

18. Informacio sobre as exposicoes do Banco Finantia e subsidiarias

Nao aplicavel.

19. Movimentos nas exposi¢coes entre periodos

Nao aplicavel.

Pag. 2 de3



Banco Finantia

20. Exposicoes que nao tenham sido consolidadas

Nao aplicavel.

21. Exposicao a seguradoras e qualidade dos ativos segurados

Nao aplicavel.

V. POLITICAS CONTABILISTICAS E METODOS DE VALORIZACAO
22. Produtos estruturados

Estas situagoes estdo desenvolvidas nas politicas contabilisticas constantes das notas anexas
as demonstragoes financeiras.

23. Special Purpose Entities (SPE) e consolidacio

Nao aplicavel.

24. e 25. Justo valor dos instrumentos financeiros
Veja-se ponto 16 do presente Anexo.

Nas politicas contabilisticas referem-se as condi¢des de utilizacdo da opc¢do do justo valor,
bem como as técnicas utilizadas para a valorizagdo dos instrumentos financeiros

VI. OUTROS ASPETOS RELEVANTES NA DIVULGACAO
26. Descricao das politicas e principios de divulgac¢io

A politica de divulgacdo de informacdo de natureza contabilistica e financeira do Banco
Finantia e subsididrias visa dar satisfacdo a todos os requisitos de natureza regulamentar,
sejam eles ditados pelas normas contabilisticas ou pelas entidades de supervisdo e de
regulagdao do mercado.

Adicionalmente, procura alinhar as suas divulgagdes pelas melhores praticas do mercado
atendendo, por um lado, a relacdo de custo/beneficio na captagdo da informacao relevante e,
por outro, dos beneficios que a mesma poderia proporcionar aos diversos utilizadores.
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Demonstragoes Financeiras Consolidadas

03
04
05
06
07

Balango Consolidado

Demonstracao dos Resultados Consolidados

Demonstracao do Rendimento Integral Consolidado
Demonstracao de Alteragcbes no Capital Proprio Consolidado

Demonstracao de Fluxos de Caixa Consolidados
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Balanco Consolidado em 31 de dezembro de 2018 e 2017

Milhares EUR Notas 2018 2017
ATIVO

Caixa e disponibilidades em bancos centrais e outros depositos a ordem 5 59.142 41.793
Ativos financeiros detidos para negociagéo 6 21.683 53.459
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 6 1.630.268 -
Ativos financeiros disponiveis para venda 6 - 1.529.997
Ativos financeiros ao custo amortizado 6 233.882 299.146
Derivados de cobertura 7 17.770 9.248
Ativos nao correntes detidos para venda 12 207
Propriedades de investimento 1.044 1.064
Outros ativos tangiveis 8 11.703 11.789
Ativos intangiveis 9 231 195
Ativos por impostos correntes 8.644 6.627
Ativos por impostos diferidos 10 19.589 893
Outros ativos 11 23.819 34.054
TOTAL DO ATIVO 2.027.786 1.988.472
PASSIVO

Passivos financeiros detidos para negociacao 12 40.991 12.604
Passivos financeiros ao custo amortizado 13 1.560.105 1.453.399
Derivados de cobertura 7 10.000 7.434
Passivos por impostos correntes 3.107 11.294
Passivos por impostos diferidos 10 2.854 13.423
Provisdes 14 868 1.441
Outros passivos 14 18.654 33.926
TOTAL DO PASSIVO 1.636.579 1.533.521
CAPITAIS PROPRIOS

Capital 15 150.000 150.000
Prémios de emissao 15 12.849 12.849
Acgdes proprias 15 (38) (38)
Outro rendimento integral acumulado, lucros retidos e outras reservas 16 189.620 249.623
Resultado liquido atribuivel aos acionistas do Banco 38.542 42.242
Total de Capital préprio atribuivel aos acionistas do Banco 390.973 454.676
Interesses que nao controlam 234 275
TOTAL DOS CAPITAIS PROPRIOS 391.207 454.951
TOTAL DE PASSIVO E CAPITAIS PROPRIOS 2.027.786 1.988.472

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas Demonstragdes Financeiras
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Demonstracado dos Resultados Consolidados
dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

Milhares EUR Notas 2018 2017
Receitas de juros 17 87.914 86.674
Despesas com juros 17 (27.400) (26.732)
MARGEM FINANCEIRA 60.514 59.942
Receitas de dividendos - 5
Receitas de taxas e comissdes 18 3.025 5.985
Despesas de taxas e comissdes 18 (429) (655)
Resultados em operacdes financeiras 19 11.749 22.327
Outras receitas operacionais 143 529
Outras despesas operacionais (1.898) (1.604)
PRODUTO BANCARIO 73.105 86.529
Despesas de pessoal 20 (14.370) (12.902)
Outras despesas administrativas 21 (9.383) (9.699)
Depreciagao 8,9 (1.103) (1.164)
TOTAL DE CUSTOS OPERACIONAIS (24.856) (23.765)
RESULTADO OPERACIONAL ANTES DE PROVISOES E IMPARIDADES 48.249 62.764
Provisdes ou reversio de provisdes 22 587 (48)
Imparidades ou reversao de imparidades 22 (5.501) (8.877)
RESULTADO ANTES DE IMPOSTO 43.335 53.839
Impostos correntes 10 (4.028) (15.003)
Impostos diferidos 10 (738) 3.433
LUCRO DO EXERCICIO 38.568 42.269
Atribuivel aos:

Acionistas do Banco 38.542 42.242

Interesses que nao controlam 26 27

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas Demonstracbes Financeiras
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Demonstracao do Rendimento Integral Consolidado
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

Milhares EUR Notas 2018 2017
LUCRO DO EXERCICIO 38.568 42.269
Elementos que podem ser reclassificados em resultados
!nstrumentos de divida pelo justo valor através de outro rendimento 16 (114.390) na.
integral
Ativos financeiros disponiveis para venda 16 n.a. 35.523
Variagdo cambial nas unidades operacionais estrangeiras 7 5.146 (12.482)
Coberturg do mveshmepto liquido em unidades operacionais 7 (4.236) 12 539
estrangeiras (parte efetiva)
Impostos sobre oslrlendlmentos relacionados com elementos que 16 30.724 (9.577)
podem ser reclassificados como lucros ou prejuizos (-)
OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL DO EXERCICIO (82.756) 26.003
RENDIMENTO INTEGRAL DO EXERCICIO (44.188) 68.272
Atribuivel aos:
Acionistas do Banco (44.151) 68.228
Interesses que nao controlam (37) 44

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas Demonstracbes Financeiras
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Demonstracao das Alteracées no Capital Proprio Consolidado

dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

Outro Lucros ou
Prémios . . prejuizos (-) Interesses Total do
. . rendimento Lucros Outras Acoes A = .
Milhares EUR Capital de . . P atribuiveis que nao Capital
o integral retidos reservas préprias -
emisséo acumulado aos controlam Préprio
acionistas

Saldos a 1 de janeiro de 2017 150.000 25.000 10.966 47.772 155.509 (12.151) 30.691 235 408.022
Aplicacéo de resultados - - - 14.353 10.200 - (30.691) 4) (6.142)
Emisséo de agbes ordinarias 12.151 (12.151) - - - - - - -
Redugéo do capital social (12.151) - - - - 12.151 - - -
Distribuigdo de dividendos (@ - - - (15.163) - - - - (15.163)
Aquisicao de agdes proprias - - - - - (38) - - (38)
Rendimento integral do exercicio - - 25.986 - - - 42.242 44 68.272

- (12.151) 25.986 (810) 10.200 12.113 11.551 40 46.929
Saldos a 31 de dezembro de 2017 150.000 12.849 36.952 46.962 165.709 (38) 42.242 275 454.951
Impacto da transicao para IFRS 9 (Nota 31) - - 5.925 (4.627) - - - (2) 1.295
Saldos a 1 de janeiro de 2018 150.000 12.849 42.877 42.335 165.709 (38) 42.242 273 456.246
Aplicagao de resultados - - - 30.445 11.942 - (42.242) (2) 144
Distribuigdo de dividendos @ - - - (20.030) (965) - - - (20.995)
Rendimento integral do exercicio - - (82.693) - - - 38.542 (37) (44.188)

- - (82.693) 10.415 10.977 - (3.700) (38) (65.039)
Saldos a 31 de dezembro de 2018 150.000 12.849 (39.816) 52.750 176.686 (38) 38.542 234 391.207

@ Corresponde a um dividendo de € 0,14 (2017: € 0,11) por agéo em circulagio
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Banco Finantia

Demonstracao dos Fluxos de Caixa Consolidado
dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

milhares EUR Notas 2018 2017
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Receitas de juros 85.667 86.089
Despesas de juros (22.909) (19.552)
Receitas de taxas e comissdes 3.074 4.222
Despesas de taxas e comissdes (429) (655)
Recuperagao de créditos previamente abatidos 4.989 2.463
Pagamentos de caixa a empregados e a fornecedores (23.909) (25.804)
46.484 46.763
Variagé&o nos ativos operacionais:
Depdsitos obrigatérios em bancos centrais 77 (638)
Ativos financeiros (78.119) (200.638)
Aplicagdes em instituicdes de crédito (24.784) 52.355
Outras operacodes de crédito 7.287 12.041
Outros ativos operacionais (11.124) (5.117)
Variagdo nos passivos operacionais:
Instrumentos financeiros derivados 37.315 (5.692)
Recursos de instituicbes de credito (28.987) 12.301
Recursos de clientes 98.117 62.808
Operacgdes de venda com acordo de recompra ("repos") 35.531 113.757
Outros passivos operacionais (90) 1.025
::r:]upx:sst:se::l;):-: gglﬂ‘dcc:zsdas atividades operacionais, antes de 81.708 88.965
Impostos sobre os lucros (14.232) (22.912)
67.476 66.053
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Compra de ativos tangiveis e intangiveis 8,9 (1.164) (615)
Venda de tangiveis e intangiveis 8,9 78 53
(1.086) (562)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Aquisicao de acgdes proprias 15 - (53)
Vencimento e recompras de passivos subordinados - (20.234)
Dividendos de agdes ordinarias pagos (20.995) (15.163)
Fluxos de caixa liquidos de atividades de financiamento (20.995) (35.450)
Efeitos da alteracdo da taxa de cambio em caixa e seus equivalentes (18.077) (11.710)
Variagéo liquida em caixa e seus equivalentes 27.318 18.331
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 25 55.037 36.706
Caixa e equivalentes no fim do exercicio 25 82.355 55.037
27.318 18.331

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas Demonstragdes Financeiras
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Notas as Demonstra¢oes Financeiras Consolidadas

31 de dezembro de 2018

1. Bases de apresentacao

O Banco Finantia e as suas subsidiarias (o “Grupo”)
tem por objeto principal a realizagdo de todas as
operacdes e a prestagdo de todos os servigos
permitidos as Instituicdes Bancarias, tendo-se
especializado nas atividades de mercado de
capitais, mercado monetario, assessoria financeira
(incluindo fusdes e aquisicoes) e operacbes de
crédito, e private banking.

O Banco Finantia € um banco privado com sede em
Portugal, na Rua General Firmino Miguel, n° 5, em
Lisboa, que resultou da transformagao em outubro
de 1992 da Finantia — Sociedade de Investimentos,
S.A., a qual havia iniciado a sua atividade em julho
de 1987. Para o efeito possui as indispensaveis
autorizagdes das autoridades portuguesas, bancos
centrais e demais agentes reguladores para operar
em Portugal e nos paises onde atua através das
suas filiais e subsidiarias internacionais. As suas
subsidiarias tém agéncias e/ou escritérios em
Portugal, Espanha, Inglaterra, Brasil, Estados
Unidos da América, Malta e Holanda.

As demonstragdes financeiras consolidadas do
Banco agora apresentadas foram preparadas no
pressuposto da continuidade das operacdes de
acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (“IFRS”), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (“IASB”), tal como
adotadas na Unido Europeia e em vigor a 31 de
dezembro de 2018, conforme estabelecido pelo
Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 19 de julho, e pelo Aviso
do Banco de Portugal n.° 5/2015, de 7 de dezembro.
Estas demonstracdes financeiras sdo consolidadas
pela Finantipar, S.A., com sede na Rua General
Firmino Miguel, n.° 5, em Lisboa, Portugal.

No exercicio de 2018, tal como descrito na Nota 3,
o Grupo adotou as alteragcbes normativas
publicadas pelo IASB e adotadas na Unido Europeia
com aplicacdo obrigatdria neste exercicio, tendo
optado por ndo aplicar antecipadamente aquelas
sem aplicacdo obrigatoria em 2018. As politicas
contabilisticas foram aplicadas de forma consistente
a todas as entidades do Grupo e sao consistentes
com as utiizadas na preparagédo das
demonstragbes financeiras do exercicio anterior,
exceto no que se refere as alteragdes introduzidas
pela adocao da IFRS 9 — Instrumentos Financeiros
(“IFRS 97).

Estas demonstragdes financeiras estdo expressas
em milhares de euros (“m€”), arredondados ao
milhar, exceto quando indicado em contrario, e
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foram preparadas de acordo com o principio do
custo histoérico, com excegao dos ativos e passivos
registados ao seu justo valor através dos resultados,
os ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral, os ativos financeiros
disponiveis para venda, instrumentos financeiros
derivados de cobertura e de negociagéo e ativos e
passivos cobertos, na sua componente que esta a
ser objeto de cobertura.

A preparacdo de demonstragbes financeiras de
acordo com os IFRS requer a utilizacdo de
julgamentos e estimativas. As areas que envolvem
um maior nivel de julgamento ou complexidade
encontram-se analisadas na Nota 4.

Estas demonstracdes financeiras foram aprovadas
pelo Conselho de Administracdo em 1 de margo de
2019, e serao submetidas a aprovacédo pela
Assembleia Geral de acionistas.

Comparabilidade de informacgéo

A IFRS 9 é de aplicacao obrigatoria e substitui a IAS
39 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuracao (IAS 39), para periodos iniciados em
ou apo6s 1 de janeiro de 2018. A IFRS 9 estabelece
um conjunto de novas regras para a contabilizagao
e desreconhecimento de instrumentos financeiros,
introduzindo significativas altera¢cdes nos critérios
de classificacdo e mensuracdo de ativos
financeiros, registo de imparidade e aplicagéo de
contabilidade de cobertura (excluindo macro
hedging). Os principais efeitos e impactos
patrimoniais resultantes da adocao da IFRS 9 sao
aplicados retrospetivamente através do
ajustamento do balang¢o de abertura a data da sua
aplicagao inicial (1 janeiro de 2018). Neste contexto,
os impactos da transicdo foram reconhecidos
diretamente em resultados transitados em 1 de
janeiro de 2018, conforme divulgado na Nota 31 as
demonstragdes financeiras. Adicionalmente, o
Grupo decidiu nado reexpressar a informacao
comparativa com referéncia a 2017, pelo que a
informac&o comparativa com referéncia a 2017 é
apresentada de acordo com a IAS 39 e nao é
comparavel com a informacado apresentada com
data de referéncia a 2018.

Com a entrada em vigor da IFRS 9 no inicio de
2018, o Grupo decidiu adotar, sempre que aplicavel,
uma estrutura das demonstracbes financeiras
individuais e consolidadas convergente com as
orientagcbes do Regulamento de Execucado (EU)
2017/1443 de 29 de junho de 2017.



Notas as Demonstra¢oes Financeiras Consolidadas

31 de dezembro de 2018

2. Principais politicas contabilisticas

2.1 Principios de consolidagao

As demonstragdes financeiras consolidadas agora
apresentadas refletem os ativos, passivos,
resultados e rendimentos integrais do Banco
Finantia e das suas subsidiarias (0 “Grupo”).

As politicas contabilisticas foram aplicadas de forma
consistente por todas as empresas do Grupo.

Participagbes financeiras em subsidiarias

Subsidiarias sao todas as entidades (incluindo as
entidades estruturadas) sobre as quais o Grupo tem
controlo. O Grupo controla uma entidade quando
esta exposto a, ou tem direitos sobre, os retornos
variaveis gerados, em resultado do seu
envolvimento com a entidade, e tem a capacidade
de afetar esses retornos variaveis através do poder
que exerce sobre as atividades relevantes da
entidade. As empresas subsidiarias s&o
consolidadas integralmente desde o0 momento em
que o Grupo assume o controlo sobre as suas
atividades até ao momento em que esse controlo
cessa.

As perdas acumuladas de uma subsidiaria séo
atribuidas aos interesses que nao controlam nas
proporcbes devidas o que podera implicar o
reconhecimento de interesses que nao controlam de
valor negativo.

Numa operacdo de aquisicdo por etapas (step
acquisition) que resulte na aquisicdo de controlo,
qualquer participacdo minoritaria anteriormente
detida é reavaliada ao justo valor por contrapartida
de resultados aquando do calculo do goodwill. No
momento de uma venda parcial, da qual resulte a
perda de controlo sobre uma subsidiaria, qualquer
participacdo minoritaria remanescente retida é
reavaliada ao justo valor na data da venda e o ganho
ou perda resultante dessa reavaliacdo é registado
por contrapartida de resultados. O valor de
reconhecimento inicial dos investimentos
remanescentes corresponde ao valor apurado na
reavaliagao anterior.

Quaisquer valores anteriormente reconhecidos em
outros rendimentos integrais, referentes as ex-
subsidiarias sao reclassificados para resultados, tal
como se o Grupo tivesse alienado ou liquidado os
respetivos ativos e passivos.

A estrutura do Grupo é apresentada na Nota 30.

Participagées financeiras em associadas
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Sao classificadas como associadas todas as
empresas sobre as quais o Grupo detém o poder de
exercer influéncia significativa sobre as suas
politicas financeiras e operacionais, embora nao
detenha o seu controlo. Normalmente é presumido
que o Grupo exerce influéncia significativa quando
detém o poder de exercer mais de 20% dos direitos
de voto da associada, embora nunca a mais de 50%
dos direitos de voto. Mesmo quando os direitos de
voto sejam inferiores a 20%, podera o Grupo
exercer influéncia significativa através da
participacdo na gestdo da associada ou na
composi¢cao dos o6rgaos de Administragdo com
poderes executivos. Os investimentos em
associadas sao consolidados pelo método da
equivaléncia patrimonial, desde o momento em que
o Grupo adquire a influéncia significativa até ao
momento em que a mesma termina. Os dividendos
atribuidos pelas associadas reduzem ao valor do
investimento realizado pelo Grupo.

Numa operacdo de aquisicdo por etapas (step
acquisition) que resulte na aquisicao de influéncia
significativa, qualquer participacao anteriormente
detida é reavaliada ao justo valor por contrapartida
de resultados aquando da primeira aplicagédo do
método da equivaléncia patrimonial.

Quando o valor das perdas acumuladas incorridas
por uma associada e atribuiveis ao Grupo iguala ou
excede o valor contabilistico da participacdo e de
quaisquer outros interesses de médio e longo prazo
nessa associada, o meétodo da equivaléncia
patrimonial é interrompido, exceto se o Grupo tiver
a obrigacédo legal ou construtiva de reconhecer
essas perdas ou tiver realizado pagamentos em
nome da associada.

O Grupo realiza testes de imparidade para os seus
investimentos em associadas sempre que se
verifiguem indicios de imparidade, com frequéncia
anual.

As alienacdoes de participagbes financeiras em
associadas, mesmo que nao impliquem a perda de
controlo, sdo registadas por contrapartida de
resultados (mais/menos valias de alienagao).

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o Grupo nao
tem participacdes financeiras em associadas.

Participagbes financeiras em Entidades de

finalidade especial (“SPE’)

O Grupo consolida pelo método
entidades de finalidade especial,

integral as
constituidas
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31 de dezembro de 2018

especificamente para o cumprimento de um objetivo
bem definido, quando a substancia da relagédo com
tais entidades indicia que o Grupo exerce controlo
sobre as suas atividades, independentemente da
percentagem que detém sobre os seus capitais
proprios.

O Grupo controla uma entidade quando esta
exposto a, ou tem direitos sobre, os retornos
variaveis gerados, em resultado do seu
envolvimento com a entidade, e tem a capacidade
de afetar esses retornos variaveis através do poder
que exerce sobre as atividades relevantes da
entidade.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o Grupo nao
tem participacodes financeiras em SPE.

Goodwill

O Grupo mensura o goodwill como a diferenga entre
o justo valor de aquisi¢do do negécio, incluindo o
justo valor de qualquer participagdo minoritaria
anteriormente detida, e o justo valor atribuivel aos
ativos adquiridos e passivos assumidos, e
quaisquer instrumentos de capital proprio emitidos
pelo Grupo. Os justos valores sao determinados na
data de aquisicao. Os custos diretamente atribuiveis
a aquisicdo sado reconhecidos no momento da
compra em custos do exercicio.

Na data de aquisi¢do, os interesses minoritarios
correspondem a respetiva proporg¢ao do justo valor
dos ativos adquiridos e passivos assumidos sem a
correspondente parcela de goodwill. Assim, o
goodwill reconhecido nestas demonstracdes
financeiras consolidadas corresponde apenas a
parcela atribuivel aos acionistas do Banco.

O gooawill positivo é registado no ativo pelo seu
valor de custo e ndo é amortizado, de acordo com o
IFRS 3 - Concentragbes de Atividades
Empresariais. No caso de investimentos em
associadas, o goodwill esta incluido no respetivo
valor de balanco determinado com base no método
da equivaléncia patrimonial. O goodwill negativo é
reconhecido diretamente em resultados no periodo
em que a aquisicao ocorre.

O gooawill é testado anualmente por imparidade,
sendo que para efeitos do teste, o goodwill é
alocado as unidades geradoras de caixa (“UGCs”"),
ou grupos de UGCs, as quais se esperam que
venham a beneficiar das sinergias das respetivas
concentracdes de atividades empresariais. O Grupo
apura o valor recuperavel do goodwill, o maior entre
0 justo valor menos custos estimados de venda e o
valor de uso. As perdas de imparidade sao
contabilizadas, primeiro, ao nivel do goodwill, e s6
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depois ao nivel dos restantes ativos das UGCs, ou
grupos de UGCs.

O valor recuperavel do goodwill registado no ativo é
revisto anualmente, independentemente da
existéncia de sinais de imparidade. As eventuais
perdas por imparidade determinadas sao
reconhecidas na demonstracdo dos resultados e
nao sao reversiveis no futuro.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o Grupo nao
tem Goodwill.

Participagbes financeiras em subsidiarias e
associadas residentes no estrangeiro

As demonstracbes financeiras de cada uma das
subsidiarias e associadas do Grupo sao preparadas
na sua moeda funcional, definida como a moeda da
economia onde essas subsidiarias e associadas
operam ou a moeda na qual 0s
fundos/recebimentos das suas atividades sao
gerados/retidos. As demonstracdes financeiras
consolidadas do Grupo sao preparadas em euros,
que € a moeda funcional do Banco.

As demonstracbes financeiras das empresas do
Grupo cuja moeda funcional difere do euro sao
transcritas para euros de acordo com os seguintes
critérios: (i) os ativos e passivos sdo convertidos a
taxa de cambio da data do balanco; (ii) os proveitos
e custos sdo convertidos com base na aplicagdo de
taxas de cambio aproximadas aquelas das datas
das transacgdes; (iii) as diferengas cambiais sao
registadas em capitais proprios, até a alienagao
completa ou alienagao parcial da empresa do Grupo
desde que tal resulte na perda de controlo na
mesma, altura em que sao reconhecidas em
resultados como parte integrante do ganho ou perda
resultante da alienagéo.

Saldos e transacées eliminados na consolidagcdo

Os saldos e transacgbes entre empresas do Grupo,
incluindo quaisquer ganhos ou perdas nao
realizadas resultantes de operagdes intragrupo, sao
eliminados no processo de consolidagdo, exceto
nos casos em que as perdas nao realizadas
indiciam a existéncia de imparidade que deva ser
reconhecida nas contas consolidadas.

Os ganhos ndo realizados resultantes de
transagcbes com entidades associadas sao
eliminados na proporgéo da participagédo do Grupo
nas mesmas. Perdas nao realizadas sdo também
eliminadas, mas apenas nas situagdes em que as
mesmas nao indiciem existéncia de imparidade.
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Transagbes com interesses que ndo controlam

A aquisicdo de interesses que nao controlam do
qual nao resulte uma alteragdo de controlo sobre
uma subsidiaria, €& contabilizada como uma
transacdo com acionistas e, como tal, ndo é
reconhecido goodwill adicional resultante desta
transacao. A diferenca entre o custo de aquisicao e
o valor de balanco dos interesses que nao
controlam adquiridos é reconhecida diretamente em
reservas e resultados transitados. De igual forma,
0s ganhos ou perdas decorrentes de alienacgdes de
interesses que nao controlam da qual que nao
resulte uma perda de controlo sobre uma
subsidiaria, sdo sempre reconhecidos por
contrapartida de reservas e resultados transitados.

Os ganhos ou perdas decorrentes da diluicdo ou
venda de uma parte da participagao financeira numa
subsidiaria, com alteracdo de controlo, sao
reconhecidos pelo Grupo na demonstracao dos
resultados.

Compras ou vendas de interesses que nao
controlam que nao impliquem alteracédo de controlo
sobre a subsidiaria sdo sempre reconhecidos por
contrapartida de reservas.

2.2. Instrumentos financeiros

Conforme referido na Nota 1, o Grupo adotou em 1
de janeiro de 2018 a norma contabilistica IFRS 9 —
Instrumentos Financeiros em substituicao da IAS 39
— Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuragcdo. O Grupo nao adotou nenhum dos
requisitos da IFRS 9 em periodos anteriores.

O Grupo aplicou a excegao prevista na IFRS 9 que
permite a ndo reexpressao da informacao financeira
comparativa de periodos anteriores.

Adicionalmente, o enquadramento do modelo de
negocio, assim como a designagao e/ou revogacao
prévia de certos ativos financeiros em classes de
mensuracao ao justo valor por contrapartida de
resultados, ao justo valor por contrapartida de outro
rendimento integral (por instrumentos de capital que
nao de negociacao), foi realizada por referéncia nos
factos e circunstancias existentes a data da
aplicagao inicial da mesma (1 de janeiro de 2018).

2.2.1. Ativos financeiros

2.2.1.1. Classificagdo, reconhecimento inicial e
mensuragdo subsequente

A IFRS 9 requer que todos os ativos financeiros,
para efeitos de mensuragdo, sejam classificados
numa das seguintes categorias:

1) Ativos financeiros ao custo amortizado;
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2) Ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral (FVOCI); e

3) Ativos financeiros ao justo valor através de
resultados.

Para determinar a classificacdo e subsequente
mensuracao, a IFRS 9 requer que todos os ativos
financeiros, exceto instrumentos de capital e
derivados, sejam  analisados com  base
simultaneamente:

a) no modelo de negdcio da entidade para gerir os
ativos financeiros; e

b) nas caracteristicas contratuais em termos de
fluxos de caixa do ativo financeiro (SPPI-“Solely
Payments of Principal and Interest”).

Modelo de negdcio

De acordo com o IFRS 9, o modelo de negdcio
reflete o modo como uma entidade gere os seus
ativos financeiros para alcangar os seus objetivos
comerciais, seja através do recebimento dos cash-
flows contratuais, da venda de ativos financeiros ou
de ambos.

A norma
negaocio:

identifica os seguintes modelos de

i) “Hold to collect” (HTC): modelo de negdcio
segundo o qual os ativos financeiros séo geridos
com o objetivo de recolher os cash-flows
contratuais, apenas através do recebimento de
capital e juros ao longo da vida do instrumento
(SPPI).

ii) “Hold to collect and sell’ (HTCS): os objetivos do
modelo de negocio sdo alcangados quer pela
recolha dos cash flows contratuais (SPPI), quer
pela venda desses mesmos instrumentos
financeiros.

iii) “Trading”: neste modelo de negdcio estarao os
restantes instrumentos financeiros que sé&o
geridos numa dtica de justo valor ou que ndo sao
enquadraveis nas categorias anteriores.

Avaliagdo do modelo de negdcio

A avaliagdo do modelo de negécio é determinada de
modo a que esta reflita como um conjunto de ativos
financeiros s&o geridos de forma a atingir um
objetivo de negdécio, ndo sendo por isso
determinada de uma forma individual de acordo com
um ativo especifico, mas sim para um conjunto de
ativos, tendo em consideracgao a frequéncia, o valor,
o calendario de vendas em exercicios anteriores, os
motivos das referidas vendas e as expectativas em
relacdo a vendas futuras. As vendas podem ser
compativeis com o objetivo de detencdo de ativos
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financeiros a fim de recolher os fluxos de caixa
contratuais quando as vendas sao efetuadas perto
da data de vencimento dos ativos financeiros e os
proventos das vendas se aproximam do valor da
recolha dos fluxos de caixa contratuais
remanescentes. As vendas motivadas por aumento
significativo de crédito ou para gerir risco de
concentragao, entre outras, podem igualmente em
conformidade com a IFRS 9, ser compativeis com o
modelo de deter ativos para receber fluxos de caixa
contratuais (HTC).

O Grupo procedeu com referéncia a 1 de janeiro de
2018, a uma avaliacdo do modelo de negdcio no
qual o instrumento financeiro é detido, tendo sido
determinado o seguinte:

i) “Hold to collect” (HTC): os instrumentos
apresentados nesta carteira sao ativos financeiros
nao derivados com pagamentos fixados ou
determinaveis e maturidades definidas. Estes
investimentos sdo registados ao custo amortizado,
com base no método da taxa efetiva, sendo em
cada data de balanco aferida a existéncia de
evidéncia de imparidade.

ii) “Hold to collect and sell’ (HTCS): Os instrumentos
apresentados nesta carteira sao ativos financeiros
nao derivados que o Grupo tem intengcao de manter
por tempo indeterminado, mas que podem ser
vendidos a qualquer altura consoante exista uma
boa oportunidade de negdcio, ou assim o Grupo o
entenda.

iii) “Trading”: os instrumentos financeiros de divida
classificados neste modelo de negoécio séao
mensurados ao justo valor através de resultados.
Exceto nos casos previstos pela IFRS 9, em que o
Grupo decide irrevogavelmente designar que todas
as variagdes de justo valor de um instrumento de
capital proprio sejam reconhecidas em contas do
resultado integral. Para estes instrumentos os
ganhos e perdas acumulados em capital préprio ndo
sdo reclassificados para resultados, mesmo
aquando da venda, apenas os seus dividendos.

SPPI — Solely Payments of Principal and Interest

Conforme acima referido, uma das condi¢des para
que os instrumentos possam ser alocados aos
modelos de negocio “Hold to collect” e “Hold to
collect and sell’, € que os termos contratuais do
ativo financeiro dao origem, em datas definidas, a
fluxos de caixa que sado apenas reembolsos de
capital e pagamentos de juros sobre o capital em
divida.

Por capital e juros entende-se o seguinte:
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1) Capital — Corresponde ao justo valor do ativo no
reconhecimento inicial. Este valor podera variar
ao longo do tempo consoante existam montantes
transferidos pelo detentor dos instrumentos;

2) Juros — os juros tém de ter em consideragao os
seguintes aspetos: (i) valor temporal do dinheiro
e do risco de crédito; (ii) outros tipos de risco
associados ao crédito (como por exemplo risco
de liquidez); (iii) outros custos associados; e (iv)
uma margem de lucro.

Independentemente do modelo de negdcio
subjacente, se o instrumento n&o se enquadre nos
critérios SPPI acima mencionados, nao pode ser
classificado ao custo amortizado nem ao justo valor
através de outro rendimento integral.

Avaliagdo do SPPI — Solely Payments of Principal
and Interest

O Grupo procedeu com referéncia a 1 de janeiro de
2018, a uma avaliagao do cumprimento dos critérios
SPPI relativo aos instrumentos financeiros detidos.
Nesta avaliagdo, o Grupo considerou os termos
contratuais originais do contrato, assim bem como a
existéncia de situagdes em que os termos contratais
possam modificar a periodicidade e o montante dos
fluxos de caixa de forma a que ndo cumpram as
condicbes SPPI.

Um pagamento antecipado € consistente com o
critério SPPI, se: i) o ativo financeiro for adquirido ou
originado com um prémio de desconto relativamente
ao valor nominal contratual; ii) o pagamento
antecipado representar substancialmente o
montante nominal do contrato acrescido dos juros
contratuais periodificados mas n&o pagos (podera
incluir uma compensacéao razoavel pelo pagamento
antecipado); e iii) o justo valor do pagamento
antecipado é materialmente n&o significativo no
reconhecimento inicial.

Apos 1 de janeiro de 2018 (data de implementacao
da IFRS 9), ndo foram efetuadas reclassificagdes
entre ativos financeiros.

2.2.1.1.1. Ativos financeiros ao custo amortizado
Classificagédo

Um ativo financeiro é classificado na categoria de
“ativos financeiros ao custo amortizado” se cumprir
cumulativamente as seguintes condicdes:

i) o ativo é detido num modelo de negdcio cujo
objetivo principal é a detengdo para recolha dos
seus fluxos de caixa contratuais (HTC); e

ii) os seus fluxos de caixa contratuais ocorrem em
datas especificas e correspondem apenas a
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pagamentos de capital e juro do montante em divida
(SPPI).

Esta categoria inclui aplicagées em instituicbes de
crédito, crédito a clientes, empréstimos e
instrumentos de divida geridos com base no modelo
de negdcio HTC e que cumprem as condi¢coes SPPI.

Reconhecimento inicial e mensuragé&o subsequente

As aplicagdes em instituicdes de crédito e crédito a
clientes sdo reconhecidas na data em que os fundos
sdo disponibilizados a contraparte (“settlement
date”). Os instrumentos de divida sao reconhecidos
na data de negociacao (“frade date”).

Os ativos financeiros ao custo amortizado séao
reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor,

acrescido dos custos de transacdo, e
subsequentemente mensurados ao custo
amortizado. Adicionalmente, estes ativos

financeiros estdo sujeitos desde o seu
reconhecimento inicial, ao apuramento de perdas
por imparidade para perdas de crédito esperadas
(Nota 6), as quais sao reconhecidas por
contrapartida da rdbrica “Imparidade de ativos
financeiros ao custo amortizado”.

2.2.1.1.2. Ativos financeiros ao justo valor através
de outro rendimento integral (FVOCI)

Classificagao

Um ativo financeiro é classificado na categoria de
“ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral” se cumprir cumulativamente as
seguintes condigdes:

i) o ativo é detido num modelo de negdcio cujo
objetivo é a recolha dos seus cash flows contratuais
e/ou a venda desse ativo financeiro; e

ii) os seus fluxos de caixa contratuais ocorrem em
datas especificas e correspondem apenas a
pagamentos de capital e juro do montante em divida
(SPPI).

Esta categoria inclui instrumentos de divida, assim
bem como empréstimos e adiantamentos a clientes,
geridos com base no modelo de negoécio HTCS e
que cumprem as condigdes SPPI.

Reconhecimento inicial e mensuragcao subsequente

Os instrumentos de divida sao reconhecidos na data
de negociagéao (“trade date”).

Os ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral sdo reconhecidos inicialmente
pelo seu justo valor, acrescido dos custos de
transacdo, e subsequentemente mensurados ao
justo valor. As variagdes de justo valor destes ativos
financeiros sdo registadas por contrapartida de
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outro rendimento integral e, no momento da sua
alienacdo, os respetivos ganhos ou perdas
acumulados em outro rendimento integral séo
reclassificados para uma rubrica especifica de
resultados designada “Ganhos ou perdas com o
desreconhecimento de ativos e passivos financeiros
nado mensurados ao justo valor através de
resultados”. As diferencas cambiais sao
reconhecidas em resultados, no caso dos ativos
monetarios, e em outros rendimentos integrais, no
caso dos ativos nao monetarios.

Os instrumentos de divida ao justo valor através de
outro rendimento integral estdo também suijeitos,
desde o seu reconhecimento inicial, ao apuramento
de perdas por imparidade para perdas de crédito
esperadas (Nota 6). As perdas por imparidade
estimadas, sédo reconhecidas em resultados, na
rubrica “Imparidade de ativos financeiros ao justo
valor através de outro rendimento integral”’, por
contrapartida de outro rendimento integral e nao
reduzem a quantia escriturada do ativo financeiro no
balanco.

Os juros, prémios ou descontos dos ativos
financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral sdo reconhecidos na rubrica
"Receitas de juros” com base no método da taxa
efetiva e de acordo com os critérios descritos na
nota 2.3..

2.2.1.1.3. Ativos financeiros ao justo valor através
de resultados

Classificagao

Um ativo financeiro é classificado na categoria de
“ativos financeiros ao justo valor através de
resultados” se o modelo de negdcio definido pelo
Grupo para sua gestdo ou as caracteristicas dos
seus fluxos de caixa contratuais ndo cumprirem com
as condigbes SPPI para ser mensurado ao custo
amortizado, nem ao justo valor através de
resultados em outro rendimento integral.

O Grupo classificou os ativos financeiros ao justo
valor através de resultados na seguinte rubrica:
“ativos financeiros detidos para negociacao”. Os
ativos financeiros classificados nesta rubrica sao
adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo;
no momento de reconhecimento inicial s&o
incorporados numa carteira de ativos financeiros
identificados e geridos conjuntamente para os quais
existem evidéncias de acbes recentes com o
objetivo de obter ganhos no curto prazo; sejam
instrumentos derivados que ndo cumpram a
definigdo de garantia financeira nem tenham sido
designados como instrumento de cobertura.
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Reconhecimento inicial e mensuragao subsequente

Os ativos financeiros ao justo valor através de
resultados sdo reconhecidos inicialmente ao seu
justo valor, com os custos ou proveitos associados
as transacbes reconhecidos imediatamente em
resultados no momento inicial. As variagcbes
subsequentes de justo valor s&o reconhecidas em
resultados na rubrica “Ganhos ou perdas com ativos
e passivos financeiros detidos para negociacao,”
(Nota 19).

Os juros, prémios ou descontos dos ativos
financeiros ao justo valor através de resultados sado
reconhecidos em resultados na rubrica "Receitas de
juros” de acordo com os critérios descritos na nota
2.3. Os dividendos sao reconhecidos em resultados
quando for atribuido o direito ao seu recebimento.

Os derivados de negociagédo com justo valor positivo
sdo reconhecidos na rubrica “ativos financeiros ao
justo valor através de resultados” e os derivados de
negociacdo com justo valor negativo sao
reconhecidos na rubrica “passivos financeiros ao
justo valor através de resultados”.

O Grupo podera no reconhecimento inicial,
contabilizar irrevogavelmente um ativo financeiro
como mensurado pelo justo valor através de
resultados, caso entenda que ao fazé-lo elimina ou
reduz significativamente uma incoeréncia na
mensuragcao ou no reconhecimento que de outra
forma resultaria da mensuracdo de ativos ou
passivos ou do reconhecimento de ganhos e perdas
sobre os mesmos em diferentes bases.

2.2.1.2. Reclassificagcado entre categorias de ativos
financeiros

Os ativos financeiros sao reclassificados para
outras categorias apenas se o modelo de negdcio
utilizado na sua gestao for alterado. De acordo com
a IFRS 9, as mudangas no modelo de negdcio
ocorrem muito pouco frequentemente. Contudo e
caso ocorram, todos os ativos financeiros afetados
sdo reclassificados prospectivamente a data da
reclassificagao, ndo sendo  reexpressados
quaisquer ganhos, perdas (incluindo as
relacionadas com imparidades) ou juros
anteriormente reconhecidos.

2.2.1.3. Modificagéo e desreconhecimento de ativos
financeiros

O Grupo desreconhece um ativo financeiro quando
os direitos contratuais aos fluxos de caixa
resultantes do instrumento expiram ou transfere
substancialmente todos os riscos e beneficios
decorrentes da propriedade do ativo financeiro em
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conformidade com 0s requisitos de
desreconhecimento estabelecidos na IFRS 9.

Créditos abatidos ao ativo (write-off)

O Grupo reconhece um crédito abatido ao ativo, no
periodo em que o mesmo € considerado
irrecuperavel na sua totalidade ou em parte, sendo
o montante escriturado bruto de um ativo financeiro
reduzido no montante dessa anulagédo, passando
este a representar o valor estimado de recuperacéo.
Os créditos abatidos ao ativo sdo registados em
rubricas extrapatrimoniais.

2.2.1.4. Ativos financeiros adquiridos ou originados
em imparidade de crédito

Os ativos financeiros adquiridos ou originados em
imparidade de crédito (POCI — Purchased or
Originated Credit Impaired), representam ativos
cujas perdas de crédito ja tenham ocorrido antes
dos mesmos serem adquiridos ou originados pelo
Grupo. Entende-se que um ativo encontra-se em
imparidade se um ou mais eventos ocorridos
tenham um impacto negativo nos cash-flows futuros
estimados do ativo.

No reconhecimento inicial, os POCI nao apresentam
imparidade associada, porque as perdas de crédito
esperadas ao longo da vida util sdo incorporadas no
calculo da taxa efetiva ajustada ao risco de crédito.
Neste contexto, no reconhecimento inicial deste tipo
de ativo, o valor contabilistico bruto do POCI (valor
de aquisigao) é igual ao valor contabilistico liquido
antes de ser reconhecido como POCI, isto é, a
diferenca entre o saldo inicial e o total dos fluxos de
caixa descontados.

Os titulos considerados como POCI sao
mensurados ao custo amortizado ou ao FVOCI e os
respetivos juros sao reconhecidos em resultados na
rubrica “Receitas de juros®.

As perdas esperadas para ativos POCI sao sempre
mensurados como perdas esperadas para a vida util
do instrumento. No entanto o montante reconhecido
como perda para esses ativos ndo € o montante da
perda estimada para a vida do instrumento, mas sim
as variagdes absolutas dos montantes a receber
face aos montantes estimados inicialmente. As
variacoes favoraveis sdo reconhecidas como
ganhos de imparidade, mesmo que esses ganhos
sejam superiores ao montante anteriormente
reconhecido em resultados como perda por
imparidade.

Os ativos financeiros considerados como POCI, sdo
considerados como “em situagao de imparidade”,
sendo alvo de acompanhamento e analise individual
como se estivessem classificados em stage 3, por
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forma a monitorizar se os cash-flows esperados
correspondem aos inicialmente definidos.

Em 31 de dezembro de 2018, o Grupo néo detém
nenhum instrumento financeiro classificado como
POCI.

2.2.1.5. Imparidade de ativos financeiros

2.2.1.5.1. Instrumentos financeiros sujeitos a perdas
por imparidade

Os requisitos da IFRS 9 determinam que o
reconhecimento de perdas esperadas, avaliadas
em base individual ou coletiva, tenham em
consideracdo todas as informagdes razoaveis,
fiaveis e devidamente fundamentadas que estejam
disponiveis em cada data de reporte, incluindo
ainda informagao numa perspetiva forward looking.

O Grupo reconhece perdas por imparidade para os
ativos financeiros mensurados ao custo amortizado
e ao justo através de outro rendimento integral, bem
como para outras exposi¢des que tenham risco de
crédito associado tais como garantias bancarias e
compromissos irrevogaveis (Nota 2.20).

As perdas por imparidade em ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado reduzem o valor
de balango destes ativos por contrapartida da
rubrica em resultados: “Imparidades ou reversao de
imparidades”.

As perdas por imparidade em ativos financeiros ao
justo valor através de outro rendimento integral s&o
reconhecidas em resultados, na rubrica:
“Imparidades ou reversao de imparidades”, por
contrapartida da rubrica “outro rendimento integral
acumulado” em capitais proprios, nao reduzindo o
valor de balango destes ativos.

As perdas por imparidade das exposicoes
associadas a compromissos de crédito e garantias
bancarias (Nota 14) séo reconhecidas no passivo,
na rubrica “Provisdes” por contrapartida da rubrica
“Provisbes ou reversdo de provisbes” em
resultados.

2.2.1.5.2. Classificagao dos  instrumentos
financeiros por categoria de risco de crédito (stages)

A norma IFRS 9 introduz o modelo de perda de
crédito esperada (ECL — Expected Credit Loss), em
substituicdo do modelo de perda incorrida (IAS39).

A ECL corresponde a média ponderada das perdas
de crédito, utiizando como ponderador a
probabilidade de ocorréncia de eventos de
incumprimento (default). Uma perda de crédito é a
diferencga entre os fluxos de caixa que sao devidos
a uma entidade de acordo com o contrato
estabelecido, e os fluxos de caixa que a entidade
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espera receber, descontados a taxa de juro efetiva
original. Para o calculo dos cash-flows esperados,
devem ser tidos em consideragcdo os montantes que
possam ser gerados por colaterais ou qualquer
outro mitigante de risco.

A imparidade é mensurada como:

1) Perdas de crédito estimadas para 12 meses —
perdas esperadas resultantes de possiveis eventos
de default do instrumento financeiro nos 12 meses
subsequentes a data de reporte. Nao representa a
perda de fluxos de caixa esperados nos proximos
12 meses, em vez disso é o efeito de toda a perda
de crédito de um ativo ponderada pela probabilidade
de que essa perda ocorra nos proximos 12 meses;

2) Perdas de crédito estimadas ao longo da vida util
do instrumento — perdas esperadas que possam
ocorrer de um evento de default ao longo de toda a
vida util de um instrumento financeiro. Como as
perdas de crédito esperadas consideram os
montantes e os periodos de pagamento, a perda de
crédito ocorre também quando existe atraso
consideravel nos pagamentos, mesmo quando a
entidade estime o recebimento integral dos
montantes. As ECL da vida utili do bem,
representam as perdas de crédito esperadas que
resultam de todos os possiveis eventos de default
ao longo da vida util do instrumento financeiro.
Entende-se como vida util do instrumento, o periodo
maximo contratual ao qual o Grupo esta exposto ao
risco de crédito relativo a essa operagao.

De acordo com a IFRS 9, a transicao entre perdas
de crédito estimadas para 12 meses para perdas de
crédito estimadas ao longo da vida util é baseada no
conceito de aumento significativo do risco de crédito
(SICR, Nota 2.2.1.5.1.3.) para o tempo de vida
remanescente do ativo em carteira por comparagao
com o risco de crédito no momento da sua
aquisi¢ao/originacao.

Neste contexto, a forma de apuramento da
imparidade ¢é baseada na classificacdo dos
instrumentos em 3 stages, tendo em consideracao
as alteracgdes do risco de crédito do ativo financeiro
desde o seu reconhecimento inicial. Os stages sao
definidos da seguinte forma:

1) Stage 1: séo classificados neste stage todas as
operagcbes em que nao se verifica um aumento
significativo do risco de crédito desde o seu
reconhecimento inicial ou que tém um risco de
crédito baixo a data de reporte. Para estes ativos
sao reconhecidas as perdas de crédito estimadas
para 12 meses € 0s juros a receber séo calculados
sobre o valor contabilistico bruto do ativo pelo
método da taxa efetiva;
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2) Stage 2: sao classificados neste stage todas as
operagcbes em que se verifica um aumento
significativo do risco de crédito desde o seu
reconhecimento inicial mas que nao tenham a data
de reporte evidéncia de imparidade (Nota 2.2.1.5.4).
Para estes ativos, é reconhecida a perda de crédito
estimadas ao longo da vida util do instrumento mas
0s juros a receber sao calculados sobre o valor
contabilistico bruto do ativo pelo método da taxa
efetiva;

3) Stage 3: onde se incluem os instrumentos que
apresentam evidéncia de imparidade na data de
reporte (Nota 2.2.1.5.4). Para esses ativos é
reconhecida a perda de crédito estimadas ao longo
da vida util do ativo e os juros a receber sao
calculados sobre o valor contabilistico liquido da
provisao para crédito pelo método da taxa efetiva.

O Grupo avalia a necessidade de aplicar periodos
de cura para instrumentos financeiros sobre os
quais deixaram de se observar os critérios que
materializavam um aumento significativo de risco de
crédito.

2.2.1.5.3. Aumento significativo de risco de crédito
(SICR)

O aumento significativo de risco de crédito (SICR) é
determinado de acordo com um conjunto de critérios
tanto quantitativos como qualitativos.

Podem ser utilizadas varias abordagens para aferir
se houve um aumento significativo do risco de
crédito, devendo, no entanto, serem sempre
considerados os seguintes elementos:

1) A alteracdo do risco de ocorréncia de um
incumprimento desde o reconhecimento inicial;

2) O tempo de vida esperada do instrumento; e

3) Informacdo de suporte adequada que esteja
disponivel sem custos ou esforgos significativos,
que possa afetar o risco de crédito.

Os principais critérios utilizados pelo Grupo para
aferir se existe um aumento significativo de risco de
crédito baseiam-se principalmente na evolugao do
rating externo atribuido ao emitente, tendo como
base os limites estabelecidos internamente na
matriz de migragdo de rating para captar
deterioracbes significativas de risco de crédito,
variagbes negativas significativas de justo valor
observadas em mercado, existéncia de sinais de
imparidade e existéncia de informagdes de mercado
depreciativas.

O risco de crédito de um instrumento financeiro é
avaliado sem ter em consideragao o seu colateral,
isto significa que um instrumento financeiro n&o
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pode ser considerado como tendo um reduzido risco
de crédito simplesmente pelo facto de se encontrar
mitigado por um colateral. O colateral apenas é
considerado para o calculo do seu montante
recuperavel.

2.2.1.54.
imparidade

Definicdo de default e sinais de

Séo considerados em default todos os instrumentos
que apresentem um incumprimento (atraso) por
mais de 90 dias no pagamento de capital ou juros,
independentemente do montante em divida.
Adicionalmente, sdo considerados como indicio de
default (sinais objetivos de imparidade) os seguintes
eventos:

a) clientes declarados insolventes;
b) clientes objeto de recuperacéo por via judicial;

c) clientes com operagdes reestruturadas por
dificuldades financeiras;

d) clientes submetidos a analise individual de
imparidade;

e) clientes que registem reincidéncia de operacdes
reestruturadas por dificuldades financeiras num
periodo de 24 meses contados a partir da
desmarcagao do default, resultante da
reestruturacdo anterior. Se, da reestruturacao
anterior, ndo resultou default, os 24 meses contam
a partir da reestruturacao anterior;

f) atrasos significativos nos pagamentos a outros
credores;

g) desaparecimento do mercado ativo da

contraparte;

h) o nivel geral de alavancagem da contraparte
aumentou significativamente ou existe a expectativa
de que tal venha a acontecer; e

i) a contraparte incumpriu algumas das clausulas
contratuais (breach of convenants).

2.2.1.5.5. Mensuracdo das perdas de crédito
esperadas (ECL)

Todos os instrumentos financeiros sujeitos a perdas
por imparidade (Nota 2.2.1.5.1) sdo considerados
no ambito do modelo de mensuracao das perdas de
crédito esperadas (ECL).

O modelo ECL considera como inputs: i) informagao
para a construcdo dos cash-flows futuros; ii)
informagcéo sobre o stage do instrumento (nota
2.2.1.5.2); eiii) informacao forward looking e point in
time da perda esperada.

Os cash-flows futuros, bem como a “Exposure at
Default” (EAD), de cada instrumento financeiro sao
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calculados com base em informacgao contratual e de
sistema, nomeadamente, data de maturidade,
periodicidade do cupédo, taxa de cupao e custo
amortizado.

A EAD representa a exposicao esperada caso a
exposicao entre em incumprimento. O Grupo obtém
os valores de EAD a partir da exposicéo atual da
contraparte e de alteragdes potenciais ao respetivo
valor atual em resultado das condigdes contratuais,
incluindo amortizagdes e pagamentos antecipados.

A perda esperada forward looking e point in time é
apurada com base nos spreads de curvas de
mercado consideradas para cada instrumento. A
metodologia desenvolvida pelo Grupo é baseada na
construgao da estrutura temporal das
Probabilidades de Default (PD) implicita nas curvas
de mercado, incorporando deste modo informacao
forward looking e point in time, na medida em que
reflete a atual conjuntura econdmica bem como as
expectativas futuras do mercado. Esta informagéao é
disponibilizada por entidade ou segmentada por
moeda, sector econémico e rating. No caso de nao
estar disponivel uma curva especifica para o
instrumento é atribuida uma curva genérica de
acordo com o segmento do ativo analisado.

A taxa de perda dado o incumprimento (LGD — Loss
Given Default) corresponde a percentagem de
divida que nao sera recuperada em caso de default
do cliente. O calculo da LGD é realizado com base
em informagdo interna histérica e de mercado,
considerando os fluxos de caixa associados aos
contratos desde o momento de default até a sua
regularizagdo ou até ao momento em que nao
existam expectativas de recuperacéo relevantes.

O Grupo dispbée de ferramentas informaticas que
apoiam o célculo e gestdo dos parametros
considerados no modelo ECL para a quase
totalidade da carteira de crédito e para os principais
segmentos de risco. Estas ferramentas encontram-
se integradas no processo de acompanhamento e
gestao de riscos e sdo desenvolvidas e calibradas
de acordo com a experiéncia e estratégia adotadas.

Estimativa das perdas de crédito esperadas -
Analise individual

S0 objeto de analise individual todos os
instrumentos que se encontrem classificados em
stage 1 com indicios de imparidade e para os quais
tenha havido um indicador de SICR e efetuado o
acompanhamento de todos os instrumentos
classificados em stage 2 ou stage 3.

Para os instrumentos classificados em stage 1 que
apresentam indicios de imparidade e para os quais
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tenha havido um indicador de SICR, é determinado
se existe ou ndo um aumento significativo de risco
de crédito e consequentemente se o instrumento
deve ser transferido para stage 2 ou stage 3.

Estimativa das perdas de crédito esperadas -
Analise coletiva

As operagbes que nado sao sujeitas a analise
individual de imparidade sdo agrupadas tendo em
conta as suas caracteristicas de risco e sujeitas a
analise coletiva de imparidade.

O Grupo tem uma carteira de crédito especializado,
que resulta da atividade da empresa Sofinloc e que
esta relacionada com crédito automovel, contratos
de leasing e locagdo. A concesséo deste tipo de
crédito foi descontinuada em 2012-2013 sendo esta
atualmente uma carteira residual onde a maioria dos
contratos se encontram vencidos.

Tendo em consideragdo que se tratam de contratos
standard, foi efetuado o teste SPPI a cada tipo de
contrato existente, concluindo-se que os mesmos
cumprem os critérios SPPI, pelo que de acordo com
o tipo de gestado desta carteira, entende-se que é
uma carteira que se insere no modelo de negdcio
HtC.

Esta carteira esta registada na rubrica “Ativos
financeiros ao custo amortizado — Outras operacoes
de crédito (Nota 6).

As perdas de crédito esperadas tratam-se de
estimativas de perdas de crédito que sao
determinadas da seguinte forma:

- Ativos financeiros sem sinais de imparidade a data
de reporte: o valor atual da diferenca entre os fluxos
de caixa contratuais e os fluxos de caixa que o
Grupo espera receber;

- Ativos financeiros com sinais de imparidade a data
de reporte: a diferenca entre o valor bruto
contabilistico e o valor atual dos fluxos de caixa
estimados.

Os principais inputs utilizados para a mensuragao
das perdas de crédito esperadas numa base
coletiva, incluem as seguintes variaveis:

- Probabilidade de Incumprimento (“Probability of
Default” — PD);

- Perda dado o Incumprimento (“Loss Given Default”
—LGD); e

- Exposigdo dado o Incumprimento (“Exposure at
Default” — EAD).

Estes parametros sdo obtidos através de modelos
estatisticos internos, e outros dados histéricos
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relevantes, tendo em conta modelos ja existentes
adaptados em fungao dos requisitos da IFRS 9.

2.2.2. Passivos financeiros

7

Um instrumento é classificado como passivo
financeiro quando existe uma obrigagédo contratual
da sua liquidacao ser efetuada mediante a entrega
de dinheiro ou de outro ativo financeiro,
independentemente da sua forma legal.

Um passivo financeiro (ou uma parte de um passivo
financeiro) € removido do balan¢o quando, e apenas
quando, for extinto — isto €, quando a obrigagao
especificada no contrato for satisfeita ou cancelada
ou expirar. Nao sao permitidas reclassificagdes de
passivos financeiros.

No momento do seu reconhecimento inicial, os
passivos financeiros sédo classificados numa das
seguintes categorias: i) Passivos financeiros detidos
para negociacao ou ii) Passivos financeiros ao custo
amortizado.

2.2.2.1. Passivos
negociagdo

financeiros detidos para

Nesta rubrica sao classificados os passivos emitidos
com o objetivo de recompra no curto prazo, os que
facam parte de uma carteira de instrumentos
financeiros identificados e para os quais exista
evidéncia de um padrdo recente de tomada de
lucros no curto prazo ou que se enquadrem na
definicdo de derivado (exceto no caso de um
derivado classificado como de cobertura).

Os passivos financeiros derivados e as vendas a
descoberto sdo reconhecidos ao justo valor em
balanco. Os ganhos e perdas resultantes da
variacdo do justo valor destes instrumentos sao
reconhecidos diretamente em resultados do
exercicio.

2.2.2.2. Passivos financeiros ao custo amortizado

Nesta rubrica sdo classificados o0s passivos
financeiros nao derivados, os quais incluem
operacdes de venda com acordo de recompra,
recursos de instituicbes de crédito, recursos de
clientes, e responsabilidades representadas por
titulos.

Estes passivos sao registados (i) inicialmente pelo
seu justo valor, acrescido dos custos de transacéo
incorridos e (ii) subsequentemente mensurados ao
custo amortizado, com base no método da taxa
efetiva.

Os juros dos passivos financeiros ao custo
amortizado s&do reconhecidos na rubrica de “Juros e
custos pagos”, com base no método da taxa de juro
efetiva.
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2.2.3. Instrumentos financeiros derivados e
contabilidade de cobertura

O Grupo aplica a partir de 1 de janeiro de 2018 as
disposicoes da IFRS 9 relativamente aos requisitos
para a aplicacao de contabilidade de cobertura. A
IFRS 9 tem como objetivo promover um maior
alinhamento dos requisitos inerentes a aplicacao de
contabilidade de cobertura com a realidade da
gestao corrente de risco nas instituicdes.

Para além das maiores exigéncias de divulgagao de
informacdo financeira e das notas técnicas que
documentam as coberturas, ndo se registaram
impactos quantitativos significativos.

O Grupo designa derivados e outros instrumentos
financeiros para cobertura do risco de taxa de juro e
risco cambial resultantes de atividades de
financiamento e de investimento. Os derivados que
nao se qualificam para contabilidade de cobertura
sao registados como ativos financeiros detidos para
negociagéo (Nota 2.2.1.1.3).

Os instrumentos financeiros derivados séao
reconhecidos na data da sua negociacao (“frade
date”) pelo seu justo valor. Subsequentemente, o
justo valor dos instrumentos financeiros derivados é
reavaliado numa base regular, sendo os ganhos ou
perdas registados diretamente em resultados do
periodo, exceto no que se refere aos derivados de
cobertura. O reconhecimento das variagdes de justo
valor dos derivados de cobertura depende da
natureza do risco coberto e do modelo de cobertura
utilizado.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados
corresponde ao seu valor de mercado, quando
disponivel, ou é determinado tendo por base
técnicas de valorizacdo incluindo modelos de
desconto de fluxos de caixa (“discounted cash
flows”) e modelos de avaliagéo de opgbes, conforme
seja apropriado.

Contabilidade de cobertura

A relacao de cobertura e respetiva eficacia constitui
uma das principais alteragbes face aos requisitos
exigidos pela IAS 39, nomeadamente:

(). Simplificacdo na demonstracdo da eficacia
das coberturas;

(ii). Eliminagdo do requisito de medigdo de
eficacia retrospetiva;

(ii).  Abandono do referencial [80% a 125%] na
avaliacao da eficacia da cobertura; e,

(iv).  Testes retrospetivos que devem incorporar e
promover critérios internos utilizados na gestdo do
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risco e que admite componentes ndo sé
quantitativas, mas também qualitativas.

Segundo a IFRS 9, os instrumentos financeiros
derivados utilizados para fins de cobertura, podem
ser classificados contabilisticamente como de
cobertura desde que cumpram, cumulativamente,
com as seguintes condigdes:

(i). Existéncia de uma relagdo econdémica entre
o elemento coberto e a sua cobertura;

(ii). Os efeitos inerentes a evolugao do risco de
crédito ndo podem dominar as variacdes de valor
resultantes desta relacéo; e

(iii).  Estabelecimento de um racio de cobertura
entre elementos cobertos e de cobertura que seja
equivalente ao efetivamente aplicado pela
instituicdo na gestdo das coberturas econdémicas
que se pretendem replicar.

A aplicagdo da contabilidade cobertura continua a
ser opcional, mas deixa de poder ser descontinuada
enquanto os requisitos para a aplicacdo da mesma
se continuarem a verificar.

A utilizacdo dos derivados esta enquadrada na
estratégia e objetivos de gestao de risco do Grupo,
nomeadamente:

o Cobertura de justo valor (‘fair value hedge”)

Numa operacéo de cobertura de justo valor de um
ativo ou passivo (“fair value hedge”), o valor de
balango desse ativo ou passivo, determinado com
base na respetiva politica contabilistica, €& ajustado
de forma a refletir a variagdo do seu justo valor
atribuivel ao risco coberto. As variagbes do justo
valor dos derivados de cobertura s&o reconhecidas
em resultados, conjuntamente com as variagoes de
justo valor dos ativos ou dos passivos coberto
atribuiveis ao risco coberto.

Quando um instrumento de cobertura expira ou é
vendido, ou quando a cobertura deixa de cumprir os
critérios exigidos para a contabilidade de cobertura
ou a entidade revoga a designagao, o instrumento
financeiro derivado é transferido para a carteira de
negociagao e os ativos e passivos cobertos deixam
de ser ajustados pelas variagbes do seu justo valor.
Caso o ativo ou passivo coberto corresponda a um
instrumento mensurado ao custo amortizado,
ajustamento de revalorizagdo é amortizado até a
sua maturidade pelo método da taxa efetiva e
refletido em resultados de operagdes financeiras.

(@]

e Cobertura de um investimento liquido numa
unidade  operacional  estrangeira (“net
investment hedge”)
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Quando um derivado (ou um passivo financeiro ndo
derivado) é designado como instrumento de
cobertura na cobertura de um investimento liquido
numa unidade operacional estrangeira, a parte
eficaz da variacdo de justo valor é reconhecida

diretamente no capital proprio, nas reservas
cambiais (outro rendimento integral).
Qualquer parte nado eficaz nesta relacdo ¢é

reconhecida em resultados. O ganho ou perda
resultante do instrumento de cobertura relacionado
com a parte eficaz da cobertura que tenha sido
reconhecida em outro rendimento integral (reservas
cambiais) € reclassificado do capital préprio para os
resultados como ajustamento de reclassificagao na
alienacao completa ou alienagéo parcial da unidade
operacional estrangeira.

Derivados embutidos

Um derivado embutido € uma componente de um
contrato hibrido, que inclui também um instrumento
principal (“host contract”) ndo derivado.

Se o instrumento principal incluido no contrato
hibrido for considerado um ativo financeiro, a
classificacdo e mensuracdo da totalidade do
contrato hibrido é efetuada de acordo com os
critérios descritos na nota 2.2.1.1..

Os derivados embutidos em contratos que nao sao
considerados ativos financeiros de acordo com os
requisitos da IFRS 9, sdo tratados separadamente
sempre que os riscos e beneficios econémicos do
derivado nao estdo relacionados com os do
instrumento principal, desde que o instrumento
hibrido (conjunto) ndo esteja, a partida, reconhecido
ao justo valor através de resultados. Os derivados
embutidos sdo registados ao justo valor com as
variagdes de justo valor subsequentes registadas
em resultados do periodo e apresentadas na
carteira de derivados de negociagao.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o Grupo nao
tem derivados embutidos.

2.3. Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos
financeiros, mensurados ao custo amortizado e dos
ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral, sdo reconhecidos nas rubricas
de receitas juros ou despesas com juros, utilizando
0 método da taxa efetiva.

A taxa de juro efetiva é a taxa que desconta
exatamente o0s pagamentos ou recebimentos
futuros estimados durante a vida esperada do
instrumento financeiro ou, quando apropriado, um
periodo mais curto, para o valor liquido atual de
balango do ativo ou passivo financeiro.
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Para o calculo da taxa de juro efetiva sdo estimados
os fluxos de caixa futuros considerando todos os
termos contratuais do instrumento financeiro (por
exemplo opg¢des de pagamento antecipado), nao
considerando, no entanto, eventuais perdas de
crédito futuras. O calculo inclui as comissbées que
sejam parte integrante da taxa de juro efetiva,
custos de transacgao e todos os prémios e descontos
diretamente relacionados com a transagao, exceto
para ativos e passivos financeiros ao justo valor
através de resultados.

Os proveitos com juros reconhecidos em resultados
associados a instrumentos classificados em stage 1
ou 2 sao calculados aplicando a taxa de juro efetiva
de cada contrato sobre o seu valor de balango bruto.
O valor de balanc¢o bruto de um instrumento é o seu
custo amortizado, antes da deducido da respetiva
imparidade. Para os ativos financeiros incluidos no
stage 3, os juros sao reconhecidos em resultados
com base no seu valor de balango liquido (deduzido
de imparidade). O reconhecimento de juros é
realizado sempre de forma prospetiva, para os
ativos financeiros que entrem em stage 3 os juros
sao reconhecidos sobre o custo amortizado (liquido
de imparidade) nos periodos subsequentes.

Para instrumentos financeiros originados ou
adquiridos em imparidade de crédito (POCI) a taxa
de juro efetiva reflete as perdas de crédito
esperadas na determinacdo dos fluxos de caixa
futuros expectaveis a receber do ativo financeiro.

No que se refere aos instrumentos financeiros
derivados, com excecdo daqueles classificados
como de cobertura do risco de taxa de juro e dos
derivados de crédito, a componente de juro inerente
a variagdo de justo valor ndo é separada e é
classificada na rubrica de ativos e passivos
financeiros ao justo valor através de resultados. A
componente de juro inerente a variacao de justo
valor dos instrumentos financeiros derivados de
cobertura do risco de taxa de juro e dos derivados
de crédito é reconhecida nas rubricas de juros e
proveitos similares ou juros e custos similares.

2.4. Receitas de dividendos

Os rendimentos de instrumentos de capital
(dividendos) s&o reconhecidos quando o direito de
receber o seu pagamento é estabelecido.

2.5. Receitas e despesas de taxas e comissoes

As receitas e despesas de taxas e comissdes sao
reconhecidas da seguinte forma: (i) as receitas e
despesas de taxas e comissdes relativas a
execugao de um ato significativo, como por exemplo
comissdes na sindicacdo de empréstimos, sao
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reconhecidos em resultados quando o ato
significativo tiver sido concluido; (ii) as receitas e
despesas de taxas e comissodes incorridas a medida
que os servicos sao prestados sao reconhecidos em
resultados no periodo a que se referem; (iii) as
receitas e despesas de taxas e comissdes que sao
uma parte integrante da taxa de juro de um
instrumento financeiro sao registados em resultados
pelo método da taxa de juro efetiva.

2.6. Operagoes em moeda estrangeira

As transagcbes em moeda estrangeira sao
convertidas para euros com base nas taxas de
cambio em vigor nas datas das transagdes.

Os ativos e passivos monetarios expressos em
moeda estrangeira sao convertidos para euros a
taxa de cambio em vigor na data do balango. As
diferengas cambiais resultantes desta conversao
s&o reconhecidas em resultados.

Os ativos e passivos nao monetarios registados ao
custo histérico, expressos em moeda estrangeira,
sdo convertidos a taxa de cambio a data da
transacdo. Os ativos e passivos nao monetarios
expressos em moeda estrangeira registados ao
justo valor sdo convertidos a taxa de cambio em
vigor na data em que o justo valor foi determinado.

As diferencas cambiais relativas a coberturas de
fluxos de caixa, cobertura cambial de unidades
operacionais estrangeiras, ou referentes a outros
itens reconhecidos por contrapartida de outros
rendimentos  integrais, sao também elas
reconhecidas por contrapartida de outros
rendimentos integrais.

As alteragbes de justo valor de ativos financeiros
pelo justo valor através de outro rendimento integral
sdo divididas entre alteracbes referentes a
alteragdes do justo valor, e outras altera¢des que o
instrumento venha a sofrer, sendo estas Ultimas
reconhecidas em resultados do periodo, e as
primeiras em outros rendimentos integrais.

2.7. Resultados por agado

Os resultados por acao basicos sao calculados
dividindo o lucro atribuivel aos detentores de capital
proprio ordinario da casa-mae pelo numero médio
ponderado de acdes ordinarias em circulagao,
excluindo o numero médio de agdes proprias
detidas pelo Grupo.

Para o calculo dos resultados por acao diluidos, o
numero médio ponderado de acgdes ordinarias em
circulagao é ajustado de forma a refletir o efeito de
todas as potenciais ac¢des ordinarias diluidoras,
como as resultantes de divida convertivel e de
opgcbes sobre acbes proprias concedidas aos
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trabalhadores. O efeito diluidor traduz-se numa
redugdo nos resultados por acdo, resultante do
pressuposto de que os instrumentos convertiveis
sdo convertidos ou de que as opgdes concedidas
sdo exercidas.

O numero médio ponderado de a¢des ordinarias em
circulagdo durante o periodo e para todos os
periodos  apresentados é ajustado aos
acontecimentos, que ndo sejam a conversao de
potenciais a¢des ordinarias, que tenham alterado o
numero de acdes ordinarias em circulagdo sem a
correspondente alteracdo nos recursos.

2.8. Justo valor dos instrumentos financeiros

O IFRS 13 define justo valor como o pre¢o que seria
recebido pela venda de um ativo ou pago para
transferir um passivo numa transacao ordenada
entre participantes no mercado a data da
mensuragcdo. Uma mensuragdo pelo justo valor
assume que o ativo ou passivo € transacionado
entre participantes no mercado numa transacao
ordenada de venda do ativo ou de transferéncia do
passivo a data de mensuracdo nas condicbes
vigentes de mercado e assume também que a
transacao de venda do ativo ou de transferéncia do
passivo se realiza: (a) no mercado principal desse
ativo ou passivo; ou (b) ndo existindo um mercado
principal, no mercado mais vantajoso para esse
ativo ou passivo. Ainda de acordo com o IFRS 13,
uma entidade deve mensurar o justo valor de um
ativo ou passivo com base nos pressupostos que 0s
participantes no mercado considerariam ao aprecar
o ativo ou passivo, assumindo que os participantes
no mercado atuam no seu proprio interesse
econdmico. Assim, o justo valor é o prego que seria
recebido pela venda de um ativo ou pago pela
transferéncia de um passivo numa transacao
ordenada no mercado principal (ou mais vantajoso)
a data da mensuracao, nas condigdes vigentes de
mercado (ou seja, um preco de saida),
independentemente de esse precgo ser diretamente
observavel ou estimado por recurso a outra técnica
de avaliagao.

O justo valor de um instrumento financeiro é o
montante pelo qual um instrumento pode ser
trocado numa transacao normal de mercado entre
partes conhecedoras e dispostas a isso, sem
qualquer intencdo ou necessidade de liquidar, ou de
empreender uma transagdo em condi¢des
adversas.

O justo valor é obtido com base em precos de
cotacio em mercado ou em pregcos de
intermediarios financeiros em mercados ativos,
quando disponiveis. Na sua auséncia, o justo valor
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€ baseado na utilizagdo de precos de transacgodes
recentes realizadas em condicdes de mercado ou,
na sua auséncia, usando técnicas de valorizagao.
Estas técnicas de valorizagao incluem fluxos futuros
de caixa descontados considerando dados
observaveis de mercado disponiveis.

2.9. Compensacao de instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sao apresentados
no balanco pelo seu valor liquido quando existe a
possibilidade legal de compensar os montantes ja
reconhecidos e exista a intencéo de os liquidar pelo
seu valor liquido ou realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente. O direito legal exercivel
nao pode ser contingente de eventos futuros, e deve
ser exercivel no decurso normal da atividade do
Grupo Finantia, assim como em caso de defaull,
faléncia ou insolvéncia do Grupo ou da contraparte.

2.10. Operagcoes de compra/venda com acordo
de revenda/recompra

Operacbes de compra com acordo de revenda
(“reverse repos”)

Titulos comprados com acordo de revenda (“reverse
repos”) por um prego fixo ou por um preco que
iguala o preco de compra acrescido de um juro
inerente ao prazo da operacdo nao sao
reconhecidos no balango, sendo o valor de compra
registado como ativos financeiros ao custo
amortizado — aplicagdes em instituicdes de crédito
ou crédito a clientes, conforme apropriado. A
diferenca entre o valor de compra e o valor de
revenda é tratada como juro e é diferido durante a
vida do acordo, através do método da taxa efetiva e
reconhecido em resultados na rubrica receitas de
juros.

Operacbes de venda com acordo de recompra
(“repos’)

Titulos vendidos com acordo de recompra (“repos”)
por um prego fixo ou por um prego que iguala o
preco de venda acrescido de um juro inerente ao
prazo da operagdo nao sido desreconhecidos do
balanco. O correspondente passivo € contabilizado
em passivos financeiros ao custo amortizado —
operacdes de venda com acordo de recompra
(“repds”). A diferenca entre o valor de venda e o
valor de recompra é tratada como juro e é diferida
durante a vida do acordo, através do método da taxa
efetiva e reconhecido em resultados na rubrica
despesas de juros.

Os titulos cedidos através de acordos de
empréstimo ndo sao desreconhecidos do balanco,
sendo classificados e valorizados em conformidade
com a politica contabilistica referida na nota 2.2.1..
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Os titulos recebidos através de acordos de
empréstimo ndo sao reconhecidos no balanco.

Os titulos recebidos ou dados em garantia nas
operacdoes de compra com acordo de revenda
(“reverse repos”) e nas operagdes de venda com
acordo de recompra (“repos”) sao reconhecidos nas
rubricas extrapatrimoniais.

2.11. Ativos nao correntes detidos para venda

Os ativos nao correntes sao classificados como
detidos para venda quando o seu valor de balango
for recuperado principalmente através de uma
transacdo de venda (incluindo os adquiridos
exclusivamente com o objetivo da sua venda), os
ativos estiverem disponiveis para venda imediata e
a venda for altamente provavel.

Os ativos ndo correntes detidos para venda sao
mensurados ao menor de entre o seu valor liquido
de balango do seu reconhecimento inicial e o
correspondente justo valor deduzido dos custos de
venda, € ndo sdo amortizados. As perdas nao
realizadas com estes ativos assim determinadas
sdo registadas em resultados.

O Grupo obtém, para estes ativos, avaliagdes
regulares efetuadas por peritos.

2.12. Ativos tangiveis e propriedades de
investimento

Os ativos tangiveis do Grupo encontram-se
valorizados ao custo deduzido das respetivas
amortizacdes acumuladas e perdas de imparidade,
se existentes. Despesas diretamente atribuiveis a
aquisicdo de bens, ou custos subsequentes, sao
deduzidos ao valor de balango ou registados como
um ativo em separado, conforme seja apropriado,
apenas se for provavel que deles resultarao
beneficios econdmicos futuros para o Grupo. Todas
as restantes despesas com manutengcdo e
reparacao sao reconhecidas como custo, de acordo
com o principio da especializacdo dos exercicios.

Os gastos a suportar com o desmantelamento ou
remocado de ativos instalados em propriedade de
terceiros sao considerados como parte do custo
inicial dos respetivos ativos, quando se traduzam
em montantes significativos € mensuraveis com
fiabilidade.

As amortizagdes sdo calculadas segundo o método
das quotas constantes, as seguintes taxas de
amortizacao que refletem a vida util esperada dos
bens, as quais s&o revistas a cada data de relato:
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Imoveis: 50 anos
Mobiliario e maquinas: 5a 10 anos
Equipamento informatico: 3 a4 anos
Instalagdes interiores: 10 anos
Viaturas: 3 abanos
Outras imobilizacoes: 4 a 10 anos

Os terrenos ndo sdo amortizados.

Quando existe indicagdo de que um ativo possa
estar em imparidade, o seu valor recuperavel é
estimado, devendo ser reconhecida uma perda por
imparidade sempre que o valor liquido de um ativo
exceda o seu valor recuperavel. As perdas por
imparidade sdo reconhecidas em resultados do
exercicio, sendo revertidas em periodos de relato
posteriores, quando os motivos que levaram ao seu
reconhecimento inicial cessarem. Para este efeito, a
nova quantia depreciada nao sera superior aquela
que estaria contabilizada, caso nao tivessem sido
imputadas perdas de imparidade ao ativo,
considerando as depreciagcbes que este teria
sofrido.

O valor recuperavel é determinado como o mais
elevado entre o seu preco de venda liquido e o seu
valor de uso, sendo este calculado com base no
valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros
que se esperam vir a obter do uso continuado do
ativo e da sua alienacéo no fim da sua vida util.

Os iméveis designados como propriedades de
investimento sdo imdveis detidos pelo Grupo e que
se encontram arrendados. Os métodos de
valorizagdo e amortizagdo sdo equivalentes aos
referidos para os ativos tangiveis.

2.13. Ativos intangiveis

Os custos incorridos com a aquisicdo e
desenvolvimento de software sao capitalizados,
assim como as despesas adicionais suportadas
pelo Grupo necessarias a sua implementacao,
elegiveis para capitalizacdo enquanto ativos
intangiveis. Estes custos sdo amortizados de forma
linear ao longo da vida util esperada destes ativos,
que no geral corresponde a um periodo de 3 anos.

Os custos diretamente relacionados com o
desenvolvimento pelo Grupo de aplicagbes
informaticas, em que seja expectavel a geragao de
beneficios econdmicos futuros para além de um
exercicio, sdo reconhecidos e registados como
ativos intangiveis. Estes custos incluem as
despesas com os empregados diretamente afetos
aos projetos.
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As despesas com a manutencdo de aplicagbes
informaticas sao reconhecidas como custos quando
incorridas. O Grupo reconhece os custos de
desenvolvimento de aplicagdes informaticas que
nao cumprem com os critérios de reconhecimento
como gastos do exercicio, quando incorridos.

2.14. Locagoes

O Grupo classifica as operagdes de locacdo como
locagdes financeiras ou locagcdes operacionais, no
inicio de cada operacao e em funcdo da sua
substancia e ndo da sua forma legal cumprindo os
critérios definidos na IAS 17 — Locagbes. Sao
classificadas como locagdes financeiras as
operagdes em que os riscos e beneficios inerentes
a propriedade de um ativo sdo substancialmente
transferidas para o locatario. Todas as restantes
operacdes de locagdao sao classificadas como
locagbes operacionais.

Locacgbes operacionais (como locatario)

Os pagamentos efetuados pelo Grupo a luz dos
contratos de locagao operacional sdo registados em
custos nos periodos a que dizem respeito.

Locacées financeiras
e Como locatario

Os contratos de locagdo financeira sao
registados na data do seu inicio, no ativo e no
passivo, sendo capitalizadas ao menor entre o
justo valor dos bens locados e os pagamentos
minimos de locac&o contratualizados. As rendas
sdo constituidas (i) pelo encargo financeiro que
€ debitado em resultados e (ii) pela amortizagédo
financeira do capital que é deduzida ao passivo.
Os encargos financeiros sdo reconhecidos
como custos ao longo do periodo da locagéo, a
fim de produzirem uma taxa de juro periddica
constante sobre o saldo remanescente do
passivo em cada periodo. Os bens adquiridos
em regime de locacdo financeira sé&o
depreciados ao menor entre a vida util dos bens,
e o periodo de locacgéo.

e Como locador

Os ativos detidos no ambito dos contratos de
locacao financeira sdo reconhecidos no balango
e apresentados como créditos concedidos
(capital em locacao financeira) pelo valor
equivalente ao investimento liquido realizado
nos bens locados, juntamente com qualquer
valor residual ndo garantido.

Os pagamentos a receber da locacao (rendas)
incluem (i) os juros, que sao registados como um
proveito, e (ii) as amortiza¢des de capital, que
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sédo deduzidas ao valor do crédito concedido a
clientes. O reconhecimento dos juros reflete
uma taxa de retorno periddica constante sobre o
investimento liquido remanescente do locador.

2.15. Instrumentos de capital

Um instrumento é classificado como instrumento de
capital quando néo existe uma obrigagao contratual
da sua liquidacao ser efetuada mediante a entrega
de dinheiro ou de outro ativo financeiro,
independentemente da sua forma legal,
evidenciando um interesse residual nos ativos de
uma entidade apds a deducdo de todos os seus
passivos.

Os custos diretamente atribuiveis a emissao de
instrumentos de capital s&o registados por
contrapartida do capital préprio como uma deducao
ao valor da emissao. Os valores pagos e recebidos
pelas compras e vendas de instrumentos de capital
sdo registados no capital proprio, liquidos dos
custos de transacéo.

As distribuicdbes efetuadas por conta de
instrumentos de capital sdo deduzidas ao capital
proprio como dividendos, quando declarados.

2.16. Agoes proprias

As acbes proprias sao registadas como uma
deducgao ao capital proprio pelo valor de aquisi¢ao
nao sendo sujeitas a reavaliacao. As mais e menos
valias realizadas na venda de agdes proprias, bem
como os respetivos impostos, sdo reconhecidas
diretamente no capital proprio ndao afetando o
resultado do exercicio.

2.17. Beneficios aos empregados

O Grupo encontra-se sujeito ao Regime Geral da
Segurangca Social em Portugal, ou a regimes
equivalentes nas suas subsidiarias no estrangeiro,
nao tendo quaisquer responsabilidades pelo
pagamento de pensdes ou complementos de
pensdes de reforma aos seus colaboradores.

2.18. Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros compreendem os
impostos correntes e os impostos diferidos. Os
impostos sobre lucros sdo reconhecidos em
resultados, exceto quando estéo relacionados com
itens que sdo reconhecidos diretamente nos capitais
préprios, caso em que sdo também registados por
contrapartida dos capitais proprios.

Os impostos correntes sdo os que se esperam que
sejam pagos com base no resultado tributavel
apurado de acordo com as regras fiscais em vigor,
ou substancialmente aprovadas e utilizando a taxa
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de imposto aprovada ou substancialmente
aprovada em cada jurisdigéo.

Os impostos diferidos sédo calculados, de acordo
com o método do passivo com base no balanco,
sobre as diferencas temporarias entre os valores
contabilisticos dos ativos e passivos e a sua base
fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou
substancialmente aprovadas a data de balangco em
cada jurisdicdo e que se espera virem a ser
aplicadas quando as diferencas temporarias se
reverterem.

Os impostos diferidos ativos e passivos
correspondem ao valor do imposto a recuperar e a
pagar em periodos futuros, resultante de diferengas
temporarias entre o valor de um ativo ou passivo no
balanco e a sua base de tributagao.

Os impostos diferidos ativos s&o reconhecidos
apenas na medida em que seja expectavel que
existam lucros tributaveis no futuro capazes de
absorver as diferencas temporarias dedutiveis.

Os impostos diferidos ativos ndo séo reconhecidos
para as diferencas temporarias tributaveis
associadas a investimento em empresas filiais e
associadas, quando o Grupo controla a reversao
das diferencas temporarias € quando seja provavel
que nao serao revertidos no futuro.

2.19. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa,
a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balango com maturidade inferior a trés
meses a contar da data de aquisicao/contratacao
com risco imaterial de flutuagao de justo valor, onde
se incluem a caixa e as disponibilidades em outras
instituicdes de crédito. A caixa e equivalentes de
caixa excluem os depdsitos de natureza obrigatéria
realizados junto de bancos centrais e depésitos de
colateral.

2.20. Garantias bancarias e compromissos
irrevogaveis

As responsabilidades por garantias bancarias e
compromissos irrevogaveis sao registadas nas
demonstragdes financeiras pelo seu justo valor na
data de contratac&o da operacéo.

Subsequentemente, as responsabilidades
representadas por garantias sdo mensuradas pelo
maior valor entre o valor inicial deduzido de
amortizagdes, calculadas de modo a reconhecer em
resultados as comissdes recebidas ao longo do
periodo, e a melhor estimativa do custo que seria
incorrido para cumprimento de responsabilidade por
uma garantia prestada a data de balango. O
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aumento de uma responsabilidade por garantia
prestada é reconhecido em resultados.

No momento do desreconhecimento da garantia,
qualquer responsabilidade ainda existente devera
ser reconhecida em resultados.

2.21. Provisoes

Sao reconhecidas provisdes quando (i) o Grupo tem
uma obrigacdo presente, legal ou construtiva, (ii)
seja provavel que o seu pagamento venha a ser
exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa
fiavel do valor dessa obrigagéo.
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3. Alteracdes de politicas contabilisticas

3.1. Alteragées voluntarias de

contabilisticas

politicas

Durante o exercicio ndo ocorreram alteracboes
voluntarias de politicas contabilisticas, face as
consideradas na preparagcdo da informacgao
financeira relativa ao exercicio anterior apresentada
nos comparativos.

3.2. Novas normas e
aplicaveis ao exercicio

interpretagoes

Em resultado do endosso por parte da Unido
Europeia (UE), ocorreram as seguintes emissoes,
revisdes, alteragcdes e melhorias nas normas e
interpretacdes com efeitos a partir de 1 de janeiro
de 2018.

3.2.1. Novas normas e interpretagoes aplicaveis
ao exercicio com efeitos nas politicas e
divulgagoes adotadas pelo Grupo

Em 1 de janeiro de 2018, foram aplicadas pelo
Grupo as seguintes emissoes, revisdes, alteracoes
e melhorias das normas e interpretacdes
contabilisticas:

a) IFRS 15 Rédito de contratos com clientes

Esta norma aplica-se a todos os rendimentos
provenientes de contratos com clientes substituindo
as seguintes normas e interpretacdes existentes:
IAS 11 - Contratos de Construcdo, IAS 18 -
Rendimentos, IFRIC 13 - Programas de Fidelizacao
de Clientes, IFRIC 15 - Acordos para a construgao
de imoveis, IFRIC 18 — Transferéncias de ativos de
clientes e SIC 31 - Receitas - Operacgdes de permuta
envolvendo servicos de publicidade). A norma
aplica-se a todos os réditos de contratos com
clientes exceto se o contrato estiver no ambito da
IAS 17 (ou IFRS 16 - Locacdes quando for
aplicada).

Também fornece um modelo para o reconhecimento
e mensuracdo de vendas de alguns ativos nao
financeiros, incluindo alienagdes de bens,
equipamentos e ativos intangiveis.

Esta norma realga os principios que uma entidade
deve aplicar quando efetua a mensuracéo e o
reconhecimento do rédito. O principio base é de que
uma entidade deve reconhecer o rédito por um
montante que reflita a retribuicdo que ela espera ter
direito em troca dos bens e servicos prometidos ao
abrigo do contrato.

Os principios desta norma devem ser aplicados em
cinco passos: (1) identificar o contrato com o cliente,
(2) identificar as obrigacbes de desempenho do
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contrato, (3) determinar o prego de transacao, (4)
alocar o preco da transacdo as obrigacdes de
desempenho do contrato e (5) reconhecer os
rendimentos quando a entidade satisfizer uma
obrigacédo de desempenho.

A norma requere que uma entidade aplique o
julgamento profissional na aplicagdo de cada um
dos passos do modelo, tendo em consideracao
todos os factos relevantes e circunstancias.

Esta norma também especifica como contabilizar os
gastos incrementais na obtengdo de um contrato e
0os gastos diretamente relacionados com o
cumprimento de um contrato.

A norma deve ser aplicada em exercicios que se
iniciem em ou apdés 1 de janeiro de 2018. A
aplicagdo é retrospetiva, podendo as entidades
escolher se querem aplicar a full retrospective
approach” ou a “modified retrospective approach”.

Nao foram produzidos efeitos significativos nas
demonstragdes financeiras do Grupo decorrentes
da adocédo desta norma.

b) Clarificagoes a IFRS 15:

Em abril de 2016, o IASB emitiu emendas a IFRS 15
para enderecar diversos assuntos relacionados com
a implementagdo da norma. S&o as seguintes as
emendas introduzidas:

- Clarificar quando é que um produto ou servigo
prometido é distinto no &mbito do contrato;

- Clarificar como se deve aplicar o guia de aplicagao
do tema principal versus agente, incluindo a unidade
de medida para a avaliagao, como aplicar o principio
do controlo numa transagédo de um servico e como
restruturar os indicadores;

. Clarificar quando € que as atividades de uma
entidade afetam significativamente a propriedade
intelectual (IP) a qual o cliente tem direito, e que é
um dos fatores na determinacdo se a entidade
reconhece o rédito de uma licenga ao longo do
tempo ou num momento do tempo;

- Clarificar o &mbito das excegdes para royalties
baseados nas vendas (sales-based) e baseados na
utilizacéo (usage-based) relacionados com licencas
de IP (o constrangimento no royalty) quando nao
existem outros bens ou servigos prometidos no
contrato; e

- Adicionar duas oportunidades praticas nos
requisitos de transicdo da IFRS 15: (a) contratos
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completos na full retrospective approach; e (b)
modificacdes de contratos na transicao.

Estas clarificacbes devem ser aplicadas em
simultdneo com a aplicacdo da IFRS 15, para
exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro
de 2018. A aplicacéo € retrospetiva, podendo as
entidades escolher se querem aplicar a “full
retrospective approach” ou a “modified retrospective
approach”.

N&o foram produzidos efeitos significativos nas
demonstragdes financeiras do Grupo decorrentes
da adocéao desta norma.

c) IFRS 9 Instrumentos financeiros
O resumo desta norma por temas € o seguinte:
Classificagao e mensuragéo de ativos financeiros

- Todos os ativos financeiros sdo mensurados ao
justo valor na data do reconhecimento inicial,
ajustado pelos custos de transagao no caso de os
instrumentos nao serem contabilizadas pelo valor
justo através de resultado (FVTPL). No entanto, as
contas de clientes sem uma componente de
financiamento  significativa s&o  inicialmente
mensuradas pelo seu valor de transacao, conforme
definido na IFRS - 15 rendimentos de contratos com
os clientes.

- Os instrumentos de divida sdo posteriormente
mensurados com base nos seus fluxos de caixa
contratuais e no modelo de negocio no qual tais
instrumentos sédo detidos. Se um instrumento de
divida tem fluxos de caixa contratuais que sao
apenas os pagamentos do principal e dos juros
sobre o capital em divida e é detido dentro de um
modelo de negdcio com o objetivo de deter os ativos
para recolher fluxos de caixa contratuais, entdo o
instrumento é contabilizado pelo custo amortizado.
Se um instrumento de divida tem fluxos de caixa
contratuais que sdo exclusivamente os pagamentos
do capital e dos juros sobre o capital em divida e é
detido num modelo de negécios cujo objetivo é
recolher fluxos de caixa contratuais e de venda de
ativos financeiros, entdo o instrumento € medido
pelo justo valor através do resultado integral
(FVTOCI) com subsequente reclassificacdo para
resultados.

- Todos os outros instrumentos de divida sao
subsequentemente contabilizados pelo FVTPL.
Além disso, existe uma opgao que permite que os
ativos financeiros no reconhecimento inicial possam
ser designados como FVTPL se isso eliminar ou

reduzir significativamente descompensacao
contabilistica significativa nos resultados do
exercicio.
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- Os instrumentos de capital sdo geralmente
mensurados ao FVTPL. No entanto, as entidades
tém uma opgao irrevogavel, numa base de
instrumento -a- instrumento, de apresentar as
variacoes de justo valor dos instrumentos n&o-
comerciais na demonstragao do rendimento integral
(sem subsequente reclassificagdo para resultados
do exercicio).

Classificagcao e
financeiros

mensuragdo dos passivos

- Para os passivos financeiros designados como
FVTPL usando a opg¢éo do justo valor, a quantia da
alteragao no valor justo desses passivos financeiros
que seja atribuivel a alteragdes no risco de crédito
deve ser apresentada na demonstragdo do
resultado integral. O resto da alteracdo no justo
valor deve ser apresentado no resultado, a ndo ser
que a apresentacdo da alteracdo de justo valor
relativamente ao risco de crédito do passivo na
demonstragdo do resultado integral va criar ou
ampliar uma descompensacao contabilistica nos
resultados do exercicio.

- Todas os restantes requisitos de classificacao e
mensuracdo de passivos financeiros da IAS 39
foram transportados para IFRS 9, incluindo as
regras de separagao de derivados embutidos e os
critérios para usar a opgao do justo valor.

Imparidade

- Os requisitos de imparidade sdo baseados num
modelo de perdas de crédito esperadas (PCE), que
substitui o modelo de perda incorrida da IAS 39.

- O modelo de PCE aplica-se: (i) aos instrumentos
de divida contabilizados ao custo amortizado ou ao
justo valor através de rendimento integral, (ii) a
maioria dos compromissos de empréstimos, (iii) aos
contratos de garantia financeira, (iv) aos ativos
contratuais no ambito da IFRS 15 e (v) as contas a
receber de locacbes no ambito da IAS 17 -
Locagbes / IFRS 16 - Locagdes.

- Geralmente, as entidades sao obrigadas a
reconhecer as PCE relativas a 12 meses ou ao
longo da respetiva duracao, dependendo se houve
um aumento significativo no risco de crédito desde
o0 reconhecimento inicial (ou de quando o
compromisso ou garantia foi celebrado). Para
contas a receber de clientes sem uma componente
de financiamento significativa, e dependendo da
escolha da politica contabilistica de uma entidade
para outros créditos de clientes e contas a receber
de locagbes pode aplicar-se uma abordagem
simplificada na qual as PCE ao longo da respetiva
duragao sdo sempre reconhecidas.
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- A mensuracdo das PCE deve refletir a
probabilidade ponderada do resultado, o efeito do
valor temporal do dinheiro, e ser baseada em
informacado razoavel e suportavel que esteja
disponivel sem custo ou esfor¢o excessivo.

Contabilidade de cobertura

- Os testes de eficacia de cobertura devem ser
prospetivos e podem ser qualitativos, dependendo
da complexidade da cobertura, sem o teste dos 80%
- 125%.

- Uma componente de risco de um instrumento
financeiro ou nao financeiro pode ser designada
como o item coberto se a componente de risco for
identificavel separadamente e mensuravel de forma
confiavel.

- O valor temporal de uma opcao, qualquer
elemento “forward” de um contrato “forward” e
qualquer “spread” de moeda estrangeira podem ser
excluidos da designagdo como instrumentos de
cobertura e serem contabilizado como custos da
cobertura.

- Conjuntos mais alargados de itens podem ser
designados como itens cobertos, incluindo
designagcbes por camadas e algumas posi¢des
liquidas.

A norma é aplicavel para exercicios iniciados em ou
ap6s 1 de janeiro de 2018. A aplicacdo varia
consoante 0s requisitos da norma sendo
parcialmente retrospetiva e parcialmente
prospetiva. E permitida a aplicacdo antecipada.

As alteracdes de politicas contabilisticas resultantes
da aplicagdo da IFRS 9 foram, genericamente,
aplicadas de forma retrospetiva, com excec¢ao do
seguinte: o Grupo aplicou a excec¢ao que permite a
nao reexpressao da informagcdo comparativa de
periodos anteriores no que respeita a altera¢des de
classificagdo e mensuragao (incluindo imparidade).
As diferencas nos valores de balango de ativos e
passivos financeiros resultantes da adocéo da IFRS
9 sdo reconhecidos em Reservas e Resultados
Transitados, a 1 de janeiro de 2018. Os impactos da
adocao desta norma estao descritos na nota 31.

d) IFRIC 22 Transag¢6es em moeda estrangeira e
adiantamento da retribuicao

Esta interpretacdo vem clarificar que na
determinacgao da taxa de cambio a vista a ser usada
no reconhecimento inicial de um ativo, do gasto ou
do rendimento (ou de parte) associados ao
desreconhecimento de ativos ou passivos né&o
monetarios relacionados com um adiantamento da
retribuicdo, a data da transacao é a data na qual a
entidade reconhece inicialmente o ativo ou passivo
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ndo monetario relacionado com um adiantamento
da retribuicdo.

Se ha multiplos pagamentos ou recebimentos de um
adiantamento da retribuicdo, a entidade deve
determinar a data da transagcdo para cada
pagamento ou recebimento.

Uma entidade pode aplicar esta interpretacdo numa
base de aplicacao retrospetiva total.
Alternativamente pode aplicar esta interpretagéo
prospectivamente a todos os ativos, gastos e
rendimentos que estejam no seu ambito que séo
inicialmente reconhecidos em ou apés:

(i) O inicio do periodo de reporte no qual a entidade
aplica pela primeira vez a interpretacao; ou

(ii) O inicio do periodo de reporte apresentado como
periodo comparativo nas demonstragdes
financeiras do exercicio em que a entidade aplica
pela primeira vez a interpretagao.

Nao foram produzidos efeitos significativos nas
demonstragdes financeiras do Grupo decorrentes
da adocédo desta interpretacao.

e) Transferéncias de propriedades de
investimento (alteragoes a IAS 40)

As alteracbes vém clarificar quando é que uma
entidade deve transferir uma propriedade, incluindo
propriedades em constru¢ao ou desenvolvimento
para, ou para fora de, propriedades de investimento.

As alteragdes determinam que a alteragao do uso
ocorre quando a propriedade cumpre, ou deixa de
cumprir, a definicdo de propriedade de investimento
e existe evidéncia da alteragao do uso.

Uma simples alteracdo da intencao do orgao de
gestdo para o uso da propriedade nao € evidéncia
de alteracdo do uso.

As alteragdes sao aplicaveis para os exercicios
anuais com inicio em ou apos 1 de janeiro de 2018.

Uma entidade deve aplicar as alteracbes
prospectivamente as alteragdes de uso que ocorram
em ou apoés o inicio do periodo anual em que a
entidade aplica pela primeira vez estas alteragdes.
As entidades devem reavaliar a classificacdo das
propriedades detidas nessa data e, se aplicavel,
reclassificar a propriedade para refletir as condicoes
que existiam a essa data.

Nao foram produzidos efeitos significativos nas
demonstragdes financeiras do Grupo decorrentes
da adocao desta norma.

f) Melhorias anuais relativas ao ciclo 2014-2016

Nas melhorias anuais relativas ao ciclo 2014-2016,
o IASB introduziu as seguintes melhorias que
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devem ser aplicadas retrospetivamente e sao
efetivas a partir de 1 de janeiro de 2018 (uma outra
melhoria relacionada com a IFRS 12 foi ja efetiva a
partir de 1 de janeiro de 2017).

IFRS 1 Adogéo pela primeira vez das IFRS

Esta melhoria veio eliminar a isen¢éo de curto prazo
prevista para os adotantes pela primeira vez nos
paragrafos E3-E7 da IFRS 1, porque ja serviu o seu
proposito (que estavam relacionados com isengdes
de algumas divulgacbes de instrumentos
financeiros previstas na IFRS 7, isengdes ao nivel
de beneficios de empregados e isengbes ao nivel
das entidades de investimento).

IAS 28 Clarificacdo de que a mensuragao de
participadas ao justo valor através de resultados é
uma escolha que se faz investimento a investimento

A melhoria veio clarificar que:

- Uma entidade que é uma entidade de capital de
risco, ou outra entidade qualificavel, pode escolher,
no reconhecimento inicial e investimento a
investimento, mensurar os seus investimentos em
associadas e/ou joint ventures ao justo valor através
de resultados.

- Se uma entidade que nao é ela prépria uma
entidade de investimento detém um interesse numa
associada ou joint venture que é uma entidade de
investimento, a entidade pode, na aplicagdo do
método da equivaléncia patrimonial, optar por
manter o justo valor que essas participadas aplicam
na mensuragao das suas subsidiarias. Esta opgao &
tomada separadamente para cada investimento na
data mais tarde entre (a) o reconhecimento
inicialmente do investimento nessa participada; (b)
essa participada tornar-se uma entidade de
investimento; e (c) essa participada passar a ser
uma empresa-mae.

Nao foram produzidos efeitos significativos nas
demonstragdes financeiras do Grupo decorrentes
da adocéao desta norma.

3.2.2. Novas normas e interpretagoes aplicaveis
ao exercicio sem efeitos nas politicas e
divulgagoes adotadas pelo Grupo

Em resultado do endosso por parte da Unido
Europeia (UE), ocorreram as seguintes emissoes,
revisdes, alteragcdes e melhorias nas normas e
interpretagdes com efeitos a partir de 1 de janeiro
de 2018, mas que néo tiveram efeitos nas politicas
contabilisticas e divulgacoes adotadas pelo Grupo:

a) Aplicagcdo da IFRS 9 com a IFRS 4 — Alteracées
alFRS 4
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As alteragcdes vém dar tratamento a algumas das
questdes levantadas com a implementacao da IFRS
9 antes da implementacdo da nova norma sobre
contratos de seguros que o IASB ira emitir para
substituir a IFRS 4.

Isencéo temporaria da IFRS 9

- A opcao de isencao temporaria da IFRS 9 esta
disponivel para entidades cuja atividade esteja
predominantemente relacionada com seguros.

- Esta isencdo temporaria permite que essas
entidades continuem a aplicar a IAS 39 enquanto
diferem a aplicacado da IFRS 9 para no maximo até
1 de janeiro de 2021.

- Em novembro de 2018 o IASB decidiu propor o
diferimento, por mais um ano, para a aplicagao da
IFRS 9 para as entidades seguradoras que se
qualifiquem como tal. Esta proposta esta
relacionada com a proposta de alterac&do da data de
entrada em vigor da IFRS 17 para exercicios anuais
com inicio em ou apés 1 de janeiro de 2022.

- A opcgao pela isengao deve ser avaliada no inicio
do periodo do reporte anual que precede a data de
1 de abril de 2016 e antes da IFRS 9 ser
implementada. Adicionalmente, esta opcao sé pode
ser revista em situagoes raras.

- As entidades que apliqguem esta isencéo
temporaria terdo de efetuar divulgagdes adicionais.

A abordagem da sobreposicao

- Esta abordagem é uma opcé&o para as entidades
que adotem a IFRS 9 e emitam contratos de seguro,
de ajustar os seus ganhos ou perdas para ativos
financeiros elegiveis; efetivamente, tal resulta na
aplicagdo da IAS 39 a estes ativos financeiros
elegiveis.

- Os ajustamentos eliminam a volatilidade
contabilistica que possa surgir na aplicagao a IFRS
9 sem a nova norma dos contratos de seguros.

- De acordo com esta abordagem, uma entidade
pode reclassificar montantes de ganhos ou perdas
para outros itens de resultado integral (OCI) para
ativos financeiros designados.

- Uma entidade tem de apresentar uma linha
separada para os impactos deste ajustamento de
sobreposicdo na demonstracdo dos resultados,
assim como na demonstragéo do resultado integral.

A isencao temporaria € aplicavel pela primeira vez
para os exercicios anuais com inicio em ou apés 1
de janeiro de 2018. Uma entidade pode optar pela
abordagem de sobreposicdo quando aplica pela
primeira vez a IFRS 9 e aplicar essa abordagem
retrospetivamente para ativos  financeiros
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designados na data de transicdo para a IFRS 9. A
entidade deve alterar os comparativos por forma a
refletir a abordagem da sobreposicao se, e apenas
se, alterar os comparativos quando aplica a IFRS 9.

b) IFRS 2 Classificacdo e mensuragcao de
transagoes de pagamento com base em agoes —
Alteragoes a IFRS 2

O IASB emitiu alteracdes a IFRS 2 em relagdo a
classificacdo e mensuracao de transacbes de
pagamentos com base em acgodes. Estas alteragdes
tratam de trés areas essenciais:

Vesting conditions - os seus efeitos na mensuragao
de transagbes de pagamento com base em ag¢oes
liquidadas em dinheiro.

- As alteracoes clarificam que a metodologia usada
para contabilizar vesting conditions quando se
mensuram transacdes de pagamento com base em
acdes liquidadas com instrumentos de capital
também se aplica as transagbdes de pagamento com
base em ag¢des liquidadas em dinheiro.

Classificagdo de transagcbes de pagamento com
base em agbes com opgao de liquidacao pelo valor
liquido, para cumprimento de obrigacbes de
retencbes na fonte

- Esta alteragao adiciona uma excegao para tratar a
situacdo estrita em que um acordo de liquidacéo
pelo valor liquido esta desenhado para cumprir com
uma obrigagao fiscal da entidade, ou outro tipo de
regulamentacdo, no que respeita a retengcdes na
fonte ao empregado para cumprir com uma
obrigagdo fiscal deste, relacionada com o
pagamento com base em acdes.

- Este valor é depois transferido, normalmente em
dinheiro, para as autoridades fiscais por conta do
empregado. Para cumprir com esta obrigacdo, os
termos do acordo de pagamento com base em
acdes podem permitir ou requerer que a entidade
retenha um determinado numero de instrumentos
de capital equivalente ao valor monetario da
obrigagdo fiscal do empregado, do total de
instrumentos de capital que de outra forma seriam
emitidos para o empregado aquando do exercicio
(vesting) do pagamento com base em agdes
(conhecida como opcéao de net share settlement).

- Quando uma transag¢ao cumpre com este critério,
ela nao é dividida em duas componentes, mas sim
classificada como um todo como uma transacgao de
pagamento com base em acgbes liquidada com
instrumentos de capital, caso assim tivessem sido
classificada se ndo existisse a opcédo de net share
settlement.
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Contabilizagdo de uma alteracdo dos termos e
condi¢cbes de uma transagcdo de pagamento com
base em acbes que altere a sua classificacao de
liquidada em dinheiro para liquidada com
instrumentos de capital proprio

- A alteracao clarifica que se os termos e condicoes
de uma transacdo de pagamento com base em
acdes liquidada em dinheiro sdo modificados, tendo
como resultado que ela passa a ser uma transagéo
de pagamento com base em agdes liquidada com
instrumentos de capital, a transacao passa a ser
contabilizada como uma transagdo de pagamento
com base em acdes liquidada com instrumentos de
capital desde a data dessa modificacao.

- Qualquer diferenca (seja um débito ou um crédito)
entre o valor contabilistico do passivo
desreconhecido e o valor reconhecido em capital na
data da modificacao é reconhecido imediatamente
em resultados do ano.

As alteragdes sao aplicaveis para os exercicios
anuais com inicio em ou ap6és 1 de janeiro de 2018.
Na data de adogao, as entidades devem de aplicar
as alteracbes sem alterar os comparativos. Mas a
aplicagao retrospetiva é permitida se for aplicada as
trés alteragdes e outro critério for cumprido.

3.3. Novas normas e interpretacdes ja emitidas
mas que ainda nao sao obrigatérias

As normas e interpretacdes recentemente emitidas
pelo IASB cuja aplicagéo € obrigatéria apenas em
periodos com inicio apds 1 de janeiro de 2018 ou
posteriores e que o Grupo nao adotou
antecipadamente sao analisadas de seguida.

Da aplicagéo destas normas e interpretacdes nao
sao esperados impactos relevantes para as
demonstragdes financeiras do Grupo.

3.3.1. Ja endossadas pela EU mas nao adotadas
antecipadamente

a) IFRS 16 Locagodes

O ambito da IFRS 16 inclui as locagbes de todos os
ativos, com algumas excegbes. Uma locacao é
definida como um contrato, ou parte de um contrato,
que transfere o direito de uso de um bem (o ativo
subjacente) por um periodo de tempo em troca de
um valor.

A IFRS 16 requere que os locatarios contabilizem
todos as locagdes com base num modelo Unico de
reconhecimento no balango (on-balance model) de
forma similar como o tratamento que a IAS 17 da as
locagdes financeiras. A norma reconhece duas
excecgdes a este modelo: locacdes de baixo valor
(por exemplo, computadores pessoais) e locacoes
de curto prazo (i.e., com um periodo de locagao
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inferior a 12 meses). Na data de inicio da locacgéao, o
locatario vai reconhecer a responsabilidade
relacionada com os pagamentos da locagao (i.e. o
passivo da locagcdo) e o ativo que representa o
direito a usar o ativo subjacente durante o periodo
da locacéo (i.e. o direito de uso — “right-of-use” ou
ROU).

Os locatarios terdo de reconhecer separadamente o
custo do juro sobre o passivo da locagéo e a
depreciacao do ROU.

Os locatarios deverao ainda de remensurar o
passivo da locacdo mediante a ocorréncia de certos
eventos (como sejam a mudanga do periodo do
leasing, uma alteragdo nos pagamentos futuros que
resultem de uma alteragao do indice de referéncia
ou da taxa wusada para determinar esses
pagamentos). O locatario ird reconhecer montante
da remensuracgéo do passivo da locagdo como um
ajustamento no ROU.

A contabilizacdo por parte do locatario permanece
substancialmente inalterada face ao tratamento
atual da IAS 17. O locador continua a classificar
todas as locagdes usando os mesmos principios da
IAS 17 e distinguindo entre dois tipos de locacoes:
as operacionais e as financeiras.

A norma foi endossada em 31 de outubro de 2017 e
deve ser aplicada para exercicios que se iniciem em
ou apos 1 de janeiro de 2019. A aplicagao
antecipada é permitida desde que seja igualmente
aplicada a IFRS 15. A aplicagao é retrospetiva,
podendo as entidades escolher se querem aplicar a
full retrospective approach” ou a “modified
retrospective approach”.

Da aplicagdo desta norma ndao sido esperados
impactos relevantes para as demonstragtes
financeiras do Grupo.

b) IFRIC 23 - Incerteza sobre diferentes
tratamentos do imposto sobre o rendimento

Em junho de 2017, o IASB emitiu a IFRIC 23
Incerteza sobre diferentes tratamentos do imposto
sobre o rendimento (a Interpretacao) que clarifica os
requisitos de aplicacdo e de mensuracéo da IAS 12
Imposto sobre o rendimento quando existe incerteza
quanto aos tratamentos a dar ao imposto sobre o
rendimento.

A Interpretacdo endereca a contabilizacdo do
imposto sobre o rendimento quando os tratamentos
fiscais que envolvem incerteza e que afetam a
aplicacao da IAS 12. A Interpretacido nao se aplica
a taxas ou impostos que néo estejam no ambito da
IAS 12, nem inclui especificamente requisitos
referentes a juros ou multas associados com a
incerteza de tratamentos de impostos.
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A Interpretacdo endereca especificamente o
seguinte:

- Se uma entidade considera as incertezas de
tratamentos de impostos separadamente;

- Os pressupostos que uma entidade utiliza sobre o
exame de ftratamentos fiscais por parte das
autoridades fiscais;

- Como uma entidade determina o lucro (prejuizo)
fiscal, a base fiscal, prejuizos fiscais nao utilizados,
créditos fiscais nao utilizados e taxas fiscais;

- Como uma entidade considera as alteragbes de
factos e de circunstancias.

Uma entidade tem de determinar se deve considerar
a incerteza sobre cada tratamento fiscal
separadamente ou em conjunto com um ou mais
tratamentos fiscais incertos. A abordagem que
devera ser seguida é a que melhor permita prever o
desfecho da incerteza.

A Interpretacao foi endossada em 23 de outubro de
2018 e é aplicavel para exercicios iniciados em ou
apos 1 de janeiro de 2019.

Da aplicacdo desta norma nao sao esperados
impactos relevantes para as demonstragdes
financeiras do Grupo.

c) Pagamentos antecipados com compensacgoes
negativas — Alteragoes a IFRS 9

De acordo com a IFRS 9, um instrumento de divida
pode ser mensurado ao custo amortizado ou ao
justo valor através de rendimento integral desde que
os cash flows implicitos sejam “apenas pagamento
de capital e juro sobre o capital em divida” (o critério
SPPI) e o instrumento seja detido num modelo de
negocios que permita essa classificagao.

As alteragbes a IFRS 9 clarificam que um ativo
financeiro passa o critério SPPI,
independentemente do evento ou das
circunstancias que causam o término antecipado do
contrato e independentemente de qual a parte que
paga ou recebe uma compensacao razoavel pelo
término antecipado do contrato.

As bases de conclusdo, para esta alteragcéo
clarificam que o término antecipado pode ser
consequéncia de uma clausula contratual ou de um
evento que esteja fora do controlo das partes
envolvidas no contrato, tais como uma alteragao de
leis ou regulamentos que levem ao término
antecipado.

Modificagdo ou a substituicdo de um passivo
financeiro que ndo origina o desreconhecimento
desse passivo
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Nas bases para a conclusdo o IASB também
clarifica que os requisitos da IFRS 9 para
ajustamento do custo amortizado de um passivo
financeiro, quando uma modificacdo (ou
substituicao) nao resulta no seu
desreconhecimento, sdo consistentes com os
requisitos aplicados a uma modificagdo de um ativo
financeiro que nao resulte no seu
desreconhecimento.

Isto significa que o0 ganho ou a perda que resulte da
modificacdo desse passivo financeiro que nao
resulte no seu dereconhecimento, calculado
descontando a alteragao aos cash flows associados
a esse passivo a taxa de juro efetiva original, é
imediatamente reconhecido na demonstracéo dos
resultados.

O IASB fez este comentario nas bases para a
concluséo relativa a esta alteragcéo pois acredita que
os requisitos atuais da IFRS 9 fornecem uma boa
base para as entidades contabilizarem as
modificagbes ou substituicobes de passivos
financeiros e que nenhuma alteracéo formal a IFRS
9 é necessaria no que respeita a este assunto.

Esta alteracéo foi endossada em 22 de margo de
2018 e é efetiva para periodos que se iniciem em ou
ap6s 1 de janeiro de 2019. Devem ser aplicados
retrospetivamente. Esta alteragdo traz requisitos
especificos para adotar na transicdo mas apenas se
as entidades a adotarem em 2019 e ndo em 2018
em conjunto com a IFRS 9. E permitida a adog&o
antecipada.

Da aplicagdo desta norma nao sao esperados
impactos relevantes para as demonstracbes
financeiras do Grupo.

d) IFRS 10 e IAS 28: Venda ou entrega de ativos
por um investidor a sua associada ou

empreendimento conjunto

As emendas procuram resolver o conflito entre a
IFRS 10 e a IAS 28 quando estamos perante a
perda de controlo de uma subsidiaria que € vendida
ou ftransferida para uma associada ou um
empreendimento conjunto.

As alteracbes a IAS 28 introduzem critérios
diferentes de reconhecimento relativamente aos
efeitos das transagbes de venda ou entregas de
ativos por um investidor (incluindo as suas
subsidiarias consolidadas) a sua associada ou
empreendimento conjunto consoante as transagdes
envolvam, ou n&o, ativos que constituam um
negoécio, tal como definido na IFRS 3 -
Combinagdes de Negdcios.

Quando as transagdes constituirem uma
combinacdo de negdcio nos termos requeridos, 0
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ganho ou perda deve ser reconhecido, na
totalidade, na demonstracdo de resultados do
exercicio do investidor. Porém, se o ativo transferido
nao constituir um negécio, o ganho ou perda deve
continuar a ser reconhecido apenas na extensao
que diga respeito aos restantes investidores (ndo
relacionados).

Em dezembro de 2015 o IASB decidiu diferir a data
de aplicacao desta emenda até que sejam
finalizadas quaisquer emendas que resultem do
projeto de pesquisa sobre o método da equivaléncia
patrimonial. A aplicacdo antecipada desta emenda
continua a ser permitida e tem de ser divulgada. As
alteracdes devem ser aplicadas prospectivamente.

3.3.2. Ainda nao endossadas pela UE

a) Interesses de longo prazo em Associadas ou
Joint Ventures — Alteragoes a IAS 28

As alteracbes vém clarificar que uma entidade deve
aplicar a IFRS 9 para interesses de longo prazo em
associadas ou joint ventures as quais o método da
equivaléncia patrimonial nao é aplicado mas que,
em substancia, sejam parte do investimento liquido
nessa associada ou joint venture (interesses de
longo prazo). Esta clarificacdo € relevante pois
implica que o modelo da perda esperada da IFRS 9
deve ser aplicado a esses investimentos.

O IASB também clarificou que, ao aplicar a IFRS 9,
uma entidade ndo tem em conta quaisquer perdas
dessa associada ou joint venture, ou perdas por
imparidade no investimento liquido, que estejam
reconhecidas como um  ajustamento ao
investimento liquido decorrente da aplicagdo da IAS
28.

Para ilustrar como as entidades devem aplicar os
requisitos da IAS 28 e da IFRS 9 no que respeita a
interesses de longo prazo, o IASB publicou
exemplos ilustrativos quando emitiu esta alteragao.

Esta alteracao é efetiva para periodos que se
iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2019. A
alteracdo tem de ser aplicada retrospetivamente,
com algumas excecbes. A adocao antecipada é
permitida e tem de ser divulgada.

b) Melhorias anuais relativas ao ciclo 2015-2017

Nas Melhorias anuais relativas ao ciclo 2015-2017,
o IASB introduziu melhorias em quatro normas cujos
resumos se apresentam de seguida:

IFRS 3 Combinagbes de negoécios — Interesse
detido previamente numa operag¢do conjunta

- As alteracdes clarificam que, quando uma entidade
obtém controlo de uma operagdo conjunta, deve
aplicar os requisitos da combinag¢ao de negdcios por
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fases, incluindo remensurar o0 interesse
previamente detido nos ativos e passivos da
operacéao conjunta para o seu justo valor.

- Ao faze-lo, o adquirente remensura o seu interesse
previamente detido nessa operacgao conjunta.

- Esta alteragcdo € aplicavel a combinagdes de
negocios para as quais a data de aquisi¢cao seja em
ou apos o inicio do primeiro periodo de reporte que
se iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2019. E
permitida a adogao antecipada.

IFRS 11 Acordos conjuntos - Interesse detido
previamente numa operagao conjunta

- Uma parte que participe, mas que ndo tenha
controlo conjunto, numa operagdo conjunta pode
obter o controlo conjunto de uma operacéo conjunta
cuja atividade constitua um negocio tal como
definido na IFRS 3. Esta alteracado vem clarificar que
o0 interesse previamente detido ndo deve ser
remensurado.

- Esta alteracao é aplicavel a transag¢des nas quais
a entidade obtenha o controlo conjunto que ocorram
em ou apos o inicio do primeiro periodo de reporte
que se iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de 2019. E
permitida a adog¢ao antecipada.

IAS 12 Imposto sobre o rendimento —
consequéncias ao nivel de Iimposto sobre o
rendimento decorrentes de pagamentos relativos a

instrumentos  financeiros  classificados como
instrumentos de capital
- Estas alteragcbes vém clarificar que as

consequéncias ao nivel de imposto sobre os
dividendos estdo associadas diretamente a
transagao ou evento passado que gerou resultados
distribuiveis aos acionistas. Consequentemente, a
entidade reconhece os impactos ao nivel do imposto
na demonstracao dos resultados, em rendimento
integral ou em outro instrumento de capital de
acordo com a forma como a entidade reconheceu
no passado essas transagdes ou eventos.

- Estas alteracbes sdo aplicaveis para periodos
anuais com inicio em ou ap6s 1 de janeiro de 2019.
E permitida a adocdo antecipada. Quando a
entidade aplica pela primeira vez estas alteragdes,
deve aplicar as consequéncias ao nivel de imposto
sobre os dividendos reconhecidos em ou apés o
inicio do periodo comparativo mais antigo.

IAS 23 Custos de empréstimos — custos de
empréstimos elegiveis para capitalizacdo

- A alteracao veio clarificar que uma entidade trata
como parte dos empréstimos globais qualquer
empréstimo  originalmente  obtido para o
desenvolvimento do ativo qualificavel, quando
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substancialmente todas as atividades necessarias
para preparar esse ativo para o seu uso pretendido
ou para venda estejam completas.

- As alteragcdes sao aplicaveis aos custos de
empréstimos incorridos em ou apds o inicio do
periodo de reporte em que a entidade adota estas
alteracoes.

- Estas alteracbes sao aplicaveis para periodos
anuais que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de
2019. E permitida adogao antecipada.

c) IFRS 17 Contratos de seguro

A IFRS 17 aplica-se a todos os contratos de seguro
(i.e., vida, ndo vida, seguros diretos e resseguros),
independentemente do tipo de entidades que os
emite, bem como a algumas garantias e a alguns
instrumentos financeiros com caracteristicas de
participacdo discricionaria. Algumas excecdes
serdo aplicadas.

7

Esta norma ndo é aplicavel ao Grupo, nem a
nenhuma das suas subsidiarias.

d) Definicao de atividade empresarial -
alteracoes a IFRS 3

Esta alteracao veio clarificar os requisitos minimos
para que se considere uma atividade empresarial,
remove a avaliagao se os participantes de mercado
tém capacidade de substituir os elementos em falta,
adiciona uma orientacdo para que se consiga
avaliar se um processo adquirido € substantivo,
restringe as definigdes de atividade empresarial e
de output e introduz um teste opcional de justo valor
da atividade empresarial.

Requisitos minimos para que se considere uma
atividade empresarial

A alteracao vem clarificar que para ser considerado
uma atividade empresarial, um conjunto integrado
de

atividades tem de incluir, no minimo, um input e um
processo  substantivo que, conjuntamente,
contribuam significativamente para a criagdo de um
output. Clarificam igualmente que uma atividade
empresarial pode existir sem que inclua todos os
inputs e todos os processos necessarios para criar
outputs. Isto €&, os inputs e o0s processos
aplicados a esses inputs “tém de ter a capacidade
de contribuir para a criagdo de outputs” em vez “tém
de ter a capacidade de criar outputs”.

Capacidade dos patrticipantes de mercado de
substituirem os elementos em falta

Antes da alteracao, a IFRS 3 previa que uma
atividade empresarial ndo tinha que incluir todos os
inputs ou processos que o vendedor usava na
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operacionalizagao da atividade empresarial, “se os
participantes de mercado forem capazes de adquirir
a atividade empresarial e de continuar a produzir o
processo produtivo, por exemplo, integrando a
atividade empresarial com os seus proprios inputs e
processos”. A referéncia a essa integracado foi
eliminada da norma e a avaliacdo passa a ser
baseada no que foi adquirido no seu estado e
condigdes atuais.

Avaliar se um processo adquirido é substantivo

As alteragdes vém clarificar que se um conjunto de
atividades e ativos nao tem outputs na data de
aquisicao, um processo adquirido é considerado
substantivo:

(a) se for critico para a capacidade de desenvolver
e converter inputs adquiridos em outputs; e

(b) se os inputs adquiridos incluirem quer uma forca
de trabalho organizada com as necessarias
competéncias, conhecimentos, ou experiéncia em
efetuar esse processo, quer outros inputs que essa
forgca de trabalho organizada possa desenvolver ou
converter em outputs.

Em contraste, se um conjunto de atividades e ativos
adquiridos incluirem outputs na data de aquisigao,
um processo adquirido tem de ser considerado
substantivo:

(a) Se for critico para a capacidade de continuar a
produzir outputs e os inputs adquiridos incluirem
uma forga de trabalho organizada com as
necessarias competéncias, conhecimentos, ou
experiéncia em efetuar esse processo; ou

(b) Se contribuir significativamente para a
capacidade de continuar a produzir outputs e ou é
considerado Unico ou escasso, ou nado pode ser
substituido sem custos significativos, sem um
esforgo significativo ou sem atrasos significativos na
capacidade de continuar a produzir outputs.

Estreitar a definicao de outputs

As alteracbes estreitaram a definicdo de outputs
colocando o foco em bens ou servigos fornecidos
aos clientes,

retorno de investimento (tais como dividendos ou
juros) ou outro rendimento obtido das atividades
ordinarias. A definicdo de atividade empresarial
presente no Apéndice A da IFRS 3 foi alterada em
conformidade.

Teste opcional a concentragdo

As alteragdes introduzem um teste opcional ao justo
valor da concentrag@o para permitir uma avaliagéo
simplificada se um determinado conjunto de
atividades adquiridas ndo sdo uma atividade
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empresarial. As entidades podem optar por aplicar
este teste transagdo a transacdo. O teste é
cumprido se substancialmente todos os justos
valores dos ativos brutos adquiridos estao
concentrados num unico ativo identificavel ou num
grupo similar de ativos identificaveis. Se o teste nao
for cumprido, ou se a entidade optar por nao aplicar
o teste numa determinada transag¢ao, uma avaliagcao
detalhada tera de ser realizada aplicando os
requisitos normais da IFRS 3.

Esta alteragéo é efetiva para transagbes que sejam
consideradas  concentragcbes de  atividades
empresariais ou compras de ativos para as quais a
data de aquisicdo ocorreu em ou apds o inicio do
primeiro periodo que se inicie em ou apés 1 de
janeiro de 2020. Estas alteragbes aplicam-se
prospectivamente. Consequentemente as
entidades nao tém de avaliar as aquisicbes que
tenham ocorrido antes dessa data. A adocéo
antecipada é permitida e tem de ser divulgada.

Esta alteracao tera impacto igualmente em outras
normas (por exemplo, quando a empresa-mae
perde o controlo da subsidiaria e aplicou
antecipadamente a alteracao a IFRS 10 e IAS 28
que respeita a venda ou entrega de ativos por um
investidor a sua associada ou empreendimento
conjunto).

e) Definicao de materialidade — Alteragoes a IAS
1ealAS 8

O objetivo desta alteracao foi o de tornar consistente
a definicdo de “material” entre todas as normas em
vigor e clarificar alguns aspetos relacionados com a
sua definicdo. A nova definicdo prevé que “‘uma
informac&o é material se da sua omissao, de um
erro ou a da sua ocultagédo se possa razoavelmente
esperar que influencie as decisbes que os
utilizadores  primarios das = demonstracdes
financeiras tomam com base nessas
demonstragbes financeiras, as quais fornecem
informacado financeira sobre uma determinada
entidade que reporta”.

As alteragbes clarificam que a materialidade
depende da natureza e magnitude da informacao,
ou de ambas. Uma entidade tem de avaliar se
determinada informacéao, quer individualmente quer
em combinagdes com outra informacao, é material
no contexto das demonstragoes financeiras.

Ocultar informagéo

As alteracdes explicam que uma informagao esta
ocultada se é comunicada de uma forma que tem os
mesmos efeitos que teria se a mesma estivesse
omissa ou contivesse erros. Informacao material
pode estar oculta, por exemplo, se a informacao

-34-



Notas as Demonstrag¢oes Financeiras Consolidadas

31 de dezembro de 2018

relativa a um item material, a uma transacgao
material ou outro evento material esta dispersa ao
longo das demonstragdes financeiras, ou se esta
divulgada usando uma linguagem que é vaga e
pouco clara. Informacado material pode também
estar oculta se itens dissimilares, transagdes
dissimilares ou eventos dissimilares s&o agregados
inapropriadamente, ou inversamente, se itens
similares estdo desagregados.

Novo nivel de materialidade (“threshold’)

As alteracdes substituem a referéncia ao nivel de
materialidade “puder influenciar”, o qual sugere que
qualquer influéncia potencial dos utilizadores tem de
ser considerada, por “razoavelmente se espera que
influencie” contida na definicdo de materialidade. Na
definicdo alterada, é assim clarificada que a
avaliacdo da materialidade tem de ter em conta
apenas a influéncia razoavelmente esperada nas
decisbes econdmicas dos utilizadores primarios das
demonstragdes financeiras.

Utilizadores
financeiras

primarios  das  demonstragcbes

A definicdo atual refere “utilizadores” mas nao
especifica as suas  caracteristicas, cuja
interpretacao pode implicar que a entidade tenha de
ter em consideracao todos os utilizadores possiveis
das demonstragdes financeiras quando toma a
decisdo sobre a informagdo a divulgar.
Consequentemente o IASB decidiu referir-se
apenas aos utilizadores primarios na nova definigao
para responder as preocupag¢does de que o termo
“utilizadores” possa ser interpretado de forma
alargada.

Esta alteracao é efetiva para periodos que se
iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2020. Esta
alteracédo tem de ser aplicada prospectivamente. A
adogdo antecipada é permitida e tem de ser
divulgada.

f) IAS 19 Alteragbes ao plano, cortes ou
liquidacao do plano

Esta alteracdo vem esclarecer qual o tratamento
contabilistico a seguir no caso de existir uma
alteracdo ao plano, ou de haver um corte ou a
liquidacdo do plano de pensdes.

Esta norma nao é aplicavel ao Grupo, nem a
nenhuma das suas subsidiarias.

g) IFRS 14 Contas de diferimento relacionadas
com atividades reguladas
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Esta norma permite que uma entidade cujas
atividades estejam sujeitas a tarifas reguladas
continue a aplicar a maior parte das suas politicas
contabilisticas do anterior normativo contabilistico
relativas a contas de diferimento relacionadas com
atividades reguladas ao adotar as IFRS pela
primeira vez.

Esta norma ndo é aplicavel ao Grupo, nem a
nenhuma das suas subsidiarias.
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4. Principais estimativas e julgamentos utilizados na preparacado das demonstragoes financeiras

Os IFRS estabelecem uma série de tratamentos
contabilisticos e requerem que o Conselho de
Administracdo efetue julgamentos e facga
estimativas necessarias de forma a decidir qual o
tratamento contabilistico mais adequado. As
principais estimativas e julgamentos utilizados pelo
Grupo na aplicagdo dos principios contabilisticos
sdo apresentados nesta nota, com o objetivo de
melhorar o entendimento da sua aplicagdo e da
forma como esta afeta os resultados reportados
pelo Grupo e a sua divulgacao.

Considerando que em algumas situacbes existem
alternativas ao tratamento contabilistico adotado
pelo Conselho de Administragdo, os resultados
reportados pelo Grupo poderiam ser diferentes caso
um tratamento diferente fosse escolhido.

O Conselho de Administracdo considera que as
suas escolhas sao apropriadas e que as
demonstragdes financeiras apresentam de forma
adequada a posi¢cao financeira do Grupo e o
resultado das suas operagdes em todos os aspetos
materialmente relevantes.

A analise efetuada de seguida € apresentada
apenas para um melhor entendimento das
demonstragdes financeiras e nao tém intengao de
sugerir que outras alternativas ou estimativas
possam ser mais apropriadas.

Classificagdo e mensuragcdo dos instrumentos
financeiros

A classificagdo e mensuragdo dos ativos
financeiros, depende de uma analise ao modelo de
negocio associado ao ativo financeiro e dos
resultados do teste SPPI (andlise das
caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais, para
concluir se os mesmos correspondem unicamente a
pagamentos de capital e juros sobre o capital em
divida).

O Grupo determina o modelo de negdcio tendo em
consideracdo a forma como os grupos de ativos
financeiros sao geridos em conjunto para atingir um
objetivo de negdcio especifico. Esta avaliagao
requer julgamento, na medida em que tém que ser
considerados, entre outros, varios aspetos de
natureza subjetiva tais como: i) a forma como o
desempenho dos ativos é avaliada; ii) os riscos que
afetam o desempenho dos ativos e a forma como
esses riscos sao geridos; e iii) a forma de retribuigao
dos gestores dos ativos.

Neste contexto, o Grupo monitoriza os ativos
financeiros mensurados ao custo amortizado e ao
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justo valor através de outro rendimento integral que
sejam desreconhecidos antes da sua maturidade,
para perceber os motivos associados a sua venda e
determinar se s&do consistentes com o objetivo do
modelo de negdcio definido para esses ativos. Esta
monitorizacao € parte integrante do processo de
monitorizagcdo dos ativos financeiros que
permanecem em carteira, para determinar se o
mesmo é adequado e, caso ndo seja, se houve uma
alteragao do modelo de negocio e
consequentemente uma alteracdo prospetiva da
classificacdo desses ativos financeiros.

Imparidade em ativos financeiros ao custo
amortizado e ao justo valor através de outro
rendimento integral

Aumento significativo do risco de crédito (SICR)

As perdas por imparidade correspondem as perdas
esperadas em caso de default num horizonte
temporal de 12 meses, para os ativos em stage 1, e
as perdas esperadas considerando a probabilidade
de ocorréncia de um evento de default em algum
momento até a data de maturidade do instrumento
financeiro, para os ativos em stage 2 e 3. Um ativo
é classificado em stage 2 sempre que se verifique
um aumento significativo no respetivo risco de
crédito desde o seu reconhecimento inicial. Na
avaliacao da existéncia de um aumento significativo
do risco de crédito, o Grupo tem em consideragéo
informacao qualitativa e quantitativa, razoavel e
sustentavel (Nota 2.2.1.5.3).

Definicdo, ponderagcdo e determinacdo de
informac&o prospetiva relevante:

Na estimativa das perdas de crédito esperadas o
Grupo utiliza informagao prospetiva razoavel e
sustentavel que é baseada em pressupostos sobre
a evolugao futura de diferentes drivers econémicos
e a forma como cada um dos drivers impacta os
restantes.

Probabilidade de incumprimento

A probabilidade de incumprimento representa um
fator determinante na mensuracido das perdas de
crédito esperadas. A probabilidade de
incumprimento corresponde a uma estimativa da
probabilidade de incumprimento num determinado
periodo temporal, cujo calculo é efetuado com base
em dados histéricos, pressupostos e expectativas
sobre as condicbes futuras.

O Grupo determina que existe probabilidade de

incumprimento sempre que exista evidéncia de

imparidade resultante de um ou mais eventos que
-36 -



Notas as Demonstra¢oes Financeiras Consolidadas

31 de dezembro de 2018

ocorreram ap6s 0 seu reconhecimento inicial de
acordo com um conjunto alargado de indicios,
incluindo, entre outros, a existéncia de atrasos ou
incumprimentos nos pagamentos de capital e/ou
juros, a descida acentuada no prego de mercado do
ativo, a evolucdo do seu risco de crédito, a
desvalorizacao continuada ou de valor significativo
no seu justo valor, etc..

Esta determinacdo se o evento verificado € uma
evidéncia objetiva de imparidade requer julgamento,
pelo que o Grupo avalia entre outros fatores, a
volatilidade normal dos precos dos ativos e as atuais
condicbes de mercado. Adicionalmente, as
avaliacbes sdo obtidas através de precos de
mercado ou de modelos de valorizag&do, os quais
requerem a utilizacdo de pressupostos ou
julgamentos na definicdo de estimativas de justo
valor.

Perda dado o incumprimento

Corresponde a uma estimativa da perda num
cenario de incumprimento. E baseada na diferenca
entre os fluxos de caixa contratuais e os que o
Grupo espera receber, por via dos fluxos de caixa
gerados pelo negadcio do cliente ou dos colaterais do
crédito se existentes. O apuramento da estimativa
de perda dado o incumprimento, tem por base, entre
outros aspetos, os diferentes cenarios de
recuperacao, informacao histérica, os custos
envolvidos no processo de recuperacédo e a
estimativa de valorizagao dos colaterais associados
as operagdes de crédito.

Metodologias alternativas e a utilizagdo de
diferentes pressupostos e estimativas poderao
resultar num nivel diferente de perdas por
imparidade reconhecidas, com o0 consequente
impacto nos resultados do Grupo.

Justo valor dos instrumentos financeiros

O IFRS 13 estabelece que os instrumentos
financeiros deverao ser valorizados ao justo valor.
O justo valor baseia-se em cotagcdes de mercado ou,
na auséncia destas, em precos de transacdes
recentes, semelhantes e realizadas em condigcbes
de mercado e em metodologias de avaliagdo, que
tém subjacente técnicas de fluxos de caixa futuros
descontados considerando as condicbes de
mercado, o valor temporal, a curva de rentabilidade
e fatores de volatilidade. Estas metodologias podem
requerer a utiizacdo de pressupostos ou
julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizagdo de diferentes
metodologias, pressupostos ou julgamentos na
aplicacao de determinado modelo, podera originar
resultados financeiros diferentes dos reportados.
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Impostos sobre lucros

O Grupo encontra-se sujeito ao pagamento de
impostos sobre lucros em diversas jurisdigcbes. A
determinagédo do montante global de impostos sobre
os lucros requer determinadas interpretacbes e
estimativas. Existem diversas transacdes e calculos
para os quais a determinacdo do valor final de
imposto a pagar é incerto durante o ciclo normal de
negocios.

Adicionalmente € de referir que a reversao de
diferencas temporarias dedutiveis resulta em
deducdes na determinacéo de lucros tributaveis de
periodos futuros. Contudo, o0s beneficios
economicos na forma de redug¢des nos pagamentos
de impostos fluirdo para a entidade somente se ela
obtiver lucros tributaveis suficientes contra os quais
as deducbes possam ser compensadas. Nesta
base, o Grupo reconhece ativos por impostos
diferidos somente quando for provavel que lucros
tributaveis estarao disponiveis contra os quais as
diferencas temporarias dedutiveis possam ser
utilizadas.

Outras interpretacbes e estimativas poderiam
resultar num nivel diferente de impostos sobre os
lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no
periodo. As Autoridades Fiscais portuguesas tém a
atribuicdo de rever o calculo da matéria coletavel
efetuado pela Sociedade e pelas suas subsidiarias
sedeadas em Portugal, durante um periodo de
quatro anos. Desta forma, é possivel que haja
corregdbes a matéria coletavel, resultantes
principalmente de diferencas na interpretacdo da
legislacdo fiscal. No entanto, é conviccdo do
Conselho de Administracdo de que nao havera
correcdes significativas aos impostos sobre lucros
registados nas demonstracgdes financeiras.

Continuidade

O Conselho de Administragcdo procedeu a uma
avaliagdo da capacidade do Grupo de prosseguir
como uma entidade em continuidade e esta
consciente de que dispde dos recursos necessarios
para prosseguir 0s seus negoécios num futuro
previsivel.

Adicionalmente, o Conselho de Administracao nao
esta ciente de quaisquer incertezas materiais que
possam langar duvidas significativas sobre a
capacidade do Grupo para prosseguir como uma
entidade em continuidade.

Nessa base, as demonstracdes financeiras foram
preparadas numa base de continuidade.
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Provisdes e passivos contingentes

O Banco e as suas subsidiarias atuam num
ambiente regulatorio e legal que, por natureza, tem
um acentuado grau de risco de litigio inerente as
suas operagdes. Nessa base, esta envolvido em
processos judiciais e de arbitragem, decorrentes do
curso normal dos seus negocios.

Quando o Grupo pode mensurar de forma fiavel a
saida de recursos que incorporem beneficios
econdmicos em relagdo a um caso especifico e
considerar essas saidas provaveis, regista uma
provisao para esse efeito. Quando a probabilidade
de saida for considerada remota, ou provavel, mas
uma estimativa fiavel ndo puder ser feita, é
divulgado um passivo contingente.

No entanto, quando o Grupo considera que a
divulgacdo dessas estimativas caso a caso
prejudicaria seu resultado, ndo sao incluidas
divulgacdes detalhadas e especificas das situagdes
a que se referem.

Dada a subjetividade e a incerteza na determinacao
da probabilidade e do montante das perdas, o
Grupo tem em conta varios fatores, incluindo o
aconselhamento juridico, a fase do processo e a
evidéncia histérica de incidentes semelhantes. E
necessario um julgamento significativo na
determinacgao destas estimativas.
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5. Caixa e disponibilidades em bancos centrais e outros depésitos a ordem

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017

Caixa 49 71

Depésitos a ordem em bancos centrais

Banco de Portugal 17.724 9.901

Banco de Espanha 2.899 2.581
20.623 12.482

Disponibilidades sobre instituicdes de crédito no pais

Depositos a ordem 25.965 27.612
25.965 27.612

Disponibilidades sobre instituigdes de crédito no estrangeiro

Depositos a ordem 12.505 1.628
12.505 1.628
59.142 41.793

Os depdsitos a ordem em bancos centrais incluem o montante de m€ 4.686 (2017: m€ 4.763) que visa
satisfazer as exigéncias legais de constituicido de reservas minimas de caixa.

Estes depdsitos sdo remunerados a média das taxas das operagdes principais de refinanciamento do
Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC) obtidas durante o periodo de manutencgéo considerado. Essas
taxas em 2018 mantiveram-se em -0,40% (2017: -0,40%).
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6. Ativos financeiros

Os ativos financeiros detidos pelo Grupo, classificados por categoria, podem ser analisados como segue:

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017
Ativos financeiros detidos para negociagao 21.683 53.459
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 1.630.268 -
Ativos financeiros disponiveis para venda - 1.529.997
Ativos financeiros ao custo amortizado 233.882 299.146
1.885.833 1.882.602

Os ativos financeiros detidos pelo Grupo, classificados por tipo de instrumento, podem ser analisados
COomo se segue:

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017
Instrumentos de divida 1.696.741 1.715.202
Empréstimos 114.861 93.050
Aplicagbes em instituicoes de crédito 50.767 16.092
Operagdes de compra com acordo de revenda "reverse repo” 10.748 8.888
Papel comercial 5.203 7.663
Outras operacdes de crédito 5.880 14.712
Derivados de negociagéo (Nota 7) 1.634 26.995
1.885.833 1.882.602
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O saldo dos ativos financeiros por categoria, liquido de imparidades, apresenta-se da seguinte forma:

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017
Ativos financeiros detidos para negociagao
Instrumentos de divida
Administracdes publicas 1.374 6.393
Instituicbes de crédito 9.641 3.286
Empresas 9.033 16.785
Derivados de negociagao (Nota 7) 1.634 26.995
21.683 53.459
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
Instrumentos de divida
Administragdes publicas 541.689 -
Instituicbes de crédito 258.745 -
Empresas 802.720 -
Empréstimos
Administragdes publicas 9.446 -
Instituicbes de crédito 7.927 -
Empresas 9.740 -
1.630.268 -
Ativos financeiros disponiveis para venda
Instrumentos de divida
Administragées publicas - 500.836
Instituicbes de crédito - 264.883
Empresas - 764.278
- 1.529.997
Ativos financeiros ao custo amortizado
Instrumentos de divida
Administragdes publicas - 49.614
Instituicbes de crédito - 1.034
Empresas 73.537 108.093
Empréstimos
Administragdes publicas 9.042 10.777
Instituicbes de crédito 26.887 36.059
Empresas 51.818 46.214
Aplicagbes em instituicbes de crédito 50.767 16.092
Operagdes de compra com acordo de revenda "reverse repos" 10.748 8.888
Papel comercial 5.203 7.663
Outras operagdes de crédito 5.880 14.712
233.882 299.146
1.885.833 1.882.602

Durante o exercicio de 2018, o valor de juros reconhecido em resultados respeitante a carteira de titulos
classificada como ativos financeiros disponiveis para negociagao ascendeu a m€ 551 (2017: m€ 730).

Durante o exercicio de 2018, o valor de juros reconhecido em resultados respeitante a ativos financeiros ao

custo amortizado ascendeu a m€ 13.968 (2017: m€ 14.174).

Em 31 de dezembro de 2018, a rubrica de ativos financeiros ao custo amortizado inclui o montante de m€
29.745 (2017: m€ 57.052) referente a instrumentos de divida dados em garantia em operagdes de venda

com acordo de recompra (Nota 24).
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Em 31 de dezembro de 2018, a rubrica de aplica¢cdes em instituicdes de crédito inclui depdsitos de colateral
relativos a operacdes de venda com acordo de recompra, derivados de taxa de juros e cambiais no valor de
m€ 33.567 (2017: m€ 6.924).

A rubrica de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral e de ativos financeiros
disponiveis para venda, pode ser analisada como segue:

31.12.2018
Milhares EUR Cus_tg qe Imparidade V al_o r pg: itoal;r;?tnutl?as V::jaugs(;is Total
aquisicao liquido .
de justo valor valor
Ativos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento integral
Instrumentos de divida
Administragdes publicas 558.626 (1.544) 557.082 (2.427) (12.966) 541.689
Instituicbes de crédito 272.783 (3.062) 269.721 731 (11.707) 258.745
Empresas 836.522 (6.100) 830.422 4.989 (32.691) 802.720
Empréstimos
Administragdes publicas 9.430 (13) 9.417 - 29 9.446
Instituicbes de crédito 8.070 (64) 8.006 - (79) 7.927
Empresas 10.812 (83) 10.729 - (989) 9.740
Total 1.696.243 (10.866) 1.685.377 3.293 (58.402) 1.630.268
31.12.2017
Milhares EUR Cus_tt? qe Imparidade V al_o r A(;j: it;lg:'tnutl?as Vc?:jalfsotis Total
aquisicao liquido de justo valor valor
Ativos financeiros disponiveis para
venda
Instrumentos de divida
Administracées publicas 483.699 - 483.699 1.491 15.645 500.836
Instituigdes de crédito 259.586 - 259.586 813 4.484 264.883
Empresas 735.512 (22)  735.490 5.078 23.711 764.278
Empréstimos
Administragdes publicas - - - - - -
Instituicbes de crédito - - - - - -
Empresas - - - - - -
Total 1.478.797 (22) 1.478.775 7.382 43.840 1.529.997

Durante o exercicio de 2018, o valor de juros reconhecido em resultados respeitante aos ativos financeiros
ao justo valor através de outro rendimento integral ascendeu a m€ 73.101 (ativos financeiros disponiveis
para venda em 2017: m€ 63.882). A 31 de dezembro de 2018 e 2017, nao existe nenhuma operacgao vencida.

Esta carteira inclui instrumentos de divida no montante de m€ 768.328 (2017: m€ 749.368) dados em
garantia pelo Grupo em operagdes de venda com acordo de recompra (Nota 24).
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Em 31 de dezembro de 2018 e a data de transi¢ao para o IFRS 9, os ativos financeiros sujeitos aos requisitos

de imparidade previstos no IFRS 9 analisados por stage, apresentam-se da seguinte forma:

31.12.2018

Ativos financeiros ao justo valor através de outro

Milhares EUR rendimento integral Ativos financeiros ao custo amortizado
Vincendo Vencido Imparidade Liquido Vincendo Vencido Imparidade Liquido

Stage 1

Instrumentos de divida e

papel comercial 1.577.645 - (8.725) 1.568.921 68.990 - (258) 68.732

Empréstimos e outras

aplicagbes 27.273 - (160) 27.113 149.952 - (690) 149.262

Outras operagdes de crédito - - - - 756 - 3) 753

Stage 2

Instrumentos de divida e

papel comercial 36.215 - (1.982) 34.233 9.118 - (414) 8.704

Empréstimos e outras

aplicagoes - - - - - - - -

Outras operagdes de crédito - - - - - 29 (2) 27

Stage 3

Instrumentos de divida e

papel comercial - - - - - 13.435 (12.130) 1.305

Empréstimos e outras

aplicagdes - - - - - - - -

Outras operagdes de crédito - - - - - 5.200 (101) 5.099
1.641.134 - (10.866) 1.630.268 228.816 18.664 (13.598) 233.882

01.01.2018

Milhares EUR

Ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral

Ativos financeiros ao custo amortizado

Stage 1

Instrumentos de divida e papel
comercial

Empréstimos e outras
aplicagbes

Outras operagdes de crédito

Stage 2

Instrumentos de divida e papel
comercial

Empréstimos e outras
aplicagoes

Outras operagdes de crédito

Stage 3

Instrumentos de divida e papel
comercial

Empréstimos e outras
aplicagoes

Outras operagdes de crédito

Vincendo Vencido

Imparidade

Liquido

Vincendo

Vencido

Imparidade

Liquido

1.579.584 -

18.830 -

21.013 -

(4.899)
(85)

(834)

1.574.685

18.745

20.178

78.896

107.019
2.134

20.591

327

17.196

12.560

(276)

(235)
(24)

(6)

(22.368)

(300)

78.620

106.784
2.110

321

15.419

12.260

1.619.427 -

(5.818)

1.613.609

208.640

30.083

(23.208)

215.514
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Em 31 de dezembro de 2018, o Grupo ndo detém nenhum instrumento financeiro classificado como POCI.

O movimento da imparidade de ativos financeiros sujeitos a IFRS 9 no exercicio findo em 31 de dezembro

de 2018 pode ser analisado como segue:

Milhares EUR Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Saldo em 31 de dezembro de 2017 - - 8.569 8.569
Reclassificagédo de transicéo IFRS 9 (Nota 31) - - 14.109 14.109
Reavaliagao de transi¢cdo IFRS 9 (Nota 31) 5.518 840 (9) 6.349
Reclassificagao da reserva de justo valor (Nota 16, (4.984) (834) ) (5.818)
Nota 31)

Saldo a 1 janeiro de 2018 534 6 22.668 23.208
Dotagoes liquidas de reversdes (Nota 22) 4.041 1.493 233 5.767
Reclassificagdo da reserva de justo valor (Nota 16) (3.900) (1.148) - (5.048)
Variagdo cambial e outros 276 65 643 984
Utilizagoes - - (11.314) (11.314)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 951 416 12.231 13.598

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, 0 movimento da imparidade pode ser analisado como segue:

Ativos
financeiros Crédito e Outras
Milhares EUR . L operagoes Total
disponiveis para outros valores o
de crédito
venda
Saldo a 1 janeiro de 2017 803 27.238 837 28.878
Dotagoes liquidas de reversdes (Nota 22) 4.259 1.196 1.836 7.291
Reclassificagdo da reserva de justo valor (Nota 16) (4.245) 1.946 - (2.299)
Variagdo cambial (74) (2.154) - (2.228)
Utilizagdes (721) (19.989) (2.364) (23.074)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 22 8.238 309 8.569

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica Dotacdes liquidas de reversdes encontra-se liquida de
recuperacdes de crédito no montante de m€ 4.989 e m€ 2.459, respetivamente.
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O movimento ocorrido na rubrica de ativos financeiros classificados em stage 3 durante o exercicio de 2018
foi o seguinte:

31.12.2018

Milhares EUR Exposigao Imparidade
Movimento Stage 3

Saldo a 1 de janeiro de 2018 50.347 22.668
Ativos financeiros desreconhecidos (7.652) 279
Alteragdes liquidas do risco de crédito (12.746) 512
Utilizacdes (11.314) (11.314)
Variagao cambial e outros - 643
Saldo em 31 de dezembro de 2018 18.635 12.231

O movimento ocorrido nas imparidades por perda esperada dos ativos financeiros durante o exercicio de
2018 foi o seguinte:

Milhares EUR Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total

Saldo em 31 de dezembro de 2017 - - 8.569 8.569
Transigéo IFRS 9 534 6 14.100 14.640
Saldo em 1 de janeiro de 2018 534 6 22.668 23.208
Ativos financeiros originados ou adquiridos 1.153 72 - 1.225
Ativos financeiros desreconhecidos (985) (381) (279) (1.645)
Alteracoes liquidas do risco de crédito 3.872 1.802 512 6.187
Utilizacdes - - (11.314) (11.314)
Reclassificagdo da reserva de justo valor (Nota 16) (3.900) (1.148) - (5.048)
Variagdo cambial e outros 276 65 643 0984
Saldo em 31 de dezembro de 2018 951 416 12.231 13.598

A rubrica outras operacdes de crédito refere-se a atividade de financiamento especializado (anteriormente
denominada financiamento automovel) que era conduzida pela subsidiaria Sofinloc. Esta atividade foi
descontinuada em 2012-2013 quando praticamente se deixaram de originar novos contratos e a carteira
entrou em run-off.
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Desta forma, atualmente esta atividade resume-se basicamente a gestdo de uma carteira de ativos non-

performing, a qual pode ser analisada como segue:

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017
Crédito sem atrasos 756 2.018
Crédito com atrasos até 90 dias 29 443
Crédito com atrasos superiores a 90 dias e até 24 meses 45 543
830 3.004
Imparidade para crédito sem atrasos (3) (3)
Imparidade para crédito com atrasos até 90 dias (2) (6)
Imparidade para crédito com atrasos superiores a 90 dias e até 24 meses (101) (300)
(105) (309)
725 2.695
Valor recuperavel do crédito em atraso ha mais de 24 meses 5.155 12.017
5.880 14.712

O valor recuperavel do crédito em atraso ha mais de 24 meses corresponde ao valor liquido de imparidade
dos contratos de crédito que se encontram em situagado de incumprimento ha mais de 24 meses, traduzindo-
se nos cash-flows futuros que, de acordo com as respetivas perdas esperadas, sdo ainda recuperaveis, com

base na analise histdrica e o processo de gestédo das recuperagdes do Grupo.

As receitas de juros de outras operagdes de crédito incluem juros recebidos de créditos vencidos, que se

encontram refletidos na margem financeira (Nota 17).
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7. Instrumentos financeiros derivados e contabilidade de cobertura

O Grupo realiza operagdes com instrumentos financeiros derivados com a finalidade de cobrir e gerir os
riscos financeiros inerentes a sua atividade, gerindo posi¢des proprias com base em expectativas de
evolugao dos mercados, satisfazendo as necessidades dos seus clientes ou cobrindo posi¢des de natureza
estrutural.

O justo valor e o valor nocional dos derivados em carteira sdo apresentados no quadro seguinte:

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017
Valor Justo Valor Valor Justo Valor
nocional Ativo Passivo nocional Ativo Passivo

Derivados para gestao de risco

Derivados de taxa de juro 1.283.668 19.198 10.620 1.104.192 9.807 14.950
Derivados cambiais 740.658 206 27.352 670.391 25.921 276
2.024.326 19.404 37.972 1.774.583 35.728 15.227

Outros derivados

Derivados associados a eventos de crédito - - - 8.338 515 -

2.024.326 19.404 37.972 1.782.921 36.243 15.227

Dos quais em contabilidade da cobertura

Derivados de taxa de juro 1.135.050 17.770 10.000 849.397 9.248 7.434

Derivado cambial: representa um contrato realizado entre duas partes e que consiste na troca de moedas
a uma taxa de cambio a prazo. E um acordo de troca de fluxos de caixa, em que uma das partes concorda
em pagar juros sobre o principal de uma moeda, em troca do recebimento de juros sobre o principal noutra
moeda. No final da operacgéo, o principal na moeda estrangeira é pago e o principal na moeda nacional é
recebido. A sua finalidade é a cobertura e gestao do risco de liquidez em moeda estrangeira inerente aos
recebimentos e pagamentos em moeda estrangeira, através da eliminacdo da incerteza quanto ao valor
futuro de determinada taxa de cambio.

Derivado associado a eventos de crédito: consiste num contrato através do qual é possivel investir ou
efetuar cobertura de risco de crédito de um dado emitente. Quando o Grupo assume a posigao vendedora
de protegao de crédito recebe uma taxa de juro em troca de um pagamento condicionado a um evento de
crédito. Caso o evento ocorra, o vendedor de protecao de crédito paga ao comprador o valor de referéncia
acordado para cobrir a perda de crédito.

Derivado de taxa de juro: em termos conceptuais pode ser perspetivado como um acordo pelo qual duas
partes se obrigam a trocar um diferencial de taxas de juro, sobre um montante nominal durante um
determinado periodo de tempo. Envolve uma unica moeda e consiste na troca de fluxos de caixa fixos por
variaveis ou vice-versa. A sua finalidade é a cobertura e gestao do risco de taxa de juro, relativamente ao
rendimento de uma aplicagao financeira ou ao custo de um financiamento que uma determinada entidade
pretende realizar num determinado momento futuro.

Contabilidade de cobertura

O tratamento contabilistico das operagdes de cobertura varia de acordo com a natureza do instrumento
coberto e da sua elegibilidade para efeitos de contabilidade de cobertura de acordo com o previsto na Nota
2.2.3. Quando as relac¢des de cobertura contabilisticas sao descontinuadas, n&o obstante se mantenham
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numa otica financeira, os respetivos instrumentos de cobertura sao reclassificados para a rubrica de
derivados de negociacéo.

Cobertura de justo valor do risco de taxa de juro — titulos de rendimento fixo

Estas coberturas de justo valor consistem na contratacao de derivados de taxa de juro que sao utilizados
para prevenir variagcoes no justo valor de instrumentos de divida de taxa fixa relacionadas com alteracbes
da taxa de juro de mercado, tendo como objetivo prevenir a exposicdo a variagdes da taxa de juro do
mercado.

Para os titulos classificados na categoria de “ativos financeiros ao custo amortizado” (Nota 6) o valor
acumulado das corre¢des de valor dos ativos objeto de cobertura em 31 de dezembro de 2018 ascende a
m€ (232) (2017: m€ 651). No exercicio de 2018, o Grupo reconheceu em resultados o montante de m€ (829)
(2017: m€ (325)) relativo a variacao de justo valor dos instrumentos cobertos no exercicio e 0 montante de
m€ 1 (2017: m€ (359)) relativo ao proveito da amortizacao das relagdes descontinuadas.

Adicionalmente, e para os titulos classificados na categoria de “ativos financeiros ao justo valor através de
outro rendimento integral”, reconheceram-se no exercicio de 2018 ganhos em instrumentos de cobertura no
montante de m€ 4.269 (2017: m€ 8.085) e perdas nos respetivos itens cobertos de m€ 4.450 (2017: m€
8.147). Estas perdas nos itens cobertos atribuiveis ao risco coberto sao reclassificados da reserva de justo
valor dos titulos para resultados do exercicio. O Grupo também reconheceu em resultados o montante de
m€ 2.442 (2017: m€ (439)) relativo ao proveito da amortizagdo das relagées descontinuadas.

Em resumo, os impactos das relagdes de cobertura acima identificadas, vivas em 2018 e 2017, podem ser
analisados como segue:

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017
Categoria de ativos financeiros ao custo amortizado (8) (4)
Ganhos em instrumentos de cobertura 821 321
Perdas em itens cobertos atribuiveis ao risco coberto (829) (325)
Categoria de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral (181) (63)
Perdas em instrumentos de cobertura 4.269 8.085
Ganhos em itens cobertos atribuiveis ao risco coberto (4.450) (8.147)
Ineficacia nas coberturas do risco de taxa de juro (Nota 19) (189) (66)

Os impactos da amortizagéo das relagdes de cobertura descontinuadas podem ser analisados como segue:

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017
Cobertura de justo valor - titulos na carteira " ativos financeiros ao custo amortizado" 1 (359)
Cobertura de justo valor - titulos na carteira " ativos financeiros ao justo valor através

de outro rendimento integral” 2.442 -
Cobertura de justo valor - titulos na carteira " disponiveis para venda" - (439)
Amortizagao de coberturas descontinuadas (Nota 19) 2.443 (798)

BANCO FINANTIA — RELATORIO E CONTAS 2018 -48 -



Notas as Demonstra¢oes Financeiras Consolidadas
31 de dezembro de 2018

Cobertura de investimento liquido em moeda estrangeira

Durante os exercicios de 2018 e 2017, o Grupo utilizou divida em moeda estrangeira para cobrir o risco de
reavaliagdo cambial do seu investimento liquido em subsidiarias estrangeiras. Em 31 de dezembro de
2018, o investimento coberto do Grupo em subsidiarias estrangeiras e a divida associada utilizada para
cobrir esses investimentos pode ser analisada como segue:

Investimento Divida Investimento Divida
Moeda P . o .
Empresa funcional Liquido associada Liquido associada
UsD'000 UsD'000 EUR'000 EUR'000
Finantia Holdings BV UsSD 18.004 18.004 15.724 15.724
Finantia UK Limited usD 99.000 99.000 86.463 86.463

A parte eficaz da variacao de justo valor do passivo financeiro nao derivado (divida associada) designado
como instrumento de cobertura na cobertura do investimento liquido nas unidades operacionais estrangeiras
acima identificadas, foi reconhecida diretamente no capital préprio, nas reservas cambiais (outro rendimento
integral). Em 2018 e 2017 nao foi verificada ineficacia nestas relagdes de cobertura.
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8. Outros ativos tangiveis

Milhares EUR Iméveis Slooiario EQUIPAMENto v,y g imogill‘itz’:;es 31.12.2018 31.12.2017
Custo de

aquisigao:

Saldo inicial 21.233 6.673 3.271 1.810 1.216 34.202 34.748
Aquisicoes - 90 433 284 186 993 460
Abates/Alienagdes - (56) (49) (271) (40) (415) (924)
o o 2w 2 - o m e
Saldo final 21.254 6.718 3.657 1.824 1.366 34.818 34.202
Amortizacoes

acumuladas:

Saldo inicial 10.837 6.134 3.118 1.195 1.130 22.413 22.460
Aumentos 286 84 204 321 62 948 822
Abates/Alienacoes - (56) (49) (193) (39) (337) (872)
el w1 . R R
Saldo final 11.142 6.180 3.332 1.324 1.136 23115 22.413
Valor liquido 10.112 538 325 500 229 11.703 11.789
9. Ativos intangiveis

Milhares EUR Software Oi‘;tt':nsg?:z:s "Z;bl'izrz‘;b 31.12.2018  31.12.2017
Custo de aquisigao:

Saldo inicial 5.035 405 48 5.488 6.067
Aquisicoes 188 - 17 171 155
Abates/Alienagdes - - - - (729)
Var. cambial / Transferéncias 9 0 2 10 (5)
Saldo final 5.232 405 33 5.669 5.488
Amortizag6es acumuladas:

Saldo inicial 4.888 405 - 5.293 5.692
Aumentos 135 - - 135 330
Abates/Alienagdes - - - - (728)
Var. cambial / Transferéncias 8 - 2 10 (1)
Saldo final 5.032 405 2 5.438 5.293
Valor liquido 200 0 31 231 195

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, as rubricas de outros ativos intangiveis e de imobilizado em curso
incluem licencas e outras despesas referentes a implementacao e desenvolvimento de software.

Durante os exercicios de 2018 e 2017, nao foram gerados internamente ativos intangiveis.
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10. Impostos

O imposto reconhecido nos resultados em 2018 e 2017 analisa-se como segue:

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017

Imposto corrente

Imposto sobre o rendimento do exercicio (5.147) (14.244)
Contribui¢cdo extraordinaria sobre o sector bancario (698) (713)
Imposto relativo a exercicios anteriores 1.816 (47)
(4.028) (15.003)

Imposto diferido
Origem e reversao de diferengas temporarias (36) 3.062
Prejuizos fiscais reportaveis (702) 372
(738) 3.433
Total do imposto reconhecido em resultados (4.767) (11.570)

Os ativos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango em 2018 e 2017 podem ser analisados
como segue:

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017

Ativos Passivos Liquido Ativos Passivos Liquido

Ativos financeiros ao justo valor através

de outro rendimento integral 14.578 ) 14.578 ) ) )
Ativos financeiros disponiveis para venda - - - 3 (14.078) (14.075)
Imparidade/provisdes 2.090 - 2.090 1.270 - 1.270
Prejuizos fiscais reportaveis - - - 702 - 702
Outros 3.596 (3.528) 68 3.163 (3.590) (428)
Imposto diferido ativo/(passivo) 20.264 (3.528) 16.736 5.138 (17.669) (12.530)
%oggfonsszﬁiﬁddoi ativos/passivos por (674) 674 ) (4.245) 4,945 )
Imposto diferido ativo/(passivo) liquido 19.589 (2.854) 16.736 893 (13.423) (12.530)

O Grupo procede, conforme estabelecido na IAS 12, paragrafo 74, a compensagao dos ativos e passivos
por impostos diferidos sempre que: (i) tenha o direito legalmente executavel de compensar ativos por
impostos correntes e passivos por impostos correntes; e (ii) os ativos e passivos por impostos diferidos se
relacionarem com impostos sobre o rendimento langados pela mesma autoridade fiscal sobre a mesma
entidade tributavel ou diferentes entidades tributaveis que pretendam liquidar passivos e ativos por impostos
correntes numa base liquida, ou realizar os ativos e liquidar os passivos simultaneamente, em cada periodo
futuro em que os passivos ou ativos por impostos diferidos se esperem que sejam liquidados ou recuperados

No fim de cada periodo de relato, o Grupo reavalia os ativos por impostos diferidos ndo reconhecidos, sendo
que reconhece previamente um ativo por impostos diferidos nao reconhecido até ao ponto em que se torne
provavel que os lucros tributaveis futuros permitirao que o mesmo seja recuperado. Em 31 de dezembro de
2018, os impostos diferidos ativos associados a crédito de imposto por dupla tributagao juridica internacional
ascendem a m€ 454 (2017: m€ 748). Em 31 de dezembro de 2018, os impostos diferidos ativos associados
a prejuizos fiscais reportaveis nao reconhecidos nas demonstragdes financeiras ascendem a m€ 701 (2017:
m€ 677).
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Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, o imposto sobre rendimento reconhecido em reservas
relativo a ativos financeiros disponiveis para venda (Nota 16) ascende a m€ 30.724 (2017: m€ (9.577)), e
refere-se apenas a imposto diferido, correspondendo a m€ 28.653 no movimento do exercicio e m€ 2.071 a
transicao para a IFRS 9 (Nota 31).

Em 31 de dezembro de 2018, encontra-se reconhecido em resultados transitados o montante de m€ 41
(2017: m€ 330) de outros ajustamentos referentes a impostos diferidos. Adicionalmente, na transicao para
a IFRS 9 foi efetuado um movimento de m€ 1.311 em impostos diferidos (Nota 31).

A reconciliagdo da taxa de imposto efetiva pode ser analisada como segue:

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017
% Valor % Valor

Resultados antes de impostos 43.335 53.839
Taxa de imposto estatutaria 27,5% 27,5%

Imposto calculado com base na taxa de imposto estatutaria 11.917 14.806
Utilizacado de prejuizos fiscais 631 (15)
Efeito de dividendos intra-grupo (7.409) (4.863)
Provisdes e imparidade - (219)
Beneficios fiscais (471) (902)
Tributagdo autdbnoma 109 123
Outros (708) 1.927
Imposto sobre os lucros 4.069 10.857
Contribui¢cao extraordinaria sobre o sector bancario 698 713
Imposto reconhecido em resultados 4.767 11.570
Impostos correntes 4.028 15.003
Impostos diferidos 738 (3.433)
Imposto em reconciliagao 4.767 11.570

11. Outros ativos

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017
Devedores e outras aplicagdes 8.165 7.186
Proveitos a receber 258 290
Operagoes a aguardar liquidagao financeira (Nota 14) 14.422 25.540
QOutras operagdes a regularizar 973 1.037
23.819 34.054

A rubrica de operagbes a aguardar liquidagao financeira corresponde a operagdes por liquidar resultantes
da atividade normal do Grupo.
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A rubrica de devedores e outras aplicagdes encontra-se liquida de perdas por imparidade. O movimento das

perdas por imparidade analisa-se como segue:

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017
Saldo em 1 de janeiro 4.267 2.749
Dotagdes liquidas de reversdes (Nota 22) (266) 1.586
Utilizacdes (8) (67)
Saldo em 31 de dezembro 3.993 4.267
12. Passivos financeiros detidos para negociagao
Esta rubrica pode ser analisada como segue:
Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017
Derivados de negociagao (Nota 7) 27.972 7.792
Vendas a descoberto 13.019 4.812
40.991 12.604
13. Passivos financeiros ao custo amortizado
Esta rubrica pode ser analisada como segue:
Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017
Depositos de clientes
Dep(’)sitos a prazo 864.533 771.886
Depositos a ordem 36.341 30.631
900.874 802.517
Operagdes de venda com acordo de recompra (repos)
Instituicdes de crédito 536.645 459.936
Outras empresas financeiras 111.195 150.547
647.840 610.483
Outros passivos financeiros ao custo amortizado
Operagdes de mercado monetario 11.391 40.399
11.391 40.399
1.560.105 1.453.399

As operagoes de venda com acordo de recompra (repos), encontram-se colaterizadas com instrumentos de

divida conforme referido na nota 6.
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14. Provisoes e outros passivos

A rubrica de provisdes pode ser analisada como se segue:

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017
Garantias bancarias e compromissos irrevogaveis 14 -
Outras provisées 854 1.441

868 1.441

O movimento ocorrido na rubrica de provisdes durante o exercicio de 2018 foi o seguinte:

Saldo a 1 janeiro de 2018 - 1.441 1.441
Aplicagéo da IFRS 9 (Nota 31) 14 - 14
Dotagdes liquidas de reversdes (ver Nota 22) - (587) (587)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 14 854 868

A rubrica de outras provisoes refere-se a provisdes para outros riscos e encargos que se destinam a fazer
face a contingéncias no ambito da atividade do Grupo.

A rubrica de outros passivos pode ser analisada como se segue:

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017
Encargos a pagar 5.979 6.135
Setor publico estatal 539 559
Credores por operagdes de financiamento especializado 316 385
Outras contas de regularizagao 11.820 26.847
18.654 33.926

As outras contas de regularizagéo incluem o montante de m€ 11.475 (2017: m€ 26.581) relativo a operagdes
a aguardar liquidacao financeira, decorrentes da atividade normal do Grupo (Nota 11).

15. Capital, prémios de emissao e ag¢oes proéprias

Capital e prémios de emissao

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o capital social do Banco ascende a € 150 milhdes e é representado
por 150.000.000 acbes ordinarias com direito a voto de valor nominal de € 1 cada e encontra-se
integralmente realizado.

A rubrica prémios de emissdo no montante de € 12.849.132 refere-se aos prémios pagos pelos acionistas
em aumentos de capital ocorridos.
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Acoes Proprias

Durante 2018 e 2017, ocorreram os seguintes movimentos com acdes proéprias:

milhares EUR, exceto numero de agbes 2018 2017

N° acées Custo N° acées Custo
Saldo no inicio do ano 37.607 53 12.150.868 20.183
Reducao de capital - - (12.150.868) (20.183)
Aumento de capital - - 47 -
Aquisicdes - - 37.560 53
Saldo no final do ano 37.607 53 37.607 53

16. Outro rendimento integral acumulado, lucros retidos e outras reservas

A rubrica de outro rendimento integral acumulado, lucros retidos e outras reservas pode ser analisada como
segue:

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017
Outro rendimento integral acumulado (39.816) 36.952
Lucros retidos 52.750 46.962
Outras reservas 176.686 165.709
189.620 249.623

A rabrica outro rendimento integral acumulado representa as mais e menos valias potenciais relativas aos
instrumentos financeiros classificados segundo o modelo de negdcio “hold to collect and sell” (HTCS), ao
justo valor através de outro rendimento integral, liquidos da imparidade reconhecida em resultados no
exercicio e/ou em exercicios anteriores. Esta rubrica inclui também a componente de justo valor dos ativos
financeiros reclassificados e a parte eficaz das variagbes de justo valor dos derivados de cobertura da
exposicao a variabilidade do justo valor.

A rubrica outras reservas inclui a reserva legal. De acordo com o Artigo 97° do Regime Geral das Instituicoes
de Crédito e Sociedades Financeiras, o Banco Finantia deve creditar anualmente a reserva legal com pelo
menos 10% do lucro liquido anual, até a concorréncia do valor mais elevado entre o capital e a soma das
reservas livres e dos resultados transitados. Nos termos do Artigo 296° do Codigo das Sociedades
Comerciais, a reserva legal sé pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o
capital.

As restantes empresas do Grupo com sede em Portugal, de acordo com a legislagao vigente, deveréo
reforgar anualmente a reserva legal com uma percentagem minima de 5% dos lucros liquidos anuais, até
20% do capital.
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Os movimentos ocorridos nestas rubricas em 2018 e 2017 foram os seguintes:

Lucros retidos

Milhares EUR Outro rendimento integral acumulado
e outras reservas
fi Atqu Cobertura
inanceiros de
ao justo investimento Lucros Outras
valor S Sub-Total X Total
. liquido em retidos reservas
através do
X moeda
rendimento .
. estrangeira
integral
Saldo em 31 de dezembro de 2017 37.147 (195) 36.952 46.962 165.709 249.623
Impacto da transigao para IFRS 9 (Nota 31) 5.925 - 5.925 (4.627) - 1.297
Saldo em 1 de janeiro de 2018 43.072 (195) 42.877 42.335 165.709 250.920
Alteragdes de justo valor (114.327) - (114.327) - - (114.327)
Cobertur_a do invest. liquido em moeda ) 910 910 ) ) 910
estrangeira (Nota 7)
Impostos diferidos (Nota 10) 30.724 - 30.724 - - 30.724
Constituicao/(transferéncia) de reservas - - - 10.415 10.977 21.393
Saldo em 31 de dezembro de 2018 (40.532) 715 (39.816) 52.750 176.686 189.620
Milhares EUR Outro rendimento integral acumulado Lucros retidos
e outras reservas
Cobertura
Ativos de
f|_nance’|ro_s |nyes_t|mento Sub-Total Lus:ros Outras Total
disponiveis liquido em retidos reservas
para venda moeda
estrangeira
Saldo em 31 de dezembro de 2016 11.217 (251) 10.966 47.772 155.510 214.247
Alteracdes de justo valor 35.507 - 35.507 - - 35.507
Cobertur? do invest. liquido em moeda ) 56 56 ) ) 56
estrangeira (Nota 7)
Impostos diferidos (Nota 10) (9.577) - (9.577) 330 - (9.247)
Outros movimentos - - - (6.380) (88) (6.468)
Constituicao/(transferéncia) de ) ) i} 5240 10.287 15.527
reservas
Saldo em 31 de dezembro de 2017 37.147 (195) 36.952 46.962 165.709 249.623
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A rubrica de outro rendimento integral acumulado e a reserva de justo valor dos ativos financeiros ao justo

valor através de outro rendimento integral, excluindo os interesses que nao controlam, pode ser analisada
Ccomo segue:

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017
Custo de aquisi¢ao dos ativos financeiros através de outro rend. integral 1.696.243 -
Custo amortizado dos ativos financeiros disponiveis para venda - 1.478.797
Imparidade acumulada reconhecida no balanco (Nota 6) (10.866) (22)
Custo amortizado dos ativos financeiros, liquido de imparidade 1.685.377 1.478.775
Justo valor dos ativos financeiros (Nota 6) 1.630.268 1.529.997
Ganhos / (perdas) potenciais reconhecidos em outro rendimento integral (65.975) -
Ganhos / (perdas) potenciais reconhecidos na reserva de justo valor - 51.222
Imparidade Stage 1 e 2 para ativos financeiros através de outro rend. integral 10.866 -
Impostos diferidos (Nota 10) 14.578 (14.075)
(40.532) 37.147

O movimento da reserva de justo valor dos ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento
integral pode ser analisado como segue:

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017

Saldo no inicio do exercicio 37.147 11.217
Transi¢éo IFRS 9 (Nota 31) 5.925 -
Variacao de justo valor (96.847) 50.748
Alienacbes no periodo (ver Nota 19) (24.534) (28.183)
Reclassificagdo para imparidade (Nota 7) 5.048 4.245
Amortizagédo da reserva dos ativos financeiros reclassificados (Nota 29) - 111
Coberturas de justo valor (Nota 7) (2.007) 14.155
Impostos diferidos reconhecidos em reservas no periodo (ver Nota 10) 30.724 (9.577)
Saldo no final do exercicio (40.532) 37.147
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17. Margem financeira

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017
Receitas de juros
Instrumentos de divida 77.466 79.010
Empréstimos 5.852 3.054
Outras operagdes de crédito 4.302 3.876
Outros juros e proveitos similares 294 733
87.914 86.674
Despesas com juros
Operagdes de venda com acordo de recompra (15.122) (8.865)
Depdsitos de clientes (9.321) (10.680)
Derivados de cobertura (2.447) (6.715)
Outros juros e custos similares (510) (471)
(27.400) (26.732)
60.514 59.942
18. Receitas e despesas de taxas e comissoes
Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017
Receitas de taxas e comissoes
Rendimentos da atividade bancaria 2.426 4.901
Rendimentos da atividade de financiamento especializado 599 1.084
3.025 5.985
Despesas de taxas e comissoes
Por servigos bancarios prestados por terceiros (382) (542)
Encargos da atividade de financiamento especializado (47) (113)
(429) (655)
2.596 5.330

Em 31 de dezembro de 2018, a rubrica rendimento da atividade de financiamento especializado inclui o
montante de m€ 188 (2017: m€ 396) referente a comissdes de intermediacao de seguros.
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19. Resultados em operagodes financeiras

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, esta rubrica pode ser analisada como segue:

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017
Ganhos ou perdas com o desreconhecimento de ativos financeiros mensurados
X ; . ; 24534 33.752
pelo justo valor através de outro rendimento integral (Nota 6)
Ganhos ou perdas com o desreconhecimento de ativos financeiros mensurados ao
. 5.972 6.220
custo amorizado
Ganhos ou perdas com ativos e passivos financeiros detidos para negociagao (1.937) 3.288
Ganhos ou perdas da contabilidade de cobertura (Nota 7) 2.254 (6.901)
Ganhos ou perdas com operagdes cambiais (19.064) (14.160)
Outros ganhos ou perdas em operagdes financeiras (11) 128
11.749 22.327

Os ganhos ou perdas com ativos e passivos financeiros detidos para negociacao incluem: (i) o efeito das
compras e vendas e das variagdes do justo valor dos instrumentos de divida da carteira de negociacao e (ii)
os resultados dos instrumentos financeiros derivados. Em 31 de dezembro de 2018 inclui o montante de m€

(2.229) (2017: m€ (1.539)), relativo a operagdes com derivados de taxa de juro.

Os ganhos ou perdas com o desreconhecimento de ativos financeiros mensurados pelo justo valor através
de outro rendimento integral incluem o efeito do desreconhecimento dos ativos cobertos em m€ 7.197 (2017:

mé (5.569)).

Os ganhos ou perdas com o desreconhecimento de ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

incluem o efeito do desreconhecimento dos ativos cobertos em m€ 756 (2017: m€ (467)).

20. Despesas de pessoal

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017
Remuneracgotes 11.050 10.040
Encargos sociais obrigatérios 2.300 2.167
Outros encargos 1.019 694
14.370 12.902

O valor das remuneracdes, incluindo os respetivos encargos, atribuidas aos 6rgéaos de gestao e fiscalizagéo
do Grupo, nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017, foi de m€ 1.134 e m€ 928,

respetivamente.

O numero de colaboradores por categorias pode ser analisado como segue:

31.12.2018 31.12.2017
Quadros superiores 91 89
Quadros médios 147 134
Outros quadros 24 36
262 259
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21. Outras despesas administrativas

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017
Servigos especializados 4,923 5.363
Servigos de manutencao 1.466 1.337
Rendas e alugueres 698 666
Comunicagbes 494 475
Deslocacgbes e estadas 516 597
Outros gastos 1.286 1.262
9.383 9.699

22. Imparidade e provisdes

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017 os valores de imparidade e provisdes reconhecidos em resultados

podem ser analisados como segue:

Milhares EUR

31.12.2018 31.12.2017

Ativos financeiros ao custo amortizado 1.002 3.032
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 4.765 n.a.
Ativos financeiros disponiveis para venda n.a. 4.259
Imparidades ou reversao de imparidades (-) (Nota 6) 5.767 7.291
Imparidades ou reversao de imparidades (-) de ativos ndo-financeiros (Nota 11) (266) 1.586
Provisdes ou reverséo de provisdes (-) (Nota 14) (587) 48

4914 8.925

Durante o exercicio de 2018, o total de juros de ativos financeiros com imparidade reconhecido em

resultados é de m€ 1.617 (2017: m€ 3.904).

23. Resultados por acao

Resultados por agao basicos

Milhares EUR, exceto numero de agbes 31.12.2018 31.12.2017

Resultado liquido do exercicio atribuivel aos acionistas do Banco 38.542 42.242
Numero médio ponderado de ag¢des ordinarias em circulagdo (milhares) 149.962 144.925
Resultados por agao basicos (em euros) 0,26 0,29
Numero de agbes em circulag&o no final do ano (milhares) 149.962 149.962

O resultado por acao de 31 de dezembro de 2018 e de 2017 néo foi sofreu qualquer impacto da transicao

para a IFRS 9.
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Resultados por acao diluidos

Os resultados por agao diluidos nao diferem dos resultados por acéo basicos, na medida em que o Grupo
nao tem potenciais a¢des ordinarias com efeito diluidor em 31 de dezembro de 2018 e 2017.

24. Rubricas extrapatrimoniais

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017

Garantias prestadas

Ativos dados em garantia ("repos”) 816.975 717.529
Garantias e avales prestados 11.811 1.423
828.786 718.952

Garantias recebidas

Ativos recebidos em garantia ("reverse repos”) 9.310 8.509
Outras garantias recebidas - 4.596
9.310 13.105

Outros ativos eventuais
Linhas de crédito irrevogaveis 1.500 1.500

1.500 1.500

Outros passivos eventuais

Linhas de crédito revogaveis - 3.300
Outros passivos eventuais 2.559 2.529
2.559 5.829

Responsabilidades por prestagdo de servigos
Depdsitos e guarda de valores 282.452 259.995

282.452 259.995

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, todos os ativos registados nas rubricas extrapatrimoniais encontram-
se classificados em stage 1. Em 31 de dezembro de 2018 foram reconhecidas imparidades (stage 1) para
risco de crédito no montante de m€ 14 (Nota 14).

A rubrica de ativos dados em garantia (“repos”) corresponde ao valor nominal dos titulos vendidos com
acordo de recompra e inclui as operacdes efetuadas com bancos centrais, incluindo operagdes com titulos
emitidos por empresas do Grupo e com titulos recebidos no ambito de operacdes de compra com acordo de
revenda (“reverse repos”). O valor de balango dos titulos incluidos nestas operagdes ascendia, em 31 de
dezembro de 2018, a m€ 798.074 (2017: m€ 742.725).

No ambito de operacdes de compra com acordo de revenda (“reverse repos”) o Grupo recebe como colateral
titulos, podendo vendé-los ou entrega-los como colateral. O valor de balango dos titulos incluidos nestas
operagdes ascendia, em 31 de dezembro de 2018, a m€ 10.541 (2017: m€ 8.763).

Em 31 de dezembro de 2018, a rubrica outros passivos eventuais inclui o montante de m€ 2.500 (2017: m€
2.500) referentes a emissbdes de papel comercial por parte de terceiros, garantidas pelo Grupo, mas ainda
nao colocadas.
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25. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos de apresentacao da demonstragédo de fluxos de caixa, a rubrica de caixa e equivalentes de
caixa compreende o0s seguintes saldos com maturidade inferior a 3 meses:

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017
Caixa (Nota 5) 49 71
Depdésitos a ordem em bancos centrais (Nota 5) 15.937 7.719
Disponibilidades em outras instituigbes de crédito (Nota 5) 38.470 29.241
Aplicagbes em instituicoes de crédito 27.899 18.006
82.355 55.037

O valor das aplicagbes em instituicdes de crédito considerado para efeitos de caixa e equivalentes de caixa
refere-se apenas aos saldos com maturidade inferior a 3 meses e exclui os depdsitos de colateral referidos
na Nota 6.

26. Saldos e transag6es com partes relacionadas

O Grupo efetua operagdes no decurso normal das suas atividades com empresas do Grupo e com outras
partes relacionadas. As empresas do Grupo sédo identificadas na Nota 30 sendo os respetivos saldos e
transagdes eliminados no processo de consolidagao de contas.

Os principais acionistas do Banco Finantia com os quais existem saldos e transag¢des em 31 de dezembro
de 2018, sdo analisados como segue:

% de % de

Acionista Sede participagcao participacao
direta efetiva
Finantipar, S.A. Portugal 63,0 63,1
Natixis Franca 9,9 9,9
VTB Capital PE Investment Holding (Cyprus) Ltd. Chipre 9,7 9,7
Erste Abwicklungsanstalt AoR (EAA) * Alemanha 8,9 8,9

* anteriormente designado Portigon AG
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Os saldos e transagdes com partes relacionadas em 31 de dezembro de 2018 e 2017 sao analisados como
segue:

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017
Ativos

Instrumentos de divida 13.537 13.732
Aplicagdes em instituicbes de crédito - 720
Passivos

Recursos de clientes 563 1.156
Operacgdes de venda com acordo de recompra ("repos") - 35.299
Outros passivos 385 -
Proveitos

Receitas com juros 905 879
Ganhos em operacoes financeiras 723 308
Custos

Despesas com juros 209 618
Perdas em operagdes financeiras 144 286
Extrapatrimoniais

Ativos dados em garantia - 42.525
QOutros compromissos irrevogaveis - 720
Derivados de taxa de juro - 20
Responsabilidades por depdsito e guarda de valores 17.800 20.300

As transacobes efetuadas com partes relacionadas sao realizadas em condi¢cdes normais de mercado.

O valor das remuneragdes atribuidas aos 6rgaos de gestao e fiscalizagao do Grupo encontra-se referido na
Nota 20.

27. Gestao dos riscos da atividade

A gestao global de riscos do Grupo Banco Finantia € da competéncia do Conselho de Administragéao e sendo
que responsabilidade da implementacdo e manutencdo do modelo de gestdo de riscos é dos
administradores com fungbes executivas. Existe ainda um Comité Financeiro e de Riscos cuja fungao
principal € a monitorizagao global dos riscos a que o Grupo esta exposto, incluindo sobre os limites e
tolerancias do “Risk Appetite Framework” (RAF).

O Grupo possui ainda um Departamento de Gestao de Riscos central e independente de analise e controlo
de riscos que é responsavel pela gestao de todos os riscos do Grupo (Funcdo Gestao de Riscos). Neste
ambito, o Departamento de Gestao de Riscos (i) assegura a aplicagéo efetiva do modelo de gestéo de riscos,
através do acompanhamento continuo da sua adequacéo e eficacia, bem como da adogao de medidas para
corrigir eventuais deficiéncias, (ii) presta aconselhamento aos 6rgaos de administragcéo, executivo, de gestao
intermédia e de fiscalizagao, (iii) conduz os trabalhos de elaboragao e atualizagdo das matrizes de risco e
procede a avaliagdo dos riscos, (iv) elabora e apresenta relatérios periddicos relativos a gestédo de riscos,
(v) participa ativamente no planeamento de negdcio e capital, e realiza testes de stress, (vi) elabora o
“Internal Capital Adequacy Assessment Process” e participa ativamente na elaboragdo do RAF e (vii)
promove a integracao dos principios de risco nas atividades diarias do Grupo.

O perfil de risco do Grupo é determinado pela analise de matrizes de risco e subsequente justificacdo de
materialidade dos riscos, atendendo a legislacéo aplicavel em matéria de sistema de gestao de riscos e a
atividade desenvolvida pelo Grupo.
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Para tal, o Grupo leva em consideracao as seguintes categorias de risco: crédito, mercado, taxa de juro,
taxa de cambio, liquidez, operacional (incluindo os riscos de operativa, sistemas de informacgao, conduta e
modelo), compliance, reputagéo e estratégia.

No ambito do ICAAP, o Grupo aloca capital as categorias de risco acima referidas, tendo apresentado em
31 de dezembro de 2018 um racio de utilizagao do capital interno pelos requisitos de capital econémico de
50,0% (50,6% em 31 de dezembro de 2017).

Relativamente a apeténcia pelo risco, ao longo de 2018 as métricas constantes do RAF situaram-se dentro
dos limites e tolerancias aprovadas para o Grupo, excegao feita ao limite de exposicao por pais (10% do
ativo total). Este limite foi introduzido em setembro de 2018, sendo fixado abaixo da exposicao efetiva a
Turquia e ao Brasil. Para assegurar o cumprimento deste limite foram implementados planos de redugao de
exposicdo a ambos os paises e no final do ano a exposicao ao Brasil foi enquadrada dentro do limite, estando
a resolucao da situagcdo com a Turquia prevista no primeiro trimestre de 2019.

Todas as categorias de riscos que contribuem para o perfil de risco do Grupo sédo analisadas, discutidas
e monitorizadas mensalmente pelo Comité Financeiro e de Riscos nas 6ticas de niveis de exposigao (e
eventuais medidas de aumento de eficacia e de mitigacdo de riscos), capital econdmico e limites
estipulados de apetite ao risco.

Risco de Crédito

O risco de crédito advém da possibilidade de uma contraparte entrar em incumprimento ou da qualidade
crediticia de um dado instrumento financeiro se degradar. O objetivo do Grupo € manter uma carteira de
ativos de elevada qualidade, assente numa politica de crédito prudente e numa analise criteriosa de todas
as propostas de crédito. O Grupo tem ainda a preocupacao constante em diversificar a carteira propria,
como forma de mitigar o risco de concentragao de crédito.

A exposig¢ao maxima do Grupo ao risco de crédito antes de colaterais e imparidade pode ser analisada como
segue:

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017
Caixa e bancos (Nota 5)* 38.470 29.240
Instrumentos de divida (Nota 6) 1.709.549 1.731.123
Empréstimos (Nota 6) 115.541 93.050
Aplicacdes em Instituicdes de crédito (Nota 6) 50.777 16.092
Operagdes de compra com acordo de revenda ("reverse repo”) (Nota 6) 10.748 8.888
Derivados de negociacéo (Nota 6) 1.634 26.995
Outras operagdes de crédito (Nota 6) 5.985 15.021
Outros ativos (Nota 11) 27.811 38.321
1.960.514 1.958.730
Garantias e avales prestados (Nota 24) 54.812 57.624
Derivados associados a eventos de crédito (Nota 7 - valor nocional) - 8.338
54.812 65.962

* excluindo os valores de caixa e de depdsitos a ordem em bancos centrais

** excluindo os swaps associados a eventos de crédito
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Considerando a exposicao a risco de crédito do Grupo por rating externo a 31 de dezembro de 2018, 76%
(2017: 76%) da exposicao total do Grupo é sobre paises da OCDE ou “investment grade”, sendo a exposi¢cao
remanescente diversificada por catorze paises conforme segue:

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017

Paises OCDE 1.048.870 52%  1.009.457 51%

Paises Investment grade (nao OCDE) 502.533 25% 511.211 26%

Outros paises 479.211 24% 474.432 24%
2.030.614 100%  1.995.100 100%

Conforme referido anteriormente, o Grupo desenvolveu um modelo de perdas de crédito esperadas (ECL),
a luz dos novos requisitos do IFRS 9, em que a ECL corresponde a média ponderada das perdas de crédito,
utilizando como ponderador a probabilidade de ocorréncia de eventos de incumprimento (default).

Uma perda de crédito é a diferenca entre os fluxos de caixa que sao devidos a uma entidade de acordo com
o contrato estabelecido, e os fluxos de caixa que a entidade espera receber, descontados a taxa de juro
efetiva original. Para o calculo dos cash-flows esperados, devem ser tidos em consideragcao os montantes
que possam ser gerados por colaterais ou qualquer outro mitigante de risco.

Nessa base, a imparidade € mensurada como: (i) Perdas de crédito estimadas para 12 meses:
correspondendo as perdas esperadas resultantes de possiveis eventos de default do instrumento financeiro
nos 12 meses subsequentes a data de reporte e (ii) Perdas de crédito estimadas ao longo da vida util do
instrumento: correspondendo as perdas esperadas que possam ocorrer de um evento de default ao longo
de toda a vida util de um instrumento financeiro.

A forma de apuramento da imparidade é, assim, baseada na classificagdo dos instrumentos em 3 stages,
tendo em consideracao as alteragdes do risco de crédito do ativo financeiro desde o seu reconhecimento
inicial, conforme segue:

1) Stage 1: em que séo reconhecidas as ECL a 12 meses;
2) Stage 2: em que é reconhecida a ECL ao longo da vida util dos ativos; e
3) Stage 3: onde é reconhecida a ECL ao longo da vida util do ativo, sendo a respetiva PD de 100%.

O modelo é, assim, sensivel aos seus principais parametros de risco, a PD e a LGD, sendo que para uma
variagéo de +/- 10% na PD de cada operagéo de crédito o impacto no valor total da imparidade seria de
cerca de +/- €1,2 milhdes, sendo cerca de +/- €1,0 milhdes no Stage 1 e +/- 0,2 milhdes no Stage 2.

Compensacao entre ativos financeiros e passivos financeiros

O Grupo recebe e presta colateral em forma de caixa ou de titulos no que se refere a transagdes de derivados
em mercado de balcédo e operagdes de venda com acordo de recompra (“repos”) e compras com acordo de
revenda (“reverse repos”).

Este colateral esta sujeito as normas e regulamentacbes proprias desses mercados e baseia-se em
contratos bilaterais standard da industria, conforme publicados respetivamente pela ISDA — International
Swaps and Derivatives Association (Master Agreement e Credit Support Annex) ou pela ICMA - International
Capital Market Association (GMRA). Estes contratos funcionam também como acordos-quadro de
compensacéo, nos termos dos quais, em caso de resolugdo contratual por incumprimento pode ser exigido
apenas o montante liquido de todas as transacdes celebradas no ambito do contrato, permitindo assim
compensar posi¢des devedoras numa transacao com posi¢cdes credoras noutras transacoes.

Em 31 de dezembro de 2018 os ativos e passivos financeiros sujeitos a acordos de compensacgao,
independentemente de serem ou ndo compensados, podem ser analisados como segue:
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Valor liquido

Valores relacionados nao
compensados no balango

Valor bruto dos ativos e
dos ativos e passivos Instrumentos
Milhares EUR passivos financeiros financeiros  Colateralem Valor liquido
financeiros reconhecidos, (ecebidos / dinheiro
reconhecidos apresentado  (entregues) recebido /
no balango como (entregue)
colateral
Ativos financeiros
Derivados 19.404 19.404 - - 19.404
Reverse repos 10.748 10.748 10.580 - 168
Total 30.152 30.152 10.580 - 19.572
Passivos financeiros
Derivados 37.972 37.972 - (15.588) 22.383
Repos 647.839 647.839 (798.074) (12.188) (162.423)
Total 685.811 685.811 (798.074) (27.777) (140.040)

Em 31 de dezembro de 2017, os ativos e passivos financeiros sujeitos a acordos de compensacgao,
independentemente de serem ou n&do compensados, podem ser analisados como segue:

Valor liquido

Valores relacionados nao
compensados no balango

Valor bruto dos ativos e
dos ativos e passivos Instrumentos
Milhares EUR passivos financeiros financeiros  Colateralem Valor liquido
reconhecidos apresentado  (entregues) recebido /
no balango como (entregue)
colateral

Ativos financeiros
Derivados 36.243 36.243 - - 36.243
Reverse repos 8.888 8.888 8.509 - 379
Total 45.131 45131 8.509 - 36.621
Passivos financeiros
Derivados 15.227 15.227 - (859) 14.368
Repos 610.483 610.483 (753.915) 472 (142.960)
Total 625.710 625.710 (753.915) (387) (128.592)

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017 n&o existem ativos e passivos financeiros compensados no balanco.

Os valores brutos dos ativos e passivos financeiros e os seus valores liquidos apresentados acima estao
valorizados no balango nas seguintes bases: derivados — justo valor e repos e reverse repos — custo
amortizado. Os respetivos instrumentos financeiros recebidos/entregues como colateral encontram-se
apresentados ao justo valor.
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Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro é proveniente da probabilidade de ocorréncia de impactos negativos provocados por
alteragdes desfavoraveis das taxas de juro em resultado de desfasamentos de maturidades entre os ativos
e passivos.

O Grupo adotou a estratégia de minimizar o risco de taxa de juro associado aos seus ativos a taxa fixa
através da utilizacdo de instrumentos de cobertura deste tipo de risco, mantendo assim uma estrutura
equilibrada entre ativos e passivos em termos de mismatch de taxa fixa.

O Grupo monitoriza a distribuicdo dos seus ativos de taxa fixa por intervalos temporais, liquidos dos
correspondentes passivos de taxa fixa e dos instrumentos de cobertura utilizados.

Considerando a natureza e carateristicas do negdcio do Grupo, bem como os processos implementados
para a monitorizagao e mitigagao do risco de taxa de juro, o Grupo analisa ainda o comportamento do VaR
(“Value at Risk”) relativo ao risco de taxa de juro. O VaR é calculado utilizando a abordagem da simulagao
histdrica, com base num histérico de taxas de um ano, um periodo de detengao de um dia e um intervalo de
confianca de 99%. Este modelo é validado com back tests. Para o ano de 2018, o VaR médio diario relativo
ao risco de taxa de juro foi de €1,97 milhdes (€2,53 milhdes em 2017), o que corresponde a menos de 1%
dos fundos proprios de nivel .

A classificacao das rubricas do ativo, passivo e extrapatrimoniais por escaldes de repricing, de acordo com
as recomendacgbes de Basileia Il (Pilar 2) e da Instrugdo n.° 34/2018 do Banco de Portugal, pode ser
analisada como segue:

Milhares de EUR

31 de dezembro de 2018 Até 3 meses De3aé De 6 meses a De 1 a 5 anos Mals de 5
meses 1 ano anos
Ativos 277.006 50.427 31.509 512.449 1.045.556
Passivos (458.475) (348.990) (374.169) (378.436) (25)
Extrapatrimoniais 1.118.734 130.000 (61.135) (366.812) (820.786)
Gap 937.265 (168.563) (403.795) (232.799) 224.745
Milhares de EUR
31 de dezembro de 2017 Até 3 meses De3a6 De 6 mases a De 1 a5 anos Mais de 5
meses 1 ano anos
Ativos 193.057 49.464 17.307 467.853 1.125.687
Passivos (533.069) (281.920) (354.782) (283.592) -
Extrapatrimoniais 1.012.162 90.010 - (361.021) (741.152)
Gap 672.150 (142.446) (337.475) (176.760) 384.535

Risco de Taxa de Cambio

O risco de taxa de cambio caracteriza-se pela probabilidade de ocorréncia de impactos negativos por via de
alteracbes desfavoraveis nas taxas de cambio e de variacdes adversas no preco dos instrumentos em
moeda estrangeira.

E politica do Grupo trabalhar apenas com ativos e passivos denominados em EUR ou em USD (as posicdes
noutras moedas sdo esporadicas e sem expressao).

O Grupo adotou a estratégia de minimizar o risco de taxa de cAmbio associado aos seus ativos e passivos.
Assim, procede-se regularmente a cobertura do risco de taxa de cambio de forma a assegurar uma margem
confortavel da exposicdo em moeda estrangeira face aos limites pré-estabelecidos, sendo a referida
exposicao monitorizada numa base diaria, quer a posicao a vista, quer a posi¢cao a prazo.
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Para o ano de 2018, com base na mesma metodologia anteriormente descrita, o VaR médio diario
relativo ao risco cambial foi de €2,71 milhdes (€4,04 milhdes em 2017), o que corresponde a cerca de
1% dos fundos proprios de nivel I.

A desagregacao dos ativos e passivos denominados em moedas diferentes de Euro pode analisar-se como
segue:

Milhares EUR 31.12.2018

usp - ue
Ativo
Caixa e bancos 13.037 1.286
Instrumentos de divida 1.131.197 -
Empréstimos 70.236 -
Aplicagbes em Instituicdes de crédito 18.332 -
Operacgdes de compra com acordo de revenda ("reverse repo") 1.661 -
Instrumentos derivados (Nota 7) 19.208 -
Outras operagdes de crédito - -
Outros ativos 14.112 2.167
Total do ativo 1.267.782 3.453
Passivo
Vendas a descoberto 2.895 -
Instrumentos derivados (Nota 7) 2.996 -

Depositos de outras instituicdes de crédito - -

Depésitos de clientes 9.548 -
Operagdes com acordo de recompra 550.493 -
Derivados cambiais 703.930 -
Outros passivos 11.291 1.411
Total do passivo 1.281.153 1.411
Posicao liquida regulamentar (13.371) 2.042
Reserva de justo valor (44.851) -
Posicao liquida contabilistica 31.480 2.042
Milhares EUR 31.12.2017
Outras

usb Moedas
Total do ativo 1.286.652 1.088
Total do passivo 1.237.359 4.786
Posicgao liquida regulamentar 49.293 (3.968)
Reserva de justo valor 35.121 -
Posigao liquida contabilistica 14.172 (3.698)
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Risco de liquidez

O risco de liquidez é definido como a possibilidade de uma instituicdo financeira incumprir as suas
obrigagdes nas respetivas datas de vencimento devido a sua incapacidade para atempadamente liquidar
ativos, obter financiamento ou refinanciar passivos.

Na gestao do risco de liquidez, o Grupo tem como objetivo assegurar uma posicao de liquidez estavel e
robusta, através da detencao de ativos liquidos, controlo de gaps de liquidez e manutencao de uma almofada
de liquidez que permitam responder a saidas de fluxos financeiros contratualizados e em situagdes de stress.

A gestdo do risco de liquidez é realizada de forma a manter os niveis de liquidez dentro de limites pré-
definidos, de acordo com dois parametros principais: (i) gestdo do cash flow, através do calculo diario dos
fluxos financeiros e saldos de tesouraria ao longo de um horizonte temporal extenso, permitindo assegurar
a manutengao de uma almofada de liquidez em condi¢cbes normais e desfavoraveis, e, (ii) gestado do balanco,
com o calculo diario de métricas de liquidez, permitindo assegurar a manuteng¢ao dos principais indicadores
de liquidez dentro dos limites pré-definidos pelo Grupo.

O Departamento de Mercados Financeiros procede ao controle diario da gestao do cash flow e do balango
do Grupo. O Departamento de Gestao de Riscos € responsavel pelas analises periddicas referentes a gestéao
do balango do Grupo, elaborando um relatério mensal para o Comité Financeiro e de Riscos.

As métricas utilizadas para medir o risco de liquidez no ambito da gestao de balango incluem, entre outras,
os racios prudenciais LCR (Liquidity Coverage Ratio) e NSFR (Net Stable Funding Ratio), bem como um
conjunto alargado de racios internos relacionados com mismatches de liquidez, concentragao das principais
contrapartes, distribuicao dos fluxos de reembolso dos principais passivos, colateral das operacdes de repos,
caracteristicas de liquidez dos ativos e liquidez imediata.

O Grupo monitoriza também o Net Stable Funding Ratio (NSFR), que complementa o LCR e tem um
horizonte temporal mais alargado - um ano. Este racio foi estabelecido para impor uma estrutura sustentavel
de maturidades de ativos e passivos, com o objetivo de promover uma adequada resiliéncia hum horizonte
temporal maior, pelo estabelecimento de incentivos adicionais para os bancos financiarem as suas
atividades através de fontes de financiamento mais estaveis numa base regular.

Os fluxos de caixa devidos pelo Grupo relativos a passivos financeiros ndo-derivados e os ativos detidos
para gestao de liquidez referem-se a fluxos de caixa ndo descontados que incluem capital e juros conforme
contratualmente previsto, ajustados com base nas respetivas maturidades comportamentais.

Em 31 de dezembro de 2018 sao analisados como segue:

Milhares EUR Até 3 de3al12 de1a5 maisde5 Total
meses meses anos anos

Passivo

Depdsitos de instituicoes de crédito 10.221 106 1.006 - 11.333
Depositos de clientes 148.577 365.030 402.164 - 915.771
Operagdes de venda com acordo de recompra (“repos”) 261.493 318.629 77.387 - 657.509
Vendas a descoberto - - 6.617 5.070 11.687
Passivos por maturidades contratuais 420.291 683.765 487.174 5.070 1.596.300
Ativos detidos para gestéao de liquidez 161.573 129.126 955.240 1.251.487 2.497.426
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Em 31 de dezembro de 2017 sao analisados como segue:

Até3 de3a12

de1a5 maisde5

Milhares EUR Total
meses meses anos anos

Passivo

Depdsitos de instituicdes de crédito 35.999 - - - 35.999
Depositos de clientes 171.029  275.854  358.806 - 805.689
Operagdes de venda com acordo de recompra (“repos) 278396 336.080 - - 614.476
Vendas a descoberto 61 141 3.580 1.824 5.606
Passivos por maturidades contratuais 485.485 612.075 362.386 1.824 1.461.770
Ativos detidos para gestéao de liquidez 103.667 118.406 850.471 1.259.867 2.332.411

No que se refere aos instrumentos financeiros derivados, os respetivos fluxos de caixa contratuais ndo
descontados podem ser analisados como segue:

Em 31 de dezembro de 2018:

Milhares EUR Até 3 de3 a2 de1ab mais de 5 Total
meses meses anos anos

Fluxos ativos 249.438 513.689 171.221 69.149 1.003.497

Fluxos passivos 260.870 509.648 99.621 45175 915.314

Em 31 de dezembro de 2017:

Milhares EUR Até 3 de3a12 de1a5 maisde5 Total
meses meses anos anos

Fluxos ativos 255.171 452.997 84.075 44.638 836.880

Fluxos passivos 240.061 451.000 72.376 32.123 795.561

Riscos ndo-Financeiros

Os riscos nao-financeiros para o Grupo incluem o risco operacional, de compliance, de reputacéo e de
estratégia. Estes riscos consistem na probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou
no capital essencialmente decorrentes (i) para o risco operacional, de falhas de natureza operativa, de falta
de adequacao dos sistemas de informacao e tecnologia, de erros de conduta ou de insuficiéncia dos
modelos, (ii) para o risco de compliance, da ndo conformidade com a leis e regulamentos, (iii) para o risco
de reputacao, da percegao negativa da imagem publica da instituicdo e (vi) para o risco de estratégia, de
planos e decisdes estratégicas inadequadas.

A gestao dos riscos n&o-financeiros tem vindo a ganhar relevancia crescente no Grupo. Neste contexto, o
Grupo conta com ferramentas e métodos avangados, focados na identificacédo, avaliagcdo, acompanhamento
e controlo deste tipo de riscos. Entre outras estas ferramentas incluem matrizes de riscos e controlos, mapas
de calor (hit-maps) e mapas teia-de-aranha (radar-charts), cujos inputs provém de um processo extenso e
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abrangente de “self-assessment” direcionado especificamente para os riscos nao-financeiros. Este processo
serve de base para definicdo de planos de atuagao dedicada sobre os riscos ndo-financeiros.

Acresce que o Grupo, para além da manutengao de matrizes de risco, mantém um processo organizado de
recolha e atuacao sobre as varias categorias de riscos nao-financeiros, bem como o registo da informacao
resultante numa base de dados de riscos ndo-financeiros. Esta base de dados inclui, entre outros, o registo
de (i) eventos, (ii) eventuais perdas associadas, e, (iii) medidas corretivas e/ou mitigadoras implementadas.

No ambito do ICAAP, nao obstante nao existir qualquer histérico de perdas relevantes, o Grupo tem vindo a
utilizar a metodologia do Basic Indicator Approach (BIA) para quantificar o risco operacional e metodologias
desenvolvidas internamente para quantificar os riscos de compliance, reputacao e estratégia.

No decorrer de 2018, foram efetuadas diversas acdes de formacgao na area de riscos nao-financeiros, com
destaque para formacgdes especificas sobre DMIF |l, Prevengcao de Branqueamento de Capitais, GDPR,
Seguranca no Trabalho e Cybersecurity, entre outras. Para 2019, o Grupo continuara a privilegiar a
componente da formacgado como forma de minorar os riscos nao-financeiros.

28. Gestao de capital

A gestdo e controlo do capital do Grupo é realizada de uma forma abrangente visando garantir a
solvabilidade da instituicdo, cumprir com os requisitos regulamentares e maximizar a rentabilidade, sendo
determinada pelos objetivos estratégicos e pelo apetite ao risco definido pelo Conselho de Administragao.

Nessa base, encontram-se definidos objetivos no que se refere a gestao de capital do Grupo, como o sejam:

. Estabelecer um planeamento de capital adequado as necessidades atuais e futuras (de forma a apoiar
o desenvolvimento do negdcio), cumprindo os requisitos regulamentares e os riscos associados;

. Certificar-se que, sob cenarios de stress, o Grupo mantem capital suficiente para atender as
necessidades decorrentes de um aumento do risco;

. Otimizar a utilizacao do capital mediante uma adequada alocagdo do mesmo, quer na perspetiva do

capital regulatério quer do capital econdmico, tendo em conta o apetite ao risco, o crescimento e os
objetivos estratégicos do Grupo.

Os principais racios de capital do Grupo em 2018 e de 2017 s&o apresentados no quadro seguinte.

Os requisitos minimos de fundos préprios (“requisitos do Pilar 1”) incluem um racio de fundos proprios
principais de nivel 1 (“CET 1”) de 4,5%, um racio de fundos préprios de nivel 1 (“Tier 1”) de 6% e um racio
de fundos préprios totais (“Total capital”) de 8%, conforme previsto no Artigo 92.° do Regulamento (UE) n.°
575/2013, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho (“CRR”).

Adicionalmente, durante o ano de 2018 e de acordo com o previsto no Aviso n.° 6/2016 do Banco de Portugal
devera ser constituida uma reserva de conservagao de fundos proprios de 1,875% (2017; 1,25%), devendo
esta aumentar progressivamente até 2,5% em 2019.

Milhées EUR 31.12.2018 31.12.2017

Common Equity Tier 1 (CET1) 369,9 431,5
Tier 1 369,9 431,5
Total Capital 369,9 431,5
Ativos ponderados pelo risco 1.758,5 1.875,8
Racio CET 1 21,0% 23,0%
Racio Tier 1 21,0% 23,0%
Racio de Capital Total 21,0% 23,0%

Os ativos de risco ponderados sao mensurados de acordo com o0 método padrao. Esta mensuracao tem em
consideracao a natureza do ativo e das respetivas contrapartes e também a existéncia de colaterais ou
garantias associadas.
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No decorrer dos exercicios de 2018 e de 2017 o Grupo e as entidades do seu perimetro de consolidacao
cumpriram com os requisitos de capital aos quais est&o sujeitos.

29. Justo valor de ativos e passivos financeiros

Hierarquia do justo valor

Os IFRS determinam que uma entidade deve classificar as mensuragdes do justo valor baseando-se nhuma
hierarquia do justo valor que reflita o significado dos inputs utilizados ha mensuragéo, tendo em consideracao
se esses inputs sdo observaveis ou nao-observaveis. Nessa base, os ativos e passivos do Grupo sao
valorizados de acordo com a seguinte hierarquia:

Valores de cotagao de mercado (Nivel 1) — nesta categoria incluem-se os instrumentos financeiros que sao
valorizados com base em cotagdes disponiveis em mercados oficiais e as divulgadas por entidades que
habitualmente fornecem pregos de transacdes para estes ativos/passivos negociados em mercados
liquidos/ativos;

Métodos de valorizagdo com parametros/ precos observaveis no mercado (Nivel 2) — esta categoria inclui
uma parte da carteira de titulos cuja valorizacdo € obtida através de cotagdes divulgadas por entidades
independentes, mas cujos mercados ndo sao considerados como mercados oficiais ou apresentam um nivel
de liquidez mais reduzida. Inclui ainda outros instrumentos financeiros cujas valorizagdes sao baseadas em
precos/cotacdbes em mercados ativos para ativos ou passivos similares e instrumentos financeiros
valorizados com base em modelos internos de valorizacdo, incluindo modelos de fluxos de caixa
descontados, que implicam a utilizacdo de estimativas e requerem julgamentos que variam conforme a
complexidade dos produtos objeto de valorizagdo, nomeadamente instrumentos financeiros derivados. Nao
obstante, o Grupo utiliza como inputs nos seus modelos, variaveis disponibilizadas pelo mercado, tais como
as curvas de taxas de juro, spreads de crédito, volatilidade e indices sobre cotagobes; e

Métodos de valorizagdo com parémetros ndo observaveis no mercado (Nivel 3) — nesta categoria incluem-
se as valorizagbes determinadas com recurso a utilizacdo de modelos internos de valorizagdo ou cotacdes
fornecidas por terceiras entidades, mas cujos parametros utilizados ndo sao observaveis no mercado.

O nivel na hierarquia do justo valor no qual os ativos e passivos mensurados ao justo valor do Grupo séo
categorizados pode ser analisado como segue:

Milhares EUR 31.12.2018 31.12.2017
Notas Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Ativos

Ativos financeiros ao justo valor através

de outro rendimento integral 6 1.212.774 417.493 ) . ) )

Ativos financeiros disponiveis para

6 - - - 1.386.250 143.744 -
venda
Atlvos.flngncelros detidos para 6 13.675 6.374 ) 22917 3.548 )
negociagéao
Instrumentos financeiros derivados 7 - 19.404 - - 36.243 -
Passivos
Instrumentos financeiros derivados 7 - 37.972 - - 15.227 -
Vendas a descoberto 12 - 13.019 - - 4.811 -

O justo valor dos instrumentos financeiros transacionados em mercados ativos € determinado com base em
precos/cotacbes a data do balanco. Um mercado é considerado ativo quando existem precos/cotagdes
disponibilizados de forma transparente, atempada e regular, e esses precos/cotacdes representem
transacgdes existentes e ocorridas em condigdes normais de mercado (“arm’s lenght”).

Na auséncia de um mercado ativo, o justo valor dos instrumentos financeiros é determinado utilizando

técnicas de valorizacdo. Estas técnicas de valorizacdo maximizam a utilizacido de dados observaveis de
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mercado e tém em consideracao o minimo possivel de estimativas especificas internas. Quando os dados
significativos requeridos para a determinagéo do justo valor sdo observaveis, o instrumento € incluido no
Nivel 2.

O justo valor dos derivados de taxa de juro € calculado como o valor atual dos fluxos de caixa futuros
estimados com base em curvas de taxa de juro observaveis, tendo em considerac¢ao o risco de crédito das
contrapartes.

Desconsiderando o risco de crédito préprio o justo valor ativo e passivo dos derivados de taxa de juro e
derivados associados a eventos de crédito € de m€ 19.198 e m€ 10.620, respetivamente (2017: m€ 10.322
e m€ 14.950, respetivamente). Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o justo valor dos derivados nao foram
ajustados por via do risco de crédito de contrapartes tendo em consideragdo o montante de depdsitos de
colateral aquela data e/ou os ratings associadas a cada uma das contrapartes;

O justo valor dos derivados de taxa de cambio é determinado utilizando as taxas de cambio forward a data
do balanco, sendo o respetivo resultado descontado para o seu valor atual;

Caso um ou mais dados significativos nao seja baseado em dados observaveis de mercado, o instrumento
€ incluido no Nivel 3.

Os principais parametros utilizados, durante os exercicios de 2018 e 2017, nos modelos de valorizagao
foram os seguintes:

Curvas de taxas de juro

As taxas de curto prazo apresentadas refletem os valores indicativos praticados em mercado monetario,
sendo que para o longo prazo os valores apresentados representam as cotagdes para derivados de taxa de
juro para os respetivos prazos:

31.12.2018 31.12.2017
EUR usbD EUR uUsb
Overnight -0,356 2,378 -0,346 1,429
1 més -0,363 2,503 -0,368 1,564
3 meses -0,309 2,808 -0,329 1,694
6 meses -0,237 2,876 -0,271 1,837
1 ano -0,117 3,005 -0,186 2,107
3 anos -0,077 2,590 0,032 2,167
5 anos 0,198 2,570 0,328 2,247
7 anos 0,469 2,624 0,579 2,312
10 anos 0,811 2,705 0,888 2,399
15 anos 1,170 2,801 1,260 2,488
20 anos 1,327 2,836 1,426 2,532
30 anos 1,377 2,838 1,513 2,538

Taxas de cambio

As taxas de cambio (Banco Central Europeu) a data de balango para os principais pares de moedas,
utilizadas na avaliacédo dos instrumentos financeiros em moeda estrangeira do Grupo apresentam-se como
segue:

Cambial 31.12.2018 31.12.2017
EUR/USD 1,1450 1,1993
EUR/GBP 0,89453 0,88723
EUR/CHF 1,1269 1,1702
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USD/BRL @ 3,8812 3,3127

@ Calculada com base nos cambios EUR/USD e EUR/BRL

O Grupo utiliza nos seus modelos de avaliagdo a taxa spot observada no mercado a respetiva data de
referéncia.

Instrumentos financeiros nao mensurados ao justo valor

O quadro abaixo resume os valores de balanco e o justo valor dos ativos e passivos financeiros apresentados
no balango do Grupo ao custo amortizado:

31.12.2018 31.12.2017

Milhares EUR Notas Valorde Justo valor Valor de Justo valor

Balango Nivel 1 Nivel 2 Balango Nivel 1 Nivel 2
Ativos
Caixa e bancos 5 59.142 59.142 - 41.793 41.793 -
Ativos financeiros ao custo amortizado 6 228.003  102.554 125.546 276.690  120.499 160.844
Outras operagdes de crédito 6 5.880 - 5.913 14.712 - 14.814
Passivos
Depositos de outras instituigbes de crédito 13 11.391 11.391 - 40.399 40.399 -
Depositos de clientes 13 900.874  900.874 - 802.517  802.517 -
Acordos de recompra 13 647.839 647.839 - 610.483 610.483 -

O justo valor tem como base os precos de mercado, sempre que estes se encontrem disponiveis. De
seguida, sao apresentados os principais métodos e pressupostos usados na estimativa do justo valor dos
ativos e passivos financeiros contabilizados ao custo amortizado:

Caixa e bancos: Considerando os prazos curtos associados a estes instrumentos financeiros, considera-se
que o seu valor de balango € uma estimativa razoavel do respetivo justo valor.

Carteira de titulos e empréstimos e outras operacdoes de crédito: Para a carteira de financiamento
especializado o justo valor € estimado com base na atualizacdo dos fluxos de caixa esperados de capital e
de juros, considerando que as prestacbes sdo pagas nas datas contratualmente definidas. Para os
instrumentos de divida o justo valor foi estimado com base em pregos/cota¢des de mercado.

Aplicacoes/Recursos em/de instituicdbes de crédito e de bancos centrais: Para os repos e depdsitos com
bancos, pela sua natureza de curto prazo, considera-se que o seu valor de balangco é uma estimativa
razoavel do respetivo justo valor. O justo valor dos depdsitos a médio e longo prazo e empréstimos a médio
e longo prazo é estimado com base na atualizacdo dos fluxos de caixa esperados de capital e de juros,
considerando que as prestagcdes sdo pagas nas datas contratualmente definidas.

Recursos de clientes: O justo valor destes instrumentos financeiros € estimado com base na atualizagdo dos
fluxos de caixa esperados de capital e de juros, considerando que as prestacbes ocorrem nas datas
contratualmente definidas. Considerando que as taxas de juro aplicaveis sdo de natureza variavel e o
periodo de maturidade dos depdsitos é substancialmente inferior a um ano, ndo existem diferengas
significativas entre o valor de balanco e o seu justo valor.

Responsabilidades representadas por titulos e Passivos subordinados: O justo valor destes instrumentos é
baseado em precos de mercado quando disponiveis ou, caso nao existam, é estimado com base na
atualizagao dos fluxos de caixa esperados de capital e juros no futuro.
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30. Estrutura do Grupo

Em 31 de dezembro de 2018, a estrutura do Grupo apresenta-se como segue:

o .
Subsidiaria Ano de Ano de Sede Atividade R Método de
constituicdo aquisicao Participacao consolidagao
Banco Finantia, S.A. 1987 1987 Portugal Bancaria - -
Banco Finantia Spain, S.A. @ 1993 2001 Espanha Bancaria 99,7 Integral
. . . Reino . .
Finantia UK Limited 1993 1997 Unido Financeira 100 Integral
Finantia Malta Ltd. ® 2004 2004 Malta Financeira 100 Integral
Finantia PH Limited ®) 2004 2004 Malta PGe.S?a" de 100 Integral
articipagbes
Finantia USA, Ltd. 1995 1997 E.UA Broker-Dealer 100 Integral
Finantia Brasil, Lda. 1997 1997 Brasil Prestacdo de 100 Integral
servigos
Finantia Holdings BV 2004 2004 Holanda PGe.s?a° de 100 Integral
articipagbes
Prestacéo de
servigos
Sofinloc, S.A. © 1983 1992 Portugal administrativos e 100 Integral
apoio as
empresas
Finantia Corporate, S.A. @ 1989 1989 Portugal Prestagéo de 100 Integral
servigos
Prestacao de
Esprin - Espafiola de 2000 2001 Espanha servigos e 100 Integral

detencao de
participagdes

Promociones, S.L.

@ Anteriormente denominado de Banco Finantia Sofinloc, S.A.
® Em fevereiro de 2019 foi concluida a fusdo por incorporagdo da Finantia Malta Ltd. na Finantia PH Ltd.
© A partir de 10 de dezembro de 2018, a Sofinloc deixou de exercer a atividade reservada as instituicdes de crédito.

@ Anteriormente denominado de Finantia Servigos - Prestagdo de Servigos Empresariais, Lda.

Adicionalmente, salienta-se que a Finantia Sociedade Gestora de Fundos de Titularizacao de Créditos, S.A.
(“Finantia  SGFTC, S.A”) que nado desenvolvia qualquer atividade economica desde 2016,
voluntariamente dissolvida por decisdo do seu acionista unico, o Banco Finantia, S.A., em maio de 2018.
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31. Impactos decorrentes da aplicacao da IFRS 9

Conforme indicado na nota 1, o Grupo adotou pela primeira vez a IFRS 9 — Instrumentos Financeiros em 1
de janeiro de 2018. Esta norma substitui a IAS 39 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuracgao e estabelece novos requisitos relativamente a classificagdo e mensuracao de ativos e passivos
financeiros, a metodologia de calculo de imparidade e a aplicacao das regras de contabilidade de cobertura.

Neste contexto, esta norma implicou um detalhado e complexo processo de implementacédo que envolveu
transversalmente as principais areas do Grupo, de forma a serem analisados os impactos e potenciais
alteragdes que a sua implementac&o implicaria nos processos, governance e estratégia de negdcio.

Os requisitos apresentados pela IFRS 9 foram, na generalidade, aplicados retrospetivamente através do
ajustamento do balanc¢o de abertura a data da aplicagao inicial (1 de janeiro de 2018). O impacto da adogao
da IFRS 9 nos capitais préprios do Grupo atribuiveis aos acionistas do Banco, com referéncia a 1 de janeiro
de 2018, foi positivo em m€ 1.295 (impacto positivo de m€ 1.297 no total dos capitais proprios do Grupo,
incluindo Interesses que nao controlam).

As politicas contabilisticas em vigor no Grupo ao nivel dos instrumentos financeiros apds adogao da IFRS 9
em 1 de janeiro de 2018, encontram-se descritas na nota 2.2.

31.1. Classificagdo e mensuragao dos instrumentos financeiros

Conforme descrito na nota 2.2, a IFRS 9 teve impacto ao nivel da classificacdo e mensuragao dos ativos
financeiros detidos a 1 de janeiro de 2018, n&o se tendo verificado alteragbes materiais ao nivel do critério
de mensuragao associado aos passivos financeiros do Grupo.

A IFRS 9 mantém genericamente os requisitos existentes na IAS 39 no que concerne a classificagao de
passivos financeiros. Contudo, no ambito da IAS 39 as variagdes de justo valor de passivos financeiros
designados ao FVTPL (Fair Value Option) que eram reconhecidas nos resultados, no ambito da IFRS 9
passaram a ser apresentadas da seguinte forma: o valor relativo a variagao no justo valor atribuivel a
variagdes do risco de crédito do passivo é apresentado em outro rendimento integral (“OCI”) e o restante
valor da variagéo no justo valor € apresentada em resultados.
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Apresenta-se seguidamente a classificacéo, categoria de mensuracéo e o valor contabilistico dos ativos
financeiros, de acordo com a IAS 39 e a IFRS 9, em 1 de janeiro de 2018.

Milhares EUR

IAS 39

IFRS 9

Categoria

Mensuragao

Valor
contabilistico

(1 Jan 2018)

Categoria

Mensuragao

Valor
contabilistico

(1 Jan 2018)

Caixa e disponibilidades em

Caixa e disponibilidades em

. Custo . Custo
bancos centrais e outros . 41.793 bancos centrais e outros . 41.793
- N amortizado - R amortizado :
depdsitos a ordem depdsitos a ordem
Ativos financeiros detidos Ativos financeiros detidos
para negociagdo - FVTPL 26.464 para negociagéo — FVTPL 28.188
Instrumentos de divida Instrumentos de divida
Ativos financeiros detidos Ativos financeiros detidos
para negociagéo - para negociagao —
Instrumentos financeiros FVTPL 26.995 Instrumentos financeiros FVTPL 26.995
derivados derivados
Ativos financeiros ao justo
valor através de outro
rendimento integral — Fvoc 1.594.864
; ; ; vai Instrumentos de divida
Ativos ﬁngncelros disponiveis FVOCI 1529 997
para venda Ativos financeiros ao justo
valor através de outro
rendimento integral — Crédito Fvocl 18.745
a clientes
Ativos financeiros ao custo Custo Ativos financeiros ao custo Custo
amortizado — Aplicagbes em . 24.980 amortizado — Aplicagbes em . 24.977
C 1 amortizado C e 1 amortizado :
instituicdes de crédito instituicdes de crédito
Ativos financeiros ao custo Custo Ativos financeiros ao custo Custo
amortizado - Instrumentos . 158.741 amortizado — Instrumentos . 94.039
o amortizado o amortizado .
de divida de divida
Ativos financeiros ao custo Custo 100.713 Ativos financeiros ao custo Custo
amortizado — Empréstimos amortizado : amortizado — Empréstimos amortizado 81.807
Ativos financeiros ao custo Custo Ativos financeiros ao custo Custo
amortizado - Outras . 14.712 amortizado — Outras . 14.692
- . amortizado - o amortizado .
operagdes de crédito operagdes de crédito
Derivados de cobertura FVTPL 9.248 Derivados de cobertura FVTPL 9.248
Notas: i) FVOCI — Ao justo valor através de outro rendimento integral e ii) FVTPL — Ao justo valor através de resultados.
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31.2. Imparidade — Ativos Financeiros, Compromissos e Garantias Financeiras

A IFRS 9 substitui o modelo de “perda incorrida” da IAS 39 por um modelo de “perdas de crédito esperadas
(ECL)”, que considera as perdas expectaveis ao longo da vida util dos instrumentos financeiros. Neste
contexto, na determinacado da ECL sao tidos em consideracao fatores macroeconémicos bem como outra
informacao forward looking, cujas alteragdes impactam as perdas esperadas.

O impacto da adocao da IFRS 9 nos capitais proprios do Grupo relacionado com as perdas de imparidade
de ativos financeiros, garantias e outros compromissos, foi negativo em m€ 545.

31.3. Desreconhecimento e modificagado de contratos

A IFRS 9 incorpora os requisitos da IAS 39 para o desreconhecimento de ativos e passivos financeiros, nao
se registaram impactos quantitativos significativos.

31.4. Contabilidade de cobertura

O Grupo aplica a partir de 1 de janeiro de 2018 as disposi¢des da IFRS 9 em relagao a contabilidade de
cobertura por entender que esta opcao € a mais alinhada com a sua estratégia de gestao de risco.

O Grupo apresenta documentacao formal da relagao de cobertura que inclui a identificagdo do instrumento
de cobertura e o item coberto, a natureza do risco a ser coberto e avalia se a relacdo de cobertura cumpre
os requisitos de eficacia da cobertura. De acordo com a IFRS 9, para que se verifique o requisito de eficacia:

i) deve haver uma relagdo econdmica entre o item coberto e o instrumento de cobertura;

ii) o risco de crédito da contraparte do item coberto ou do instrumento de cobertura ndo deve ter um efeito
dominante sobre as alteracdes de valor resultantes dessa relagdo econdmica; e

iii) o racio de cobertura da relagdo de contabilidade de cobertura, entendida como a parte do item coberto
pelo instrumento de cobertura, deve ser o mesmo que o racio de cobertura que se utiliza para efeitos de
gestao.

Para além das maiores exigéncias de divulgacdo de informacdo financeira e das notas técnicas que
documentam as coberturas, nao se registaram impactos quantitativos significativos.

31.5. Impactos da transicao

As alteragbes de politicas contabilisticas resultantes da aplicagdo da IFRS 9 foram, genericamente,
aplicadas de forma retrospetiva. O Grupo aplicou a excegao que permite a nao reexpressao da informacao
comparativa de periodos anteriores no que respeita a alteragdes de classificagdo e mensuragao (incluindo
imparidade).
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O impacto da adogdo da IFRS 9 nas demonstracgdes financeiras do Grupo, encontra-se detalhado abaixo.

Impacto do IFRS 9 nos capitais proprios

Impacto
Milhares EUR em capitais

proprios
Outro rendimento integral acumulado (OCI)
Saldo a 31 de dezembro 2017 (IAS 39) 37.147
Reclassificagdo de empréstimos ao custo amortizado para o justo valor através de OCI 71
Reclassificagdo de instrumentos financeiros ao custo amortizado para o justo valor através de OCI 2.107
Imparidade (IFRS 9) relativa aos instrumentos financeiros ao custo amortizado reclassificados ao 5818
justo valor através de OCI '
Impostos diferidos (Nota 10) (2.071)

5.925

Saldo a 1 janeiro 2018 (IFRS 9) 43.071

Lucros retidos

Saldo a 31 de dezembro 2017 (IAS 39) 46.961
Reclassificagdo de instrumentos financeiros ao custo amortizado para ativos financeiros detidos

para negociagao 57
Imparidade (IFRS 9) relativa aos instrumentos financeiros reclassificados (6.361)
Impostos diferidos 1.311
Impostos correntes 365

(4.627)
Saldo a 1 janeiro 2018 (IFRS 9) 42.334
Interesses que nao controlam (2)
Total do impacto da transigao para IFRS 9 em capitais préprios 1.295

O impacto no total dos capitais proprios decorrente da aplicagao do IFRS 9 em 1 de janeiro de 2018 ascende
a m€ 1.295 apos impostos e advém maioritariamente da alteracdo na metodologia de determinacao de
perdas por imparidade de instrumentos financeiros com base no conceito de perdas de crédito esperadas
(ECL) definido no IFRS 9 e das reclassificagdes/remensuracdes efetuadas tendo por base o modelo de
negocio e teste SPPI, face aos requisitos previstos no IAS 39 e anteriormente aplicados.

Nesta base, o impacto total da implementacao do IFRS 9 implicou um aumento do racio CET 1 consolidado
em cerca de 7 pontos base na data de transigéo, pelo qual o Grupo optou por ndao beneficiar do periodo
transitério de absorcao do impacto prudencial previsto para a primeira aplicagdo da IFRS 9.
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Impacto do IFRS 9 no Balanco

Mihares EUR nosy esse Romenmyy  owmos fm2oie
ATIVO
ﬁzitﬁiigéc:ai:pdoeni(:ﬁggﬁges em bancos centrais e outras 41793 ) ) - 41793
Ativos financeiros detidos para negociagao

Instrumentos de divida 26.464 1.724 - - 28.188

Instrumentos financeiros derivados 26.995 - - - 26.995
Ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral

Instrumentos de divida n.a. 65.684 - 1.529.180 1.594.864

Empréstimos n.a. 18.745 - - 18.745
Ativos financeiros disponiveis para venda 1.529.997 (817) (1.529.180) n.a.
Ativos financeiros ao custo amortizado

Aplicagbes em instituicdes de crédito 24.980 - (3) - 24 977

Instrumentos de divida 158.741 (64.427) (276) - 94.039

Empréstimos 100.713 (18.674) (232) - 81.807

Outras operacdes de crédito 14.712 - (20) - 14.692
Derivados de cobertura 9.248 - - - 9.248
Ativos por impostos diferidos 893 - - 1.311 2.204
Outros ativos 53.936 - - - 53.936
TOTAL DO ATIVO 1.988.472 2.235 (531) 1.311 1.991.487
PASSIVO
Passivos financeiros detidos para negociacéo - - -

Instrumentos financeiros derivados 7.792 - - - 7.792

Vendas a descoberto 4.812 - - - 4.812
Passivos financeiros ao custo amortizado - - -

Depésitos de clientes 802.517 - - - 802.517

Operagodes de venda com acordo de recompra 610.483 - - - 610.483

Outros passivos financeiros ao custo amortizado 40.399 - - - 40.399
Derivados de cobertura 7.434 - - - 7.434
Passivos por impostos correntes 11.294 - - (365) 10.929
Passivos por impostos diferidos 13.423 - - 13.423
Provisdes 1.441 - 14 - 1.455
Outros passivos 33.926 - - 2.071 35.997
TOTAL DO PASSIVO 1.533.521 - 14 1.706 1.535.663
Capital proprio atribuivel aos acionistas do Banco 454.676 2.235 (543) (394) 455.973
Interesses que nao controlam 275 - (2) - 273
TOTAL DOS CAPITAIS PROPRIOS 454.951 2.235 (545) (394) 456.246
TOTAL DE PASSIVO E CAPITAIS PROPRIOS 1.988.472 2.235 (531) 1.311 1.991.909

Em 1 de janeiro de 2018, o Grupo procedeu a reclassificacao dos seus ativos financeiros para as carteiras
estabelecidas no IFRS 9 (Nota 2.2), conforme segue:

i) os empréstimos e instrumentos de divida mantém-se registados na carteira de ativos ao custo amortizado,

com excegao de:
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- instrumentos de divida em que nao é possivel concluir que os fluxos de caixa contratuais desses
instrumentos correspondem unicamente a pagamentos de capital e juros sobre o capital em divida
(“testes SPPI”) e que foram reclassificados para a carteira de ativos financeiros detidos para

negociagao (m€ 1.724); e

- empreéstimos e instrumentos de divida geridos com um modelo de negdécio que ndo se enquadrava
com o modelo associado a categoria “hold to collect” e que foram reclassificados para a carteira de
ativos financeiros pelo justo valor através de outro rendimento integral (m€ 84.429).

ii) os instrumentos de divida classificados em 31 de dezembro de 2017 na categoria ativos financeiros

disponiveis para venda (m€ 1.529.997) foram reclassificados da seguinte forma:

- os titulos geridos com um modelo de negdcio cujo objetivo combina o recebimento de fluxos de
caixa contratuais e a sua venda (“hold to colect and sell”) foram reclassificados para a carteira de

ativos financeiros pelo justo valor através de outro rendimento integral (m€ 1.529.180); e

- os titulos que foram reclassificados para ativos financeiros ao custo amortizado (m€ 817).

Impacto da transicdo nas imparidades/provisdes

Apresenta-se seguidamente a reconciliacdo entre os valores contabilisticos da imparidade/provisdes em
balango em conformidade com as categorias de mensuragéo da IAS 39 e IFRS 9 na data de aplicacéo inicial

(1 de janeiro de 2018):

Milhares EUR
Imparlrda_de Perda por
de crédito = - -
. ~ e Remensuragdao imparidade
Categoria de mensuragao IAS Reclassificagao e
. a (ECL) | Provisao
39/Provisao IFRS 9
IAS 37
Empréstimos e contas a receber (IAS 39) / Ativos
financeiros ao custo amortizado (IFRS 9):
Instrumentos de divida 8.260 14.109 276 22.644
Outros ativos 4.267 - - 4.267
Provisdes 1.441 - - 1.441
Outras operagdes de crédito 309 - 20 329
Empréstimos - - 232 232
Aplicagdes em instituicdes de crédito - - 3 3
14.276 14.109 531 28.916
Instrumentos financeiros disponiveis para venda (IAS
39) / Ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral (IFRS 9):
Instrumentos de divida - - 5.733 5.733
Empréstimos - - 85 85
- - 5.818 5.818
Compromissos e garantias financeiras emitidas (Nota 14) - - 14 14
14.276 14.109 6.363 34.748
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RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

Dpiniso

Auditamas a5 demonstragies Nnanceiras consolidsdas anexas do Banco Finantia, 5.A. (o Grupn), gue
compreendem o Balangoe censelidado em 31 de derembro de 2018 (gue evidancia um total de 2.027. 786
mifhares de euros e wm fotal de capital préprio alribuivel aos acionistas do Banco de 390,973 milhares de aurps,
incluindea um resultado liquido abrlbuivel acs acienistas do Banco de 38,542 milhares de curos), a Demonstragio
tos Resullados consolidados, a Damanstracio do Rendimento intagral consalidads, a Demonstracso das
Alteragbes no Capital Préprio consalidada e a Demonstragdo dos Fluxos de Caixa consolidados relativas 30 ano
findo nagueda data, & as notas as demonsiracdes financeiras consalidadas gue incluem um resumo das polilicas
contahilisticas significativas.

Em nassa opiniio, as demonstragdes financelras consolidsdas anexas apresentam de forma verdadeira a
aprapriada, am ledas os aspetos materiais, a pesicdo financaira consobdada do Bancs Finantia, 5.4, erm 31 de
gezembro de 2010, o seu desernpenhn financeiro consalidado e os sous fluxas de cafxa contalidados ralativos an
eno findo nagquela data, de acardo comm a5 Normas Internacianais de Relato Financeirn, tal comp adotadas na
Unido Europeia,

Bases para a opinido

A nossa auditoria fol efeluada de acorgs com as Normas Internacienais de Auditoria (ISA) @ demas normas e
arientagfes técnicas e &ticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabliidades nos termos
dessas normas eskic descritaz ne seccdo "Responsabllidades do suditor pela auditoria das demonstragies
tmanceiras consclidadas” abaivo, S5omos independentas das entidades que cormpdem o Grupo nos termos da lel e
Cumprimas of demais requisitos €licos nos termos do cadige de étice da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convichos de gue g prova de audiloria que obtivemnos @ suficiente e apropriada para proporconar urma
base para a nossa opdnldo,

Matérias relevantes de auditoria

Az makdrias relevantes de auditonia s30 a8 que, no nasso julgamento profissional, tiveram malor imparkincia na
aueditoria das demensiragdes financeiras consolidadas do ano corrente. Essas matérizs foram oonslderadas na
corntexto da auditoria das demonstrag®es financeiras consolidadas como um toda, & na formacdo da opinldn, @
nio emitimos uma oplnddo separada scbre essas matérias.

Cescrevemos de seguids as matérias relevantes de auditoria do ano corrente;

L. Implementacio daMorma Internacional de Relato Financelro 9 - Instrumentos financeiros:
Clasgificacdo, mensuragho e imparidade

Descrigdo dos riscos de distorgho material Sintese da nossa resposta aos rlscod de distarcia material mals
mals significativas slgnificativos
Conforme apresentado no baltanco & mais Efetuamos aidentificagdo e avaliachs do rises de auditoria qua

detathadamente divelgado na nota 6, o vakeyr  conduziu & definicdo da abordagem de auditoria para responder ao
dos alivos financeires liguido de imparidade  risco de dstorgio material. Esta abordagem incluiu £ uma resposta
ascerde a 1.885.833 milhares oe euras global cam eleito na ferma come a auditeria fol conduzida e (N uma
(") representandn 93% do ative, resposia especiiica que se raduziu po desenhs, @ subsequante

De acordo com o referido na nota 1 - Bates 2xecucdn, de procedimentos adiclonats que inclufram leshes aos

de apresentagdo, a8 Norma Internacional de conlralos @ procedimentos substantivos, nomeadamenta:

Relato Flnanceira 9 - instrumentos - k ; ;
financeires, narma de aplicacBo obrigatdria Uitivemas o entendimento do modela de 11_&1]1‘.1::!{: velerminado
pelo Grupa para a gest3e de ativos financeirgs romeadamente

decde 1 de janeire de 2018, sstabalece um : '
confunto g8 Navas ragras para a (i} detencio de ativas lindnceines a fim de recolher fluxes de

Sty Sarima - Capeat SR 1,505,000 crod - WROT B ¥ LY fa Odedi @24 Pirds eoen T8 cish de-Daxien - iracigho 58 30061380 mp Saxdiadi do b oade de Wikrea Mobilssiax
Toniribulvin B S0S 908 S0 - LM, Corveer: bl oF L o8 500 O TeRLND FEmain - Seaw o il WOl 8, 90 - 6" - [&00-20e8 Ly
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Descricdo dos riscos de distorgio material
mads shgnificativos

cantabilizacdo e desreconhacimento de
inskrumentas lingnceiros, infroduzindo
significativas alberagdes nos critérios de
classificagio & mensuracko de ativos
financeiros & registo de imparidade,

Com efeito, a classificag 3o & mensuracha dos
ativos linanceiros passou a ser baseada no
rdedn die negdcio assim como a natureza
dos fluxes de calza, Adiclonalmente, a
imparidade passau a reflatir (i) a3 perdas de
cridilo esparadas resultantes de todos oS
possiels incumprimenios nos 12 meses
subseguenbes & data de regorte ou i perdas
de crédito esparadas resultantes de todos os
possiveic Incumpelmentod ao lango da toda a
vida dtil de um instrumento finanesire, A
transao entre perdas de crédito estimadas
para L# meses para perdas de crédito
estimadas &0 longe da vida Gtil @ baseada na
conceito de auments significativa do rsco de
crédito para o tempo de vida remanascents
doativo em carteira por comparacic com o
riscerde crédite no momento da sua
aguisicio/originagda.

Oz impacta: da transicio estiao dh.lulqa.dns.
nas notas axplicatlvas &s demonstragias
financeiras {nota 31).

Dada & complexidade e subjetividade inerente
a0 calouly ¢a estimativa das perdas esperadas
descrita, 3 mesma implicou & recurso a
mipdedls esiatEtioos nfernod ¢ outros dados
histdricos relevantes para a deferminag o de
paramatros, tais come! (i) probabilidade de
incumprimente ("P0DY; (i} da perda esperats
am casn de incomprimento CLGEY) e (il da
exposiche & data de imcumprimento ("EAD™
que devem lgualmente conber previsdes das
condigies econdmlcas futuras centende
diferentes cenarios.

r detalhe das politicas contabilisticas,
mielodalagias, conceitos € pressupastos
utilizades s8a divulgados nas notas
explicativag bz demonstracies financeiras
(nota 2.2.1.5 & nola d),

A utilizacSo de abordagens, modelos ou
pressuposios alternativos podem ter um
Impacio material ao vaber da imparidade
ectimada.

Em face do grau de wubjetividade &
complesklade que a classificagda,
mensuracio o imparidade dos atlves
linancairos envolve, consideramas este tama
como matdeia relevante de auditoria,

Barwo Finantia, 5.4,
Certilicaglo Legal das Confas Consodidadas
31 di derambro e FOLR

Sintese da nossa resposta aos riscos de distorgdo material mais

significativog

caixa conkratuals; {0 recalher fluxaos de caixa contratuals o
wenda de ativos financeiros ou () vender atives financeiros;

Oivernos o entendimento, avalidmos o desenho & testdmos a
eficdcla eperacional dos procedimentos de controds interno
existenbes no processo de classificagdo, menswracio ¢
quentificagdo das perdas por Imparidade para os ativas
financeires, nomeadamente para 4 carteirs de nstrumentas de
divida & empristimos;

Realizémos testes de revisdo analitica sobre a evolucio do saldo
de ativos Financeiros, comparando-o com o perfodo homdiogo:

Obtivemes a documentage superie ao trabalhe efetuads pelo
Grupn, no que respelta i classificacio & mansuracdo dos atives
financeiros:

Seleciondamos uma amastra de Instrumenios de divida e
ernpréstimed pars andfise das caracteristicas conlratuais dos
fluzos de calea do ative financaire de forma a correhoras &
classificacdo e mensuracdn determinada pela Grupo)

Identificémos e analisémas os indicios de deterioragdc do risco
de crédito dos ativos fimanceiros que compdern a carteira de
instrumentos de divida € empréstimes:

Com o apobs do especialistas em risco internos, avalidmes a
razoabilidade dos parametros utifizados no cilculo da
imparidade, destacandorse 05 sequintes procedimentos
realizados; itentendimento da melodologia formalizada e
anravada palo orgio de gestdo e comparacia cam a
efetivamente utilizada; i avaliacio das alteracdes aos modelos
para determinar pardmeatros que refiitam a perda esperada: in
numa base da amostragem, comparagdo dos dados ulilizades no
spuramento dos paramelros de rsco com infarmacio de fonte:
vy evaliagda da consisténcla do cilculo dos pardmetres de risco
a0 longe ¢o historico analisado; @ v} inguiricBes aos
especialistas do Banco responsavais pelos modelos:

Obtivemas o entendimento e avalidmos o desenho do medelo de
calculo da perda esperada, replicamas o célculo de imparidada,
avaliamos os pressuposies usados para supri lacunas nos
dadas, comparamos a5 parametres usados com os resultados
dog maodedos de estimacdo, compardmos o resulbados cam os
valores nas demonstragies financeiras;

fvalidmes a razoahilidade dos critérios delinidas e a
consistincia da sua aplicagdo na mensuracio e cloulo da valor
de Imparidade da carteira de ativos financelres do Grupa:

Obthvemos & snalisdmes os documentos inbernos gue supartam
atomada de decisda relativemante 2o consequente registe de
imparidade, nomeadamente para o8 ativos firanceiros que
apreseniam indicios de deterioraclio do risco de cr édito;

Anallsdmos a5 divulgagdes inclaidas nas notas explicativas as
demonstragfies financeiras, tendo por base o5 reguisitos das
navmas imternacionals de relats financeairo e os registes
centabitisticos.
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2. Derivados de cobertura

Descrigdo dos riscos de distorgas material Sintese da nossa resposta aos riscos de distorcis material mais
mads significativos significativos

Conforme divulgada na Mota 7 as A nossa abordagem 3o risco de distorg®o material inchulu os sequintes
demenstragdes financelras consolidadas, o procedimentos:
Grupe realizow operagdes com instrumentos

financeings darivados com a finalidade de Analizdmes & avelidmos a documentaglo preparada pelas
cobrir 08 risces Bnancairos inerantes & sua entidades do Grupe para suportar as condigBos definidas na
atividade. O detalhwe da politics contabilistica IFRS 9 e qualificar as designacBes eoma de cobertura:

& divulgado nas notas explicativas 3s
dmnnglra;ﬁe: rinanceq'ri incluido na mota Gitivemes os testes prospetivos efetuados pelas entidades do

2213 Grupo g procedemos @ racalcelos para concluirmos sohre &
eficdcia das coberturas;

O Grupo tem registado na rubrica de Analisimas a documentacio preparada pelas entidades do
Derivadys de cobertura, do ativa & do Grupo para suportar as descontinuagtes das cabarturas
passivo, em 31 de gezemoro de 2018, um pLOrridas no exercicio de 2018 e a sua conformidade com o
moentante de 1 7. 770 mithares de euros e definido na IFRS & e

10.000 milhares de euras respetivamenta,

relativos a derivados di thxa de jurn, Analisdmes b consisténcia e plenitude das divulgaghes

&0 deferminar efetuar uma cobertura de relacionadas com oS nstrumentes fnanceires derivados e se as
Justa walor, o Grupo tem gue verificar o mesmas cmpriam com & dispasio nas Noemas iInternacionais de
curnpriments com um conjunto de critéros Relato Financeiro.

definados ma Morma nbarnacional de Relato
Financeira 9 = Indtrumentos lnanceiras -
COMD S8|am:

Verificacie da existineia da
designagio e documentagdao
farmal relativamente ao
relacionamanla de cobertura
e a0 objetivo e estratdgia de
gestdo de rlsco do Grupe para
eletuar 2 cobertura;
Raalizacdo de testes da
eficdcia prospetivos para
avaliar 5o 935 raquisitos de
eliciciada cobartura 530

€ L brhes

0% requisites ¥cnicas requeridos para se
poder considerar como contabilidade de
cobertura @ as implicagdes potenciais, em
caso e inefetlvidads, na dernarstracio dos
resultados &0 Grups, foram determinantes
para que esta matdria losse classificada como
relavante mo Ambito da auditoria.

3. Estimativa de Impostos Correntes e Diferidos

Descricdo dos riscos de distorgBe material Sintese da nossa resposta aos riscos de distercio material mals
mais significativas significativos

As Demonstragfes Financeiras do Grups, #m A nossa abordagem a2 risco de distorgio material ncluiv os seguintes

31 de dezembro de 2018, Incluem impastos procedimentos:

diferidos atives e passivos no mantante de

15,589 milhares de euros e 2,854 milhares Incluimos na nossa equipa de auditeria local, especialistas

de ewros, respativamente, interngs nas matérias de impaslos, nacionais e intenm:itm';?
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Sintese da npsss resposta aos riscos de distorcde material mais
significakivos

Descrigde dos riscos de distorclo material
mads skgnificativos

para anaisaram qud os procedimentos reallzados #e encontram
em conformidate com ¢ definido localmente pelas respetivas
Auiordades Tributdnas;

Testdmos a plenitude e a razoablfidade dos montantes
registados como impastos correntes e diferidos: e

Anallsdmes & consistincia'e plenitude das divulgacdes
relacionadas com o impostos correntes e dderidos & so as
mesmas cumpriam com o dispotla nas Normas Intermacionals de
Refato Finantairo.

Adicomalmente, incluerm ativos & pasSives por
imposios correntes no montante de B.644
milkvares de sros e 3,107 milhares e euras,
respetivamente.

0 Grupo opera e diferentes paitas com
diferentes jurisdigiies em matérias de
impostas, algumas das guais complbesas em
termos de interprefacio, razdo pela gual
consideramas uma matdria relevante na
ngsse auditoris,

4, Saldos e Transacies com partes relaclonadas

Descrigio dos riscos de distorgdo material
mals significativaos

Sintese da nossa resposta aos riscos de distorgdo material mais
significativos

Conforme divalgade na Nola 26 bs A nossa abordagem ao risco de distorgdo matertal inchuly 05 sequintes

procedimentos:

damonstragfes financeiras conacslidadas, o
Grupo afetuou operacdes no decursa noecmal
das sieas atividades com partes relscionadas
{incluindo acionistash, nomeadamente
operagiies de compra e venda de
instrumantos de divida, instrumentos
derivadas & acordos de recampra (ou acordos
de revenda) estando assim a demonsiragds
de resuliados influenciade pelos custos e
provelbos decorrentes destas transagbes.

Tendo am cansidaracia que as transacfies
entre partes relacionadas, se ndo farem
realizadas a precos de mercado podam Bar
impactos relevantes nos resultados do Graps,
defarmindmas esta matéria como relevante
ng dmbita da auditoria,

Ditivemos o entendimento do processo definlde pela gestio na
identificardo e reglsts dos caldos & fransacdes com partes
relacionadas;

Para uma amostra de operagBes, procedemos & andlise da
respetiva documentagia suporte, de forma a compreendermos
a natureza das transagiies & enguadramenta no Smblto da
atividade do Grupo:

Para a mesma amastra, CoOMparamos s precos praticadas entre
entidades relacionadas com os velores de referénca no
mercado ¢ avalidmos o impacto do valor destas transacdes nas
demonsiracdas financeiras;

Analisamas &5 divuligaghes efeluadas nas demonsiraches
fimancelras consolidadas sabre esta matéra aferindo a sua
consisténcia com ¢ conhecimenlo obtido atravds das
pracadimentos de sudlboria realizados.

Responsabiiidades do érgdio de gestdo e do drgdo de fiscalizagdo pelas demonstraces
financeiras consolidadas

O orgde de gestiio 4 responsdwel pela:

preparagan de demonstragdes financeiras consalidadas gue aprasentem de forma verdadeira € apropriada a
PLEICAs Tinanceiry, o desempenho financeiro e os fluxos de caixs g Grupo de acords com as Maormas
Imernacionais de Relalo Financeira, tal como adotadas na Unido Europea;

elaboracdo do Helatdrio de Gestdo nos termos legaks e regulamentares:

criagio & manutengio de um sistema de controlo interno apropriado para permitic a preparagio de
demonsiracies financeiras lsentaz de distorgbes materiais devido a fraude ou arro;

adogao de pollticas & critérics contabilistices adequades nas circunstancias; e

=&

AlE



EY Banoo Finantin, 5,A.
Cortficagio Legal das Conlad Consclidacss

Bullding & batter 31 de dezambro de 201E
working werld

avaliacho da capacidade do Grupo de g8 manter em continuidade, divalgando, guando apbicdwel, as matérias
Qe pOssAm suscitar dividas significativas sobre a contineidade das atividades,

0 Grgdo de fiscallzagdo e responsavel pela superyvisio do processo de preparagdo e divulgagso da infor magio
financeira de Grupa,

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas

A nassa responsabilidade consiste em obter sequranga razodvel sobre se a3 demonstragiies financelras
consdidadas camo um todo estdo isentas de distergBes materials devide a fraude ou errg, o emitic um relatdrio
onde conste a nossa opiniie, Sequrancs razodvel @ um nivel elevado de seguranda mas nis & uma garantia de que
uma auditoria execulads de acords com a5 154 detatars sempre uma distorclio material quando arista. s
distargdes pedern ter origem em fraude op 8rro & sa0 consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, e
possa rezoavelmente esperar que influenciem decisBes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas
demansiragies Nnanceiras,

Como parfe de uma auditoria de acordo com as 1548, Fazemos julgamentos profissionais @ mantemas ceticisma
profissional durante a awditoria o também:

identificamos & avaliamos os riscos de distorgdo material das demanstragdes financeiras consolidatas,
devido a fraude ou 3 erro, concebemas e execulamos procedimentos de auditoria gue respondam & esses
riseas, o oblemos prova de auditoria que seja suflciente e apropriada para proporcionar uma base para &
nassa odnifio. O risco de nde detetar uma distorg3o matertal devida a fraede @ maior da que o risco de nSo
defelar uma distorg@o material devido a erro, dado que a frasde pode envalver canluio, Talzificacda,
omissdes intencionais, falsas declaragies ou sobreposicde ao confrode interno;

obtemos uma compreensde o conlrolo interne relevants para a auditorla com o objetive de conceber
procedimentos de suditoria gue sejam aprepriados nas circunstincias, mas ndo para expressar uma apiniso
sobre aeficdcia do controlo interno do Grupo:

avaliamos a gdequacds das poldices contabilisticas usadas e 3 razoabilidads das estimalivas contabilisticas 2
respelivas divilgegdes feitas peld Grgdo de gestéo;

concluimos sabre a apropriagie da wo, pelo drodo de gestle, do pressuposto da continuldade &, com base
na prava de quditoria obtida, se existe qualguer incerteza malerial relacionada com acontecimentos ou
condiges que possam suscilar dovidas significativas sobre a capacidade do Grupo para dar continuidade s
suas atividades. & concluirmas que existe uma incerteza material, devemaos chamar a atencdo no nosso
relaticio para as divulgagdes relacionadas Incluidas nas demonstragdes MNanceiras ou, Caso essas
divulgagdes nlo sejam adequadas, madificar 2 noessa opiniBo. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova
de suditorlz obtida atd b data do nosso relabdrio, Porém, aconkecimentos ou condigdes futuras podem levar
a que o Grupo descontinue as suas atividades:

avaliamos @ apresentagdo, estrutura e confelido global das demonstragdes financeiras consolidadas,
incluinde as divuigaglies, @ se esses demonstraghes Mnanceiras representam as transagdes e acontecimentas
subjecentes de forma a atingir urna egresentagde aprogriads;

obfemos prova de audioria suficiente e apropriada relativa & informac3o financeira das entidades ou
atividades denfro do Grups pars expressar uma apinido sobre as demonstragies financeiras consolidadas.
Sormos responsavels pela orsentacan, suparvisio ¢ desempenho da auditoria do Grupo @ somos 05
responsévels flmais pela nossa epinido de auditona;

comunicamos cam 05 ENCAHTEPIR0S 03 QOVernagio, incluinds o drodeo de fiscalizag 3o, entre oubros assuntos,
o drmbito & o calendério planeado da auditorta, o as conclusdes significativas da avditoria incluindo gualquer
deficignzia slonificativa de controko interno identificade durante & auditaria;

das maldrias gue comunicamos aos encarregados da governacBs, Inclubndo o drgio de fiscalizacdo,
determinamos as que foram as mais imporantes na auditoria das demonstracies Financeiras consalidadas
do ano corrente e que 589 as matdrias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso
refatorio, exceto quande a lei ou regulamento proibir & sus divulgagdo pablica; e

declaramos aa org30 de fiscalizagdo que cumprinos o8 fequisitos dlicos relevantes relatives i Independ@ncia
& comunicamos todos of relacionamentos e outras matérias que possam ser percecionadas como ameagas &
nossa independéncia e, quando aplicével, & respativas salvapuardas

& mossa responsabilidade inclui ainda a verificagio da concorddncia da informago constante de Relalorio de
Gestio com as demonsiragles financeiras cansolidadas,
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RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o Relatdrio de Gestdo

Dando cumprimento a0 artige 451, n,® 3, al. e} do Codigoe das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o
Relatdrio de Gestdo foi preparado de acorda com os requisitos legals & reguismentares aplicdveis em vigor, a
informagdo nele constante & concordante com as demonstragdes financeiras conzelidadas suditadas e, tendo em
conta o conhecimento e apreclagdo sobre o Grund, ndo identificdmos incorrecfes materiais.

Sobre os elementos adicionals previstos no artigoe 10 de Regulaments (UE) n.?
537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10 do Regularmserto (UE1 n.® 537/2014 do Parlamenta Europeu @ do Consalho, de
16 de abril @2 2014, & para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o
seguinta;

Fornos nomeades auditores do Bango Finantia, 5.A. pela primeira vez por deliberagdo da Mesa da Assembleia
Geral, em 27 de Jutho de 2015 para um mandato cobrinde oz exercicios de 2015 a 2016, Fomos deslgnados
na assemblela geral de acionisias realizada em 27 de novembro de 2017 para um sogunds mandato para o
trignio de 20L7-2019.

G drgdn de gestic confirmou-nos gue ndo tem confecimento da ocorréncia de quakquer Traude ou suspeita
de fraude com efeifo matertal nas demonstragdes financeiras, No plansamente e execugio da nossa
auditoria de scerdo com a% 54 mantivernos o cebickmo profissional ¢ concebemas procedimentos de
auditoria para respander & possibiidade de distorg3o material daz demenstracdes financelras conzolidadas
devido a fraude, Em resultado do nosso trabaho ndo identificdmeos qualquer distorcio material nas
demanstragdes financefras consalidadas devido a frawde:

Confirmamos que a opinido de suditoria que emilimas & consistente com o relatdrio adicional gue
prepardmos e enbregamas a0 drodo de flscallzagio do Grupo em 20 de marco de 2019

Declaramos que NEo prestimaos quaisquer servigos probidos nos termos de artigo 77, n.0 B, do Estatuto da
Crdem dos Revisores Oficiais de Contas e gue mantivemos a nossa Indepenaéncia face ao Grupo durante a
realizagio da awditoria; &

Informamos gue, para aldm da auditorla, prestdmos ao Grupo os seguintes servigos permitidos pela (el e
regulamentos em vigor:

Emiss3o do relatdno sobre o processa de quantificacis semestral ds Imparidade da cartaira da
erédito previsto na Instrug®o n® 5/2013 do Banco de Portugal, republicada peda InstrugSo no
1B/Z018 do Banco de Portugal;

Emissdo dos parecores provistos no Aviso 572008 do Banco de Fortugel, tendo em conta as
arientachies da Ordem das Revisores Oficiais de Contas;

Emissao do Relatdrio previsto ng artigo 3047 do Codigo daos Valores Mobllldrios para o Banco
Finantia de acordo com a previsto na Dredriz de Revisdo e Auditoriz n® B25:

Frocedimentos visando a emissdo do relalorio para o Conselho Fiscal sobre o sislema de cortrolo
interng de pravengio de brangueaments de capitais e financiamento ao terrorlsmo (Aviso 2/2018)
o Banta Finantia:

Lisboa 20 de marge, 2019

Ernst & Young Audit & Assaciados - SROC, 5.4,
aocledade de Revisores Gficiais de Conlas
Representada por;

r’q . ///'i /A

fntanip Filipe Dias da Fonceca Srds - ROC no 1661
Ragistado na CMVM como n® 20161271

BI6



RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Em cumprimento do disposto no artigo 420.°, alinea g), conjugado com o artigo 508.°-D,
n.° 1, do Cédigo das Sociedades Comerciais, compete-nos emitir o relatério anual sobre
a nossa acdo fiscalizadora e dar parecer sobre o Relatdrio de Gestdo Individual e
Consolidado, as Demonstragdes Financeiras Individuais € Consolidadas e a proposta de
aplicacdo de resultados apresentados pelo Conselho de Adminisiragdo do Banco Finantia,
S.A. (o Banco), referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

I. RELATORIO ANUAL SOBRE A ACAO FISCALIZADORA

No ambito das competéncias que lhe estdo atribuidas como orgio de fiscalizagdo do
Banco, o Conselho Fiscal procedeu, ao longo de 2018, ac acompanhamento da gestdo e
dos resultados do Grupo, em especial no que respeita:

— ao cumprimento e controlo das politicas e estratégias definidas pelo Conselho de
Administracéo;

— 2 observancia das disposigOes legais, regulamentares e estatutdrias;

— a adequacfo das politicas, critérios e préticas contabilisticas adotados e ao processo
de preparacdo da informagao financeira;

— aeficécia dos sistemas de controlo interno, gestéo de riscos e auditoria interna.

Por se tratar de uma Entidade de Interesse Piblico, nos termos do artigo 3.° da Lei
n.°148/2015, de 9 de setembro, o Conselho Fiscal estd ainda obrigado aos seguintes
deveres:

- informar o érgio de administragio dos resultados da revisdo legal das contas
(individuais e consolidadas) e explicar o modo como esta contribuiu para a
integridade do processo de preparagéo e divulgagfio de informagao financeira, bem
como © papel que o Conselho Fiscal desempenhou nesse processo;

— acompanhar o processo de preparagio e divulgacdo de informacgdo financeira
(individual e consolidada) e apresentar recomendacdes ou propostas para garantir a
sua integridade;

— fiscalizar a eficdcia dos sistemas de controlo de qualidade interno e de gestdo do
risco e, se aplicdvel, de auditoria interna, no que respeita ao processo de preparagao
e divulgacio de informacéo financeira, sem violar a sua independéncia;

~ acompanhar a revisdo legal das contas anuais (individuais e consolidadas), através
da andlise do Plano Geral de Auditoria preparado pela SROC, destacando-se que
foram identificados os riscos significativos de distorcio material nas contas do
Banco Finantia ¢ do Grupo Banco Finantia e desenhada uma abordagem de
auditoria que considerdmos adequada como resposta a esses riscos.

— verificar e acompanhar a independéncia do revisor oficial de contas e da sociedade
de revisores oficiais de contas nos termos legais, incluindo o artigo 6.° do
Regulamento (UE) n.° 537/2014, do Parlamento Europeu € do Conselho, de 16 de
abril de 2014, e, em especial, verificar a adequagao e aprovar a prestagfio de outros
servicos, para além dos servigos de auditoria, nos termos do artigo 5.° do referido
regulamento; e
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— Selecionar os revisores oficiais de contas ou sociedades de revisores oficiais de
contas a propor a assembleia geral para elei¢do e recomendar justificadamente a
preferéncia por um deles, nos termos do artigo 16.° do Regulamento (UE) n.°
53772014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014,

Para o efeito, o Conselho Fiscal desenvolveu, designadamente, no exercicio em apreco,
as seguintes agdes:

— analisou as normas internas vigentes e respetivas atualizagdes;

— acompanhou a revisfio da estrutura organizativa do Banco Finantia, $.A.., bem como
o funcionamento das suas principais unidades orgénicas;

— acompanhou o desenvolvimento das iniciativas e projetos relevantes para a
atividade do Banco;

— analisou a informagdo obtida das principais dreas responsdveis pela preparacéo e
divulgagdo da informagdo financeira e pela gestdo de riscos, auditoria interna e
Compliance;

— participou em reunides do Conselho de Administracio que tiveram por objeto
matérias relacionadas com as atribuigdes do Conselho Fiscal, nomeadamente
naquelas em que foram periodicamente apreciadas as demonstragGes financeiras e
a evoluciio da atividade do Banco;

— reuniu, quando necessario, com o Presidente do Conselho de Administragdo, os
Administradores Delegados e os primeiros responsdveis das Diregdes, para
informac@o e esclarecimento sobre aspetos especificos da gestdo do Banco;

— promoveu reunides, numa base pelo menos semestral, com os responsdveis pela
Anditoria Interna, Gestdo de Riscos e Compliance, nas quais foi apreciada a
evolucao dos principais indicadores financeiros ¢ foram examinados temas relativos
a situacdo econémica e financeira e ao sistema de controlo interno do Banco;

— analisou os pedidos de aprovagdo prévia de servigos distintos de auditoria feitos
pelo revisor oficial de contas e garantiu 0 cumprimento das regras de independéncia
que devem pautar a prestacdo destes servigos;

— analisou a confirmagao de independéncia e o relatério adicional preparados pelo
revisor oficial de contas, nos termos do artigo 24.° do Regime Juridico da
Supervisdo de Auditoria, aprovado pela Lei n.° 148/2015, de 9 de setembro;

— reuniu, quando necessario, com os representantes da Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, inteirando-se das principais conclusdes e recomendagdes pelos
mesmos formuladas, no Ambito do desempenho das respetivas atribuicGes;

— comunicou ao Conselho de Administragio as matérias relevantes de que tomou
conhecimento no exercicio das suas fungdes.

O Conselho Fiscal examinou, além disso, nos termos do artigo 452.%, do Cédigo das
Sociedades Comerciais:

— o Balango (individual e consolidado), as Demonstragdes de Resultados (individuais
e consolidadas), a Demonstragio do Rendimento Integral, a Demonstragiio das
alteragOes no Capital Préprio e a Demonstragio dos Fluxos de Caixa (individual e
consolidada) relativos a 31 de Dezembro de 2018;

— o Relatdrio de Gestéo (individual e consolidado) do Conselho de Administragéo,
respeitante ao exercicio de 2018;



— a Certificagio Legal de Contas (individual e consolidada), elaborada pelo Revisor
Oficial de Contas, a qual merece o seu acordo.

2. PARECER SOBRE O RELATORIO, CONTAS E PROPOSTA DE APLICACAO DE
RESULTADOS APRESENTADOS PELA ADMINISTRACAO

Face ao exposto, o Conselho Fiscal € de parecer que:

— as Demonstragdes Financeiras (individuais e consolidadas) e o Relatério de Gestéo
(individual e consolidado) estdo de acordo com as disposi¢Ges contabilisticas, legais
e estatutdrias aplicdveis e ddo uma imagem verdadeira e apropriada da situagio
financeira e dos resultados individuais e consolidados do Banco;

— o Relatdrio de Gestdo (individval e consolidado) expde de forma rigorosa a
evolucdo dos negécios e da sociedade, encontrando-se em concorddncia com as
contas do exercicio;

pelo que, consequentemente, recomenda a sua aprovagdo, bem como da proposta de
aplicagéo de resultados, na Assembleia Geral anual de Acionistas.

Finalmente, o Conselho Fiscal manifesta o seu agradecimento ¢ apreco ao Conselho de
Administracdio e aos Servigos da Sociedade, pela colaboracfo e disponibilidade sempre
proporcionadas.

Lisboa, 20 de margo de 2019

O CONSELHO FISCAL
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