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PRINCIPAIS INDICADORES DE ACTIVIDADE

IFRS @

Milhdes de Euros 2016 2015 Variagao
Ativo total 17737 | +19% |
Carteira de titulos e empréstimos 1,540.7 | +5.9% |
Capital préprio 348.4 | +17.1% |
Produto bancario ap6s imparidades e provisdes 62.8 | +3.8% |
Lucro liquido 276 | +112% |
i i
| |
SOLVABILIDADE (BASILEIA 111) | |
Regime transitorio | |
Récio CET1 (%) 226 | +07pb |
Racio de Solvabilidade Total (%) 226 | +07pb |
Implementacéo total ' '
Récio CET1 (%) 223 | +13pb |
Récio de Solvabilidade Total (%) 223 | +13pb |
| |
| |
PRODUTIVIDADE / EFICIENCIA ! !
Cost to Income (%) 26.3 I +1.9pb I
Valores por accéo (Euros) | |
Lucro liquido 0.20 ' +0.02 € '
Valor contabilistico 253 | +o43e |
N.° médio ponderado de ac¢des em circulagdo (milhdes) 137.8 | -
N.° de accBes no final do ano (milhdes) 137.8 | -

'

@ Normas Internacionais de Relato Financeiro
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O BANCO FINANTIA EM SINTESE

Um Banco independente e um dos lideres em Portugal na area da Banca de
Investimento e de Private Banking com uma experiéncia local e internacional de
quase 30 anos. Sempre sélido e rentavel, com racios de capitais claramente
superiores a média setorial. Em dezembro de 2016 o racio Common Equity Tier 1

situava-se acima de 23%, sendo um dos mais altos da Unido Europeia.
Operamos em dois importantes nichos de mercado:

1) Corporate & Investment Banking — prestamos servigos de assessoria financeira
de qualidade com foco nas operacdes de FusBes e Aquisicdes transfronteiricas, e
oferecemos produtos de renda fixa nos mercados de capitais para empresas e

investidores.

2) Private Banking — oferecemos servicos personalizados de qualidade, para

clientes afluentes e de elevado patriménio.

O nosso enfoque geografico é em Portugal, Espanha, Brasil e paises da CEl

(Comunidade de Estados Independentes)

As nossas principais unidades operacionais sdo um banco em Portugal, um banco
em Espanha, broker dealers em Londres e Nova lorque e escritdrios em S&o

Paulo e Malta.

A performance do Banco Finantia, 0s seus sucessos, e a qualidade e competéncia
profissional do seu staff tém sido reconhecidos ao longo dos anos, através da

atribuicdo de um vasto nimero de prémios internacionais.

Banker Banker
20715 2wens iy
Fastest Growing Best Private Bank Investment Bank of the Year
Investment Bank Portugal Portugal Portugal
2016 2015 2014
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RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO | 2016

1. Enquadramento Macro Econémico

1.1 Enquadramento econdmico mundial

O ano de 2016 foi marcado por alguns eventos importantes, como o voto britanico
para deixar a Unido Europeia (Brexit), o impeachment da Presidente do Brasil, o
referendo constitucional na Italia, os ataques terroristas ocorridos no mundo incluindo
a Europa, o aumento das tensdes militares na Siria, a crise dos refugiados na Europa e

as eleicdes presidenciais americanas.

Tudo isto criou uma enorme incerteza nos mercados e travou o investimento. Como
tal, ndo se concretizou o regresso a um crescimento global forte, sustentavel,
equilibrado e inclusivo referido pelos lideres do G20 em Hangzhou, em Setembro. O
FMI, no seu relatdrio de Janeiro de 2017, realgou que o crescimento global continuava
a ser fraco, embora ndo mostrasse uma desaceleracdo significativa no altimo trimestre.
Esta organizacdo antevé uma pequena desaceleracdo do crescimento global de 3.2%

em 2015 para 3,1% em 2016 e prevé uma recuperacdo para 3,4% em 2017.

Esta previsdo relativa ao relatério de Abril reflete uma perspetiva mais moderada para
as economias desenvolvidas, compensada por uma previsao de maior crescimento nas
economias emergentes. Espera-se que estes desenvolvimentos aumentem a
volatilidade da politica monetéaria e das taxas de juro. No seu conjunto, o FMI
observou em relacdo a economia global que, sem uma acéo politica determinada para
apoiar a atividade econémica a curto e longo prazo, os fracos crescimentos recentes

correm o risco de se perpetuar.

O FMI estima que a economia americana tenha crescido 1,6% em 2016 contra os 2,6%
em 2015. O crescimento da zona euro esta estimado em 1,7% em 2016 versus 2,0%

em 2015. Prevé-se que as economias desenvolvidas crescam 1,6% em 2016, inferiores
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aos 2,1% de 2015, em grande parte devido ao menor dinamismo da economia
americana. As economias emergentes deverdo crescer 4,1% em 2016, contra 4,1% em
2015, refletindo um reequilibrio na China, resultante de um pequeno abrandamento da
economia, de 6,9% em 2015 para 6,7% em 2016, sendo que este efeito foi atenuado
pelo crescimento resiliente nos paises emergentes da Asia, especialmente a india. O
Brasil e a Russia continuam a enfrentar condi¢cdes macroecondémicas desafiantes, mas
as previsdes melhoraram um pouco em relacdo ao relatério do FMI de Abril de 2016.
As maiores economias da Africa Subsaariana, principalmente a Africa do Sul e
Angola, estdo a enfrentar desaceleracbes ou recessGes econdémicas devido ao efeito
conjunto da depreciacdo das commodities e de dificeis condigdes politicas e

econdmicas internas.

Estima-se que a India tenha crescido 6,6% em 2016, abaixo dos 7.6% de 2015. A
Ruassia melhorou em 2016, mas ainda mostrou crescimento negativo de 0,6%, contra
3,7% negativos em 2015. O Brasil permaneceu em depressdo: crescimentos negativos
em 2016 (-3,5%) e em 2015 (-3,8%). Angola, conforme o relatério do FMI de Outubro
2016, ndo cresceu em 2016, versus um crescimento positivo de 3% em 2015. A Africa

do Sul ficou perto do crescimento zero em 2016, contra 1,3% em 2015.

Para 2017, projeta-se que os EUA cresgam 2,3%, enquanto a Zona Euro atingira 1,6%.
Prevé-se que as economias desenvolvidas, no seu conjunto, crescam 1,9%. Espera-se
que os EUA recuperem algum dinamismo por conta das melhorias sustentadas no
mercado de trabalho, do posicionamento fiscal mais favoravel, do ritmo mais lento de
normalizagdo da politica monetaria e da recuperagdo do investimento. O menor
crescimento na area do Euro reflete as repercussdes macroecondémicas do aumento da
incerteza na sequéncia do referendo Brexit e dos possiveis resultados das proximas
eleicbes na Europa. A promover o crescimento estdo o baixo preco do petrdleo, a

modesta expanséo fiscal e a politica monetaria quantitativa.

O FMI espera que o crescimento das economias emergentes acelere a medida que 0s
paises de maior dimensdo estabilizem e voltem a sua dindmica de crescimento de
longo prazo. A China, na auséncia de estimulos extra, devera crescer 6,5% em 2017,
enquanto que o crescimento na India devera aumentar para 7.2%. O FMI acredita que
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a China continuara a reequilibrar a sua economia, do investimento para 0 consumo e
da industria para os servigos, com base em reformas que visam fortalecer a rede de
seguranca social e desregulamentar o setor de servi¢os. Por outro lado, espera-se que a
india continue a expandir-se ao ritmo mais rapido entre as principais economias, por
conta dos ganhos nos termos de troca, das acdes politicas, das reformas estruturais e
da melhoria da confianga. Tudo isto ir4 fortalecer a procura dos consumidores e 0
investimento. Brasil, Angola e Russia, segundo o FMI, deverdo sair da recessdo com
crescimentos em 2017 de 0,2%, 1,5% e 1,1% respetivamente. Embora o motor de
crescimento para o Brasil seja a reducdo da incerteza politica e os efeitos decrescentes
de chogues econémicos passados, para Angola o crescimento vai estar na recuperagdo
do setor ndo-petrolifero devido a um aumento planeado da despesa publica e a
melhoria dos termos de troca. Espera-se que a economia russa beneficie dos precos

mais altos do petroleo enquanto a sua inflacéo caia para a meta do banco central.

1.2 Enquadramento economico da Peninsula Ibérica

Em Portugal, todas as projecdes apontam para um crescimento econdémico, mas
divergem quanto a intensidade. O FMI, no seu relatorio de Fevereiro 2017, espera que
a economia portuguesa tenha crescido 1,3% em 2016 (contra 1,6% em 2015) e prevé
um crescimento de 1,3% em 2017. O Banco de Portugal, no seu Boletim Econdmico
de Dezembro de 2016, estima que a economia tenha crescido 1.2% em 2016,
acelerando para 1.4% em 2017. O Instituto Nacional de Estatistica em Marco 2017
estima que a economia tenha crescido 1.4% em 2016. No entanto, para as trés
instituicdes, o motor do crescimento tem e continuara a ter a sua base na procura
externa. No que respeita a procura interna, as projecdes apontam para uma
recomposicdo caracterizada por uma moderacdo do consumo privado e uma

recuperacdo da formacao bruta de capital fixo.

H& uma melhoria gradual da situacdo do mercado de trabalho, que devera continuar
em 2017, embora a inflagdo seja suscetivel de aumentar em consequéncia das pressoes
internas e externas sobre os precos. O FMI estima um défice orcamental de cerca de
2,6% do PIB em 2016 e uma reducdo para 2.1% em 2017, enquanto o Governo

portugués prevé um défice de 2,4% do PIB em 2016 (o menor desde 1989) e uma
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reducdo para 1,6% em 2017. A divida publica bruta, projetada pelo FMI, pode chegar
aos 131% do PIB no final de 2016 e 130% do PIB em 2017. O Governo portugués esta
mais otimista projetando para 2017 um récio divida / PIB de 128% (contra a
estimativa de 130% em 2016). O FMI destaca a desalavancagem continuada do
sistema bancario portugués como fator que ajudou os bancos a reduzir 0s riscos
ponderados pelos ativos e os requisitos de capital associados, embora o reequilibrio
dos balancos ainda esteja incompleto.

Relativamente a Espanha o FMI prevé um crescimento de 2,3% em 2017, valor abaixo
dos 3,2% estimados para 2016 e dos 3,2% em 2015. O FMI classificou o crescimento
espanhol como sendo impressionante ndo sé pela intensidade como pela criagdo de
emprego. O FMI refere que as reformas implementadas em anos anteriores e as
medidas de reforco da confianca, combinadas com um enquadramento economico
externo favoravel e o abrandamento fiscal, alimentaram a forte recuperagédo
econdmica dos ultimos dois anos. O sistema bancario espanhol de acordo com o FMI
ganhou mais forca com base na melhoria da qualidade dos seus ativos, no refor¢co das
posicGes de capital e de liquidez e na reducdo da divida. O FMI acredita que as
politicas econdémicas que sustentam uma recuperagdo econémica rica em emprego
ajudariam simultaneamente a fortalecer a procura interna e os balangos do setor
privado. Em concluséo, os desafios da economia espanhola, na perspetiva do FMI, séo

na sua maioria de natureza estrutural e exigem uma estratégia global de médio prazo.

Pag. 7 de 39



Banco Finantia
2. Atividades Operacionais

2016 foi um ano desafiante para o Banco, tanto do ponto de vista macroeconémico
como na vertente geopolitica. A queda da Presidente do Brasil, o referendo em lItalia,
os resultados inesperados do referendo no Reino Unido e as elei¢des presidenciais nos
Estados Unidos trouxeram bastante volatilidade para os mercados. Em Portugal, a
alteracdo de governo, a manutencdo do elevado nivel de endividamento publico e o
atraso na estabilizacdo do sistema financeiro tera contribuido para um alargamento
significativo dos spreads da divida soberana . Por outro lado, a recuperacdo dos precos
das principais commoditties no segundo semestre do ano e a continuagdo dos
programas de Quantitative Easing na Europa e no Japdo, bem como a expectativa da
melhoria da atividade econdmica durante 2017 em paises como Brasil, Rdssia ou
Estados Unidos, foram fatores que contribuiram positivamente para a boa performance
dos mercados.

Neste contexto, o Banco prosseguiu uma estratégia prudente, e bem sucedida, de
enfoque em nichos de mercado - mercado de captais de renda fixa, servi¢os de
assessoria financeira e private banking - compensando o abrandamento da actividade
econdmica em Portugal com o aumento das operagGes internacionais, tirando partido
das suas plataformas em Portugal, Espanha, Londres, Nova lorque, Sdo Paulo e, mais

recentemente, Malta.

Desta forma o numero de clientes “corporate” e institucionais continuou a aumentar,
com enfogque no apoio as suas atividades internacionais, assim como 0 namero de

clientes “private” tanto em Portugal como em Espanha.

O aumento da atividade e de clientes foi conseguido mantendo um alto nivel de
eficiéncia operacional (“cost/income” perto de 28%) e uma boa rentabilidade. (ROE

antes de impostos de mais de 11%).

O “network” internacional do Banco Finantia foi também reforcado com a integracao

de pleno direito do banco na Terra Alliance um grupo de investment banks de #30
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paises fundado ha 15 anos que cooperam entre Si na originacdo e execucdo de

mandatos na &rea de “Corporate Finance”.

Finalmente de referir, a inclusdo do Banco Finantia no Grupo G.E.B. — Groupement
Européen de Banques. Trata-se de um Grupo de Interesse Econdémico sem fins
lucrativos, formado por bancos de pequena dimenséo, privados e de boa reputacgéo,
que cooperam entre si e trocam informacgdes sobre o0s respetivos mercados e

atividades.

2.1 Corporate & Investment Banking

Durante o ano de 2016, o Banco Finantia fez uso das suas vantagens competitivas
enquanto banco de investimento internacional e independente para fortalecer ainda
mais 0 seu posicionamento estratégico em operagdes de assessoria financeira cross-
border e de mercado de capitais de renda fixa.

A cobertura geografica global do Banco foi fortemente ampliada no ano passado, ndo
sO pelo estabelecimento de parcerias bilaterais para desenvolvimento de negdcios nos
principais mercados de atuacdo (Portugal, Espanha e Brasil), mas também e em
particular pela entrada do Banco na rede global de bancos de investimento Terra
Alliance, que alargou substancialmente as suas capacidades para realizar transacées

cross-border.

Jrire 13 2 +30

F ] ‘i E{ N- ,-\ ALLIANCE Membros Associados Paises Cobertos
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No que respeita a area de Assessoria Financeira, salienta-se o apoio do Banco a
Yildirim na concretizacdo da aquisicdo da Tertir, 0 maior operador portuario em
Portugal. A transacdo é o maior investimento realizado em Portugal por uma empresa

Turca.

Adicionalmente, o Banco obteve varios mandatos de assessoria financeira, tanto de
investidores/compradores como de alvos/vendedores. Os mandatos enquadram-se em
setores de negdcio como a agricultura, salde, cimento, infraestruturas, engenharia e
construcdo, transporte, imobiliario e industrias de lazer. As geografias abrangidas

incluem a Peninsula-1béria, outros paises da Europa Ocidental, Africa, Brasil e Asia.

Alguns dos mandatos de assessoria financeira foram celebrados com empresas de
Private Equity americanas, europeias e asiaticas. O Banco esta a trabalhar com maior
frequéncia com este tipo de entidades e espera desenvolver ainda mais estas relacdes
no futuro.

@# [ TEIXEIRA DUARTE S=CIL ! “
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Financeira Financeira Financeira Financeira
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Quanto a novas emissdes de Mercado de Capitais, a atividade em Portugal manteve-
se bastante limitada quando comparada com o0 ano transato. Para ultrapassar as
dificuldades do mercado de capitais portugués, o Banco desenvolveu em 2016 uma
série de iniciativas envolvendo clientes portugueses com o objetivo de manter e
potenciar o apetite dos investidores, nomeadamente através da realizacdo de
roadshows nacionais e internacionais e do desenvolvimento de processos

internacionais de rating.

Este esforgo revelou-se acertado e permitiu ao Banco, no ano de 2016, expandir em 3
(para um total de 18) o numero de programas de papel comercial para corporates
portugueses, aumentar 0s prazos e diminuir as taxas de juro, cumprindo o objetivo do
Banco de fazer uso deste instrumento de financiamento competitivo de curto prazo
como ponto de partida para subsequentes emissdes de longo prazo (e eventualmente
servigos de assessoria financeira). No total, o Banco Finantia levantou €564 milhdes

no ambito de 130 emissdes de papel comercial, para 29 emitentes diferentes.

Programas de Papel Comercial - Banco Finantia 2015 2016 ‘

Programas (#) 15 19
Emitentes (#) 23 29
Emissoes (#) 136 130
Montante Total Emitido (EUR m) 796 564,4
Montante Médio por Emissdo (EUR m) 5,9 4,3
Prazo Médio por Emissdo (Dias) 38 48
Taxa Média de Financiamento (%) 2,3% 1,7%

Em 2016 o Banco conseguiu ainda organizar varias operagdes de financiamento de
longo prazo. Isto incluiu um private placement para a Mota-Engil Africa, uma
emissdo de obrigacbes para a SPRHI (empresa detida pela Regido Auténoma de
Acores) e um financiamento soberano de longo prazo relacionado com um projeto da
MSF (em curso).
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Para 2017 o Banco ja possui um vasto pipeline de potenciais mandatos na area de
Corporate & Investment Banking. Apostando nas suas competéncias distintivas, o
Banco dard continuidade ao desenvolvimento e crescimento da sua atividade de
assessoria financeira cross-boarder, bem como a sua atividade de originacdo de
operacBes de mercado de capitais. A atividade internacional € considerada essencial
para o desenvolvimento desta area e, como tal, o0 Banco continuara a reforcar a sua
equipa e as suas parcerias de negdcio com o objetivo de ampliar tanto a sua cobertura

geografica como o leque das suas atividades.
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2.2 Mercado de Capitais

A manutencdo de um regime global de taxas baixas pelos principais bancos centrais,
juntamente com politicas monetarias expansionistas, levaram a uma queda
significativa das taxas no financiamento bancéario, que prejudicou a atividade de
colocacédo de instrumentos de divida no mercado de capitais para PMEs em Portugal e
Espanha. Nao obstante, e mesmo considerando todos os eventos idiossincraticos que
ocorreram durante o ano de 2016, o Departamento de Mercado de Capitais apresentou
um bom resultado. A manutencdo da aposta em plataformas eletrénicas permitiu um
aumento dos volumes transacionados em 58% vs. 2015 assim como um aumento

significativo do numero de clientes e contrapartes do departamento.

O mercado doméstico de Papel Comercial, refletindo em parte a queda substancial da
rentabilidade oferecida aos investidores, teve uma reducdo significativa. Neste
contexto, o volume de Papel Comercial colocado pelo Banco em 2016 caiu para 0s
€564 milhdes, embora se tenha registado um aumento do nimero de emitentes e um
alargamento dos prazos. Além disso, mesmo neste cenario adverso, conseguimos
durante o ano de 2016 atrair investidores estrangeiros para este tipo de instrumentos, o
qgue nos possibilita uma maior abrangéncia em termos de servicos prestados aos
nossos clientes empresariais com base em Portugal. No financiamento de médio e
longo prazo, o Banco Finantia colocou com sucesso uma emissdo a 5 anos para a

Sociedade de Promocao e Reabilitacdo de Habitacdo e Infraestruturas (SPRHI) S.A.

Ainda no seguimento de uma reorganizacao interna, é de salientar a abertura de um
escritorio em Malta (Finantia Malta Ltd). Malta tem vindo a ganhar uma importancia
crescente como centro financeiro internacional com o estabelecimento de uma
multiplicidade de instituicdes financeiras. A equipa local foi recentemente reforcada e,
pese embora a sua reduzida dimensdo, as perspetivas em termos de atividade e
performance, sdo bastante positivas. Este escritorio serd mais uma base de apoio para

0 negocio internacional do Banco Finantia.
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Em 2016, o volume de empréstimos sindicados nos Mercados Emergentes diminuiu
versus 2015. A incerteza econdmica e geopolitica em Vvéarias partes do mundo ao longo
do ano afetou tanto a oferta como a procura. O Brasil enfrentou um triplo golpe de
impeachment presidencial, escandalos de corrupcdo e uma recessao econémica que €
mais profunda e longa do que previamente antecipado. A situacdo ndo era melhor no
mercado da Europa Central e Oriental, onde as san¢fes em vigor para a Rdssia tém
limitado novas emissdes de institui¢des financeiras na regido. Houve, no entanto, uma
série de financiamentos bilaterais para as grandes empresas como a Gazprom, Norlisk
Nickel, Lukoil e Eurochem. A Turquia manteve-se bem apoiada apesar da tentativa de
golpe de Estado, da desvalorizagdo da Lira e da continua ameaga de instabilidade

econdmica e terrorismo.

Tal como em anos anteriores, a atividade do Banco Finantia no mercado de
empréstimos internacionais continuou a concentrar-se na América Latina, Europa
Oriental e Turquia. O tamanho da carteira de crédito permaneceu estavel em relagdo

ao ano anterior.
2.3 Finantia Private — Private Banking

A semelhanga de anos anteriores, 2016 foi novamente um ano de crescimento e

afirmacdo da marca Finantia Private na Peninsula Ibérica.

O numero de clientes em 2016 continuou a aumentar atingindo cerca de onze mil em
Portugal e Espanha, um crescimento de 6% em relacdo a 2015. Isto contribuiu para
um aumento do total de depositos de 8% vs. 2015, que atingiram cerca de 740 milhdes
de Euros em 2016.

Para esta melhoria convergiram decisivamente varios factores: (i) uma equipa
comercial reforcada e motivada; (ii) a continua divulgacdo da marca Finantia Private e
dos nossos produtos junto de sites on-line especializados em produtos e servigos
financeiros; (iii) a preferéncia por produtos inovadores e seguros gque corresponderam

as expectativas dos clientes; (iv) a introducdo do homebanking transacional; e (v) a
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abertura da primeira agéncia focada para o publico em geral numa zona nobre da

cidade de Lisboa (Av Fontes Pereira de Melo).

A recuperacdo econdmica tanto em Portugal como em Espanha tem apresentado um
ritmo moderado. Para esta dinamica tém contribuido as expectativas de menor
crescimento da procura externa, seja devido ao crescimento econdmico moderado e
baixa inflacdo na area do euro, seja pela continuacdo do comportamento desfavoravel
de algumas economias de mercado emergentes. Alguns desenvolvimentos politicos
recentes, com destaque para os resultados do referendo sobre a saida do Reino Unido
da Unido Europeia e da eleicdo presidencial norte-americana, tém gerado niveis de
incerteza elevados, com potenciais implicacfes ao nivel da atividade econémica, das

taxas de juro e dos mercados financeiros em termos globais.

Perante este enquadramento o Finantia Private acomodou a sua proposta de valor, de
modo a proporcionar uma oferta integrada e independente de produtos simples e
servicos financeiros atrativos que continuam a assegurar baixo risco e tranquilidade a

todos aqueles que lhe conferem a gestdo do seu patrimonio.

O Finantia Private continuaré a prosseguir ao longo de 2017 objectivos de crescimento
do volume de negécios, quer pela captacdo selectiva de novos clientes, quer pelo
reforco de envolvimento com os clientes actuais. O nosso servi¢o desenvolve-se num
ambiente de discri¢do, confidencialidade e independéncia e com uma preocupacao

permanente quanto a rentabilidade e a protec¢do do patrimonio dos clientes.

O Banco oferece servicos de Banca Privada nos escritorios de Lisboa, Porto, Madrid,
Barcelona e Valéncia.
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2.4 Tesouraria

As principais atividades da Tesouraria do Banco Finantia séo o financiamento, gestéo
da liquidez e da carteira de investimento, bem como a implementacdo de politicas de

taxa de juro, de cambio e de risco de crédito.

Em 2016, o Banco Finantia completou com sucesso a estratégia definida para a gestdo
da sua liquidez, suportada em trés objetivos de base: manter uma margem de liquidez
confortavel; diversificar as fontes de financiamento, em conformidade com um
conjunto de meétricas restritas; e reduzir a utilizacdo das linhas do Banco Central
Europeu (BCE).

Em termos politicos, 2016 foi um ano de elevada turbuléncia, tanto a nivel
internacional como em Portugal e Espanha. Além dos varios eventos politicos que se
foram sucedendo ao longo do ano, as politicas monetarias foram, também estas, fonte
de volatilidade, com posicGes diferentes em termos de atuacdo por parte dos dois
principais bancos centrais, o FED e o BCE. Enquanto a Reserva Federal norte-
americana aumentou as taxas durante 2016, tendo sinalizado ao mercado mais
aumentos para 2017, o BCE manteve a sua politica monetaria acomodaticia, o que
gerou, por um lado um aumento de 50 pontos base na US Libor a 1 ano e, por outro
lado, a diminuicdo na Euribor, para 0 mesmo prazo, que resvalou, pela primeira vez,

para terreno negativo.

A Tesouraria do Banco Finantia teve como objetivo manter uma margem de liquidez
de dimensao significativa, o que originou um récio de cobertura de liquidez (LCR) em
2016 de quase 1300%, o que representa 18 vezes mais do que o racio minimo
obrigatorio de 70%, resultado do esforco de manutencdo no balanco de uma
substancial percentagem de ativos de elevada liquidez, permitindo , num contexto tdo
volatil e exigente, a prossecucdo das suas atividades normais, sem qualquer

constrangimento.

Os esforgos de diversificacdo de fontes de financiamento levaram o Banco a aumentar
em 2016 o peso relativo da sua principal fonte de financiamento, a carteira de

depositos da Banca Privada. Este item registou um aumento de 9% no ano e
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representa, atualmente, mais de 50% do passivo, ndo apresentando grandes
concentracdes, o que se revela no peso dos cinco maiores depésitos nos ativos do
Banco abaixo de 1%.

Na area de Repos, o volume realizado aumentou 2% em 2016, tendo a Tesouraria
seguindo meétricas restritas de diversificagdo, em termos de prazos e contrapartes,
conseguindo, ao mesmo tempo, manter relacbes ativas com bancos de cinco

continentes e de treze paises.

No final do 1° trimestre de 2016, o Banco Finantia liquidou na sua totalidade as linhas
de financiamento que mantinha junto do BCE. As facilidades concedidas pelo Banco
Central Europeu sdo agora consideradas como um instrumento de reserva na gestdo de

liquidez, mantendo o Banco uma carteira de obrigacGes elegiveis para este efeito.

Importa ainda referir, sobre os passivos do Banco, o pagamento da Euro Floating
Subordinated Note, que venceu em 28/07/2016, emitida em 2006 num montante de
€50.000.000.

Em relacdo a carteira de renda fixa, prosseguiu-se a implementacdo de um modelo de
gestdo multi-vetorial, alinhando critérios de liquidez, rentabilidade, qualidade de
crédito e diversificacdo, num portfolio denominado em euros e dolares norte-
americanos, cobrindo mais de duzentas posi¢des, em mais de trinta e cinco paises, a
maioria com notacdo de investimento (investment grade). Também de referir, durante
2016, a diminuicdo de 3% na vida média da carteira de titulos e a reducdo de 2% no

montante médio investido por emitente.

Na gestédo dos riscos financeiros, 2016 foi caraterizado por um incremento de 7% nos
swaps de taxa de juro (IRS) acompanhados pelo esfor¢co de alargamento do nimero de
contrapartes ativas, em linha com a estratégia geral, referida anteriormente, de
mitigacdo da volatilidade e de incerteza dos mercados, acompanhada pela

implementacéo de métricas internas de diversificagéo.
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3. Actividades de Suporte

3.1 Sistemas de Informagéo

Em 2016, foi incluida a vertente transacional no canal de Homebanking destinado aos
clientes de Banca Privada do Grupo Finantia que, para além de disponibilizar a
consulta das posicGes dos ativos integrados por portfolio, passou a permitir a

realizacdo de transferéncias.

Foi implementada uma nova solucdo para a Emissdo de Acdes Proprias do Banco,
permitindo operagdes como desdobramentos, transferéncias de titularidade,
distribuicdo de dividendos, bloqueios e desblogueios de titulos bem como aumentos

de capital por incorporacdo de reservas.

Devido as exigéncias legais e regulatorias foram implementadas diversas alteracdes e
reportes, nomeadamente, o reporte ALMM - Additional Liquidity Monitoring Metrics
no ambito do COREP, a Declaragdo global recapitulativa de comissdes e despesas
associadas a conta de deposito a ordem, as alteracdes decorrentes da versdo 1.2 do
COLMS - Sistema de Gestdo de Ativos de Garantia e Operacdes, a Instrucdo n°
4/2015 da CMVM relativa a Supervisdo de Auditoria, a implementacdo de Controlos
no ambito do Regulamento do Abuso de Mercado, o Aviso n°8/2016 - deveres de

registo e de comunicacao das operacgdes destinadas a ordenamentos juridicos offshore.

No ano de 2016 concluiu-se a migracdo dos postos de trabalho, quer a nivel de
hardware quer a nivel de software para dispositivos mais produtivos. Foi otimizada a
solucdo de backups da plataforma Windows e realizado o upgrade dos principais links
da WAN e Internet, incrementando a sua Largura de Banda. O dominio da Active

Directory do Grupo foi migrado para uma versdo melhorada (2012R2).

Foi definida e implementada a infraestrutura de suporte para 0 novo escritorio de
Malta e para a nova agéncia em Lisboa, de forma a assegurar a sua comunicagao com

a rede informaética do Grupo.
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Em matéria de seguranca, foram realizados testes de intrusdo aos sites Institucionais e
de HomeBanking do BFT e BFS, reforgados os mecanismos de monitorizacédo de logs

e alarmisticas, bem como, fortalecida a seguranca da plataforma S.W.I.F.T.

No que diz respeito ao Plano de Continuidade de Negdcio (PCN), para acompanhar a
evolucdo das Fungdes de cobertura do Centro de Disaster Recovery (CDR), foram
revistas a matrizes de processos a luz da nova realidade e dos diversos Departamentos
envolvidos, tendo sido disponibilizadas novas aplicagdes de acordo com novos
requisitos identificados pelas areas envolvidas. Foi efetuado o upgrade da
infraestrutura de switches de rede e dos servidores de suporte as plataformas de
virtualizagdo VMware e Oracle Virtual Machine (OVM), de forma a incrementar a sua

performance.
3.2 Operacgdes

O ano de 2016 constituiu um forte desafio no Departamento de Operacoes.

O ano fica marcado pela execucdo de um ambicioso plano de rotatividade interna de
colaboradores entre as varias equipas do departamento, conseguindo-se um racio de
turnover na ordem dos 30%. Paralelamente, manteve-se a politica de consolidacdo de
procedimentos, da melhoria de processos e de revisdo dos manuais de procedimentos.

O plano de formacdo de colaboradores e o foco na melhoria continua de processos,
contribuiram para o incremento da flexibilidade e reforco das competéncias dos

colaboradores, sem descurar a seguranca do processamento das operacdes.

O Projeto Target 2 Securities (nova plataforma europeia de liquidacdo de operagGes
de titulos) foi concluido e implementado com sucesso de acordo com o planeado.

Paralelamente, e num quadro ndo menos exigente, foi necessario ajustar varias
aplicacdes e reportes de modo a dar-se resposta a novos requisitos das entidades
reguladoras. Destes, destaca-se a implementacdo da comunicacdo ao Banco de
Portugal das operacdes de transferéncia e liquidacdes a favor de jurisdigbes offshore,
decorrente do Aviso do Banco de Portugal n.° 8/2016.
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Ao longo de 2017, o Departamento de Operacdes continuara focado na mitigacdo do
risco operacional e nas revisdes de procedimentos, mantendo todo o seu apoio a

estratégia e aos objetivos definidos pelo Banco.

3.3 Recursos Humanos

Preparando o futuro face aos desafios que se avizinham, o Banco Finantia tem vindo a
implementar 0s ajustamentos organizacionais necessarios para permanecer
competitivo, tendo sempre em mente a crescente aposta na motivacao e a valorizagédo

do seu principal ativo — o Capital Humano.

O Banco Finantia preveligia a importancia estratégica dos seus colaboradores e atribui
uma atencao especial ao seu desenvolvimento continuado bem como a capacidade de
atrair novos talentos. Para além disso, trabalhamos para reter profissionais altamente
qualificados e capazes de assumirem funcgdes de elevada exigéncia funcional e

geogréfica, em funcdo das atividades internacionais do Banco.

A mobilidade, funcional e interdepartamental, dos colaboradores é um factor critico
de sucesso para 0 Banco, que constitui uma importante ferramenta de gestdo para o
desenvolvimento dos conhecimentos dos colaboradores e para disseminar a cultura da

Instituicao.

Ao longo de 2016, cerca de 6% dos colaboradores mudaram de departamento ou de

funcgbes. Esta rotacdo envolveu colaboradores nas instalacdes da sede e de Espanha.

Tendo consciéncia de que s6 com quadros altamente motivados e preparados é
possivel fazer face ao futuro com determinagdo, as agdes do Banco dedicadas a
formacéo e ao desenvolvimento da coesdo interpessoal sdo cruciais. Desta forma, o
Plano de Formacéo abrange a formacao genérica e transversal & empresa, bem como a
formacdo especifica orientada para as necessidades concretas de cada area ou
departamento refor¢cando e aperfeicoando as competéncias consideradas chave na
Organizagdo. Em 2016, foram realizadas 84 a¢des de formacdo, correspondentes a 846

horas, envolvendo 76% do quadro de colaboradores.
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Em termos de gestdo de desempenho manteve-se 0 mesmo sistema de avaliacdo anual.
Os resultados obtidos, relativos ao desempenho em 2015, quer ao nivel dos avaliados
quer ao nivel dos avaliadores, continuam a constituir uma ferramenta essencial para a

monotorizacdo da evolugdo de necessidades no seio da organizacao.

No final de 2016, o Banco e as suas subsidiarias contavam com 261 colaboradores,
dos quais 173 em Portugal, 72 em Espanha e os restantes alocados ao Reino Unido,
Estados Unidos, Brasil e Malta. A idade média é de 42 anos e cerca de 68% tém, pelo

menos, formacao superior universitaria.

4. Gestao dos Riscos

4.1 Modelo de Gestédo dos Riscos

O modelo de gestdo de riscos do Grupo assenta num conjunto integrado de processos,
devidamente planeado, revisto e documentado, que visa assegurar uma compreensao
apropriada da natureza e da magnitude dos riscos subjacentes a sua atividade,
possibilitando uma implementacdo adequada da respetiva estratégia e o cumprimento

dos objetivos.

Este modelo baseia-se em processos de identificagdo, avaliagdo, acompanhamento e
controlo de todos os riscos subjacentes a atividade do Grupo Banco Finantia (Grupo),
0s quais estdo suportados em politicas e procedimentos apropriados e claramente
definidos com vista a assegurar que os objetivos definidos sdo atingidos e que sdo
tomadas as a¢Bes necessarias para responder adequadamente aos riscos previamente
identificados. Desta forma, abrange todos os produtos, atividades, processos e
sistemas, tomando em consideracao todos os riscos subjacentes a sua atividade e tendo
em conta a sua dimenséo, natureza e complexidade, bem como a natureza e magnitude

dos riscos assumidos.

O modelo de gestdo de riscos respeita 0s principios reconhecidos e aceites a nivel

internacional e nacional e que se encontram em linha com o Aviso 5/2008 do Banco
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de Portugal e com as “Guidelines on Internal Governance” (GL44) emitidas pela

Autoridade Bancaria Europeia (EBA).

S&o considerados para este efeito os riscos de crédito, de mercado, de taxa de juro, de
taxa de cambio, de liquidez, de "compliance”, operacional (incluindo o risco dos
sistemas de informacdo), de estratégia e de reputacdo, bem como todos os outros

riscos que, em face da situacdo concreta do Grupo, se possam revelar materiais.

A gestdo de riscos tem uma influéncia ativa nas tomadas de decisdo do 6rgdo de

administracdo e dos 6rgaos de gestao intermédia.

A gestdo global de riscos do Grupo Banco Finantia é da competéncia da Comissao
Executiva do Conselho de Administracdo. Existe também um Comité Financeiro e de
Riscos cuja funcdo principal é a monitorizagdo global dos riscos. A Funcdo Gestdo de
Riscos é responsabilidade do Departamento de Gestdo de Riscos, central e
independente, que tem a seu cargo a gestdo, analise e controlo de todos os riscos do

Grupo.

Compete ao Conselho de Administracdo aprovar e rever periodicamente as estratégias
e politicas relativas a assun¢do, gestdo e controlo dos riscos a que o Grupo esta ou
possa Vvir a estar sujeito e ao acompanhamento regular da atividade da Funcdo de
Gestdo de Riscos. O Conselho de Administracdo (CA) é ainda responsavel pela
aprovacao do RAF (Risk Apetite Framework).

A Comissdo Executiva (CE) é também responsavel pela implementacdo e manutencao
de um sistema de controlo interno adequado e eficiente e que se baseia hum sistema

de gestdo de riscos apropriado e eficaz.

O Comité Financeiro e de Riscos, é responsavel pela avaliacdo e monitorizacdo dos
varios riscos a que o Grupo esta exposto, com especial incidéncia sobre os limites e

tolerdncias do RAF.

O Departamento de Gestdo de Riscos garante que a Funcdo de Gestdo de Riscos: (i)
Assegura a aplicacdo efetiva do sistema de gestdo de riscos, através do

acompanhamento continuo da sua adequacdo e a eficacia, bem como das medidas
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tomadas para corrigir eventuais deficiéncias; (ii) Presta aconselhamento aos 6rgéaos de
Gestdo e Fiscalizagdo; (iii) Elabora e apresenta relatérios periodicos relativos a gestdo
de riscos que permitem aos 6rgdos de gestdo acompanhar os diversos riscos que o
Grupo esta sujeito; (iv) Elabora o ICAAP e participa ativamente na elaboracdo do
RAF; e (v) Promove a integracdo dos principios de risco nas atividades diarias da
instituicdo, assegurando que ndo ha nenhum aspeto significativo do neg6cio néo

incluido no quadro de gestdo de riscos.

O Grupo reconhece que a definicdo e a avaliagdo dos niveis de capitais adequados
para suportar o perfil de risco, bem como os controlos adequados, sdo elementos
essenciais para a implementacdo de uma estratégia de negécio sustentavel. O
planeamento da evolucdo e do comportamento do capital interno € crucial para
garantir a continua adequacdo ao perfil de risco, aos objetivos estratégicos e aos

objetivos de negdcio.

Em suma, o Sistema de Gestdo dos Riscos assegura:

+ Uma adequada identificacdo, avaliacdo, acompanhamento, controlo e mitigagcdo de

todos os riscos materiais aos quais 0 Grupo esta exposto;

* A adequacdo do capital interno ao perfil de risco, ao modelo de negocio e ao

planeamento estratégico; e
* A integracdo do processo de gestdo dos riscos na cultura do Grupo e no seu

processo de decisdo.

Por ultimo, o Departamento de Auditoria Interna, como unidade independente, é

responsavel pela revisdo da adequacao dos procedimentos e controlos implementados.
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4.2 Perfil de Risco

O perfil de risco do Grupo é determinado com base numa avaliagdo global das suas
atividades de negdcio que conduz a identificacdo dos riscos principais aos quais o

Grupo esta ou podera vir a estar exposto.
4.2.1 Risco de Crédito

O risco de crédito surge da possibilidade de um contraparte entrar em incumprimento
e também da alteracdo do valor econémico de um dado instrumento financeiro devido
a degradacdo da sua qualidade crediticia. Constitui um dos principais riscos em que 0

Grupo incorre, considerando a sua estrutura de ativos.

O objetivo do Grupo é manter uma carteira de ativos de elevada qualidade, assente
numa politica de crédito prudente e numa analise criteriosa de todas as propostas de
crédito, de forma a manter uma carteira de crédito com risco reduzido e obter um

crescimento dentro dos limites definidos pela apeténcia pelo risco.

Nessa base, o sistema de gestdo de risco de crédito integra duas componentes: a

primeira abrange a analise de crédito e a segunda esta focada num sistema robusto de
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monitorizacao que assegura a imediata identificacdo do potencial aumento do risco de
incumprimento, possibilitando uma andlise das causas e a implementacdo de acdes

corretivas, se tal se revelar necessario.

No ambito da primeira componente, a aprovacdo de qualquer limite de credito é
tomada de acordo com a politica interna de crédito do Grupo. Todas as operacGes
estdo sujeitas a limites definidos pelo Departamento de Crédito. Para cada entidade €
estabelecido um limite de crédito maximo permitido, com base no seu perfil de risco,
rating do emitente, sector, zona geografica, etc. em linha com as orientacGes

estabelecidas.

O Departamento de Gestdo de Riscos é 0 6rgdo que assegura a segunda componente
do sistema de gestdo do risco de crédito, sendo responsavel pelo controle dos limites
aprovados e pela monitorizacdo da exposi¢do por grupo de contrapartes (e.g, indice de
concentracdo individual), sector de atividade (e.g, indice de concentracdo sectorial),
por zona geogréafica e por rating do emitente. Nesta componente existe a preocupacao
constante em diversificar o portfolio o que permite ao Grupo mitigar o risco de
concentracdo de crédito, o qual resulta da capacidade potencial de um determinado
grupo de contrapartes provocar perdas que coloqguem em causa a solvabilidade da

instituicéo.

E também da responsabilidade do Departamento de Gestdo de Risco a monitorizacio
do capital econémico para o risco de crédito. Uma vez que o nivel de risco de crédito
a que o Grupo se encontra exposto esta diretamente relacionado com os principais
parametros do risco de crédito, nomeadamente com a probabilidade de incumprimento
(PD) e com o montante de perda dado o incumprimento (LGD), no ambito do ICAAP,
o0 requisito do capital econémico para o risco de crédito é quantificado de acordo com

a férmula IRB (Internal Ratings Based) Foundation do Acordo de Basileia Ill.

Em 31 de Dezembro de 2016, cerca de 60% da carteira propria de renda fixa tem

notacdo de risco de Investment Grade.
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4.2.2 Risco Operacional

O risco operacional consiste na probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos
resultados ou no capital, decorrentes de falhas na analise, processamento ou
liquidacdo de operacdes, de fraudes internas e externas, da utilizacdo de recursos em
regime de subcontratacdo, de processos de decisdo internos ineficazes, de recursos

humanos insuficientes ou inadequados ou da inoperacionalidade das infraestruturas.

A gestdo do risco operacional tem sido sempre uma area de grande importancia para o
Grupo. Tendo em mente sempre as melhores praticas, o Grupo tem desenvolvido
esforgcos no sentido de implementar os mais avangados métodos de medicdo efetiva e
de controlo deste risco.

O Grupo mantém processos de recolha e registo de informacdo sobre as varias
categorias de risco operacional que podem afetar a sua atividade (registo de eventos
de perdas e auto avaliagdo do controlo de risco). A base de dados de risco operacional
contempla o registo pormenorizado de eventos, contabilizacdo de perdas, avaliagdo
dos eventos do risco operacional incluindo uma analise de medidas corretivas e

prospetivas, bem como auto avaliacdo do controlo deste risco.

O Grupo usa a metodologia do Basic Indicator Approach (BIA) para quantificar os
riscos inerentes as atividades operativas e sistemas de informacdo, considerando o

produto bancario dos Gltimos trés anos.

O Grupo considera que o capital alocado ao risco operacional, através desta

abordagem, é adequado para cobrir as perdas potenciais inesperadas, tendo por base:

+ O sistema de controlo e os procedimentos adotados pelo Grupo para controlar o

risco operacional;
« O fato de ndo existir qualquer registo historico de perdas operacionais materiais;

» A monitorizagéo e os processos de controlo que séo realizados a nivel central.
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No decorrer de 2016, foram efetuadas diversas acdes de formacdo, com destaque para
uma formacao especifica sobre o Sistema de Controlo Interno dirigida aos quadros
com responsabilidades na gestdo das diversas areas. Para 2017, o Grupo continuara a

privilegiar a componente da formacgdo como forma de minorar o risco operacional.
4.2.3 Risco de Taxa de Juro da Carteira Bancaria

O risco de taxa de juro da carteira bancaria é proveniente da probabilidade de
ocorréncia de impactos negativos, provocados pelas alteracdes desfavoraveis nas taxas
de juro principalmente por causa da existéncia de desfasamentos de maturidades entre

0s ativos e passivos.

A monitorizacao das exposi¢cOes as variacGes da taxa de juro constitui um dos aspetos
mais importantes de uma adequada gestdo de risco de uma instituicdo financeira. O
Grupo adotou a estratégia de minimizar o risco de taxa de juro associado aos seus
ativos de taxa fixa com o objetivo de minimizar a exposi¢do aos choques e
movimentos das taxas de juro, mantendo uma estrutura equilibrada entre ativos e

passivos em termos de mismatch de taxa de juro.

O Grupo monitoriza a distribuicdo dos seus ativos de taxa fixa por intervalos
temporais, liquidos dos correspondentes passivos de taxa fixa e dos instrumentos de
cobertura utilizados. Em 31/12/2016 o racio de cobertura nominal do risco de taxa de

juro da carteira préopria era de 93%.

A eficécia da politica de cobertura € analisada e revista mensalmente pelo Comité

Financeiro e de Riscos.

Considerando a natureza e carateristicas do negécio do Grupo, bem como 0s processos
implementados para a monitorizagdo e mitigacdo do risco de taxa de juro, o Grupo
analisa ainda o comportamento do VaR (“Value at Risk”) relativo ao risco de taxa de
juro. O VaR é calculado utilizando a abordagem da simulacé@o histérica, com base
num histérico de taxas de um ano, um periodo de detencdo de um dia e um intervalo

de confianca de 99%. Este modelo tem sido validado com back tests. Para o ano de
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2016, o VaR médio diario relativo ao risco de taxa de juro foi de €2,65 milhdes (€2,69
milhdes em 2015).

4.2.4 Risco de Taxa de Cambio da Carteira Bancaria

O risco de taxa de cambio caracteriza-se pela probabilidade de ocorréncia de impactos
negativos por via de alteracBes desfavoraveis nas taxas de cambio e por variagdes

adversas no preco dos instrumentos em moeda estrangeira.

E politica do Grupo trabalhar apenas com ativos e passivos denominados em EUR ou
em USD. As posi¢des noutras moedas sdo esporadicas e ndo tém impacto relevante no
Balanco ou na Demonstragdo de Resultados.

O Grupo adotou a estratégia de minimizar o risco de taxa de cambio associado aos
seus ativos e passivos. Sempre que os limites pré-estabelecidos para o nivel de risco
cambial possam vir a ser atingidos, procede-se a cobertura do risco de taxa de cambio,
sendo as exposi¢Oes sdo monitorizadas numa base diéria, quer as posi¢ées a vista,

quer as posicdes a prazo.

Esta andlise é apresentada e discutida no Comité Financeiro e de Riscos numa base
mensal, visando a definicdo ou a correcdo das medidas a adotar para se atingir o
objetivo de minimizagéo do risco de taxa de cambio.

Considerando a natureza e carateristicas do negécio do Grupo, bem como 0s processos
implementados para a monitorizacdo e mitigacdo do risco de taxa de cdmbio, o Grupo
analisa ainda o comportamento do VaR (“Value at Risk”) relativo ao risco cambial. O
VaR ¢ calculado utilizando a abordagem da simulacdo histérica, com base num
histérico de taxas de um ano, um periodo de detencdo de um dia e um intervalo de
confianca de 99%. Este modelo tem sido validado com back tests. Para o ano de 2016,
0 VaR médio diario relativo ao risco cambial foi de €5,48 milhdes (€2,88milhdes em
2015).
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4.2.5 Risco de Mercado da Carteira de Negocia¢do

O risco de mercado é definido como a probabilidade da ocorréncia de perdas devido a
variacOes inesperadas no preco de posi¢cdes tomadas em instrumentos financeiros
resultantes, para além de outros efeitos, de variagbes nas taxas de juro e nas taxas de
cambio. Face a reduzida dimensdo da carteira de negociagdo do Grupo, este risco é

considerado imaterial e é analisado conjuntamente com a carteira bancéria.
4.2.6 Risco de Liquidez

O risco de liquidez é definido como a possibilidade de uma instituicdo financeira
incumprir as suas obrigacdes nas respetivas datas de vencimento, devido a sua
incapacidade para atempadamente liquidar ativos, obter financiamento ou refinanciar

passivos em condi¢des normalizadas.

O Grupo tem como objetivo na gestdo do risco de liquidez assegurar uma posicdo de
liquidez estavel e robusta, com base em ativos liquidos, controlando os gaps de
liquidez e incluindo uma almofada de liquidez que permita responder a saidas de

capitais acrescidas em situagdes de stress.

A gestdo do risco de liquidez é realizada globalmente para o Grupo de forma
centralizada pelo Departamento de Tesouraria, com 0 apoio e acompanhamento do
Departamento de Gestdo de Riscos. A liquidez é mantida dentro de limites pré-
definidos, de acordo com dois parametros distintos: i) o da gestdo do cash flow,
através de um sistema de controlo dos fluxos financeiros que permite o céalculo diério
dos saldos de tesouraria ao longo de um horizonte temporal extenso e pela
manutencdo de um excesso de liquidez que assegura o funcionamento normal do
Grupo mesmo em condic¢des desfavoraveis; ii) o da gestdo do balanco, permitindo a
manutencdo dos principais indicadores de liquidez dentro dos limites pré definidos
pelo Comité Financeiro e de Riscos.

O Departamento de Tesouraria procede ao controle diario da gestdo do cash flow do

Grupo. O Departamento de Gestdo de Riscos é responsavel por todas analises
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referentes a gestdo do balanco do Grupo, elaborando um relatério mensal para o

Comité Financeiro e de Riscos.

As métricas utilizadas para medir o risco de liquidez, para além das que séo utilizadas
diariamente no controlo dos fluxos de pagamentos e recebimentos e no planeamento
previsional, estdo relacionadas com os racios prudenciais LCR (Liquidity Coverage
Ratio), NSFR (Net Stable Funding Ratio), com o racio de transformacédo de depositos
em crédito e com racios internos (récio de liquidez e activos elegiveis e réacio de

financiamento a curto prazo).

Em 31 de Dezembro de 2016 o racio LCR estava bastante acima dos valores minimos
requeridos em fase de implementacéo total (fully loaded)*. O objetivo do LCR é o de
promover a resiliéncia de curto prazo do perfil de risco de liquidez dos bancos,
assegurando que os bancos detém um stock adequado de ativos liquidos desonerados e
de alta qualidade (“HQLA”) que podem ser convertidos nos mercados em liquidez, de
modo facil e imediato, para satisfazer as necessidades de liquidez, em cenéario de
stress, num horizonte temporal de 30 dias. Em 31 de Dezembro de 2016, o stock de
HQLA era superior a €345 milhdes.

Embora apenas seja obrigatério em 2018, o Grupo monitoriza também o Net Stable
Funding Ratio (NSFR), que complementa o LCR e tem um horizonte temporal de um
ano. Este racio foi estabelecido para impor uma estrutura sustentavel de maturidades
de ativos e passivos, com o objetivo de promover uma adequada resiliéncia num
horizonte temporal maior, pelo estabelecimento de incentivos adicionais para 0s
bancos financiarem as suas atividades através de fontes de financiamento mais
estdveis e numa base regular. Durante 2016, o NSFR do Grupo Banco Finantia

manteve-se sempre acima de 100%.

O Comité Financeiro e de Riscos é responsavel por monitorizar os principais

indicadores de Liquidez do Grupo.

1 O minimo requerido era de 70%, em 31 Dezembro de 2016, aumentando progressivamente para 100% em
2018.
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5. Sintese Financeira

5.1 Resultados Consolidados

O resultado liquido consolidado em 2016 atingiu €30,7 milhdes, um aumento de 11%
face ao valor de €27,6 milhdes verificados no ano anterior. O produto bancéario apds
imparidades e provis@es cifrou-se em €65,2 milhées um aumento de cerca de 4% face

0 ano anterior. A margem financeira registou €60,5 milhdes (€66,2 milhdes em 2015).

As comiss@es liquidas e outros proveitos, atingiram €19,4 milhdes (€28,1 milhdes em
2015).

As despesas operacionais reduziram-se cerca de 9% para €22,6 milhdes (€24,8
milh6es em 2015), colocando o racio de eficiéncia (cost-to-income) em 28,2%, um dos

melhores entre os bancos europeus.

A demonstracdo dos resultados consolidados para os anos de 2016 e 2015, terminados
em 31 de dezembro, é a seguinte:

€ milhdes NICs (IFRS)

Resultados consolidados 31.12.2016 31.12.2015
Margem financeira 60.5 66.2
Comissdes liquidas e outros proveitos 194 28.1
Imparidade e provistes (14.7) (31.5)
Produto bancario ap6s imparidades e provisoes 65.2 62.8
Custos operacionais (22.6) (24.8)
Lucro antes de impostos e extraordinarios 42.7 38.0
Items extraordinarios - 2.7
Impostos (12.0) (7.7
Lucro do exercicio 30.7 27.6
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5.2 Balango Consolidado

O ativo total atingiu o montante de €1.807,4 milhdes em 31 de Dezembro de 2016 um

acréscimo de cerca de 2% quando comparado com um ano antes:

€ milhGes NICs (IFRS)
Balanco consolidado 31.12.2016 31.12.2015
Ativo

Caixa e bancos 100.3 119.4
Carteira de titulos e empréstimos 1,631.2 1,540.7
Operacdes de crédito descontinuadas 28.6 52.0
Outros ativos e valores a receber 47.3 61.6
Total do ativo 1,807.4 1,773.7
Passivo

Operacdes de MM 28.1 30.3
Depositos de clientes 740.4 679.6
Repos 495.4 483.5
BCE - 73.0
Divida subordinada 20.3 515
Outros passivos 115.1 107.4
Total do passivo 1,399.4 1,425.3
Total do capital proprio 408.0 348.4
Total do passivo e capital proprio 1,807.4 1,773.7

A carteira de titulos e empréstimos (constituida principalmente por titulos de renda
fixa disponiveis para venda) cresceu cerca de 6%, em linha com as orientacGes

estratégicas do Grupo.

As operacOes de crédito descontinuadas representam a carteira remanescente da

atividade de financiamento especializado, descontinuada em 2013.

Os depositos de clientes também aumentaram, alcancando €740,4 milhdes, tendo

crescido 9% em relagdo aos €679,6 milhdes registados em 2015. Este aumento
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confirma a tendéncia positiva dos ultimos anos, de acordo com a estratégia

estabelecida de crescimento da base de depdsitos de clientes do Banco Finantia.

O financiamento do BCE foi completamente liquidado durante o 1° trimestre de 2016
(€73 milhdes no final de 2015).

Os capitais proprios aumentaram cerca de 17% face a 2015 atingindo €408,0 milhdes,
refletindo os resultados do ano e a boa performance da carteira de titulos disponiveis
para venda.

5.3 Solvabilidade

5.3.1 Capital Regulatorio

Os racios de solvabilidade do Banco sdo calculados de acordo com o enquadramento
prudencial estabelecido pelo Regulamento (UE) n.° 575/2013 (CRR) e pela Diretiva
2013/36/UE (CRD 1V), ambos emanados do Parlamento Europeu e Conselho, de 26
Junho de 2013 (“Basileia III”’), bem como o Aviso n.° 6/2013 do Banco de Portugal
que regulamenta o regime transitorio previsto no CRR em matéria de fundos proprios
e estabelece medidas destinadas a preservacdo desses fundos. Até 2018, a aplicacdo
total da nova regulamentacdo de Basileia 11l sera gradualmente introduzida, sendo este
processo usualmente designado por Phasing-in. A assuncdo total da nova
regulamentacdo, sem considerar o regime transitorio, é designada por Full

Implementation.

Apesar do enquadramento regulatério se ter tornado mais exigente, o0 Banco mantém
racios financeiros solidos. De acordo com o presente regime transitorio, o racio CET1
e 0 racio de capital total foram ambos de 23,3% (22,6% em 2015). Numa base de
implementacado total, i.e., sem provisdes transitorias, o racio CET1 e o racio de capital
total atingiram ambos 23,6% em 2016 (22,3% em 2015).
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Basileia III (Phasing-in ) 31.12.2016 31.12.2015
CET1 ratio 23.3% 22.6%
Total Capital ratio 23.3% 22.6%
Basileia III (Full implementation ) 31.12.2016 31.12.2015
CET1 ratio 23.6% 22.3%
Total Capital ratio 23.6% 22.3%

Os Ativos Ponderados pelo Risco (“RWA”) alcangaram o valor de €1.640 milhdes
(€1.499 milhdes em 2015).

5.3.2 Processo de Avaliaciao Interna de Adequacio de Capital (“lICAAP”)

Adicionalmente a perspetiva regulatéria, o Banco também considera os riscos e 0s
recursos financeiros disponiveis (“RTC”, Risk Taking Capacity) numa perspetiva
econdmica, na conducdo do exercicio de auto avaliacdo da adequacdo do capital
interno, que esta previsto no Pilar 2 de Basileia 111 e no Aviso n° 15/2007, do Banco

de Portugal.

Os riscos e 0o “RTC” sdo estimados numa base de continuidade (going concern) de
forma a assumir sempre que o Banco tem capacidade para liquidar atempadamente

todos os seus passivos, incluindo divida subordinada e depdsitos.

Para quantificar os riscos, o0 Banco desenvolveu varios modelos de capital econémico
que estimam a perda maxima potencial num periodo de um ano, com base num nivel
de confianca pré-definido. Estes modelos cobrem os diversos tipos de risco a que o
Banco esta exposto, designadamente, risco de crédito, risco operacional, risco

reputacional e risco de compliance.

No que se refere aos riscos de taxa de juro e taxa de cdmbio na carteira bancéaria para
alocar capital econdmico para os mesmos o0 Grupo usa 0 metodo VaR de simulacéo
histérica, com base num historico de taxas de seis anos, um periodo de detengdo de

um ano e um intervalo de confianga de 99,9%.

Pag. 34 de 39



Banco Finantia

O valor de capital econdmico requerido para cada risco é agregado, desconsiderando,
numa base prudente, os efeitos da diversificagdo entre riscos. Adicionalmente ao
calculo do requerimento de capital econdmico, os principais fatores de risco sdo
submetidos a testes de stress para identificar quaisquer debilidades e riscos que o0s

modelos internos possam néo ter identificado.

A andlise de adequacdo de capital conduzida com a periodicidade mensal, no final de
cada ano é complementada por uma andlise prospectiva dos requisitos de capital,
associados aos respetivos riscos, e dos recursos financeiros disponiveis, num
horizonte de trés anos, tendo em conta o plano de financiamento e de capital do

Banco.

Os resultados do ICAAP sé&o monitorados continuamente e permitem concluir que o
capital do Banco é adequado para cobrir os riscos incorridos ou potenciais na

perspetiva regulatdria e na perspetiva econdémica.
5.4  Acgdes Proprias

No principio e no final de 2016, o Banco detinha 12,150,868 a¢bes proprias a nivel

consolidado. Durante o ano de 2016 ndo houve compras e vendas de a¢des proprias.

6. Responsabilidade Social, Mecenato Cultural e Educacéo

6.1 Responsabilidade Social

E politica do Banco Finantia apoiar instituicdes de solidariedade social que apoiam
sobretudo criancas e jovens desfavorecidos e/ou com necessidades educativas

especiais. Em 2016 o Banco financiou as seguintes instituicoes:

- APSA - Associacdo Portuguesa de Sindrome de Asperger, uma IPSS que nasceu em
Lisboa em 2003, por vontade de um grupo de pais com a missdo de promover 0 apoio
e a integracdo social das pessoas com Sindrome de Asperger (SA), favorecendo as
condicBes e capacitando para uma vida autonoma e digna. O maior projeto da APSA é

a Casa Grande, aberta em 2014 em Lisboa e destinada a orientagcdo de jovens adultos,
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pois foi nessa faixa etdria que a APSA encontrou mais lacunas de respostas da

sociedade.

- Banco do Bebé - Associacdo de Ajuda ao Recém-Nascido, uma IPSS criada em 1996
para ajudar as familias carenciadas dos bebés da maternidade Alfredo da Costa e a sua
ajuda estende-se neste momento aos Hospitais de Santa Maria e Beatriz Angelo. Esta
associacdo acompanha em domicilio bebés e criancas referenciadas pelos servigos
sociais da unidade de neonatologia / pediatria, apoia em bens de primeira necessidade
familias com bebés e criancas dos 0-6 anos de idade referenciadas pela mesma

unidade e pelos servigos sociais de obstetricia.

- Liga dos Amigos do Centro Hospitalar de S. Jodo (Porto), uma associac¢do criada em
2006 de apoio a criangas e idosos carenciados em contexto de internamento, em
estreita colaboracdo com a Direcdo do Centro Hospitalar e com a seccdo do

Voluntariado existente no Hospital.

- Rarissimas - Associacdo Nacional de Deficiéncias Mentais e Raras, fundada em
2002, com a missdo de apoiar doentes (sobretudo criangas), familias e amigos que
convivem de perto com doencas raras. Em Portugal existem cerca de 800 mil
portadores de doencas raras. Outro dos objetivos da Rarissimas é promover a
divulgagdo, informacdo e sensibilizacdo publica sobre as Doencas Raras a nivel

nacional e internacional, nomeadamente em paises em vias de desenvolvimento.
6.2 Mecenato Cultural

O Palédcio Nacional da Ajuda e a Fundacdo de Serralves no Porto sdo as duas
institui¢Bes nacionais que tém merecido o apoio do Banco Finantia. Desde 1997 que o
Banco Finantia é um mecenas ativo do Palacio e é, com orgulho, membro fundador da

Fundacdo de Serralves onde tem patrocinado diversos programas culturais e sociais.
6.3 Educacado

O Banco colaborou mais uma vez com o ISEG — Instituto Superior de Economia e

Gestdo da Universidade Tecnica de Lisboa, atribuindo um prémio ao melhor aluno do
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primeiro ano do Mestrado em “Economia Internacional e Estudos Europeus”. O Banco
¢ ainda membro fundador da ‘“Fundagdo Econdémicas — Fundagdo para o

Desenvolvimento das Ciéncias Econdmicas, Financeiras e Empresariais”.

7. Perspetivas futuras

A economia mundial, apesar de ter perspetivas de crescimento favoraveis, permanece
volatil e com muitas incertezas. Os mercados emergentes antevéem-se positivos mas
com algumas debilidades incluindo um crescimento minimo no Brasil. Por outro lado,
ao nivel local, as perspetivas para Portugal e Espanha sdo de um fraco crescimento

mas de melhorias continuas a nivel macroeconémico.

Neste contexto, mais do que nunca, € importante para o Banco capitalizar nas suas
principais vantagens competitivas: Uma postura flexivel nos negdcios, plataformas
em Portugal, Espanha, Londres, Nova lorque, Sdo Paulo e Malta, um quadro de
profissionais altamente qualificados e com experiéncia internacional, importantes
relacionamentos com uma variedade de clientes, instituices e contra-partes em todo o

mundo, uma forte capitalizacdo e uma estrutura de custos altamente eficiente.

O Banco tem pois todos os elementos para continuar a oferecer oportunidades
atrativas e a prestar servicos profissionalizados aos seus clientes corporativos e
institucionais e a oferecer uma banca privada de alta qualidade aos seus clientes
particulares - expandindo a sua base de clientes, 0 niUmero das suas operacfes e 0

volume de ativos.

Em termos de linhas de negdcios, o Banco planeia manter a mesma orientacéo,
prosseguindo atividades ndo intensivas em capital, permanecendo focado na prestacéo
de servigos de assessoria financeira, nas operagdes de renda fixa em mercados de

capitais e no Private Banking.

Os servigos de assessoria financeira (Financial Advisory Services ou “FAS”) deverdo

continuar a crescer, focados em transacGes transfronteiricas, apoiando ao mesmo

Pag. 37 de 39



Banco Finantia

tempo a internacionalizacdo das empresas ibéricas e o investimento estrangeiro na

Peninsula Ibérica.

A area de mercado de capitais também planeia expandir vendas e as suas atividades de
distribuicdo e de market making. Estdo projetadas novas melhorias de eficiéncia,
aumentando o “rurnover” de modo a reforcar a nossa capacidade de financiar as
empresas e satisfazer a procura dos investidores, consumindo, simultaneamente menos
capital. Esta orientacdo estd em linha com a iniciativa da Comissdo Europeia de
substituir gradualmente crédito da banca comercial por funding no mercado de

capitais, de modo a diversificar as fontes de financiamento das empresas.

Por dltimo, o Private Banking continuara a crescer, em linha com a tendéncia dos
ultimos anos, que sera reforgcada com o alargamento e diversificacdo da sua gama de
produtos. Isso permitira ao banco oferecer aos clientes mais alternativas de

investimento e obter um maior crescimento nas suas comissoes.

8.  Aplicacdo de Resultados

O Conselho de Administracdo prop6e um dividendo de 50% do Lucro Liquido,

equivalente a cerca de 15,2 milhdes de Euros, ou 11 céntimos por agéo.

O Banco Finantia apresenta um racio CET1 de 23,6% (implementacdo total),
incluindo a deducdo do dividendo proposto, claramente dentro quer das politicas
internas quer das orientacdes regulatorias emitidas para o setor bancario, de manter
racios de capital (CET1) suficientemente robustos para o desenvolvimento das

respetivas atividades.

9.  Observacgdes Finais

Num ano dificil para a atividade bancéaria, também marcado por um engquadramento

regulatorio mais exigente, o0 Banco Finantia conseguiu alcancar bons resultados.
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A todos os nossos clientes, acionistas, instituigdes empresariais, auditores e
autoridades, o Conselho de Administracio do Banco vem expressar 0s Seus
agradecimentos e apreco pelo seu apoio. A todos os colaboradores os nossos parabéns
pelos resultados alcangados e o nosso agradecimento pelo esforgo, dedicagdo, lealdade

e profissionalismo demonstrados.

O futuro proximo apresenta alguns desafios, mas encontramo-nos numa posigao forte
e estamos confiantes de que continuaremos a saber encontrar solu¢des de valor

acrescentado, quer para os nosso clientes quer para os nossos acionistas.

Lisboa, 8 de Margo de 2017

Conselho de Administragio

(RS

Pedro erestrelo dos Reis

L

Ricardo Borges Caldeira

Davi Guerreiro Antdnio Santiago Freitas
Ao’

Carlos Perelié Yanes
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ANEXO
(Relatorio e Contas Consolidadas)

Adocao das Recomendacdes do Financial Stability Forum (FSF) e do Committee of
European Banking Supervisors (CEBS) relativas a Transparéncia da Informacéo e a
Valorizacgdo dos Ativos

O Banco de Portugal, através das Cartas Circular n°® 46/08/DSBDR e n° 97/08/DSBDR, de 15
de Julho e 3 de Dezembro, respetivamente, adotou as recomendac6es do Financial Stability
Forum (FSF) e do Committee of European Banking Supervisors (CEBS) sobre a publicacéo
de um conjunto de informacgdes tendo em vista um melhor conhecimento da situacdo
financeira das instituicdes financeiras em geral, e dos bancos em particular.

A informacdo neste Anexo tem como objetivo cumprir com o0s requisitos exigidos de
divulgacao.

I. MODELO DE NEGOCIO
1. Descricdo do modelo de negécio

A descricdo da estratégia e do modelo de negécio do Banco Finantia e subsidiarias €
apresentada no Relatorio de Gestdo o qual é parte integrante das Demonstracdes Financeiras
2016.

2., 3., 4. e 5. Atividades desenvolvidas e contribuicao para o negécio

No corpo do Relatério de Gestdo apresenta-se informacao acerca da estratégia e objetivos das
areas de negdcio do Banco Finantia e subsidiarias e sua evolucao.

I1. RISCOS E GESTAO DOS RISCOS
6. e 7. Descricdo e natureza dos riscos incorridos

O Relatdrio de Gestdo e as Demonstracdes Financeiras Consolidadas (veja-se Nota 32 -
Gestdo dos riscos da atividade) apresentam uma descri¢cdo de como a Fun¢do de Gestdo dos
Riscos se encontra organizada no seio do Banco Finantia e subsidiarias, assim como
informacdo que permite a0 mercado obter a percecdo sobre 0s riscos incorridos pelo Banco
Finantia e subsidiarias e mecanismos de gestdo para a sua monitorizacdo e controlo.

I1l. IMPACTO DO PERIODO DE TURBULENCIA FINANCEIRA NOS
RESULTADOS

8. Descrigdo qualitativa e quantitativa dos resultados

Os principais impactos provocados pelo atual periodo de turbuléncia financeira sdo descritos
no Relatério de Gestao.

Pag. 1de 3



Banco Finantia

Foi adotada uma descricdo qualitativa atendendo a que se nos afigura desproporcionado e néo
quantificavel a mensuracdo dos efeitos relacionados apenas com a turbuléncia financeira
atendendo a que foi acompanhada por fortes perturbacdes no mercado das matérias primas e
do preco do petroleo com reflexos em varios dominios da economia nacional e internacional.

9. e 10. Desagregacao dos “write-downs”

O Banco Finantia e subsidiarias ndo estdo expostos a produtos e instrumentos afetados pelo
periodo de turbuléncia, nomeadamente commercial mortgage-backed securities, residential
mortgage-backed securities, colateralised debt obligations e asset-backed securities.

11. e 12. Comparagdo dos impactos entre periodos

Né&o aplicavel.

13. Influéncia da turbuléncia financeira na cotacdo das acGes do Banco Finantia e
subsidiarias

Né&o aplicavel.

14. Risco de perda méaxima

Na Nota 32 das demonstragdes financeiras “Gestdo dos Riscos da Atividade” é divulgada
informacdo sobre as perdas suscetiveis de serem incorridas em situacdes de stress do
mercado.

15. Responsabilidades do Banco Finantia e subsidiarias emitidas e resultados

Na Nota 24 das demonstracdes financeiras faz-se divulgacdo sobre o impacto nos resultados
decorrentes da reavaliacdo da divida emitida.

IV. NIVEIS E TIPOS DAS EXPOSICOES AFETADAS PELO PERIODO DE
TURBULENCIA

16. Valor nominal e justo valor das exposi¢des

Na Nota 35 das demonstracdes financeiras apresentam-se 0s ativos e passivos financeiros
evidenciando o valor de balanco e o respetivo justo valor.

17. Mitigantes do risco de crédito

Adicionalmente a outras referéncias a gestdo do risco de crédito, nas notas anexas as
demonstragdes financeiras sdo divulgados os derivados para gestdo de risco e os ativos e
passivos a eles associados.

18. Informacéo sobre as exposi¢cdes do Banco Finantia e subsidiarias
Né&o aplicavel.

19. Movimentos nas exposic¢les entre periodos
Né&o aplicavel.
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20. Exposicdes que nédo tenham sido consolidadas
Né&o aplicavel.

21. Exposicéo a seguradoras e qualidade dos ativos segurados
N&o aplicavel.

V. POLITICAS CONTABILISTICAS E METODOS DE VALORIZACAO
22. Produtos estruturados

Estas situacOes estdo desenvolvidas nas politicas contabilisticas constantes das notas anexas
as demonstracdes financeiras.

23. Special Purpose Entities (SPE) e consolidacéo
Né&o aplicavel.

24. e 25. Justo valor dos instrumentos financeiros
Veja-se ponto 16 do presente Anexo.

Nas politicas contabilisticas referem-se as condic¢Ges de utilizacdo da opcdo do justo valor,
bem como as técnicas utilizadas para a valorizacdo dos instrumentos financeiros

VI. OUTROS ASPETOS RELEVANTES NA DIVULGACAO
26. Descricdo das politicas e principios de divulgagao

A politica de divulgacdo de informacdo de natureza contabilistica e financeira do Banco
Finantia e subsidiarias visa dar satisfacdo a todos os requisitos de natureza regulamentar,
sejam eles ditados pelas normas contabilisticas ou pelas entidades de supervisdo e de
regulacdo do mercado.

Adicionalmente, procura alinhar as suas divulgacdes pelas melhores praticas do mercado
atendendo, por um lado, a relacdo de custo/beneficio na captacdo da informacdo relevante e,
por outro, dos beneficios que a mesma poderia proporcionar aos diversos utilizadores.
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Banco Finantia

Balanco Consolidado
em 31 de dezembro de 2016 e 2015

milhares EUR Notas 2016 2015
Ativo
Caixa e bancos 5 30.665 39.214
Aplicacdes em institui¢des de crédito 6 69.664 80.213
Carteira de titulos e empréstimos 7 1.631.206 1.540.722
Instrumentos financeiros derivados 8 8.790 2.348
Ativos ndo correntes detidos para venda 216 343
Propriedades de investimento 1.084 935
Outros ativos tangiveis 9 12.288 12.874
Ativos intangiveis 10 374 626
Ativos por impostos correntes 7.248 5.311
Ativos por impostos diferidos 11 195 18.524
Outras operagdes de crédito 12 28.571 51.987
Outros ativos 13 17.110 20.644
1.807.409 1.773.741
Passivo
Recursos de bancos centrais 14 - 73.003
Recursos de institui¢gdes de crédito 15 28.128 30.280
Recursos de clientes 16 740.425 679.590
Operacdes de venda com acordo de recompra ("repos”) 17 495.442 483.532
Instrumentos financeiros derivados 8 64.437 60.690
Passivos por impostos correntes 19.824 13.560
Passivos por impostos diferidos 11 7.066 1.937
Passivos subordinados 18 20.307 51.495
Provisoes 19 1.974 6.445
Outros passivos 19 21.785 24.840
1.399.387 1.425.372
Capital proprio
Capital 20 150.000 150.000
Prémios de emissdo 20 25.000 25.000
Acdes proprias 20 (12.151) (12.151)
Reservas e resultados transitados 21 214.247 157.714
Resultado liquido atribuivel aos acionistas do Banco 30.691 27.605
Total de Capital préprio atribuivel aos acionistas do Banco 407.787 348.168
Interesses que ndo controlam 235 201
Total de Capital préprio 408.022 348.368
Total de Passivo e Capital préprio 1.807.409 1.773.741

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas Demonstra¢des Financeiras
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Demonstracao dos Resultados Consolidados

Banco Finantia

dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

milhares EUR Notas 2016 2015
Juros e rendimentos similares 22 89.578 102.964
Juros e encargos similares 22 (29.053) (36.780)
Margem Financeira 60.525 66.183
Rendimentos de instrumentos de capital - 59
Rendimentos de servigos e comissdes 23 3.508 7.189
Encargos com servicos e comissdes 23 (561) (925)
Resultados em operagdes financeiras 24 18.612 23.249
Outros resultados de exploracdo (2.153) (1.432)
Proveitos operacionais 79.931 94.323
Custos com pessoal 25 (11.596) (11.880)
Gastos gerais administrativos 26 (9.509) (13.007)
Depreciacdes e amortizagdes 9, 10 (1.454) (2.623)
Custos operacionais (22.559) (27.510)
Resultados Operacionais 57.372 66.813
Imparidade e provisdes 27 (14.709) (31.495)
Resultado antes de impostos 42.663 35.318
Impostos correntes 11 (12.515) (13.137)
Impostos diferidos 11 565 5.449
Resultado liquido do exercicio 30.713 27.629
Atribuivel aos:

Acionistas do Banco 30.691 27.605

Interesses que ndo controlam 22 24

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas Demonstra¢des Financeiras
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Demonstracao do Rendimento Integral Consolidado
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

milhares EUR Notas 2016 2015
Resultado liquido do exercicio
Atribuivel aos acionistas do Banco 30.692 27.605
Atribuivel aos interesses que ndo controlam 22 24
30.713 27.629
Itens que poderio vir a ser reclassificados para resultados
Ativos financeiros disponiveis para venda 21 67.644 (64.467)
Impostos diferidos 11 (18.213) 16.771
49.431 (47.696)
Cobertura de fluxos de caixa 21 59 102
Cobertura do investimento liquido em moeda estrangeira 8 (3.291) 588
Diferencas de cambio resultantes da consolidacio 3.035 (1.603)
49.234 (48.609)
Total do rendimento integral do exercicio 79.947 (20.979)
Atribuivel aos:
Acionistas do Banco 79.913 (20.930)
Interesses que ndo controlam 34 (50)

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas Demonstracdes Financeiras
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Demonstracao de Alteracoes no Capital Préprio Consolidado
dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

Total do
. Capital e Acbes Reservas e Capital Interesses Total do
milhares EUR Prémios de €0es. Resultados Proprio atrib.  que nio Capital
emissio proprias transitad aos acionist: controlam Préprio
do Banco

Saldos a 1 de janeiro de 2015 175.000 (12.150) 220.861 383.711 251 383.962
Resultado liquido do exercicio - - 27.605 27.605 24 27.629
Alteracdes da reserva de justo valor (ver Nota 21) - - (64.467) (64.467) - (64.467)
Amortiza¢do da reserva de cobertura de fluxos de caixa - - 102 102 - 102
Cobertura do investimento liquido em moeda estrangeira - - 588 588 - 588
Impostos diferidos - - 16.771 16.771 - 16.771
Diferencas cambiais de consolidagdo - - (1.529) (1.529) (74) (1.603)
Total do rendimento integral do exercicio - - (20.929) (20.929) (50) (20.979)
Distribuigdo de dividendos - - (14.612) (14.612) - (14.612)
Variagio de agdes proprias - 1 0) 1 - (1)

- 1) (14.612) (14.614) - (14.614)
Saldos a 31 de dezembro de 2015 175.000 (12.151) 185.319 348.168 201 348.369
Resultado liquido do exercicio - - 30.691 30.691 22 30.712
Alteracdes da reserva de justo valor (ver Nota 21) - - 67.644 67.644 - 67.644
Amortizacdo da reserva de cobertura de fluxos de caixa - - 59 59 - 59
Cobertura do investimento liquido em moeda estrangeira - - (3.291) (3.291) - (3.291)
Impostos diferidos - - (18.213) (18.213) - (18.213)
Diferencas cambiais de consolidagdo - - 3.023 3.023 12 3.035
Total do rendimento integral do exercicio - - 79.913 79913 34 79.947
Distribuicgo de dividendos © - - (13.785) (13.785) - (13.785)
Variagao de ag¢des proprias - - - - - -
Impacto fiscal da revogacdo Aviso 3/95 - - (5.698) (5.698) - (5.698)
Outros movimentos - - (812) (812) - (812)

- - (20.294) (20.293) - (20.294)
Saldos a 31 de dezembro de 2016 175.000 (12.151) 244.938 407.787 235 408.022

@ Corresponde a um dividendo de € 0,11 (2015: € 0,11) por agio em circulagio

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas Demonstra¢des Financeiras
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Demonstracao dos Fluxos de Caixa Consolidado

dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

milhares EUR Notas 2016 2015
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Juros e proveitos recebidos 91.564 112.219
Juros e custos pagos (27.765) (42.515)
Servigos e comissdes recebidas 3.628 7.290
Servicos e comissdes pagas (561) (925)
Recuperacdo de créditos previamente abatidos 2.501 2.452
Pagamentos de caixa a empregados e a fornecedores (20.068) (21.165)
49.299 57.355
Variagdo nos ativos operacionais:
Depésitos obrigatérios em bancos centrais (299) 911
(17.288) 234.300
Aplicagoes em institui¢des de crédito 7.174 91.372
Outras operagdes de crédito 23.952 45.853
Outros ativos operacionais (9.128) (7.082)
Variagdo nos passivos operacionais:
Instrumentos financeiros derivados 407) (95.615)
Recursos de bancos centrais 14 (73.003) (206.999)
Recursos de institui¢cdes de crédito (2.138) (22.496)
Recursos de clientes 61.135 78.425
Operacdes de venda com acordo de recompra ("repos") 11.022 (92.224)
Outros passivos operacionais (3.624) (260)
Fluxos de caixa liquidos das atividades operacionais, antes de 46.696 83.540
impostos sobre os lucros
Impostos sobre os lucros (8.188) (12.212)
38.508 71.328
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Compra de imobilizagdes 9,10 (885) (1.768)
Venda de imobilizagdes 9,10 66 76
(819) (1.692)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Aquisi¢do de agdes proprias 20 - q8)
Reembolso de responsabilidades representadas por titulos - (1.764)
Vencimento e recompras de passivos subordinados (31.178) (75.567)
Dividendos de ac¢des ordindrias pagos (13.785) (14.612)
Fluxos de caixa liquidos de atividades de financiamento (44.963) (91.944)
Efeitos da alteragdo da taxa de cambio em caixa e seus equivalentes 4.767) (1.439)
Variacao liquida em caixa e seus equivalentes (12.041) (23.747)
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 30 48.747 72.494
Caixa e equivalentes no fim do exercicio 30 36.706 48.747
(12.041) (23.747)

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas Demonstracdes Financeiras
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NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

31 de dezembro de 2016

1. Bases de apresentacao

O Banco Finantia e as suas subsidiarias (o
“Grupo”) tem por objeto principal a realizagdo
de todas as operagdes e a prestagdo de todos os
servicos permitidos as Instituicdes Bancérias,
tendo-se especializado nas atividades de
mercado de capitais, mercado monetério,
assessoria financeira (incluindo fusdes e
aquisicdes) e operagdes de crédito, e
indiretamente, através das suas subsididrias, em
operagdes de locacdo financeira, gestdo de
participacdes sociais, administragdo de fundos,
gestdo de ativos financeiros, forfaiting, aluguer
de longa duragdo, servicos de media¢do de
seguros e financiamento especializado.

O Banco Finantia ¢ um banco privado com sede
em Portugal, na Rua General Firmino Miguel,
n° 5, em Lisboa, que resultou da transformagédo
em outubro de 1992 da Finantia — Sociedade de
Investimentos, S.A., a qual havia iniciado a sua
atividade em julho de 1987. Para o efeito possui
as indispensdveis autorizagdes das autoridades
portuguesas, bancos centrais e demais agentes
reguladores para operar em Portugal e nos
paises onde atua através das suas filiais e
subsididrias internacionais.

As suas subsididrias tém agéncias e/ou
escritérios em Portugal, Espanha, Inglaterra,
Brasil, Estados Unidos da América, Ilhas
Cayman, Malta e Holanda.

As demonstragdes financeiras consolidadas do
Banco agora apresentadas foram preparadas de
acordo com as Normas Internacionais de Relato

Financeiro (“IFRS™), emitidas pelo
International Accounting Standards Board
(“IASB”), tal como adotadas na Unido

Europeia a 31 de dezembro de 2016. Estas
demonstragdes financeiras sdo consolidadas
pela Finantipar — S.G.P.S., S.A., com sede na
Rua General Firmino Miguel, n.° 5, em Lisboa,
Portugal.
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No exercicio de 2016, tal como descrito na
Nota 3, o Grupo adotou as alteragdes
normativas publicadas pelo IASB e adotadas na
Unido Europeia com aplicagdo obrigatdria neste
exercicio. Adicionalmente, o Grupo optou por
ndo aplicar antecipadamente as normas
contabilisticas e interpretagdes recentemente
emitidas, mas sem aplicagdo obrigatéria em
2016.

Estas  demonstragdes  financeiras  estdo
expressas em milhares de euros (“m£”),
arredondados  ao milhar, exceto quando

indicado em contrério, e foram preparadas de
acordo com o principio do custo histérico, com
exce¢do dos ativos e passivos registados ao seu
justo valor através dos resultados, ativos
financeiros disponiveis para venda,
instrumentos financeiros derivados de cobertura
e de negociacio e ativos e passivos cobertos, na
sua componente que estd a ser objeto de
cobertura.

A preparagdo de demonstracdes financeiras de
acordo com os IFRS requer a utilizacdo de
julgamentos e estimativas. As dreas que
envolvem um maior nivel de julgamento ou
complexidade encontram-se analisadas na Nota
4.

A apresentacdo das demonstragdes financeiras
foi revista em 2016, a luz da IAS 1, tendo-se
alterado a estrutura do balanco mediante a
inclusdo das rubricas “Carteira de titulos e
empréstimos” e “Outras operacdes de crédito”,
tendo em vista dar destaque as atividades mais
relevantes e aumentar assim a
compreensibilidade das demonstragdes
financeiras.

Estas  demonstragdes  financeiras  foram
aprovadas em reunido do Conselho de
Administracio em 8 de marco de 2017.



NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

31 de dezembro de 2016

2. Principais politicas contabilistica

2.1 Principios de consolida¢ao

As demonstragdes financeiras consolidadas
agora apresentadas refletem os ativos, passivos,
resultados e rendimentos integrais do Banco
Finantia e das suas subsididrias (o “Grupo”).

As politicas contabilisticas foram aplicadas de
forma consistente por todas as empresas do
Grupo.

Participagoes financeiras em subsididrias

Subsididrias sdo todas as entidades (incluindo
as entidades estruturadas) sobre as quais o
Grupo tem controlo. O Grupo controla uma
entidade quando estd exposto a, ou tem direitos
sobre, os retornos varidveis gerados, em
resultado do seu envolvimento com a entidade,
e tem a capacidade de afetar esses retornos
variaveis através do poder que exerce sobre as
atividades relevantes da entidade. As empresas
subsididrias sdo consolidadas integralmente
desde o momento em que o Grupo assume o
controlo sobre as suas atividades até ao
momento em que esse controlo cessa.

As perdas acumuladas de uma subsididria sdo
atribuidas aos interesses que nao controlam nas
proporcdes devidas o que poderd implicar o
reconhecimento de interesses que ndo
controlam de valor negativo.

Numa operacdo de aquisicdo por etapas (step
acquisition) que resulte na aquisicio de
controlo, qualquer participagdo minoritdria
anteriormente detida é reavaliada ao justo valor
por contrapartida de resultados aquando do
célculo do goodwill. No momento de uma
venda parcial, da qual resulte a perda de
controlo sobre uma subsididria, qualquer
participacdo minoritdria remanescente retida
reavaliada ao justo valor na data da venda e
ganho ou perda resultante dessa reavaliacdo
registado por contrapartida de resultados. O
valor de reconhecimento inicial  dos
investimentos remanescentes corresponde ao
valor apurado na reavaliagco anterior.

o O
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Quaisquer valores anteriormente reconhecidos
em outros rendimentos integrais, referentes as
ex-subsididrias  sdo  reclassificados  para
resultados integrais, tal como se o Grupo
tivesse alienado ou liquidado os respetivos
ativos e passivos.

Participacées financeiras em associadas

Sdo classificadas como associadas todas as
empresas sobre as quais o Grupo detém o poder
de exercer influéncia significativa sobre as suas
politicas financeiras e operacionais, embora nao
detenha o seu controlo. Normalmente ¢é
presumido que o Grupo exerce influéncia
significativa quando detém o poder de exercer
mais de 20% dos direitos de voto da associada,
embora nunca a mais de 50% dos direitos de
voto. Mesmo quando os direitos de voto sejam
inferiores a 20%, poderda o Grupo exercer
influéncia significativa através da participacdo
na gestdo da associada ou na composicdo dos
orgdos de Administracio com poderes
executivos. Os investimentos em associadas sdo
consolidados pelo método da equivaléncia
patrimonial, desde o momento em que o Grupo
adquire a influéncia significativa até ao
momento em que a mesma termina. Os
dividendos atribuidos pelas associadas reduzem
ao valor do investimento realizado pelo Grupo.

Numa operacdo de aquisicdo por etapas (step
acquisition) que resulte na aquisicio de
influéncia significativa, qualquer participacdo
anteriormente detida € reavaliada ao justo valor
por contrapartida de resultados aquando da
primeira aplicacdo do método da equivaléncia
patrimonial.

Quando o valor das perdas acumuladas
incorridas por uma associada e atribuiveis ao
Grupo iguala ou excede o valor contabilistico
da participagdo e de quaisquer outros interesses
de médio e longo prazo nessa associada, o
método da equivaléncia patrimonial ¢é
interrompido, exceto se o Grupo tiver a
obrigacdo legal ou construtiva de reconhecer
essas perdas ou tiver realizado pagamentos em
nome da associada.
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O Grupo realiza testes de imparidade para os
seus investimentos em associadas sempre que
se verifiquem indicios de imparidade, com
frequéncia anual.

As alienagcdes de participacdes financeiras em
associadas, mesmo que ndo impliquem a perda
de controlo, sdo registadas por contrapartida de
resultados (mais/menos valias de alienag@o).

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, o Grupo
ndo tem participagdes financeiras em
associadas.

Participagdes financeiras em Entidades de
finalidade especial (“SPE”)

O Grupo consolida pelo método integral as
entidades de finalidade especial, constituidas
especificamente para o cumprimento de um
objetivo bem definido, quando a substincia da
relacdo com tais entidades indicia que o Grupo
exerce controlo sobre as suas atividades,
independentemente da percentagem que detém
sobre os seus capitais proprios.

O Grupo controla uma entidade quando estd
exposto a, ou tem direitos sobre, os retornos
varidveis gerados, em resultado do seu
envolvimento com a entidade, e tem a
capacidade de afetar esses retornos variaveis
através do poder que exerce sobre as atividades
relevantes da entidade.

Goodwill

O Grupo mensura o goodwill como a diferenca
entre o justo valor de aquisi¢do do negdcio,
incluindo o justo valor de qualquer participacio
minoritaria anteriormente detida, e o justo valor
atribuivel aos ativos adquiridos e passivos
assumidos, e quaisquer instrumentos de capital
préprio emitidos pelo Grupo. Os justos valores
sdo determinados na data de aquisi¢do. Os
custos diretamente atribuiveis a aquisi¢do sdo
reconhecidos no momento da compra em custos
do exercicio.

Na data de aquisi¢do, os interesses minoritarios
correspondem a respetiva propor¢do do justo
valor dos ativos adquiridos e passivos
assumidos sem a correspondente parcela de
goodwill. Assim, o goodwill reconhecido nestas
demonstragdes financeiras consolidadas
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corresponde apenas a parcela atribuivel aos
acionistas do Banco.

O goodwill positivo € registado no ativo pelo
seu valor de custo e nio é amortizado, de
acordo com o IFRS 3 — Concentracdes de
Atividades  Empresariais. No caso de
investimentos em associadas, o goodwill esta
incluido no respetivo valor de balango
determinado com base no método da
equivaléncia patrimonial. O goodwill negativo
¢ reconhecido diretamente em resultados no
periodo em que a aquisi¢do ocorre.

O goodwill ¢é testado anualmente por
imparidade, sendo que para efeitos do teste, o
goodwill é alocado as unidades geradoras de
caixa (“UGCs”), ou grupos de UGCs, as quais
se esperam que venham a beneficiar das
sinergias das respetivas concentragdes de
atividades empresariais. O Grupo apura o valor
recuperavel do goodwill, o maior entre o justo
valor menos custos estimados de venda e o
valor de uso. As perdas de imparidade sdo
contabilizadas, primeiro, ao nivel do goodwill,
e s6 depois ao nivel dos restantes ativos das
UGC:s, ou grupos de UGCs.

O valor recuperavel do goodwill registado no
ativo € revisto anualmente, independentemente
da existéncia de sinais de imparidade. As
eventuais perdas por imparidade determinadas
sdo reconhecidas na demonstracio dos
resultados e ndo sdo reversiveis no futuro.

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, o Grupo
ndo tem Goodwill.

Participagdes financeiras em subsididrias e
associadas residentes no estrangeiro

As demonstragdes financeiras de cada uma das
subsididrias e associadas do Grupo sdo
preparadas na sua moeda funcional, definida
como a moeda da economia onde essas
subsididrias e associadas operam ou a moeda na

qual os fundos/recebimentos das suas
atividades sdo gerados/retidos. As
demonstragdes financeiras consolidadas do

Grupo sdo preparadas em euros, que € a moeda
funcional do Banco.

As demonstragdes financeiras das empresas do
Grupo cuja moeda funcional difere do euro sdo
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transcritas para euros de acordo com 0s
seguintes critérios: (i) 0os ativos e passivos sao
convertidos a taxa de cambio da data do
balanco; (ii) os proveitos e custos sdo
convertidos com base na aplicacdo de taxas de
cambio aproximadas aquelas das datas das
transagOes; (iii) as diferengas cambiais sdo
registadas em capitais proprios, até a alienacdo
completa ou alienag¢do parcial da empresa do
Grupo desde que tal resulte na perda de
controlo na mesma, altura em que sdo
reconhecidas em resultados como parte
integrante do ganho ou perda resultante da
alienacgdo.

Saldos e
consolidacdo

transagbes  eliminados  na

Os saldos e transagcdes entre empresas do
Grupo, incluindo quaisquer ganhos ou perdas
ndo realizadas resultantes de operagdes
intragrupo, sdo eliminados no processo de
consolidacdo, exceto nos casos em que as
perdas ndo realizadas indiciam a existéncia de
imparidade que deva ser reconhecida nas contas
consolidadas.

Os ganhos ndo realizados resultantes de
transacbes com entidades associadas sdo
eliminados na propor¢cdo da participacdo do
Grupo nas mesmas. Perdas ndo realizadas sao
também eliminadas, mas apenas nas situagdes
em que as mesmas nao indiciem existéncia de
imparidade.

Transagoes com interesses que ndo controlam

A aquisicdo de interesses que ndo controlam do
qual ndo resulte uma alteragdo de controlo
sobre uma subsididria, é contabilizada como
uma transagao com acionistas e, como tal, nao é
reconhecido goodwill adicional resultante desta
transagdo. A diferenca entre o custo de
aquisicdo e o valor de balanco dos interesses
que ndo controlam adquiridos € reconhecida
diretamente em reservas e resultados
transitados. De igual forma, os ganhos ou
perdas decorrentes de alienacdes de interesses
que ndo controlam da qual que ndo resulte uma
perda de controlo sobre uma subsididria, sdo
sempre reconhecidos por contrapartida de

reservas e resultados transitados.
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Os ganhos ou perdas decorrentes da dilui¢do ou
venda de uma parte da participacdo financeira
numa subsididria, com alteragdo de controlo,
sdo reconhecidos pelo Grupo na demonstragdo
dos resultados.

Compras ou vendas de interesses que ndo
controlam que ndo impliquem alteracdo de
controlo sobre a subsididria sdo sempre
reconhecidos por contrapartida de reservas.

2.2. Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos
financeiros, mensurados ao custo amortizado e
dos ativos financeiros disponiveis para venda,
sdo reconhecidos nas rubricas de juros e
proveitos similares ou juros e custos similares,
utilizando o método da taxa efetiva.

z

A taxa de juro efetiva € a taxa que desconta
exatamente 0s pagamentos ou recebimentos
futuros estimados durante a vida esperada do
instrumento financeiro ou, quando apropriado,
um periodo mais curto, para o valor liquido
atual de balango do ativo ou passivo financeiro.

Para o cdlculo da taxa de juro efetiva sdo
estimados os fluxos de caixa futuros
considerando todos os termos contratuais do
instrumento financeiro (por exemplo opg¢des de
pagamento antecipado), ndo considerando, no
entanto, eventuais perdas de crédito futuras. O
célculo inclui as comissdes que sejam parte
integrante da taxa de juro efetiva, custos de
transacdo e todos os prémios e descontos
diretamente relacionados com a transagao.

No caso de ativos financeiros ou grupos de
ativos financeiros semelhantes para os quais
foram reconhecidas perdas por imparidade, os
juros  registados em  resultados  sdo
determinados com base na taxa de juro utilizada
na mensuracio da perda por imparidade.

No que se refere aos instrumentos financeiros
derivados, com excecdo daqueles classificados
como de cobertura do risco de taxa de juro e
dos derivados de crédito, a componente de juro
inerente a variacdo de justo valor ndo ¢é
separada e € classificada na rubrica de ativos e
passivos financeiros ao justo valor através de
resultados. A componente de juro inerente a
variagdo de justo valor dos instrumentos
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financeiros derivados de cobertura do risco de
taxa de juro e dos derivados de crédito é
reconhecida nas rubricas de juros e proveitos
similares ou juros e custos similares.

2.3. Rendimentos de instrumentos de capital

Os rendimentos de instrumentos de capital
(dividendos) sdo reconhecidos quando o direito
de receber o seu pagamento € estabelecido.

2.4. Rendimentos de servicos e comissoes

Os rendimentos de servicos € comissdes Sao
reconhecidos da seguinte forma: (i) os
rendimentos de servicos e comissdes obtidos na
execucdo de um ato significativo, como por
exemplo comissdes na sindicacio de
empréstimos, sdo reconhecidos em resultados
quando o ato significativo tiver sido concluido;
(i1) os rendimentos de servicos e comissdes
obtidos a medida que os servi¢os s@o prestados
sdo reconhecidos em resultados no periodo a
que se referem; (iii) os rendimentos de servigos
e comissdes que sdo uma parte integrante da
taxa de juro de um instrumento financeiro sdo
registados em resultados pelo método da taxa
de juro efetiva.

2.5. Operacoes em moeda estrangeira

As transagbes em moeda estrangeira sdo
convertidas para euros com base nas taxas de
cambio em vigor nas datas das transagdes.

Os ativos e passivos monetarios expressos em
moeda estrangeira sdo convertidos para euros 2
taxa de cambio em vigor na data do balanco. As
diferencas cambiais resultantes desta conversio
sdo reconhecidas em resultados.

Os ativos e passivos ndo monetarios registados
ao custo histdrico, expressos em moeda
estrangeira, sdo convertidos a taxa de cimbio a
data da transacdo. Os ativos e passivos ndo
monetdrios expressos em moeda estrangeira
registados ao justo valor sdo convertidos a taxa
de cambio em vigor na data em que o justo
valor foi determinado.

As diferencas cambiais relativas a coberturas de
fluxos de caixa, cobertura cambial de unidades
operacionais estrangeiras, ou referentes a outros
itens reconhecidos por contrapartida de outros
rendimentos integrais, s3o também elas
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reconhecidas por contrapartida de outros

rendimentos integrais.

As alteracdes de justo valor de ativos AFS sdo
divididas entre alteracdes referentes a
alteracdes do custo amortizado, e outras
alteracdes que o instrumento venha a sofrer,
sendo as primeiras reconhecidas em resultados
do periodo, e as segundas em outros
rendimentos integrais.

2.6. Resultados por acao

Os resultados por agfdo basicos sdo calculados
dividindo o lucro atribuivel aos detentores de
capital préprio ordindrio da casa-mée pelo
nimero médio ponderado de agdes ordindrias
em circulagdo, excluindo o nimero médio de
acOes proprias detidas pelo Grupo.

Para o célculo dos resultados por a¢do diluidos,
o nimero médio ponderado de ac¢des ordindrias
em circulacdo € ajustado de forma a refletir o
efeito de todas as potenciais acdes ordindrias
diluidoras, como as resultantes de divida
convertivel e de opgdes sobre acdes proprias
concedidas aos trabalhadores. O efeito diluidor
traduz-se numa redugdo nos resultados por
acdo, resultante do pressuposto de que os
instrumentos convertiveis sdo convertidos ou de
que as opcdes concedidas sdo exercidas.

O ndmero médio ponderado de a¢des ordindrias
em circulacdo durante o periodo e para todos os
periodos  apresentados €  ajustado  aos
acontecimentos, que ndo sejam a conversdo de
potenciais acgdes ordindrias, que tenham
alterado o numero de agdes ordindrias em
circulacdo sem a correspondente alteracdo nos

recursos.
2.7. Outras operacoes de crédito

As outras operagdes de crédito incluem os
créditos concedidos pelo Grupo, cuja intengdo
nio é a de venda no curto prazo, os quais sao
registados na data em que o montante do
crédito é disponibilizado ao cliente.

Estas operacdes de crédito sdo desreconhecidas
do balan¢o quando (i) os direitos contratuais do
Grupo relativos a recuperagdo dos fluxos de
caixa expiraram, (ii) o Grupo transferiu
substancialmente todos os riscos e beneficios
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associados a sua detencdo, ou (iii) ndo obstante
o Grupo ter retido parte, mas ndo
substancialmente, todos os riscos e beneficios
associados a sua detencdo, o controlo sobre os
ativos foi transferido.

Inicialmente estas operacdes de crédito sdo
reconhecidas no balango ao seu justo valor
acrescido dos custos de transagio e
subsequentemente sdo valorizadas ao custo
amortizado, com base no método da taxa
efetiva, sendo deduzido de perdas por
imparidade.

Imparidade

O Grupo avalia regularmente a existéncia de
evidéncia objetiva de imparidade nas suas
operagdes de crédito. As perdas por imparidade
identificadas sdo registadas por contrapartida de
resultados, sendo subsequentemente revertidas
por resultados caso, num periodo posterior, o
montante da perda estimada diminua.

Um crédito concedido a clientes, ou uma
carteira de crédito concedido, definida como
um conjunto de créditos com caracteristicas de
risco semelhantes, encontra-se em imparidade
quando: (i) exista evidéncia objetiva de
imparidade resultante de um ou mais eventos
que ocorreram apds 0 seu reconhecimento
inicial e (ii) quando esse evento (ou eventos)
tenha um impacto no valor recuperdvel dos
fluxos de caixa futuros desse crédito, ou
carteira de créditos, que possa ser estimado
com razoabilidade.

Inicialmente, o Grupo avalia se existe
individualmente para cada crédito significativo
evidéncia objetiva de imparidade. Para esta
avaliacdo e na identificagdo dos créditos com
imparidade numa base individual, o Grupo
utiliza a informag@o que alimenta os modelos
de risco de crédito implementados e considera,
entre outros, os seguintes fatores:

® A exposi¢do global ao cliente e a existéncia
de créditos em situagcdo de incumprimento,
sendo considerado incumprimento quando o
crédito se encontre em atraso hd mais de 90
dias;

e A viabilidade econdmico-financeira do
negécio do cliente e a sua capacidade de
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gerar meios capazes de responder aos
servigos da divida no futuro;

e A existéncia de credores privilegiados;

e A existéncia, natureza € o valor estimado
dos colaterais;

e (O envolvimento do cliente com o sector
financeiro;

e O montante e os prazos de recuperagdo
estimados.

Caso, para determinado crédito, ndo exista
evidéncia objetiva de imparidade numa dtica
individual, esse crédito é incluido num grupo
de créditos com caracteristicas de risco de
crédito semelhantes (carteira de crédito), o qual
¢ avaliado coletivamente - andlise da
imparidade numa base coletiva. Os créditos que
sdo avaliados individualmente e para os quais €
identificada uma perda por imparidade néo sdo
incluidos na avaliag@o coletiva.

Caso seja identificada uma perda de imparidade
numa base individual, o montante da perda a
reconhecer corresponde a diferenca positiva
entre o valor contabilistico do crédito e o valor
atual dos fluxos de caixa futuros estimados
(considerando o periodo de recuperacio)
descontados a taxa de juro efetiva original do
contrato. O crédito concedido € apresentado no
balango liquido da imparidade reconhecida.
Caso estejamos perante um crédito com uma
taxa de juro varidvel, a taxa de desconto a
utilizar para a determinag@o da respetiva perda
de imparidade € a taxa de juro efetiva atual,
determinada com base nas regras de cada
contrato.

O célculo do valor presente dos fluxos de caixa
futuros estimados de um crédito garantido
reflete os fluxos de caixa que possam resultar
da recuperacdo e venda do colateral, deduzido
dos custos inerentes com a sua recuperagdo e
venda.

No ambito da andlise da imparidade numa base
coletiva, os créditos sdo agrupados com base
em caracteristicas semelhantes de risco de
crédito, em funcdo da avaliacdo de risco
definida pelo Grupo. Os fluxos de caixa futuros
para uma carteira de créditos, cuja imparidade é

_14-



NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

31 de dezembro de 2016

avaliada coletivamente, sdo estimados com
base nos fluxos de caixa contratuais e na
experiéncia histérica de perdas. A metodologia
e os pressupostos utilizados para estimar os
fluxos de caixa futuros sdo revistos
regularmente pelo Grupo de forma a
monitorizar as diferengas entre as estimativas
de perdas e as perdas reais.

Adicionalmente, embora sem evidéncia
objetiva de imparidade, é ainda avaliada a
existéncia de imparidade para os créditos
analisados em base coletiva, considerando a
probabilidade de os créditos entrarem numa
situagcdo de incumprimento durante um periodo
de emergéncia, periodo esse que decorre entre a
ocorréncia de um evento originador de perda e
0 momento em que a existéncia desse evento é
percecionada.

Quando os ativos financeiros do Grupo estdo
com imparidade por perdas de crédito, apos
terem sido tomadas todas as diligéncias de
cobranga e recuperacdo dos créditos de acordo
com as politicas do Grupo e quando as
expectativas de recuperacio desses créditos sdo
muito reduzidas, os valores dos créditos
considerados irrecuperaveis sao
desreconhecidos do balanco mediante a
utilizacdo das respetivas provisdes para perdas
por imparidade. Recuperagdes subsequentes de
quantias anteriormente desreconhecidas sdo
registadas em resultados pela diminui¢do do
montante das perdas por imparidade do
periodo.

2.8. Carteira de titulos e empréstimos

Os titulos e empréstimos em carteira sao
inicialmente mensurados ao justo valor
adicionado, para aqueles que ndo ao justo valor
através dos resultados, dos respetivos custos de
transacdo. Subsequentemente sio mensurados
de acordo com a respetiva classificagcdo, tendo
em consideragdo (i) o objetivo da sua aquisi¢do
(negociagdo no curto prazo ou investimento a
médio/longo prazo) e (ii) a existéncia de
mercado ativo onde sejam verificadas cotagdes
de forma regular, como segue:

Ativos financeiros ao justo valor através dos
resultados
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Os ativos financeiros ao justo valor através de
resultados incluem: (i) os ativos financeiros de
negociacdo, que sdo aqueles adquiridos com o
objetivo principal de serem transacionados no
curto prazo e (ii) os ativos financeiros
designados no momento do seu reconhecimento
inicial ao justo valor com variagdes
reconhecidas em resultados.

Estes ativos sao reconhecidos na data da
negociacio (“trade date), ou seja, na data em
que o Grupo se compromete a adquirir ou
alienar o ativo.

Os ativos financeiros ao justo valor através dos
resultados sdo inicialmente reconhecidos ao seu
justo valor, sendo os respetivos custos de
transacdo  reconhecidos diretamente em
resultados.

Estes ativos sdo desreconhecidos quando (i)
expiram os direitos contratuais do Grupo ao
recebimento dos seus fluxos de caixa, (ii) o
Grupo tenha transferido substancialmente todos
os riscos e beneficios associados a sua detencdo
ou (iii) ndo obstante retenha parte, mas nao
substancialmente todos os riscos e beneficios
associados a sua detencdo, o Grupo tenha
transferido o controlo sobre os ativos.

Apbs o seu reconhecimento inicial, os ativos
financeiros ao justo valor através dos resultados
sdo mensurados ao justo valor, sendo as suas
variagdes reconhecidas em resultados.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda
sdo ativos financeiros nao derivados que: (i) o
Grupo tem intencdo de manter por tempo
indeterminado, (ii) que sdo designados como
disponiveis para venda no momento do seu
reconhecimento inicial ou (iii) que ndo foram
classificados como de negociacdo, designados
ao justo valor através dos resultados, ativos

financeiros detidos até a maturidade ou como
crédito e outros valores a receber.

Estes ativos sdo reconhecidos na data da
negociacio (“trade date), ou seja, na data em
que o Grupo se compromete a adquirir ou
alienar o ativo.
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Os ativos financeiros disponiveis para venda
sdo inicialmente reconhecidos ao justo valor,
incluindo os respetivos custos de transacgfo.
Estes ativos sdo desreconhecidos quando (i)
expiram os direitos contratuais do Grupo ao
recebimento dos seus fluxos de caixa, (ii) o
Grupo tenha transferido substancialmente todos
os riscos e beneficios associados a sua detengdo
ou (iii) ndo obstante retenha parte, mas nao
substancialmente todos os riscos e beneficios
associados a sua detencdo, o Grupo tenha
transferido o controlo sobre os ativos.

As respetivas variacdes de justo valor destes
ativos sdo reconhecidas diretamente nos
capitais proprios, até que os investimentos
sejam desreconhecidos ou seja identificada uma
perda por imparidade, momento em que o valor
acumulado dos ganhos e perdas potenciais
registados em reservas ¢é transferido para
resultados. As variagOes cambiais associadas a
estes ativos sdo reconhecidas também em
reservas, no caso de instrumentos ndo
monetarios, € em resultados, no caso de
instrumentos monetarios. Os juros corridos de
obrigacgdes e outros titulos de rendimento fixo e
as diferencas entre o custo de aquisicdo e o
valor nominal (prémio ou desconto) sdo
registados em resultados de acordo com o
método da taxa efetiva.

Os rendimentos de titulos de rendimento
variavel (dividendos no caso das agdes) sdo
registados em resultados na data em que o
direito ao seu recebimento se estabelece.

Créditos e outros valores a receber

Esta categoria inclui ativos financeiros nao-
derivados com pagamentos fixos ou
determindveis que ndo estdo cotados num
mercado ativo e que o Grupo ndo tem intengdo
de vender imediatamente ou num prazo
préximo. Estes ativos sdo apresentados na
carteira de titulos e empréstimos como
Aplicacdes em institui¢des de crédito ou como
Crédito a clientes, consoante o respetivo tipo de
contraparte.

Estes ativos s3o inicialmente mensurados ao
justo valor adicionados dos custos de transacdo
que sejam diretamente atribuiveis a sua
aquisicdo e subsequentemente ao custo
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amortizado com base no método da taxa efetiva
deduzido de perdas por imparidade.

Imparidade

O Grupo avalia regularmente se existe
evidéncia objetiva de que um ativo financeiro,
ou grupo de ativos financeiros, apresenta sinais
de imparidade. Para os ativos financeiros que
apresentam sinais de imparidade, ¢ determinado
o respetivo valor recuperdvel, sendo as perdas
por imparidade registadas por contrapartida de
resultados.

Um ativo financeiro, ou grupo de ativos
financeiros, encontra-se em imparidade sempre
que exista evidéncia objetiva de imparidade
resultante de um ou mais eventos que
ocorreram apds o seu reconhecimento inicial,
como o sejam as dificuldades financeiras
significativas por parte do emitente ou atraso no
pagamento de capital e/ou juros, ou a descida
significativa e continuada do justo valor do
instrumento, abaixo do custo de aquisicao.

Quando existe evidéncia de imparidade nos
ativos financeiros disponiveis para venda, a
perda potencial acumulada em capitais préprios
(reserva de reavaliagdo de justo valor),
correspondente a diferenga entre o custo de
aquisi¢do e o justo valor atual, deduzida de
qualquer perda de imparidade no ativo
anteriormente reconhecida em resultados, ¢é
transferida para resultados. Se num periodo
subsequente o montante da perda de imparidade
diminui, a perda de imparidade anteriormente
reconhecida é revertida por contrapartida de
resultados do exercicio até a reposi¢do do custo
de aquisi¢do se o aumento for objetivamente
relacionado com um evento ocorrido apds o
reconhecimento da perda de imparidade, exceto
no que se refere a agdes ou outros instrumentos
de capital, em que as perdas de imparidade ndo
podem ser revertidas, por resultados do
exercicio, mas sim via capitais proprios.

Reclassificacoes

Apds o seu reconhecimento inicial os ativos
financeiros ndo podem ser reclassificados para
a categoria de ativos financeiros ao justo valor
através dos resultados.
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Um ativo financeiro inicialmente reconhecido
como ao justo valor através dos resultados pode
ser reclassificado desta categoria caso se trate
de um ativo financeiro com pagamentos fixos
ou determindveis, inicialmente detido para fins
de negociacdo, que deixe de ser, apds a sua
aquisicdo, negocidvel num mercado ativo e o
Grupo tiver a intencdo e capacidade de o deter
no futuro préximo ou até & maturidade, este
ativo financeiro pode ser reclassificado para a
categoria de Crédito e outros valores a receber,
desde que os critérios de elegibilidade desta
categoria estejam cumpridos.

Os instrumentos financeiros derivados nao
devem ser reclassificados, retirando-se da
categoria de justo valor através dos resultados,
enquanto estiverem detidos ou emitidos.

Um ativo financeiro inicialmente reconhecido
como disponivel para venda pode ser
reclassificado para a categoria de investimentos
detidos até a maturidade desde que os
respetivos critérios de elegibilidade estejam
cumpridos.

Adicionalmente, se um ativo financeiro com
pagamentos fixos ou determinaveis
inicialmente reconhecido como disponivel para
venda deixar de ser negocidvel em mercado
ativo e o Grupo tiver a inten¢do e a capacidade
de o deter no futuro préximo ou até a sua
maturidade, poderd ser reclassificado para a
categoria de Crédito e outros valores a receber
desde que os respetivos critérios de
elegibilidade estejam cumpridos.

Os ativos reclassificados s@o transferidos para a
nova categoria ao seu justo valor na data da
reclassificacdo e sdo posteriormente
mensurados de acordo com as respetivas regras
aplicdveis.

No caso de um ativo financeiro reclassificado
da categoria de ao justo valor através dos
resultados, os ganhos ou perdas j4 reconhecidos
em resultados ndo devem ser revertidos. O justo
valor do ativo financeiro a data da
reclassificacdo tornar-se-4 o seu novo custo ou
custo amortizado, conforme apliciavel. No caso
de um ativo financeiro reclassificado mediante
retirada da categoria de ativos financeiros

disponiveis para venda, qualquer ganho ou
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perda anterior que tenha sido reconhecido deve
ser amortizado em resultados durante a vida
remanescente do investimento detido até a
maturidade usando o método do juro efetivo.

2.9. Justo valor dos instrumentos financeiros

O IFRS 13 define justo valor como o preco que
seria recebido pela venda de um ativo ou pago
para transferir um passivo numa transacio
ordenada entre participantes no mercado a data
da mensuragdo. Uma mensuragdo pelo justo
valor assume que o ativo ou passivo €
transacionado entre participantes no mercado
numa transacdo ordenada de venda do ativo ou
de transferéncia do passivo a data de
mensuragdo nas condi¢des vigentes de mercado
e assume também que a transacio de venda do
ativo ou de transferéncia do passivo se realiza:
(a) no mercado principal desse ativo ou
passivo; ou (b) ndo existindo um mercado
principal, no mercado mais vantajoso para esse
ativo ou passivo. Ainda de acordo com o IFRS
13, uma entidade deve mensurar o justo valor
de um ativo ou passivo com base nos
pressupostos que os participantes no mercado
considerariam ao aprecar o ativo ou passivo,
assumindo que os participantes no mercado
atuam no seu proprio interesse econdmico.
Assim, o justo valor é o preco que seria
recebido pela venda de um ativo ou pago pela
transferéncia de um passivo numa transacio
ordenada no mercado principal (ou mais
vantajoso) a data da mensuragéo, nas condigdes
vigentes de mercado (ou seja, um preco de
saida), independentemente de esse preco ser
diretamente observavel ou estimado por recurso
a outra técnica de avaliagdo.

O justo valor de um instrumento financeiro € o
montante pelo qual um instrumento pode ser
trocado numa transacdo normal de mercado
entre partes conhecedoras e dispostas a isso,
sem qualquer intengdo ou necessidade de
liquidar, ou de empreender uma transa¢do em
condic¢des adversas.

O justo valor é obtido com base em precos de
cotacilo em mercado ou em precos de
intermedidrios financeiros em mercados ativos,
quando disponiveis. Na sua auséncia, o justo
valor € baseado na utilizacdo de precos de
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transacdes recentes realizadas em condi¢des de
mercado ou, na sua auséncia, usando técnicas
de valorizacdo. Estas técnicas de valorizacdo
incluem fluxos futuros de caixa descontados
considerando dados observdveis de mercado
disponiveis.

2.10. Compensacao de
financeiros

instrumentos

Os ativos e passivos financeiros sao
apresentados no balango pelo seu valor liquido
quando existe a possibilidade legal de
compensar os montantes ja reconhecidos e
exista a inten¢do de os liquidar pelo seu valor
liquido ou realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente. O direito legal exercivel ndo
pode ser contingente de eventos futuros, e deve
ser exercivel no decurso normal da atividade do
Grupo Finantia, assim como em caso de
default, faléncia ou insolvéncia do Grupo ou da
contraparte.

2.11. Operacoes de reporte

Titulos vendidos com acordo de recompra
(“repos™) por um preco fixo ou por um pregco
que iguala o preco de venda acrescido de um
juro inerente ao prazo da opera¢do ndo sdo
desreconhecidos do balango. O correspondente
passivo é contabilizado em valores a pagar a
outras instituicdes financeiras ou a clientes,
conforme apropriado. A diferenca entre o valor
de venda e o valor de recompra é tratada como
juro e € diferida durante a vida do acordo,
através do método da taxa efetiva.

Titulos comprados com acordo de revenda
(“reverse repos”) por um preco fixo ou por um
preco que iguala o preco de compra acrescido
de um juro inerente ao prazo da operagdo nio
sdo reconhecidos no balango, sendo o valor de
compra registado como empréstimos a outras
institui¢cdes financeiras ou clientes, conforme
apropriado. A diferenca entre o valor de
compra e o valor de revenda € tratada como
juro e € diferido durante a vida do acordo,
através do método da taxa efetiva.

Os titulos cedidos através de acordos de
empréstimo ndo sdo desreconhecidos do
balanco, sendo classificados e valorizados em
conformidade com a politica contabilistica
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referida na Nota 2.8. Os titulos recebidos
através de acordos de empréstimo ndo sdo
reconhecidos no balango.

Os titulos recebidos ou dados em garantia nas
operacdes de compra com acordo de revenda
(“reverse repos”) e nas operagdes de venda
com acordo de recompra (“repos”’) sdo
reconhecidos nas rubricas extrapatrimoniais.

2.12. Garantias prestadas e compromissos
irrevogaveis

As responsabilidades por garantias prestadas e
compromissos irrevogaveis sdo registadas nas
demonstragdes financeiras pelo seu justo valor
na data de contratacdo da operacao.

Subsequentemente, as responsabilidades
representadas por garantias sdo mensuradas
pelo maior valor entre o valor inicial deduzido
de amortizagdes, calculadas de modo a
reconhecer em resultados as comissdes
recebidas ao longo do periodo, e a melhor
estimativa do custo que seria incorrido para
cumprimento de responsabilidade por uma
garantia prestada a data de balango. O aumento
de uma responsabilidade por garantia prestada é
reconhecido em resultados.

No momento do desreconhecimento da
garantia, qualquer responsabilidade ainda
existente devera ser reconhecida em resultados.

2.13. Instrumentos financeiros derivados e
contabilidade de cobertura

Os instrumentos financeiros derivados sdo
reconhecidos na data da sua negociacdo (“trade
date”) pelo seu justo valor. Subsequentemente,
o justo valor dos instrumentos financeiros
derivados € reavaliado numa base regular,
sendo os ganhos ou perdas registados
diretamente em resultados do periodo, exceto
no que se refere aos derivados de cobertura. O
reconhecimento das variagdes de justo valor
dos derivados de cobertura depende da natureza
do risco coberto e do modelo de cobertura
utilizado.

O justo valor dos instrumentos financeiros
derivados corresponde ao seu valor de mercado,
quando disponivel, ou é determinado tendo por
base técnicas de valorizacio incluindo modelos
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de desconto de fluxos de caixa (“discounted
cash flows) e modelos de avaliagdo de opcdes,
conforme seja apropriado.

Contabilidade de cobertura

Os  instrumentos  financeiros  derivados
utilizados para fins de cobertura, podem ser
classificados contabilisticamente como de
cobertura desde que cumpram,
cumulativamente, com as seguintes condigdes:

@). A data de inicio da transagdo a relagdo
de cobertura encontra-se identificada e
formalmente  documentada, incluindo a
identificacdo do item coberto, do instrumento
de cobertura e a avaliagdo da eficicia da
cobertura;

(i1).  Existe a expectativa de que a relagdo de
cobertura seja altamente eficaz, a data de inicio
da transacdo e ao longo da vida da operagao;

(iii)). A eficdcia da cobertura possa ser
mensurada com fiabilidade a data de inicio da
transagdo e ao longo da vida da operagao;

(iv). Para operacdes de cobertura de fluxos
de caixa a respetiva ocorréncia deve ser
altamente provavel;

(v). A cobertura é avaliada numa base
continua e efetivamente determinada como
tendo sido altamente eficaz durante todo o
periodo de relato financeiro para o qual a
cobertura foi designada.

e  Cobertura de justo valor (“fair value
hedge”)

Numa operacdo de cobertura de justo valor de
um ativo ou passivo (“fair value hedge”), o
valor de balanco desse ativo ou passivo,
determinado com base na respetiva politica
contabilistica, é ajustado de forma a refletir a
variacdo do seu justo valor atribuivel ao risco
coberto. As variacbes do justo valor dos
derivados de cobertura sdo reconhecidas em
resultados, conjuntamente com as variacdes de
justo valor dos ativos ou dos passivos coberto
atribuiveis ao risco coberto.

Quando um instrumento de cobertura expira ou
€ vendido, ou quando a cobertura deixa de
cumprir os critérios exigidos para a
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contabilidade de cobertura ou a entidade revoga
a designacdo, o instrumento financeiro derivado
¢ transferido para a carteira de negociacdo e os
ativos e passivos cobertos deixam de ser
ajustados pelas variacdes do seu justo valor.
Caso o ativo ou passivo coberto corresponda a
um  instrumento  mensurado ao  custo
amortizado, o ajustamento de revalorizagdo ¢é
amortizado até a sua maturidade pelo método
da taxa efetiva e refletido em resultados de
operagdes financeiras.

e  (Cobertura de justo valor associada a uma
carteira de ativos financeiros (“Portfolio
fair value hedge”)

Nesta relacdo de cobertura sdo utilizados
derivados de taxa de juro para a cobertura do
risco estrutural do risco de taxa de juro inerente
a atividade do Financiamento Especializado.
Na contabilizacdo destas transacdes o Grupo
aplica o “carve-out” do IAS 39 conforme
adotado pela Unido Europeia, o qual facilita:

- a aplicagdo da contabilidade de cobertura a
“macro hedges” utilizados na gestio de ativos e
passivos;

- os testes de eficicia requeridos pelo IAS 39
conforme adotado pela EU.

O tratamento contabilistico dos derivados
designados de cobertura de uma carteira de
ativos financeiros é semelhante aquele utilizado
para as coberturas de justo valor.

Quando um instrumento de cobertura expira ou
¢ vendido, ou quando a cobertura deixa de
cumprir o0s critérios exigidos para a
contabilidade de cobertura ou a entidade revoga
a designacdo, o instrumento financeiro derivado
¢ transferido para a carteira de negociacdo e os
ativos e passivos cobertos deixam de ser
ajustados pelas variagdes do seu justo valor. O
ajustamento aos valores contabilisticos dos
instrumentos cobertos ¢ amortizado até a sua
maturidade pelo método da linear e refletido em
resultados de operacdes financeiras.
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e  Cobertura de fluxos de caixa (“cash flow
hedge”)

Numa opera¢do de cobertura da exposi¢do a
variabilidade de fluxos de caixa futuros de
elevada probabilidade (“cash flow hedge”), a
parte eficaz das variacdes de justo valor do
derivado de cobertura sdo reconhecidas em
reservas, sendo transferidas para resultados nos
periodos em que o respetivo item coberto afeta
resultados. A parte ineficaz da cobertura é
registada em resultados no momento em que
ocorre.

Quando um instrumento de cobertura expira ou
€ vendido, ou quando a cobertura deixa de
cumprir os critérios exigidos para a
contabilidade de cobertura ou a entidade revoga
a designagdo, as variacdes de justo valor do
derivado acumuladas em reservas sdo af
mantidas até ao momento do seu
reconhecimento em resultados (na rubrica de
resultados de operacdes financeiras), o qual
coincide com o momento em que a operagio
coberta também afeta resultados. Se for
previsivel que a operacdo coberta ndo se
efetuard, os montantes ainda registados em
capital proprio sdo imediatamente reconhecidos
em resultados e o derivado de cobertura é
reclassificado para a carteira de negociacio.

e Cobertura de um investimento liquido numa
unidade operacional estrangeira (“net
investiment hedge”)

Quando um derivado (ou um passivo financeiro
ndo derivado) é designado como instrumento de
cobertura na cobertura de um investimento
liquido numa unidade operacional estrangeira, a
parte eficaz da variacdio de justo valor €
reconhecida diretamente no capital proprio, nas
reservas cambiais (outro rendimento integral).

Qualquer parte ndo eficaz nesta relacdo é
reconhecida em resultados. O ganho ou perda
resultante  do instrumento de cobertura
relacionado com a parte eficaz da cobertura que
tenha sido reconhecida em outro rendimento
integral (reservas cambiais) € reclassificado do
capital préprio para os resultados como
ajustamento de reclassificagdo na alienagdo
completa ou alienacdo parcial da unidade
operacional estrangeira.
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Derivados embutidos

Os derivados que estdo embutidos em outros
instrumentos  financeiros sdao  tratados
separadamente quando as suas caracteristicas
econdmicas e O0s seus riscos ndo estdo
estritamente relacionados com o resto do
contrato, € o contrato agregado (derivado
embutido e o resto do contrato) nido esta
contabilizado ao seu justo valor através de
resultados. Estes derivados embutidos sio
registados ao justo valor com as variagdes de
justo valor reconhecidas em resultados.

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, o Grupo
nio tem derivados embutidos.

2.14. Ativos
venda

nao correntes detidos para

Os ativos ndo correntes sdo classificados como
detidos para venda quando o seu valor de
balango for recuperado principalmente através
de uma transagdo de venda (incluindo os
adquiridos exclusivamente com o objetivo da
sua venda), os ativos estiverem disponiveis para
venda imediata e a venda for altamente
provavel.

Os ativos ndo correntes detidos para venda sdo
mensurados ao menor de entre o seu valor
liquido de balanco do seu reconhecimento
inicial e o correspondente justo valor deduzido
dos custos de venda, € ndo sdo amortizados. As
perdas ndo realizadas com estes ativos assim
determinadas sdo registadas em resultados.

O Grupo obtém, para estes ativos, avaliacdes
regulares efetuadas por peritos.

2.15. Ativos tangiveis e propriedades de
investimento

Os ativos tangiveis do Grupo encontram-se
valorizados ao custo deduzido das respetivas
amortizacdes acumuladas e perdas de
imparidade, se existentes. Despesas diretamente
atribuiveis a aquisicio de bens, ou custos
subsequentes, sdo deduzidos ao valor de
balangco ou registados como um ativo em
separado, conforme seja apropriado, apenas se
for provdvel que deles resultardo beneficios
econdmicos futuros para o Grupo. Todas as
restantes despesas com manutencao e reparacio
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sdo reconhecidas como custo, de acordo com o
principio da especializacio dos exercicios.

Os gastos a suportar com o desmantelamento
ou remocdo de ativos instalados em
propriedade de terceiros sdo considerados como
parte do custo inicial dos respetivos ativos,
quando se traduzam em  montantes
significativos e mensurdveis com fiabilidade.

As amortizacdes sdo calculadas segundo o
método das quotas constantes, as seguintes
taxas de amortizacdo que refletem a vida util
esperada dos bens, as quais sdo revistas a cada
data de relato:

Imdveis: 50 anos
Mobilidrio e maquinas: 5 a 10 anos
Equipamento informético: 3 a4 anos
Instalacdes interiores: 10 anos
Viaturas: 3 a5 anos
Outras imobilizacdes: 4 a 10 anos

Os terrenos ndo sdo amortizados.

Quando existe indicagdo de que um ativo possa
estar em imparidade, o seu valor recuperavel é
estimado, devendo ser reconhecida uma perda
por imparidade sempre que o valor liquido de
um ativo exceda o seu valor recuperdvel. As
perdas por imparidade sdo reconhecidas em
resultados do exercicio, sendo revertidas em
periodos de relato posteriores, quando os
motivos que levaram ao seu reconhecimento
inicial cessarem. Para este efeito, a nova
quantia depreciada ndo serd superior aquela que
estaria contabilizada, caso ndo tivessem sido
imputadas perdas de imparidade ao ativo,
considerando as depreciacdes que este teria
sofrido.

O valor recuperdvel é determinado como o mais
elevado entre o seu preco de venda liquido e o
seu valor de uso, sendo este calculado com base
no valor atual dos fluxos de caixa estimados
futuros que se esperam vir a obter do uso
continuado do ativo e da sua alienagdo no fim
da sua vida util.

Os imdveis designados como propriedades de
investimento sdo imoveis detidos pelo Grupo e
que se encontram arrendados. Os métodos de
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valorizacdo e amortizacdo sdo equivalentes aos
referidos para os ativos tangiveis.

2.16. Ativos intangiveis

Os custos incorridos com a aquisicio e
desenvolvimento de software sdo capitalizados,
assim como as despesas adicionais suportadas
pelo Grupo necessdrias a sua implementacio,
elegiveis para capitalizacdo enquanto ativos
intangiveis. Estes custos sdo amortizados de
forma linear ao longo da vida util esperada
destes ativos, que no geral corresponde a um

periodo de 3 anos.

Os custos diretamente relacionados com o
desenvolvimento pelo Grupo de aplicagdes
informdticas, em que seja expectivel a geracio
de beneficios econémicos futuros para além de
um exercicio, sdo reconhecidos e registados
como ativos intangiveis. Estes custos incluem
as despesas com os empregados diretamente
afetos aos projetos.

As despesas com a manutencio de aplicagdes
informédticas sdo reconhecidas como custos
quando incorridas. O Grupo reconhece o0s
custos de desenvolvimento de aplicacdes
informdticas que ndo cumprem com os critérios
de reconhecimento como gastos do exercicio,
quando incorridos.

2.17. Locacoes

O Grupo classifica as operagdes de locagdo
como locagdes financeiras ou locagdes
operacionais, no inicio de cada operacdo e em
funcdo da sua substincia e ndo da sua forma
legal cumprindo os critérios definidos na IAS
17 — Locagdes. Sao classificadas como locagdes
financeiras as operacdes em que OS riscos e
beneficios inerentes a propriedade de um ativo
sdo substancialmente transferidas para o
locatario. Todas as restantes operagdes de
locagdo sdo classificadas como locagdes
operacionais.

Locagées operacionais (como locatdrio)

Os pagamentos efetuados pelo Grupo a luz dos
contratos de locag@o operacional sdo registados
em custos nos periodos a que dizem respeito.
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Locagées financeiras
® Como locatdrio

Os contratos de locacdo financeira sdo
registados na data do seu inicio, no ativo e
no passivo, sendo capitalizadas ao menor
entre o justo valor dos bens locados e os
pagamentos minimos de locagédo
contratualizados. As rendas sdo constituidas
(i) pelo encargo financeiro que é debitado
em resultados e (ii) pela amortizagdo
financeira do capital que é deduzida ao
passivo. Os encargos financeiros séao
reconhecidos como custos ao longo do
periodo da locagdo, a fim de produzirem
uma taxa de juro periddica constante sobre
o saldo remanescente do passivo em cada
periodo. Os bens adquiridos em regime de
locagdo financeira sdo depreciados ao
menor entre a vida util dos bens, e o
periodo de locacdo.

e  Como locador

Os ativos detidos no ambito dos contratos
de locagdo financeira sdo reconhecidos no
balango e apresentados como créditos
concedidos (capital em locacdo financeira)
pelo valor equivalente ao investimento
liquido realizado nos bens locados,
juntamente com qualquer valor residual ndo
garantido.

Os pagamentos a receber da locagdo
(rendas) incluem (i) os juros, que sao
registados como um proveito, e (ii) as
amortizacdes de capital, que sdo deduzidas
ao valor do crédito concedido a clientes. O
reconhecimento dos juros reflete uma taxa
de retorno periddica constante sobre o
investimento liquido remanescente do
locador.

2.18. Passivos financeiros

Um instrumento € classificado como passivo
financeiro quando existe uma obrigacdo
contratual da sua liquidacdo ser efetuada
mediante a entrega de dinheiro ou de outro
ativo financeiro, independentemente da sua
forma legal.

Banco Finantia - RELATORIO E CONTAS 2016

De acordo com a IAS 39, os passivos
financeiros derivados e as vendas a descoberto
s@o reconhecidos ao justo valor em balango. Os
ganhos e perdas resultantes da variag¢do do justo
valor destes instrumentos sdo reconhecidos
diretamente em resultados do exercicio.

A excecio dos passivos financeiros designados
ao justo valor através dos resultados, os
restantes passivos financeiros nao derivados, os
quais incluem opera¢cdes com acordo de
recompra (ver Nota 2.11), recursos de
instituicdes de crédito, recursos de clientes, e
responsabilidades representadas por titulos, sdo
registados (i) inicialmente pelo seu justo valor
deduzido dos custos de transacdo incorridos e
(ii) subsequentemente ao custo amortizado,
com base no método da taxa efetiva.

Os passivos financeiros sdo designados ao justo
valor através dos resultados sempre que esta
designacdo elimine ou reduza significati-
vamente inconsisténcias, quanto a sua
valorizacdo ou reconhecimento, que de outro
modo resultaria da mensuracdo de ativos ou
passivos ou do reconhecimento de ganhos e
perdas sobre os mesmos em diferentes bases, e
quando assim sdo designados pela gestdo, ou
quando sdo avaliados e geridos internamente ao
justo valor e a informag¢do de gestdo ¢é
produzida para a gestdo nessa base.

A designacdo ao justo valor uma vez efetuada é
irrevogavel. Estes passivos sdo inicialmente
designados ao justo valor, sendo os custos de
transacdo incorridos reconhecidos diretamente
nos resultados.

Subsequentemente, os ganhos e as perdas
resultantes das variagdes do justo valor dos
passivos financeiros designados ao justo valor
sdo reconhecidos em resultados. O montante
das variagdes de justo valor atribuiveis a
variagdes no seu risco de crédito é determinado
como o montante da variacio no justo valor que
ndo € atribuivel a alteracdes das condicdes de
mercado.

Caso o Grupo recompre divida emitida esta €
anulada do balanco consolidado e a diferenca
entre o valor de balanco do passivo e o valor de
compra € registado em resultados.
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Um passivo financeiro (ou uma parte de um
passivo financeiro) é removido do balanco
quando, e apenas quando, for extinto — isto é,
quando a obrigacdo especificada no contrato for
satisfeita ou cancelada ou expirar.

2.19. Provisoes

Sao reconhecidas provisdes quando (i) o Grupo
tem uma obrigacdo presente, legal ou
construtiva, (ii) seja provdvel que o seu
pagamento venha a ser exigido e (iii) quando
possa ser feita uma estimativa fidvel do valor
dessa obrigagdo.

2.20. Instrumentos de capital

7z

Um instrumento ¢é classificado como
instrumento de capital quando ndo existe uma
obrigacdo contratual da sua liquidacdo ser
efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de
outro ativo financeiro, independentemente da
sua forma legal, evidenciando um interesse
residual nos ativos de uma entidade apods a
deducdo de todos os seus passivos.

Os custos diretamente atribuiveis a emissdo de
instrumentos de capital sdo registados por
contrapartida do capital préprio como uma
deducdo ao valor da emissdo. Os valores pagos
e recebidos pelas compras e vendas de
instrumentos de capital sdo registados no
capital préprio, liquidos dos custos de
transacgao.

As distribuicdes efetuadas por conta de
instrumentos de capital sdo deduzidas ao capital
préprio como dividendos, quando declarados.

2.21. Ac¢oes proprias

As acgles proprias sdo registadas como uma
deducdo ao capital préprio pelo valor de
aquisicdo ndo sendo sujeitas a reavaliacdo. As
mais e menos valias realizadas na venda de
acOes proprias, bem como o0s respetivos
impostos, sdo reconhecidas diretamente no
capital préprio ndo afetando o resultado do
exercicio.

2.22. Beneficios aos empregados

O Grupo encontra-se sujeito ao Regime Geral
da Segurancga Social em Portugal, ou a regimes
equivalentes nas suas subsididrias no
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estrangeiro, nao tendo quaisquer
responsabilidades pelo pagamento de pensdes
ou complementos de pensdes de reforma aos
seus colaboradores.

2.23. Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros compreendem os
impostos correntes e os impostos diferidos. Os
impostos sobre lucros sdo reconhecidos em
resultados, exceto quando estdo relacionados
com itens que sdo reconhecidos diretamente
nos capitais proprios, caso em que sdo também
registados por contrapartida dos capitais
proprios.

Os impostos correntes sdo 0s que se esperam
que sejam pagos com base no resultado
tributdvel apurado de acordo com as regras
fiscais em vigor, ou substancialmente
aprovadas e utilizando a taxa de imposto
aprovada ou substancialmente aprovada em
cada jurisdig@o.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo
com o método do passivo com base no balanco,
sobre as diferengas tempordrias entre os valores
contabilisticos dos ativos e passivos e a sua
base fiscal, utilizando as taxas de imposto
aprovadas ou substancialmente aprovadas a
data de balanco em cada jurisdicio e que se
espera virem a ser aplicadas quando as
diferengas tempordrias se reverterem.

Os impostos diferidos ativos e passivos
correspondem ao valor do imposto a recuperar
e a pagar em periodos futuros resultante de
diferencas temporarias entre o valor de um
ativo ou passivo no balanco e a sua base de
tributag@o.

Os impostos diferidos ativos sido reconhecidos
apenas na medida em que seja expectiavel que
existam lucros tributdveis no futuro capazes de
absorver as diferencas temporarias dedutiveis.

Os impostos diferidos ativos ndo sdo
reconhecidos para as diferencas temporarias
tributdveis associadas a investimento em
empresas filiais e associadas, quando o Grupo
controla a reversdo das diferencas tempordrias e
quando seja provavel que ndo serdo revertidos
no futuro.
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2.24. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de
caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os
valores registados no balango com maturidade
inferior a trés meses a contar da data de
aquisi¢do/contratagdo com risco imaterial de
flutuagcdo de justo valor, onde se incluem a
caixa e as disponibilidades em outras
instituicdes de crédito. A caixa e equivalentes
de caixa excluem os depdsitos de natureza
obrigatdria realizados junto de bancos centrais
e depositos de colateral.

2.25. Reporte por segmentos

Um segmento operacional de negdcio é uma
componente identificivel do Grupo que se
destina a fornecer um produto ou servigo
individual ou um grupo de produtos ou servigos
relacionados, dentro de um ambiente
econdmico especifico e que esteja sujeito a
riscos e beneficios que sejam diferencidveis de
outros, que operem em ambientes econdmicos
diferentes.

Os resultados dos segmentos operacionais sao
periodicamente revistos pela Gestdo com vista
a tomada de decisdes. O Grupo prepara
regularmente informacdo financeira relativa a
estes segmentos, a qual € reportada a Gestdo.

A definicdo dos segmentos operacionais €&
revista anualmente considerando as
reestruturacdes das atividades desenvolvidas ou
a aquisicdo de novos negdcios.
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3. Alteracdes de politicas contabilisticas

3.1 Alteracoes voluntarias de politicas
contabilisticas

Durante o exercicio ndo ocorreram alteragdes
voluntérias de politicas contabilisticas, face as
consideradas na preparacdo da informacdo

financeira relativa ao exercicio anterior
apresentada nos comparativos.
3.2 Novas normas e interpretacoes

aplicaveis ao exercicio

Nao houve efeito significativo nas politicas
contabilisticas e divulga¢des adotadas pelo
Grupo em resultado do endosso por parte da
Unido Europeia (UE) de diversas emissdes,
revisdes, alteracdes e melhorias nas normas e
interpretacdes com efeitos a partir de 1 de
Janeiro de 2016.

3.3 Novas normas e interpretacoes ja
emitidas mas que ainda nao sao obrigatdrias

As normas e interpretacdes recentemente
emitidas pelo IASB cuja aplicagdo € obrigatéria
apenas em periodos com inicio apdés 1 de
Janeiro de 2017 ou posteriores e que o Grupo
ndo adotou antecipadamente sdo analisadas de
seguida.

Da aplicacdo destas normas e interpretagdes
ndo sdo esperados impactos relevantes para as
demonstragdes financeiras do Grupo.

3.3.1. Ja endossadas pela UE

a) IFRS 9 Instrumentos financeiros
(emitida em 24 de Julho de 2014): Esta norma
foi finalmente completada em 24 de Julho de
2014 e o resumo, por temas, € o seguinte:

(i) Classificacio e mensuracido de ativos
financeiros

. Todos os ativos financeiros sdo
mensurados ao justo valor na data do
reconhecimento inicial, ajustado pelos custos
de transa¢@o no caso de os instrumentos nao
serem contabilizadas pelo valor justo através de
resultado (FVTPL).

. Os instrumentos de divida sdo
posteriormente mensurados com base nos seus
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fluxos de caixa contratuais e no modelo de
negdcio no qual tais instrumentos sdo detidos.
Se um instrumento de divida tem fluxos de
caixa contratuais que sdo apenas 0S pagamentos
do principal e dos juros sobre o capital em
divida e é detido dentro de um modelo de
negdécio com o objetivo de deter os ativos para
recolher fluxos de caixa contratuais, entdo o
instrumento € contabilizado pelo custo
amortizado. Se um instrumento de divida tem
fluxos de caixa contratuais que sdo
exclusivamente os pagamentos do capital e dos
juros sobre o capital em divida e é detido num
modelo de negdcios cujo objetivo é recolher
fluxos de caixa contratuais e de venda de ativos
financeiros, entdo o instrumento € medido pelo
valor justo através do resultado integral
(FVOCI) com subsequente reclassificacio para
resultados.

. Todos os outros instrumentos de divida
sdo subsequentemente contabilizados pelo
FVTPL. Além disso, existe uma opgdo que
permite que os ativos financeiros no
reconhecimento inicial possam ser designados
como FVTPL se isso eliminar ou reduzir
significativamente descompensacio
contabilistica significativa nos resultados do
exercicio.

. Os instrumentos de capital sdo
geralmente mensurados ao FVTPL. No entanto,
as entidades tém uma opg¢do irrevogdvel, numa
base de instrumento -a- instrumento, de
apresentar as variagdes de justo valor dos
instrumentos ndo-comerciais na demonstracio
do rendimento integral (sem subsequente
reclassificacdo para resultados do exercicio).

(ii) Classificacdo e mensuracio dos passivos
financeiros

. Para os passivos financeiros designados
como FVTPL usando a opc¢do do justo valor, a
quantia da alteracdo no valor justo desses
passivos financeiros que seja atribuivel a
alteracbes no risco de crédito devem ser
apresentada na demonstragdo do resultado
integral. O resto da alteracdo no justo valor
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deve ser apresentado no resultado, a ndo ser que
a apresentacdo da alteracdo de justo valor
relativamente ao risco de crédito do passivo na
demonstragcdo do resultado integral va criar ou
ampliar uma descompensagdo contabilistica nos
resultados do exercicio.

. Todas os restantes requisitos de
classificacio e mensuragdo de passivos
financeiros da IAS 39 foram transportados para
IFRS 9, incluindo as regras de separacdo de
derivados embutidos e os critérios para usar a
op¢ao do justo valor.

(iii) Imparidade

. Os requisitos de imparidade sdo
baseados num modelo de perda esperada de
crédito (PEC), que substitui o modelo de perda
incorrida da IAS 39.

. O modelo de PEC aplica-se: (i) aos
instrumentos de divida contabilizados ao custo
amortizado ou ao justo valor através de
rendimento integral, (ii) & maioria dos
compromissos de empréstimos, (iii) aos
contratos de garantia financeira, (iv) aos ativos
contratuais no ambito da IFRS 15 e (v) as
contas a receber de locagdes no ambito da IAS
17 - Locagdes.

. Geralmente, as entidades sdo obrigadas
a reconhecer as PEC relativas a 12 meses ou a
toda a vida, dependendo se houve um aumento
significativo no risco de crédito desde o
reconhecimento inicial (ou de quando o
compromisso ou garantia foi celebrado). Para
contas a receber de clientes sem uma
componente de financiamento significativa, e
dependendo da  escolha da  politica
contabilistica de uma entidade para outros
créditos de clientes e contas a receber de
locacdes pode aplicar-se uma abordagem
simplificada na qual as PEC de toda a vida sao
sempre reconhecidas.

. A mensuragdo das PEC deve refletir a
probabilidade ponderada do resultado, o efeito
do valor temporal do dinheiro, e ser baseada em
informacgdo razodvel e suportivel que esteja
disponivel sem custo ou esfor¢o excessivo.
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(iv)  Contabilidade de cobertura

. Os testes de eficdcia de cobertura devem
ser prossecutivos e podem ser qualitativos,
dependendo da complexidade da cobertura.

. Uma componente de risco de um
instrumento financeiro ou nao financeiro pode
ser designada como o item coberto se a
componente de risco for identificavel
separadamente e mensurdvel de forma
confidvel.

. O valor temporal de uma opcdo, o
elemento forward de um contrato forward e
qualquer spread base de moeda estrangeira
podem ser excluidos da designagdo como

instrumentos de cobertura e serem
contabilizado como custos da cobertura.
. Conjuntos mais alargados de itens

podem ser designados como itens cobertos,
incluindo designagdes por camadas e algumas
posicdes liquidas.

A norma € aplicdvel para exercicios iniciados
em ou apos 1 de Janeiro de 2018. A aplicacdo
antecipada ¢ permitida desde que devidamente
divulgada. A aplicagdo varia consoante 0s
requisitos da norma sendo parcialmente
retrospetiva e parcialmente prospetiva.

b) IFRS 15 Rédito de contratos com clientes
(emitida em 28 de Maio de 2014): Esta norma
aplica-se a todos os rendimentos provenientes
de contratos com clientes substituindo as
seguinte normas € interpretacdes existentes:
IAS 11 - Contratos de Construcdo, IAS 18 —
Rendimentos, IFRIC 13 - Programas de
Fidelizacdo de Clientes, IFRIC 15 - Acordos
para a construcdo de imoéveis, IFRIC 18 -
Transferéncias de ativos de clientes e SIC 31 -
Receitas - Operacdes de permuta envolvendo
servicos de publicidade). Também fornece um
modelo para o reconhecimento e mensuracio
de vendas de alguns ativos ndo financeiros,
incluindo alienag¢des de bens, equipamentos e
ativos intangiveis. Os principios desta norma
devem ser aplicados em cinco etapas: (i)
identificar o contrato com o cliente, (ii)
identificar as obrigacdes de desempenho do
contrato, (iii) determinar o preco de transacdo,
(iv) alocar o preco da transacdo as obrigacdes
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de desempenho do contrato e (iv) reconhecer os
rendimentos quando a entidade satisfizer uma
obrigacdo de desempenho. Esta norma também
especifica como contabilizar os  gastos
incrementais na obten¢do de um contrato e os
gastos diretamente relacionados com o
cumprimento de um contrato. A interpretagdo é
aplicdvel para exercicios que se iniciem em ou
apés 1 de Janeiro de 2017. A aplicagcdo
antecipada ¢ permitida desde que devidamente
divulgada. A aplicag@o € retrospetiva.

3.3.2. Ainda nao endossadas pela UE

a) IFRS 14 Contas de diferimento
relacionadas com atividades reguladas
(emitida em 30 de Janeiro de 2014): Esta
norma permite que uma entidade, cujas
atividades estejam sujeitas a tarifas reguladas,
continue a aplicar a maior parte das suas
politicas contabilisticas do anterior normativo
contabilistico relativas a contas de diferimento
relacionadas com atividades reguladas ao
adotar as IFRS pela primeira vez. A
interpretacdo € aplicidvel para exercicios
iniciados em ou apds 1 de Janeiro de 2016. A
aplicacdo antecipada é permitida desde que
devidamente divulgada. A aplicacio ¢
retrospetiva. A Unido Europeia (UE) decidiu
ndo langar o endosso desta norma intermédia e
esperar pela norma final.

b) IFRS 16 Locacbes

O ambito da IFRS 16 inclui as locacdes de
todos os ativos, com algumas exce¢des. Uma
locacdo € definida como um contrato, ou parte
de um contrato, que transfere o direito de uso
de um bem (o ativo subjacente) por um periodo
de tempo em troca de um valor.

A IFRS 16 requere que os locatdrios
contabilizem todos as locagcdes com base num
modelo unico de reconhecimento no balanco
(on-balance model) de forma similar como o
tratamento que a IAS 17 di as locagdes
financeiras. A norma reconhece duas excegdes
a este modelo: (1) locagdes de baixo valor (por
exemplo, computadores pessoais) e locacdes de
curto prazo (i.e., com um periodo de locacdo
inferior a 12 meses). Na data de inicio da
locacdo, o locatirio vai reconhecer a
responsabilidade  relacionada  com  os
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pagamentos da locagdo (i.e. o passivo da
locagdo) e o ativo que representa o direito a
usar o ativo subjacente durante o periodo da
locagdo (i.e. o direito de uso — “right-of-use” ou
ROU).

Os  locatdrios  terdo de  reconhecer
separadamente o custo do juro sobre o passivo
da locagdo e a depreciacdo do ROU.

Os locatdrios deverdo ainda de remensurar o
passivo da locagdo mediante a ocorréncia de
certos eventos (como sejam a mudanca do
periodo do leasing, uma alteracio nos
pagamentos futuros que resultem de uma
alteracdo do indice de referéncia ou da taxa
usada para determinar esses pagamentos). O
locatdrio ird reconhecer montante da
remensuragdo do passivo da locacdo como um
ajustamento no ROU.

A contabilizacdo por parte do locatdrio
permanece substancialmente inalterada face ao
tratamento atual da IAS 17. O locador continua
a classificar todas as locacdes usando os
mesmos principios da IAS 17 e distinguindo
entre dois tipos de locacdes: as operacionais e
as financeiras.

A norma deve ser aplicada para exercicios que
se iniciem em ou apds 1 de Janeiro de 2019. A
aplicagdo antecipada é permitida desde que seja
igualmente aplicada a IFRS 15. A aplicagdo é
retrospetiva, podendo as entidades escolher se
querem aplicar a “full retrospective approach”
ou a “modified retrospective approach’.

c) IFRS 10 e IAS 28: Venda ou entrega
de ativos por um investidor a sua associada
ou empreendimento conjunto (Emendas
emitidas em 11 de Setembro de 2014): As
emendas procuram resolver o conflito entre a
IFRS 10 e a IAS 28 quando estamos perante a
perda de controlo de uma subsididria que €
vendida ou transferida para associada ou
empreendimento conjunto. As alteragdes a IAS
28 introduzem critérios diferentes de
reconhecimento relativamente aos efeitos das
transacdes de venda ou entregas de ativos por
um investidor (incluindo as suas subsididrias
consolidadas) a sua associada ou

empreendimento  conjunto  consoante  as
transacdes envolvam, ou ndo, ativos que
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constituam um negdcio tal como definido na
IFRS 3 — Combinagdes de Negocios. Quando
as transagdes constituirem uma combinacdo de
negécio nos termos requeridos, o ganho ou
perda deve ser reconhecido, na totalidade, na
demonstracao de resultados do exercicio do
investidor. Porém, se o ativo transferido nio
constituir um negdécio, o ganho ou perda deve
continuar a ser reconhecido apenas na extensiao
que diga respeito aos restantes investidores
(n@o relacionados). As alteragdes sdo aplicaveis
para exercicios iniciados em ou apds 1 de
Janeiro de 2016. A aplicacdo antecipada ¢é
permitida desde que devidamente divulgada. A
aplicag@o é prospetiva.

d) TAS 12 Reconhecimento de impostos
diferidos ativos para perdas nao realizadas —
alteracoes a IAS 12

O TASB emitiu alteragdes a IAS 12 para
clarificar a contabilizacdo de impostos diferidos
ativos sobre perdas ndo realizadas em
instrumentos de divida mensurados ao justo
valor.

As alteracdes clarificam que uma entidade deve
considerar se as regras fiscais do pais
restringem as fontes de proveitos tributdveis
contra as quais podem ser efetuadas dedugdes
quando da reversio de wuma diferenca
temporaria dedutivel. Adicionalmente, as
alteracdes proporcionam orientagdes sobre
como uma entidade deve determinar os seus
proveitos tributdveis futuros e explicar as
circunstincias em que esses proveitos
tributdveis podem incluir a recuperacdo de
certos ativos por um valor superior ao seu valor
contabilistico.

As alteracdes sdo aplicaveis para os exercicios
anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro de
2017. No entanto, na aplicacdo inicial destas
alteragdes, a alteracdo no capital préprio inicial
do periodo comparativo mais antigo
apresentado pode ser reconhecida nos
resultados transitados iniciais do periodo
comparativo mais recente apresentado (ou em
outra componente do capital préprio, conforme
apropriado), sem alocar essa alteracdo entre os
resultados  transitados iniciais e outras
componentes de capital préprio. As entidades
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que apliquem esta op¢do devem divulgar esse
facto. A aplicacdo antecipada é permitida desde
que devidamente divulgada.

e) IAS 7 Iniciativa de divulgacao: alteracoes
alAS7

As alteragdes a IAS 7 sdo parte do projeto de
Iniciativas de divulgacio do IASB e vem
auxiliar os utilizadores das demonstracdes
financeiras a entenderem melhor as alteragdes a
divida da entidade. As alteracdes requerem que
uma entidade divulgue as alteracdes nas suas
responsabilidades relacionadas com atividades
de financiamento, incluindo as alteracdes que
surgem nos fluxos de caixa e de fluxos nao-
caixa (tais como ganhos e perdas cambiais ndo
realizados).

As alteracdes s@o aplicdveis para os exercicios
anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro de
2017. E permitida a aplicacdo antecipada. As
entidades ndo necessitam de divulgar a
informag@o comparativa.

f) Clarificacoes a IFRS 15:

Em abril de 2016, o IASB emitiu emendas a
IFRS 15 para enderecar diversos assuntos
relacionados com a implementacdo da norma.

As clarificagdes devem ser aplicadas em
simultineo com a aplicagdo da IFRS 15, para
exercicios que se iniciem em ou apds 1 de
Janeiro de 2018. A aplicacdo antecipada ¢é
permitida desde que devidamente divulgada. A
aplicagdo € retrospetiva, podendo as entidades
escolher se querem aplicar a full retrospective
approach” ou a “modified retrospective
approach’.

g) IFRS 2 C(lassificacio e mensuraciao de
transacoes de pagamento com base em acoes
— Alteracoes a IFRS 2

O TASB emitiu alteragdes a IFRS 2 em relagdo
a classificacdo e mensuracdo de transagdes de
pagamentos com base em agdes. Estas
alteracOes tratam de trés 4areas essenciais: (i)
Vesting conditions, (ii) Classificacdo de
transacdes de pagamento com base em acdes
com opc¢do de liquidagcdo pelo valor liquido,
para cumprimento de obriga¢des de retengdes
na fonte e (iii) Contabilizacdo de uma alteracio
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dos termos e condicdes de uma transacido de
pagamento com base em agdes que altere a sua
classificagdo de liquidada em dinheiro para
liquidada com instrumentos de capital préprio.

As alteracdes sdo aplicdveis para os exercicios
anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro de
2018. Na data de adocdo, as empresas devem
de aplicar as alteracbes sem alterar os
comparativos. Mas a aplicacdo retrospetiva
permitida se for aplicada as trés alteracdes
outro critério for cumprido. E permitida
aplicagdo antecipada.

h) Aplicacdo da IFRS 9 com a IFRS 4
Alteracoes a IFRS 4

As alteracdes vém dar tratamento a algumas das
questdes levantadas com a implementacdo da
IFRS 9 antes da implementac¢do da nova norma
sobre contratos de seguros que o IASB ird
emitir para substituir a IFRS 4.

[“E ¢ I ¢'N

A isencdo tempordria € aplicavel pela primeira
vez para os exercicios anuais com inicio em ou
apods 1 de janeiro de 2018. Uma entidade pode
optar pela abordagem de sobreposicdo quando
aplica pela primeira vez a IFRS 9 e aplicar essa
abordagem retrospetivamente para ativos
financeiros designados na data de transicdo
para a IFRS 9. A entidade deve alterar os
comparativos por forma a refletir a abordagem
da sobreposicdo se, e apenas se, alterar os
comparativos quando aplica a IFRS 9.

i) IFRIC 22 Transacoes em moeda
estrangeira e adiantamento da consideraciao

Esta interpretacio vem clarificar que na
determinagdo da taxa de cambio a vista a ser
usada no reconhecimento inicial de um ativo,
do gasto ou do rendimento (ou de parte)
associados ao desreconhecimento de ativos ou
passivos ndo monetarios relacionados com um
adiantamento da consideracdo, a data da
transagdo € a data na qual a entidade reconhece
inicialmente o ativo ou passivo ndo monetario
relacionado com um adiantamento da
consideragao.

Se ha multiplos pagamentos ou recebimentos
de um adiantamento da consideragdo, a
entidade deve determinar a data da transacdo
para cada pagamento ou recebimento.
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Uma empresa pode aplicar esta interpretacio
numa base de aplicacdo retrospetiva total.
Alternativamente pode aplicar esta
interpretacdo prospectivamente a todos o0s
ativos, gastos e rendimentos que estejam no seu
ambito que s@o inicialmente reconhecidos em
ou apos:

(i) O inicio do periodo de reporte no qual a
entidade aplica pela primeira vez a
interpretacdo; ou

(i1)) O inicio do periodo de reporte
apresentado como periodo comparativo
nas demonstracdes financeiras do
exercicio em que a entidade aplica pela
primeira vez a interpretacao.

A adocdo antecipada é permitida desde que

devidamente divulgada.

j) Transferéncias de propriedades de
investimento (alteracdes a IAS 40)

As alteragdes vém clarificar quando é que uma
entidade deve transferir uma propriedade,
incluindo propriedades em constru¢do ou
desenvolvimento para, ou para fora de,
propriedades de investimento.

As alteragdes determinam que a alteracdo do
uso ocorre quando a propriedade cumpre, ou
deixa de cumprir, a definicdo de propriedade de
investimento e existe evidéncia da alteragdo do
uso.

Uma simples alteracdo da inten¢@o do 6rgdo de
gestdo para o uso da propriedade nio €
evidéncia de alteracdo do uso.

As alteracdes s@o aplicdveis para os exercicios
anuais com inicio em ou ap6s 1 de janeiro de
2018.

Uma entidade deve aplicar as alteragdes
prospectivamente as alteracdes de uso que
ocorram em ou apds o inicio do periodo anual
em que a entidade aplica pela primeira vez
estas alteracdes. As entidades devem reavaliar a
classificacdo das propriedades detidas nessa
data e, se aplicdvel, reclassificar a propriedade
para refletir as condi¢des que existiam a essa
data.

A aplicagdo retrospetiva s6 € permitida se
possivel aplicd-la sem que a mesma seja afetada
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por acontecimentos que ocorreram
posteriormente & data da sua aplicagao.

A aplicagdo antecipada é permitida desde que
devidamente divulgada.

k) Melhorias anuais relativas ao ciclo 2014-
2016

Nas Melhorias anuais relativas ao ciclo 2014-
2016, o IASB introduziu cinco melhorias nas
seguintes trés normas: (i) [IFRS 1 Adocao pela
primeira vez das IFRS (ii) IAS 28 Clarificacio
de que a mensuragdo de participadas ao justo
valor através de resultados € uma escolha que
se faz investimento a investimento e (iii) IFRS
12 Divulgagdes de interesses em outras
entidades.
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4. Principais estimativas e julgamentos utilizados na preparacao

das demonstragdes financeiras

Os IFRS estabelecem uma série de tratamentos
contabilisticos e requerem que o Conselho de
Administracio efetue julgamentos e faca
estimativas necessarias de forma a decidir qual
o tratamento contabilistico mais adequado. As
principais estimativas e julgamentos utilizados
pelo Grupo na aplicacio dos principios
contabilisticos sdo apresentados nesta nota,
com o objetivo de melhorar o entendimento da
sua aplicacdo e da forma como esta afeta os
resultados reportados pelo Grupo e a sua
divulgacao.

Considerando que em algumas situagdes
existem alternativas ao tratamento
contabilistico adotado pelo Conselho de

Administracdo, os resultados reportados pelo
Grupo poderiam ser diferentes caso um
tratamento diferente fosse escolhido.

O Conselho de Administracdo considera que as
suas escolhas sdo apropriadas e que as
demonstragdes financeiras apresentam de forma
adequada a posi¢do financeira do Grupo e o
resultado das suas operacdes em todos os
aspetos materialmente relevantes.

A andlise efetuada de seguida € apresentada
apenas para um melhor entendimento das
demonstragdes financeiras e ndo t&ém intenc¢io
de sugerir que outras alternativas ou estimativas
possam ser mais apropriadas.

Imparidade dos ativos financeiros

disponiveis para venda

O Grupo determina que existe imparidade nos
seus titulos sempre que exista evidéncia
objetiva de imparidade resultante de um ou
mais eventos que ocorreram apds O seu
reconhecimento inicial de acordo com um
conjunto alargado de indicios, incluindo entre
outros a existtncia de atrasos ou
incumprimentos nos pagamentos de capital e/ou
juros, a descida acentuada no preco de mercado
do titulo, a evolucdo dos seu risco de crédito, a
desvalorizagdo continuada ou de valor
significativo no seu justo valor, etc..
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Esta determinagéo se o evento verificado € uma
evidéncia objetiva de imparidade requer
julgamento, incluindo o conceito de
desvalorizagdo continuada ou de valor
significativo, sendo que como desvalorizagdo
continuada € considerado o declinio no justo
valor do ativo financeiro durante 12 meses
abaixo do seu custo médio de aquisicdo, e como
significativo é considerado o declinio do justo
valor superior a 30% abaixo do respetivo custo
médio de aquisicdo. No julgamento efetuado, o
Grupo avalia entre outros fatores, a volatilidade
normal dos precos dos titulos e as atuais
condicdes de mercado.

Adicionalmente, as avaliagdes sdo obtidas
através de precos de mercado ou de modelos de
valorizacdo, os quais requerem a utilizacdo de
pressupostos ou julgamentos na definicdo de
estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizacdo de
diferentes pressupostos e estimativas poderdo
resultar num nivel diferente de perdas por
imparidade reconhecidas, com o consequente
impacto nos resultados do Grupo.

Justo valor dos instrumentos financeiros

O IFRS 13 estabelece que os instrumentos
financeiros deverdo ser valorizados ao justo
valor. O justo valor baseia-se em cotagdes de
mercado ou, na auséncia destas, em precos de
transacdes recentes, semelhantes e realizadas
em condi¢cdes de mercado e em metodologias
de avaliagdo, que tém subjacente técnicas de
fluxos de caixa futuros  descontados
considerando as condi¢des de mercado, o valor
temporal, a curva de rentabilidade e fatores de
volatilidade.  Estas  metodologias podem
requerer a utilizacdio de pressupostos ou
julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizacdo de diferentes
metodologias, pressupostos ou julgamentos na
aplicacdo de determinado modelo, podera
originar resultados financeiros diferentes dos
reportados.
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Perdas por imparidade no crédito a clientes
e em outros ativos

O Grupo efetua uma revisdo periddica da sua
carteira de crédito a clientes e de outros ativos
de forma a avaliar a existéncia de imparidade.

O processo de avaliacdo de forma a determinar
se uma perda por imparidade deve ser
reconhecida € sujeito a estimativas e
julgamentos. Este processo inclui fatores como
a frequéncia de incumprimento, notagdes de
risco, taxas de recuperacdo das perdas e as
estimativas quer dos fluxos de caixa futuros
quer do momento do seu recebimento.

Metodologias alternativas e a utilizacdo de
outros pressupostos e estimativas poderiam
resultar em niveis diferentes de perdas por
imparidade reconhecidas, com o consequente
impacto nos resultados do Grupo.

Impostos sobre lucros

O Grupo encontra-se sujeito ao pagamento de
impostos sobre lucros em diversas jurisdi¢des.
A determinacdo do montante global de
impostos sobre os lucros requer determinadas
interpretacdes e estimativas. Existem diversas
transacdes e cdlculos para os quais a
determinagdo do valor final de imposto a pagar
€ incerto durante o ciclo normal de negécios.

Adicionalmente é de referir que a reversdo de
diferencas tempordrias dedutiveis resulta em
deducgdes na determinacdo de lucros tributdveis
de periodos futuros. Contudo, os beneficios
econémicos na forma de reducdes nos
pagamentos de impostos fluirdo para a entidade
somente se ela obtiver lucros tributdveis
suficientes contra os quais as dedugdes possam
ser compensadas. Nesta base, o Grupo
reconhece ativos por impostos diferidos
somente quando for provdvel que lucros
tributdveis estardo disponiveis contra os quais
as diferencas temporarias dedutiveis possam ser
utilizadas.

Outras interpretacdes e estimativas poderiam
resultar num nivel diferente de impostos sobre
os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos
no periodo. As Autoridades Fiscais portuguesas
tém a atribuicdo de rever o célculo da matéria
coletavel efetuado pela Sociedade e pelas suas
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subsididrias sedeadas em Portugal, durante um
periodo de quatro anos. Desta forma, € possivel
que haja corre¢des a matéria coletavel,
resultantes principalmente de diferencas na
interpretacdo da legislacdo fiscal. No entanto, é
convicgdo do Conselho de Administragdo de
que ndo haverd corregdes significativas aos
impostos  sobre lucros registados nas
demonstragdes financeiras.

Continuidade

O Conselho de Administragdo procedeu a uma
avaliagdo da capacidade do Banco de
prosseguir como uma entidade em continuidade
e estd consciente de que dispde dos recursos
necessarios para prosseguir os seus negocios
num futuro previsivel.

Adicionalmente, o Conselho de Administracio
ndo estd ciente de quaisquer incertezas
materiais que possam lancar  ddvidas
significativas sobre a capacidade do Banco para
prosseguir como uma entidade em
continuidade.

Nessa base, as demonstracdes financeiras foram
preparadas numa base de continuidade.

Provisoes e passivos contingentes

O Banco atua num ambiente regulatério e legal
que, por natureza, tem um acentuado grau de
risco de litigio inerente as suas operagdes.
Nessa base, estd envolvido em processos
judiciais e de arbitragem, decorrentes do curso
normal dos seus negdcios.

Quando o Banco pode mensurar de forma fidvel
a saida de recursos que incorporem beneficios
econdmicos em relagdo a um caso especifico e
considerar essas saidas provdveis, o Banco
regista uma provisdo para esse efeito. Quando a
probabilidade de saida for considerada remota,
ou provavel, mas uma estimativa fidvel ndo
puder ser feita, é divulgado um passivo
contingente.

No entanto, quando o Banco considera que a
divulgacdo dessas estimativas caso a caso
prejudicaria seu resultado, ndo sdo incluidas
divulgacdes detalhadas e especificas das
situacdes a que se referem.
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Dada a subjetividade e a incerteza na
determinagdo da probabilidade e do montante
das perdas, o Banco tem em conta varios
fatores, incluindo o aconselhamento juridico, a
fase do processo e a evidéncia histérica de
incidentes semelhantes. E necessdrio um
julgamento significativo na determinacdo
destas estimativas.
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5. Caixa e bancos

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015

Caixa 76 87

Dep6sitos a ordem em bancos centrais

Banco de Portugal 7.056 18.673

Banco de Espanha 2.219 2.014

9.276 20.687

Disponibilidades sobre institui¢des de crédito no pais

Dep6sitos a ordem 21.021 17.471

Cheques a cobrar - 45

Outros dep6sitos 94 91
21.115 17.607

Disponibilidades sobre institui¢des de crédito no estrangeiro

Depésitos a ordem 198 832
30.665 39.214

Os depdsitos a ordem em bancos centrais incluem o montante de m€ 4.125 (2015: m€ 3.826) que
visa satisfazer as exigéncias legais de constitui¢do de reservas minimas de caixa.

Estes depositos sdo remunerados a média das taxas das operacdes principais de refinanciamento do
Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC) obtidas durante o periodo de manutencdo
considerado. Essas taxas em 2016 situaram-se entre -0,30% e -0,40% (2015: entre -0,20% e -
0,30%).

6. Aplicacdes em instituicoes de crédito

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015
Operacdes de mercado monetario 8.601 13.359
Operacdes de compra com acordo de revenda "reverse repos" 1.564 -
Outras aplica¢des bancdrias 59.499 66.854

69.664 80.213

A rubrica de outras aplicacdes bancarias inclui depdsitos de colateral relativos a operagdes de venda
com acordo de recompra, swaps associados a eventos de crédito, de taxa de juro e cambiais no valor
de m€ 59.450 (2015: m€ 66.854).

Banco Finantia - RELATORIO E CONTAS 2016 -34 -



NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
31 de dezembro de 2016

7. Carteira de titulos e empréstimos

A carteira de titulos e empréstimos do Grupo, por categoria, pode ser analisada como segue:

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015
Ativos financeiros disponiveis para venda 1.305.408 1.186.406
Crédito e outros valores a receber 301.182 327.140
Ativos financeiros detidos para negociagio 24.616 27.176

1.631.206 1.540.722

A carteira classificada na categoria de °‘Ativos financeiros disponiveis para venda’ pode ser
analisada como se segue:

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015
Instrumentos de divida

Divida publica nacional 32.910 59.453
Divida publica estrangeira 378.920 430.714
Outros emissores nacionais 18.141 17.142
Outros emissores estrangeiros 875.432 679.096

1.305.404 1.186.404

Instrumentos de capital
Agdes 4 1

1.305.408 1.186.406

1.305.408 1.186.406

Durante o exercicio de 2016, o valor de juros reconhecido em resultados respeitante a carteira de

titulos classificada como ativos financeiros disponiveis para venda ascendeu a m€ 57.781 (2015: m€
65.326).

Esta carteira inclui instrumentos de divida no montante de m€ 646.516 (2015: m€ 626.218) dados
em garantia pelo Grupo em operagdes de repo (ver Nota 17).

Em 31 de dezembro de 2016 a rubrica instrumentos de capital inclui o montante de m€ 1 relativo a
instrumentos mensurados ao custo (2015: m€ 1).
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A carteira classificada na categoria de ‘Crédito e outros valores a receber’ pode ser analisada como
se segue:

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015
Instrumentos de divida
Divida publica nacional 16.876 25.322
Divida publica estrangeira 64.155 75.964
Outros emissores nacionais 42.139 45.602
Outros emissores estrangeiros 126.072 121.520
Corregdes de valor em ativos objeto de cobertura (ver Nota 8) 2.290 5.253
251.531 273.662
Empréstimos sindicados e outros créditos 37.937 41.371
Papel comercial 11.713 12.107
301.182 327.140

Em 31 de dezembro de 2016, esta carteira inclui o montante de m€ 51.105 (2015: m€ 96.307)
referente a instrumentos de divida dados em garantia em operacdes de repo (ver Nota 17).

Durante o exercicio de 2016, o valor de juros reconhecido em resultados respeitante a carteira de
titulos classificada como crédito e outros valores ascendeu a m€ 17.671 (2015: m€ 18.505).

A carteira classificada na categoria de ‘Ativos financeiros detidos para negocia¢do’ pode ser
analisada como se segue:

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015

Instrumentos de divida

Divida publica nacional 4.623 8.116

Divida publica estrangeira 15.189 3.708

Outros emissores nacionais 2.108 5.888

Outros emissores estrangeiros 2.696 9.464
24.616 27.176

Durante o exercicio de 2016, o valor de juros reconhecido em resultados respeitante a carteira de
titulos classificada como ativos financeiros disponiveis para negociacdo ascendeu a m€ 1.089
(2015: m€ 1.215).
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Em 31 de dezembro de 2016, a ‘Carteira de titulos e empréstimos’ com indicios de imparidade

ascendiam a m€ 60.086 (2015: m€ 55.088), como segue:

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015
Non-performing 33.959 20.709
Performing but impaired 26.127 34.379
60.086 55.088
Provisdes para perdas de imparidade (28.041) (26.753)
32.045 28.335

A ‘Carteira de titulos e empréstimos’ € apresentada liquida de imparidade. O movimento da

imparidade no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 pode ser analisado como segue:

Ativos

fi . Crédito e
milhares EUR 1Nanceiros outros Total

disponiveis

valores

para venda
Saldo a 1 janeiro 753 26.001 26.753
Dotagdes liquidas de reversdes (Ver Nota 27) 9.857 4937 14.794
Reclassificacdo da reserva de justo valor (ver Nota 21) (9.832) - (9.832)
Variagdo cambial 25 2.583 2.608
Utilizagoes - (6.283) (6.283)
Saldo em 31 de dezembro 803 27.238 28.041

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, o movimento da imparidade pode ser analisado

como segue:

fi Ativo.s Crédito e
milhares EUR 1nanceros outros Total

disponiveis

valores

para venda
Saldo a 1 janeiro 15.335 14.838  30.173
Dotagdes liquidas de reversdes (Ver Nota 27) 15.276 13.133  28.409
Reclassificacdo da reserva de justo valor (ver Nota 21) (14.481) - (14.481)
Variacdo cambial (718) 2.874 2.156
Utilizagoes (14.660) (4.845) (19.505)
Saldo em 31 de dezembro 753 26.001 26.753
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8. Instrumentos financeiros derivados e contabilidade de cobertura

O Grupo realiza operagdes com instrumentos financeiros derivados com a finalidade de cobrir e
gerir 0s riscos financeiros inerentes a sua atividade, gerindo posi¢des préprias com base em
expectativas de evolugdo dos mercados, satisfazendo as necessidades dos seus clientes ou cobrindo
posicdes de natureza estrutural.

O justo valor e o valor nocional dos derivados em carteira sdo apresentados no quadro seguinte:

milhares EUR 31.12.2016 31.12.2015
Valor Justo Valor Valor Justo Valor
nocional Ativo Passivo  nocional Ativo Passivo

Derivados de negociacio
Swaps cambiais 644.151 33 33.465 576.998 1.354 11.759

Swaps associados a

. 1 93.717 739 1.951 186.741 994 11.825

eventos de crédito
Swaps de taxa de juro 252.668 128 10.083 234.286 - 10.100
990.536 899 45.499 998.025 2.348 33.683

Derivados de cobertura
Swaps de taxa de juro 873.396 7.890 18.938 815.190 - 27.006

1.863.932 8.790 64.437 1.813.215 2.348 60.690

Swap cambial, que representa um contrato realizado entre duas partes e que consiste na troca de
moedas a uma taxa de cAmbio a prazo. E um acordo de troca de fluxos de caixa, em que uma das
partes concorda em pagar juros sobre o principal de uma moeda, em troca do recebimento de juros
sobre o principal noutra moeda. No final da operagdo, o principal na moeda estrangeira € pago e o
principal na moeda nacional € recebido. A sua finalidade € a cobertura e gestdo do risco de liquidez
em moeda estrangeira inerente aos recebimentos e pagamentos em moeda estrangeira, através da
eliminagdo da incerteza quanto ao valor futuro de determinada taxa de cambio.

Swap associado a eventos de crédito, que consiste num contrato através do qual é possivel investir
ou efetuar cobertura de risco de crédito de um dado emitente. Quando o Grupo assume a posicao
vendedora de proteccdo de crédito recebe uma taxa de juro em troca de um pagamento
condicionado a um evento de crédito. Caso o evento ocorra, o vendedor de proteccdo de crédito
paga ao comprador o valor de referéncia acordado para cobrir a perda de crédito.

Swap de taxa de juro, que em termos conceptuais pode ser perspectivado como um acordo pelo
qual duas partes se obrigam a trocar um diferencial de taxas de juro, sobre um montante nominal
durante um determinado periodo de tempo. Envolve uma tnica moeda e consiste na troca de fluxos
de caixa fixos por varidveis ou vice-versa. A sua finalidade € a cobertura e gestdao do risco de taxa
de juro, relativamente ao rendimento de uma aplicacdo financeira ou ao custo de um financiamento
que uma determinada entidade pretende realizar num determinado momento futuro.
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Contabilidade de cobertura

O tratamento contabilistico das operacdes de cobertura varia de acordo com a natureza do
instrumento coberto e da sua elegibilidade para efeitos de contabilidade de cobertura de acordo com
o previsto na Nota 2.13. Quando as relagdes de cobertura contabilisticas sdo descontinuadas, ndo
obstante se mantenham numa d&tica financeira, os respetivos instrumentos de cobertura sio
reclassificados para a rubrica de derivados de negociagéo.

Cobertura de justo valor do risco de taxa de juro — titulos de rendimento fixo

Estas coberturas de justo valor consistem na contratacdo de derivados de taxa de juro que sdo
utilizados para prevenir variacdes no justo valor de instrumentos de divida de taxa fixa relacionadas
com alteracdes da taxa de juro de mercado, tendo como objetivo prevenir a exposicdo a variagdes
da taxa de juro do mercado.

Para os titulos classificados na carteira de “créditos e outros valores a receber” (ver Notas 7) o valor
acumulado das corre¢des de valor dos ativos objeto de cobertura em 31 de dezembro de 2016
ascende a m€ 1.194 (2015: m€ 5.253). No exercicio de 2016 o Grupo reconheceu em resultados o
montante de m€ (567) (2015: m€ (1.240)) relativo a variacdo de justo valor dos instrumentos
cobertos no exercicio e o montante de m€ (2.766) (2015: m€ 5.913) relativo ao custo a amortizacio
das relagdes descontinuadas (ver Nota 24).

Adicionalmente, e para os titulos classificados na carteira de “ativos financeiros disponiveis para
venda”, reconheceram-se no exercicio de 2016 ganhos em instrumentos de cobertura no montante
de m€ 8.341 (2015: m€ (4.400)) e perdas nos respetivos itens cobertos de m€ (8.471) (2015: m€
4.709). Estas perdas nos itens cobertos atribuiveis ao risco coberto sdo reclassificados da reserva de
justo valor dos titulos para resultados do exercicio. Quando os ativos cobertos sdo desreconhecidos,
o respetivo valor em reservas de justo valor € reclassificado para resultados, valor este que em 2016
ascendeu a m€ (10.097) (2015: m€ (12.982)) (ver Nota 24).

Cobertura de justo valor do risco de taxa de juro — financiamento especializado (taxa fixa)

O Grupo efetua a cobertura de justo valor para o risco de taxa de juro da carteira de financiamento
especializado de taxa fixa. No balanco, a alteracio do justo valor do instrumento coberto € registada
separadamente do instrumento coberto. O valor acumulado das corre¢des de valor dos ativos objeto
de cobertura em 31 de dezembro de 2016 ascende a m€ - (2015: m€ 649) (ver Nota 12).

Estas relacdes de cobertura foram descontinuadas em 2009 uma vez que deixaram de satisfazer os
critérios para a contabilidade de cobertura, pelo que durante os exercicios de 2016 e 2015 o Grupo
ndo reconheceu ganhos ou perdas respeitantes a parte ineficaz da cobertura de justo valor, tal como
descrito na politica contabilistica referida na Nota 2.13.

No exercicio de 2016 o Grupo reconheceu em resultados o montante de m€ (649) (2015: m€ (359))
relativo ao custo dos ativos desreconhecidos e da amortizagdo das relagcdes descontinuadas em
exercicios anteriores (ver Nota 24).

Cobertura de fluxos de caixa

Com o objectivo de eliminar o risco de variagdo da taxa de juro dos pagamentos associados aos
titulos emitidos pelos veiculos de securitizacdo e parte dos passivos subordinados, o Grupo
contratou derivados de taxa de juro que trocam taxa varidvel por taxa fixa, transformando, desta
forma, estes passivos de taxa varidvel em passivos de taxa fixa fixando o custo de financiamento.

Estas coberturas foram descontinuadas em 2010 tendo sido reconhecido em resultados do exercicio
de 2016 o montante de m€ (59) (2015: m€ (102)) relativo ao custo da amortizacio da reserva das
relagdes descontinuadas, ascendendo o valor acumulado em balanco a m€ 59 (2015: m€ 59) (ver
Nota 23).
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Em resumo, os impactos das relacdes de cobertura acima identificadas, vivas em 2016 e 2015,
podem ser analisados como segue:

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015
Carteira de créditos e outros valores a receber 5 (164)
Ganhos em instrumentos de cobertura 562 1.077
Perdas em itens cobertos atribuiveis ao risco coberto (567) (1.240)
Carteira de activos financeiros disponiveis para venda (130) 309
Perdas em instrumentos de cobertura 8.341 (4.400)
Ganhos em itens cobertos atribuiveis ao risco coberto (8.471) 4.709
Ineficacia nas coberturas do risco de taxa de juro (ver Nota 24) (136) 146

Os impactos da amortizag@o das relacdes de cobertura descontinuadas e do desreconhecimento dos
ativos cobertos podem ser analisados como segue:

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015
Cobertura de justo valor - titulos na carteira "créditos e outros valores

a receber" (2.766) (5.913)
Cobertura de justo valor - titulos na carteira "disponiveis para venda" (10.097) (12.982)
Cobertura de justo valor - carteira de financiamento especializado (649) (359)
Cobertura de fluxos de caixa (59) (102)
Amortizacao de coberturas descontinuadas (ver Nota 24) (13.571) (19.356)

Cobertura de investimento liquido em moeda estrangeira

Durante os exercicios de 2016 e 2015, o Grupo utilizou divida em moeda estrangeira para cobrir o
risco de reavaliacdo cambial do seu investimento liquido em subsididrias estrangeiras. Em 31 de
dezembro de 2016, o investimento coberto do Grupo em subsididrias estrangeiras e a divida
associada utilizada para cobrir esses investimentos pode ser analisada como segue:

Moed Investimento Divida Investimento Divida
Empresa f oeca | Liquido associada Liquido associada
unciona USD'000 USD'000 EUR'000 EUR'000
Finantia Holdings BV USD 19.169 19.169 18.185 18.185
Finantia UK Limited USD 90.000 90.000 85.381 85.381

A parte eficaz da variagdo de justo valor do passivo financeiro ndo derivado (divida associada)
designado como instrumento de cobertura na cobertura do investimento liquido nas unidades
operacionais estrangeiras acima identificadas, foi reconhecida diretamente no capital préprio, nas
reservas cambiais (outro rendimento integral). Em 2016 e 2015 niao foi verificada ineficicia nestas
relacdes de cobertura.
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9. Outros ativos tangiveis

milhares EUR Tméveis M:I’l':t':‘:f:l’ e }fg;‘;‘r’;l‘:z‘c':’ Viaturas imo(l):);llg:f;(ies 3122016 31122015
Custo de aquisicao:

Saldo inicial 21.096 8.090 3.546 1.728 1.143 35.603 35.481
Aquisic¢des 6 141 166 163 210 686 1.208
Abates/Alienagdes - (1.195) 477 (106) (46) (1.824) (1.156)
}’r“:nft‘;‘r‘:ﬁc“lldi (29) 162 200 18 (69) 282 70
Saldo final 21.074 7.198 3435 1.803 1.238 34.748 35.603
Amortizacoes acumuladas:

Saldo inicial 9.681 7.920 3.387 703 1.037 22.728 22.671
Aumentos 488 113 112 335 67 1.115 1.086
Abates/Alienagdes - (1.180) (475) (101) 9) (1.765) (1.079)
}’f‘;n:grnel;‘j}als ) 162 200 13 13 381 50
Saldo final 10.163 7.015 3.225 950 1.108 22.460 22.729
Valor liquido 10.911 183 210 853 131 12.288 12.874
10. Ativos intangiveis

milhares EUR Software Ol‘:t;‘l’]sgf‘vtg;’s Im"biﬂﬁ'g" em 31122016  31.12.2015
Custo de aquisicao:

Saldo inicial 5.472 405 131 6.008 5.462
Aquisicdes 111 - 87 198 560
Abates/Alienagdes 9) - - ) (15)
Var. cambial / Transferéncias - - (131) (131) 1
Saldo final 5.574 405 87 6.066 6.008
Amortizacoes acumuladas:

Saldo inicial 4977 405 - 5.382 3.874
Aumentos 319 - - 319 1.518
Abates/Alienagdes ) - - ) (15)
Var. cambial / Transferéncias - - - - 6
Saldo final 5.286 405 - 5.692 5.383
Valor liquido 288 - 87 374 626

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, as rubricas de outros ativos intangiveis e de imobilizado em
curso incluem licengas e outras despesas referentes a implementagdo e desenvolvimento de

software.

Durante os exercicios de 2016 e 2015, ndo foram gerados internamente ativos intangiveis.
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11. Impostos

O imposto reconhecido nos resultados em 2016 e 2015 analisa-se como segue:

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015
Imposto corrente

Imposto sobre o rendimento do exercicio (11.411) (12.016)
Contribui¢do extraordinéria sobre o sector bancario (1.121) (1.107)
Imposto relativo a exercicios anteriores 16 (15)

(12.515) (13.137)

Imposto diferido

Origem e reversdo de diferencas tempordarias 565 6.222
Prejuizos fiscais reportdveis - (773)

565 5.449
Total do imposto reconhecido em resultados (11.951) (7.688)

Os ativos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balanco em 2016 e 2015 podem ser
analisados como segue:

milhares EUR 31.12.2016 31.12.2015

Ativos Passivos  Liquido Ativos Passivos  Liquido
Ativos financeiros disponiveis para venda 69 (4.568) (4.498) 13.735 (19) 13.715
Crédito a clientes/Provisdes 595 - 595 2.456 - 2.456

Prejuizos fiscais reportaveis - - - - - -

Outros 2.697 (5.664) (2.968) 3.902 (3.486) 416

Imposto diferido ativo/(passivo) 3.360 (10.232) (6.872) 20.093 (3.507) 16.586

gompensagﬁo de ativos/passivos por impostos (3.166) 3166 ) (1.568) 1.568 )
iferidos

Imposto diferido ativo/(passivo) liquido 195 (7.066) (6.872) 18.524 (1.937) 16.586

O Grupo procede, conforme estabelecido na IAS 12, pardgrafo 74, a compensagdo dos ativos e
passivos por impostos diferidos sempre que: (i) tenha o direito legalmente executdvel de compensar
ativos por impostos correntes € passivos por impostos correntes; € (ii) os ativos e passivos por
impostos diferidos se relacionarem com impostos sobre o rendimento langados pela mesma
autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributdvel ou diferentes entidades tributaveis que
pretendam liquidar passivos e ativos por impostos correntes numa base liquida, ou realizar os ativos
e liquidar os passivos simultaneamente, em cada periodo futuro em que os passivos ou ativos por
impostos diferidos se esperem que sejam liquidados ou recuperados

No fim de cada periodo de relato, o Grupo reavalia os ativos por impostos diferidos ndo
reconhecidos, sendo que reconhece previamente um ativo por impostos diferidos ndo reconhecido
até ao ponto em que se torne provavel que os lucros tributdveis futuros permitirdo que o mesmo seja
recuperado. Em 31 de dezembro de 2016, os impostos diferidos ativos associados a crédito de
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imposto por dupla tributagdo juridica internacional ascendem a m€ 1.088 (2015: m€ 545). Em 31 de
dezembro de 2016, os impostos diferidos ativos associados a prejuizos fiscais reportaveis nio
reconhecidos nas demonstracdes financeiras ascendem a m€ 681 (2015: m€ 721).

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, o imposto sobre rendimento reconhecido em
reservas relativo a ativos financeiros disponiveis para venda (ver Nota 21) ascende a m€ (18.213)
(2015: m€ 16.771), e refere-se apenas a imposto diferido.

Encontra-se igualmente reconhecido em outras reservas e resultados transitados o imposto diferido
no montante de m€ (5.698) decorrente da aplicagdo do Aviso n°. 5/2015 do Banco de Portugal de 30
de dezembro, assim como o montante de m€ (112) de outros ajustamentos referentes a impostos
diferidos.

A reconciliagdo da taxa de imposto efetiva pode ser analisada como segue:

milhares EUR 31.12.2016 31.12.2015
% Valor % Valor

Resultados antes de impostos 42.664 35.318
Taxa de imposto estatutaria 27,5% 27,5%

Imposto calculado com base na taxa de imposto estatutaria 11.733 9.712
Utilizagdo de prejuizos fiscais (349) (109)
Provisoes e imparidade (873) (608)
Utilizagdo de prejuizos fiscais de anos anteriores - 773
Beneficios fiscais (1.017) (1.189)
Tributagdo auténoma 112 99
Outros 1.223 (2.097)
Imposto sobre os lucros 10.830 6.582
Contribui¢@o extraordindria sobre o sector bancario 1.121 1.107
Imposto reconhecido em resultados 11.951 7.688
Impostos correntes 12.515 13.137
Impostos diferidos (565) (5.449)
Imposto em reconciliacio 11.951 7.688
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12. Outras operacoes de crédito

Esta rubrica refere-se a atividade de financiamento especializado (principalmente financiamento de
viaturas automdveis) que era conduzida pela subsididria Sofinloc. Esta atividade foi descontinuada
em 2012-2013 quando praticamente se deixaram de originar novos contratos e a carteira entrou em
run-off.

Desta forma, atualmente esta atividade resume-se basicamente a gestdo de uma carteira de ativos
non-performing, a qual pode ser analisada como segue:

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015
Crédito sem atrasos 7.110 21.369
Crédito com atrasos até 90 dias 1.430 5.080
Crédito com atrasos superiores a 90 dias 166.645 173.695
175.186 200.144

Imparidade do crédito a clientes (146.615) (148.157)
28.571 51.987

Em 31 de dezembro de 2016 o montante do crédito sem atrasos inclui créditos que apresentam
indicios de imparidade no montante de m€ 671 (2015: m€ 2.285).

O montante bruto dos créditos a clientes com atrasos até 90 dias apresenta o seguinte detalhe:

milhares EUR 31.12.2016 31.12.2015
Crédito com atrasos até 30 dias 1.032 3.595
Crédito com atrasos entre 30 e 60 dias 277 1.048
Crédito com atrasos entre 60 e 90 dias 122 438

1.430 5.080

O justo valor do colateral associado ao crédito com atrasos inferiores a trés meses acima referido
ascende a m€ 1.254 e m€ 5.802 em 2016 e 2015, respetivamente.

O crédito com atrasos superiores a 90 dias pode ser analisado como segue:

milhares EUR 31.12.2016 31.12.2015
Crédito vencido a mais de 90 dias 166.299 172.861
Crédito vincendo associado 346 834

166.645 173.695
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Adicionalmente a imparidade do crédito a clientes atrds referida, o justo valor dos colaterais
associados ao crédito com imparidade ascende a m€ 198 e a m€ 2.021 em 2016 e 2015
respetivamente.

Durante o exercicio de 2016, o Grupo recebeu o montante de m€ 3.256 (2015: m€ 3.250) o
montante € referente a juros de crédito vencido a mais de 90 dias.

Adicionalmente, durante o exercicio de 2016 o Grupo recuperou m€ 2.367 (2015: m€ 2.452)
relativo a créditos previamente abatidos ao ativo, de acordo com a politica contabilistica descrita na
Nota 2.7.

Na data da concess@o do financiamento, o justo valor do colateral é determinado com base em
técnicas de valorizagdo vulgarmente utilizadas para a valorizagdo dos respetivos ativos (sobretudo
veiculos automdveis). Em periodos subsequentes, o justo valor é atualizado com base no preco de
mercado ou indices de ativos semelhantes.

Em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro 2015 ndo existe imparidade para os créditos
calculada numa base individual, uma vez que ndo existem créditos analisados nesta base.

A andlise da carteira de financiamento especializado, excluindo as correcdes de valor de ativos
objeto de cobertura, por ano de producdo, em 31 de dezembro de 2016, pode ser analisada no
quadro seguinte.

Ano de producio # de operacoes Exg(();;((;‘ao Im%?;:;(i)ade
2004 e anteriores 3.991 21.787 21.128
2005 2.653 16.533 14.945
2006 6.405 43.138 37.763
2007 7.787 56.401 47.734
2008 3.814 25.246 19.760
2009 1.311 5.321 3.992
2010 650 1.603 722
2011 489 1.643 318
2012 415 1.456 158
Apés 2013 494 2.057 95
Total 28.009 175.186 146.615
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A carteira de financiamento especializado pode ainda ser analisada como segue:

milhares EUR

31.12.2016  31.12.2015

Exposicao total
Crédito em cumprimento

do qual: crédito curado

do qual: crédito reestruturado
Crédito em incumprimento

do qual: crédito reestruturado

Imparidade
Crédito em cumprimento
Crédito em incumprimento

8.540 26.449

118 360

575 1.082
166.645 173.695
654 633
175.186 200.144
(51) (222)
(146.564)  (147.935)
(146.615)  (148.157)

Os créditos curados sdo aqueles que safram da situacdo de incumprimento, tendo-se verificado
simultaneamente: i) uma melhoria da situagdo do devedor, ii) que o devedor ndo apresenta qualquer
valor vencido e iii) que decorreu um periodo de quarentena de um ano, apds o primeiro pagamento
de capital, em que o devedor cumpriu com as suas responsabilidades regularmente. Os créditos
reestruturados seguem o critério definido pelo Banco de Portugal estabelecido na Instru¢do n.°

32/2013, e podem ser analisados em detalhe nos quadros abaixo.

Em 31 de dezembro de 2016 a carteira de créditos reestruturados pode ser analisada como segue:

Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento Total
Medid #de Exposicio Imparidade #de Exposicdo Imparidade #de Exposicdo Imparidade
edida operacoes €'000 €'000 operacoes €'000 operacoes €'000 €'000
Extenso de prazo 183 573 8 95 595 451 278 1.168 459
Redugdo da taxa de
juro
6 24 18 6 24 18
Outra 1 2 0 12 34 26 13 37 26
Total 184 575 9 113 654 495 297 1.229 504
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Em 31 de dezembro de 2015 a carteira de créditos reestruturados por medida de reestruturacio
aplicada pode ser analisada como segue:

Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento Total

#de Exposicao Imparidade #de Exposicdo Imparidade #de Exposicio Imparidade

Medida operacoes €'000 €'000 operacdes €'000 €'000 operacdes €'000 €'000
Extensdo de prazo 315 1.065 20 90 621 440 405 1.686 461
Redugdo da taxa de
jure - - - 6 25 18 6 25 18
Outra 10 17 1 12 37 26 22 54 26
Total 325 1.082 21 108 683 484 433 1.764 505

Os movimentos ocorridos na carteira de reestruturados em 2016 e 2015 sdo analisados como segue:

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015

Saldo inicial da carteira de reestruturados (bruto de imparidade) 1.764 2.540
Créditos reestruturados no periodo 143 279
Liquidac¢ao de créditos reestruturados (164) (240)
Créditos reclassificados de "reestruturado” para "normal” (89) (230)
Outros (425) (585)
Saldo em 31 de dezembro 1.229 1.764

O modelo de cédlculo das perdas por imparidade para a carteira de financiamento especializado é
suportado num modelo matemdtico que determina probabilidades de perda com base em séries
histéricas sendo que, de acordo com as orientacdes definidas pelo IAS 39, a imparidade estimada
resulta da diferenca entre o valor de balango dos créditos em imparidade e o respetivo cash flow
esperado atualizado. O célculo das perdas por imparidade é efetuado de acordo com duas
metodologias complementares, existindo operacdes de crédito sujeitas a andlise individual e
operacdes de crédito sujeitas a andlise coletiva. No dmbito da andlise da imparidade numa base
coletiva, os créditos sdo agrupados com base em caracteristicas semelhantes de risco de crédito, em
funcdo da avaliacdo de risco definida pelo Grupo. O célculo da imparidade para a carteira de crédito
¢ efetuada através da aplicagdo das PDs e LGDs aos saldos dos contratos a cada data de referéncia.
Para estas taxas estarem em maior consonancia com as caracteristicas dos contratos aos quais vao
ser aplicadas, estas sdo calculadas para segmentos de contratos especificos consoante a antiguidade
do incumprimento. A taxa de juro utilizada no desconto dos cash-flows é a taxa de juro efetiva
original dos contratos. No ambito da andlise individual, caso seja identificada uma perda de
imparidade o montante da perda a reconhecer corresponde & diferenga entre o valor contabilistico
do crédito e o valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados (considerando o periodo de
recuperacdo) descontados a taxa de juro original do contrato. O crédito concedido é apresentado no
balango liquido da imparidade reconhecida. Caso estejamos perante um crédito com uma taxa de
juro varidvel, a taxa de desconto a utilizar para a determinacgéo da respetiva perda de imparidade € a
taxa de juro atual, determinada com base nas regras de cada contrato. O cdlculo do valor presente
dos fluxos de caixa futuros estimados de um crédito garantido reflete os fluxos de caixa que possam
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resultar da recuperagdo e venda do colateral, deduzido dos custos inerentes com a sua recuperagio e
venda.

A 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015 os pardmetros de risco associados ao modelo
de imparidade da carteira de financiamento especializado podem ser analisados como segue:

31.12.2016 31.12.2015
PD LGD PD LGD
Créditos em atraso até 30 dias sem indicios de imparidade 0,71% 27,41% 0,81%  29,78%
Créditos em atraso até 30 dias com indicios de imparidade 3,85%  27,70% 5,29%  29,28%
Créditos em atraso entre 30 e 60 dias 17,50 28,20% 19,14%  31,99%
Créditos em atraso entre 60 e 90 dias 42.23% 30,22% 41,35%  34,92%

O saldo da rubrica de imparidade por produto e os movimentos ocorridos nos exercicios findos em
31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015 sdo analisados como segue:

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015
Financiamento de vendas a crédito 137.295 138.351
Capital em locag¢do financeira 9.320 9.806
146.615 148.157
Saldo em 1 de janeiro 148.157 147.256
Dotagdes liquidas de reversdes (ver Nota 27) (1.377) 1.534
Utilizagoes (165) (633)
Saldo em 31 de dezembro 146.615 148.157
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A rubrica de capital em locagdo financeira corresponde as rendas de locagéo financeira a receber,
deduzidas dos juros futuros respetivos r acrescidas do valor residual dos bens locados, conforme

aplicavel, como segue:

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015
Rendas e valores residuais
Até um ano 547 1.800
De um a cinco anos 820 2.863
Mais cinco anos - 63
Indeterminado 10.372 11.260
Juros
Até um ano (16) (55)
De um a cinco anos (74) (257)
Mais cinco anos - (1
Indeterminado - -
Capital
Até um ano 531 1.745
De um a cinco anos 745 2.606
Mais cinco anos - 52
Indeterminado 10.372 11.260
11.648 15.663
13. Outros ativos
milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015
Devedores e outras aplicacoes 8.280 5.837
Proveitos a receber 327 447
Operacdes a aguardar liquidag@o financeira (ver Nota 19) 7.502 12.186
Outras operacdes a regularizar 1.001 2.174
17.110 20.644

A rubrica de operagdes a aguardar liquidacdo financeira corresponde a operacdes por liquidar

resultantes da atividade normal do Grupo.
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A rubrica de devedores e outras aplicacdes encontra-se liquida de perdas por imparidade. O
movimento das perdas por imparidade analisa-se como segue:

milhares EUR 2016 2015

Saldo em 1 de janeiro 1.445 1.753
Dotacdes liquidas de reversdes (ver Nota 27) 2.589 (303)
Variagdes cambiais e outros 8 -
Utilizagoes (1.293) (6)
Saldo em 31 de dezembro 2.749 1.445

14. Recursos de bancos centrais

A rubrica de recursos em bancos centrais pode ser analisada como segue:

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015

Recursos do Sistema Europeu de Bancos Centrais

Até 3 meses - 73.003
- 73.003

Em 31 de dezembro de 2016, o Grupo dispde de ativos financeiros elegiveis para desconto junto do
Sistema Europeu de Bancos Centrais ("SEBC") cujo justo valor ascende a m€ 247.910 (31 de
dezembro de 2015: justo valor de m€ 324.234, dos quais m€ 152.737 encontravam-se a
colateralizar os recursos obtidos).

Estes recursos sdo remunerados a média das taxas das operagdes principais de refinanciamento do
Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC) obtidas durante o periodo de manutencio
considerado. Essas taxas em 2016 oscilaram entre os 0,05% e 0,00% (2015: mantiveram-se nos
0,05%).

15. Recursos de institui¢des de crédito

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015

Recursos bancarios 28.066 30.204

Juros a pagar 62 76
28.128 30.280
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16. Recursos de clientes

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015
Depésitos a prazo 704.855 644.513
Depésitos a ordem 30.771 29.983
Cheques e ordens a pagar 7 1
Juros a pagar 4.792 5.092
740.425 679.590

17. Operagdes de venda com acordo de recompra (“repos™)

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015
Institui¢des de crédito 385.114 402.888
Outras instituicdes financeiras 110.328 80.644

495.442 483.532

18. Passivos subordinados

mihares EUR Taxa de juro Valor Saldo em Recompras / moOvil;:ll::lstos Saldo em
’ (%) nominal 31.12.2015  Vencimentos @ 31.12.2016
Obrigacdes subordinadas €50m
(maturidade em 2016) Eur 3m + 2,35 50.000 31.128 (31.128)
Obrigagoes subordinadas €60m
(maturidade em 2017) Eur 3m + 2,25 60.000 20.367 (50) (10) 20.307
185.000 51.495 (31.178) (10) 20.307

@ Os outros movimentos incluem o juro corrido em balango e as correcgdes de valor dos passivos designados ao justo valor.

De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.18, no caso de compras de titulos
representativos de responsabilidades do Grupo, os mesmos sio anulados do passivo consolidado e a
diferenca entre o valor de compra e o respetivo valor de balanco € reconhecido em resultados.

Durante o exercicio de 2016, foi reconhecido em resultados o juro calculado através do método da
taxa efetiva, para os passivos subordinados reconhecidos ao custo amortizado, no montante de m€
803 (2015: m€ 1.029).

A emissdo de € 60 milhdes de obrigacdes subordinadas com vencimento em 2017, foi designada ao
justo valor através dos resultados na data do seu reconhecimento inicial em 26 de Julho de 2007, de
acordo com a politica descrita na Nota 2.18. Estas obrigacdes serdo amortizadas ao par na data de
maturidade, podendo, contudo, ser reembolsadas antecipadamente por opcdo do Banco, mediante
autorizagdo prévia do Banco de Portugal.
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19. Provisdes e outros passivos

A rubrica de provisdes refere-se a provisdes para outros riscos e encargos no montante de m€ 1.974
(2015: m£ 6.445) que se destinam a fazer face a contingéncias no ambito da atividade do Grupo.

No exercicio de 2016 o Grupo fez reversdes liquidas no montante m€ 1.331 (2015: dotacdes
liquidas de m€ 1.855), tendo utilizado provisdes em 2016 no montante de m€ 3.349 (2015: m€ -).

A rubrica de outros passivos pode ser analisada como se segue:

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015
Encargos a pagar 9.338 8.310
Vendas a descoberto 1.603 -
Setor publico estatal 549 829
Credores por operacdes de financiamento especializado 305 293
Outras contas de regularizacio 9.989 15.408
21.785 24.840

As outras contas de regularizacdo incluem o montante de m€ (9.294) (2015: m€ 12.613) relativo a
operagdes a aguardar liquidacdo financeira, decorrentes da atividade normal do Grupo (ver Nota
13).

20. Capital, prémios de emissdo e acdes proprias

Capital e prémios de emissao

O capital social do Banco ascende a € 150 milhdes e € representado por 150.000.000 agdes
ordindrias com direito a voto de valor nominal de € 1 cada e encontra-se integralmente realizado.

A rubrica prémios de emissdo no montante de € 25 milhdes refere-se aos prémios pagos pelos
acionistas em aumentos de capital ocorridos.

Acoes Proprias

Durante 2016 e 2015, ocorreram os seguintes movimentos com ac¢des proprias:

milhares EUR, exceto nuimero de

acoes 2016 2015

N° acoes Custo N° acoes Custo
Saldo no inicio do ano 12.150.868 20.183 12.150.216 20.182
Aquisicdes - - 652 1
Alienagdes - - - -
Saldo no final do ano 12.150.868 20.183  12.150.868 20.183
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21. Reservas e resultados transitados

A rubrica de reservas e resultados transitados atribuivel aos acionistas do Banco pode ser analisada

CcoOmo segue:
milhares EUR 31.12.2016 31.12.2015
Reservas de justo valor 11.217 (38.302)
Reserva legal 29.159 27.628
Outras reservas e resultados transitados 173.871 168.388
214.247 157.714
Os movimentos ocorridos nestas rubricas em 2016 e 2015 foram os seguintes:
milhares EUR Reservas de justo valor Outras r:eservgts 3 resultados
ransitados Total de
i reservas e
. AthO.S Coberturas  Total das Outras Total resultados
financeiros de fluxos de reservas de Reserva reservas e outras res. N
disponiveis . . legal  resultados e res. transitados
caixa justo valor . .

para venda transitados transitados
Saldo em 31 de dezembro de 2014 9.453 (162) 9.291 24.698 175.023 199.721 209.012
Alteragdes de justo valor (64.467) - (64.467) - - - (64.467)
Amortizagdo das reservas de cobertura de
fluxos de caixa (Nota 8) - 102 102 - - h 102
Cobertura do invest. liquido em moeda
estrangeira (Nota 8) - - i - 588 588 588
Diferengas cambiais de consolidagio - - - - (1.529) (1.529) (1.529)
Variagio em agdes proprias - - - - (€Y (e8] (¢}
Impostos diferidos 16.771 - 16.771 - - - 16.771
Constituigao/(transferéncia) de reservas - - - 2.930 (5.693) (2.763) (2.763)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 (38.243) (60) (38.302) 27.628 168.388 196.016 157.714
Alteragdes de justo valor 67.644 - 67.644 - - - 67.644
Amortizagdo das reservas de cobertura de
fluxos de caixa (Nota 8) - 60 60 - - h 60
Cobertura do invest. liquido em moeda
estrangeira (Nota 8) - - - - (3.291) (3.291) (3.291)
Diferengas cambiais de consolidagdo - - - - 3.023 3.023 3.023
Variagdo em agdes proprias - - - - - - -
Impostos diferidos (18.213) - (18.213) - - - (18.213)
Outros movimentos 29 - 29 - (841) (841) (813)
Constitui¢ao/(transferéncia) de reservas - - - 1.531 6.592 8.123 8.123
Saldo em 31 de dezembro de 2016 11.217 - 11.217 29.159 173.871 203.030 214.247
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Reservas de justo valor

As reservas de justo valor representam as mais e menos valias potenciais relativas a carteira de
ativos financeiros disponiveis para venda, liquidas da imparidade reconhecida em resultados no
exercicio e/ou em exercicios anteriores, a reserva de justo valor dos ativos financeiros
reclassificados e a parte eficaz das variagdes de justo valor dos derivados de cobertura da exposicio
a variabilidade de fluxos de caixa futuros e do justo valor.

A reserva de justo valor dos ativos financeiros disponiveis para venda, incluindo os interesses que
ndo controlam, pode ser analisada como segue:

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015
Custo amortizado dos ativos financeiros disponiveis para venda 1.290.524 1.239.117
Imparidade acumulada reconhecida no balan¢o (ver Nota 7) (803) (753)
Custo amortizado dos ativos financeiros disponiveis para venda, liquido de

imparidade 1.289.722 1.238.364
Justo valor dos ativos financeiros disponiveis para venda (ver Nota 7) 1.305.408 1.186.406
Ganhos / (perdas) potenciais reconhecidos na reserva de justo valor 15.686 (51.958)
Impostos diferidos (ver Nota 11) (4.498) 13.715

11.188 (38.243)

O movimento da reserva de justo valor dos ativos financeiros disponiveis para venda pode ser
analisado como segue:

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015

Saldo no inicio do exercicio (38.243) 9.453
Variag@o de justo valor 67.515 (47.307)
AlienagGes no periodo (ver Nota 24) (29.429) (41.401)
Reclassificagio para imparidade (ver Nota 7) 9.832 14.481
Amortizacdo da reserva dos ativos financeiros reclassificados (ver Nota 35) 1.159 1.502
Amortizacdo da reserva dos ativos financeiros detidos até a maturidade (ver

Nota 35) i (14
Coberturas de justo valor (ver Nota 8) 18.568 8.273
Impostos diferidos reconhecidos em reservas no periodo (ver Nota 11) (18.213) 16.771
Saldo no final do exercicio 11.188 (38.243)

Reserva legal

De acordo com o Artigo 97° do Regime Geral das Institui¢des de Crédito e Sociedades Financeiras,
o Banco Finantia e as restantes empresas financeiras do Grupo com sede em Portugal devem
creditar anualmente a reserva legal com pelo menos 10% do lucro liquido anual, até a concorréncia
do valor mais elevado entre o capital e a soma das reservas livres e dos resultados transitados. Nos
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termos do Artigo 296° do Cédigo das Sociedades Comerciais, a reserva legal s6 pode ser utilizada
para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital.

As restantes empresas do Grupo com sede em Portugal, de acordo com a legislagdo vigente,
deverdo reforcar anualmente a reserva legal com uma percentagem minima de 5% dos lucros
liquidos anuais, até 20% do capital.

22. Margem financeira

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015
Juros e rendimentos similares
Juros da carteira de titulos 79.335 85.046
Juros de crédito a clientes 7.387 11.999
Juros de derivados de crédito 2.468 5.652
Juros de aplicagdes em institui¢des de crédito 105 24
Outros juros e proveitos similares 283 243
89.578 102.964
Juros e encargos similares
Juros de recursos de clientes (11.681) (15.090)
Juros de derivados de cobertura (10.072) (14.053)
Juros de operagdes de venda com acordo de recompra ("repos") (4.968) (4.127)
Juros de recursos de instituicdes de crédito (1.226) (691)
Juros de passivos subordinados (803) (2.272)
Outros juros e custos similares (301) (548)
(29.053) (36.780)
60.525 66.183

Em 31 de dezembro de 2016, o montante de juros e encargos similares relativo aos passivos
financeiros designados ao justo valor através dos resultados é de m€ 415 (2015: m€ 1.243).
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23. Resultados de servigos e comissoes

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015

Rendimentos de servicos e comissoes

Rendimentos da atividade bancéria 1.933 4.384

Rendimentos da atividade de financiamento especializado 1.575 2.805
3.508 7.189

Encargos de servicos e comissoes

Por servicos bancéarios prestados por terceiros (351) (701)

Encargos da atividade de financiamento especializado (210) (224)
(561) (925)
2.947 6.264

Em 31 de dezembro de 2016, a rubrica rendimento da atividade de financiamento especializado
inclui o montante de m€ 541 (2015: m€ 972) referente a comissdes de intermediacdo de seguros.

24. Resultados em operacoes financeiras

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015
Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados 5.679 (829)
Ativos financeiros disponiveis para venda (ver Nota 21) 29.429 41.401
Outros ativos financeiros 4.566 2.932
Resultados em operagdes cambiais (7.356) (1.044)
Amortizacdo de coberturas descontinuadas (ver Nota 8) (13.571) (19.356)
Ineficacia nas coberturas (ver Nota 8) (136) 146

18.612 23.249

Os resultados liquidos dos ativos financeiros ao justo valor através dos resultados incluem: (i) o
efeito das compras e vendas e das variacdes do justo valor dos instrumentos de divida e capital e (ii)
os resultados dos instrumentos financeiros derivados. Em 31 de dezembro de 2016 inclui o
montante de m€ (3.566) (2015: m€ (2.268)), relativo a operagdes com derivados de taxa de juro e
derivados associados a eventos de crédito.

A rubrica de outros ativos financeiros inclui o efeito das vendas de instrumentos de divida
classificados como crédito a clientes e a amortizac¢do da reserva de justo valor dos ativos financeiros
reclassificados (ver Nota 35) e também ganhos realizados com a recompra de emissdes proprias.
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25. Custos com pessoal

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015
Remuneragdes 9.443 9.338
Encargos sociais obrigatdrios 1.920 1.869
Outros encargos 233 673

11.596 11.880

O valor das remuneracgdes, incluindo os respetivos encargos, atribuidas aos 6rgdos de gestdo e
fiscalizacdo do Grupo, nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015, foi de m€ 637 e

m€ 878, respetivamente.

O numero de colaboradores por categorias pode ser analisado como segue:

31.12.2016  31.12.2015
Quadros superiores 89 109
Quadros médios 101 76
Outros quadros 60 57
250 242
26. Gastos gerais administrativos

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015
Servigos especializados 5.104 8.905
Servigcos de manutenc¢io 1.314 1.205
Rendas e alugueres 660 692
Comunicagdes 516 541
Deslocagdes e estadas 368 385
Outros gastos 1.547 1.279
9.509 13.007
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277. Imparidade e provisoes

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015 os valores de imparidade e provisdes reconhecidos em

resultados podem ser analisados como segue:

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015
Carteira de titulos e empréstimos (ver Nota 7) 14.794 28.409
Propriedades de investimento (175) -
Outras operacdes de crédito (ver Nota 12) (1.377) 1.534
Outros ativos (ver Nota 13) 2.589 (303)
Outros riscos e encargos (ver Nota 19) (1.122) 1.854
14.709 31.495

Durante o exercicio de 2016, o total de juros de ativos financeiros com imparidade reconhecido em

resultados é de m€ 5.552 (2015: m€ 6.741).

28. Resultados por agao

Resultados por acio basicos

milhares EUR, exceto niimero de agdes 31.12.2016 31.12.2015

Resultado liquido do exercicio atribuivel aos acionistas do Banco 30.691 27.605
Numero médio ponderado de a¢des ordindrias em circulacio 137.849 137.849
Resultados por ag¢do basicos (em euros) 0,22 0,20
Numero de a¢gdes em circulagdo no final do ano (milhares) 137.849 137.849

Resultados por acao diluidos

Os resultados por agdo diluidos ndo diferem dos resultados por acdo bésicos, na medida em que o
Grupo nio tem potenciais acdes ordindrias com efeito diluidor em 31 de dezembro de 2016 e 2015.
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29. Rubricas extrapatrimoniais

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015
Garantias prestadas
Ativos dados em garantia ("repos") 636.438 687.279
Garantias e avales prestados 19.956 35.324
656.393 722.603
Garantias recebidas
Ativos recebidos em garantia ("reverse repos") 1.500 -
Outras garantias recebidas 0 4.596
7.596 4.596
Outros ativos eventuais
Linhas de crédito irrevogdveis 1.500 1.500
1.500 1.500
Outros passivos eventuais
Linhas de crédito revogaveis 7.300 40.000
Outros passivos eventuais 10.031 8.532
17.331 48.532
Responsabilidades por prestacao de servicos
Ativos sob gestdo - securitizagio - 113.347
Depositos e guarda de valores 231.686 231.184
231.686 344.531

A rubrica de ativos dados em garantia (“repos”) corresponde ao valor nominal dos titulos vendidos
com acordo de recompra e inclui para 31 de dezembro de 2015 as operagdes efetuadas com bancos
centrais (ver Nota 14), incluindo operagdes com titulos emitidos por empresas do Grupo e com
titulos recebidos no ambito de operagdes de compra com acordo de revenda (“reverse repos”). O
valor de balango dos titulos incluidos nestas operacdes ascendia, em 31 de dezembro de 2016, a m€
679.001 (2015: m€ 701.017).

No ambito de operagdes de compra com acordo de revenda (“reverse repos”) o Grupo recebe como
colateral titulos, podendo vendé-los ou entrega-los como colateral. O valor de balanco dos titulos
incluidos nestas operagdes ascendia, em 31 de dezembro de 2016, a m€ 1.590 (2015: o Grupo ndo
apresenta qualquer operacdo de compra com acordo de revenda).

Em 31 de dezembro de 2016, a rubrica outros passivos eventuais inclui o montante de m€ 10.000
(2015: m€ 8.500) referentes a emissdes de papel comercial por parte de terceiros, garantidas pelo
Grupo, mas ainda ndo colocadas.
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30. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos de apresentacdo da demonstragdo de fluxos de caixa, a rubrica de caixa e equivalentes
de caixa compreende os seguintes saldos com maturidade inferior a 3 meses:

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015
Caixa (ver Nota 5) 76 87
Dep6sitos a ordem em bancos centrais (ver Nota 5) 5.151 16.861
Disponibilidades em outras institui¢cdes de crédito (ver Nota 5) 21.313 18.440
Aplicacdes em institui¢des de crédito 10.166 13.359
36.706 48.747

O valor das aplicacdes em instituicdes de crédito considerado para efeitos de caixa e equivalentes
de caixa refere-se apenas aos saldos com maturidade inferior a 3 meses e exclui os depoésitos de
colateral referidos na Nota 6.

31. Saldos e transacOes com partes relacionadas

O Grupo efetua operagdes no decurso normal das suas atividades com empresas do Grupo e com
outras partes relacionadas. As empresas do Grupo sdo identificadas na Nota 36 sendo os respetivos
saldos e transa¢des eliminados no processo de consolidacdo de contas.

Os acionistas do Banco Finantia com os quais existem saldos e transa¢gdes em 31 de dezembro de
2016, sdo analisados como segue:

% de % de
Acionista Sede participacao participaciao

direta efetiva
Finantipar - SGPS, S.A. Portugal 57,1 62,1
Natixis Franca 9,9 10,8
VTB Capital PE Investment Holding (Cyprus) Ltd. Chipre 8,9 9,7
Portigon AG Alemanha 8,2 8,9
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Os saldos e transagdes com partes relacionadas em 31 de dezembro de 2016 e 2015 s@o analisados

como segue:

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015

Ativos

Instrumentos financeiros derivados 64 51
Carteira de titulos e empréstimos 17.776 16.305
Aplicacdes em instituicdes de crédito 1.230 200
Passivos

Instrumentos financeiros derivados 26 613
Recursos de clientes 4.547 120
Operacdes de venda com acordo de recompra ("repos") 45.619 25.566
Proveitos

Juros e rendimentos similares 1.148 1.242
Ganhos em operag¢des financeiras 1.677 3.777
Custos

Juros e encargos similares 440 278
Perdas em operacgdes financeiras 804 585
Extrapatrimoniais

Ativos dados em garantia 54.075 33.159
Outros compromissos irrevogaveis 1.230 320
Linhas de crédito revogaveis - 40.000
Swaps de taxa de juro 1.162 4.175
Swaps associados a eventos de crédito 14.230 13.778

As transagdes efetuadas com partes relacionadas sio realizadas em condi¢des normais de mercado.

O valor das remuneracdes atribuidas aos 6rgdos de gestdo e fiscalizacdo do Grupo encontra-se
referido na Nota 25. Em 31 de dezembro de 2016 e 2015 néo existiam outros saldos e transacoes

com os membros dos érgdos de gestdo da Sociedade.
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32. Gestao dos riscos da atividade

A gestdo global de riscos do Grupo Banco Finantia € da competéncia do Conselho de
Administracio sendo a Comissdo Executiva do Conselho de Administracio responsdvel pela
implementagdo e manutencdo de um sistema de controlo interno adequado e eficiente e que se
baseia num sistema de gestdo de riscos apropriado e eficaz.

A Comissdo Executiva delega no Comité Financeiro e de Riscos a implementacdo e manutengdo de
um sistema de controlo interno adequado e eficaz, no que diz respeito a gestdo e controlo dos riscos
financeiros e ndo financeiros, com especial incidéncia sobre os limites e tolerancias previstos no
Risk Appetite Framework (“RAF”).

O RAF tem como propdsito determinar o perfil de risco e € parte integrante do processo de
planeamento estratégico do Grupo. Fornece uma estrutura comum sobre a atividade de todo o
Grupo para a comunicagdo, compreensdo e avaliagdo pela gestdo de topo e 6rgdos de administracio
e fiscalizacdo dos tipos de riscos e respetivos niveis a assumir, define explicitamente os limites e
tolerancias dentro dos quais a gestdo do negdcio deve operar. O RAF constitui uma abordagem
holistica que inclui politicas, controlos e sistemas através dos quais é estabelecido, comunicado e
monitorizado o apetite ao risco.

A fungdo de gestdo de riscos encontra-se sob a responsabilidade do Departamento de Gestdo de
Riscos. Este departamento, central e independente de andlise e controlo de riscos, é responsavel
pela gestdo de todos os riscos do Grupo. O Departamento de Gestdo de Riscos garante que a Fung¢io
de Gest@o de Riscos: (i) Assegura a aplicacdo efetiva do sistema de gestdo de riscos, através do
acompanhamento continuo da sua adequacdo e a eficicia, bem como das medidas tomadas para
corrigir eventuais deficiéncias; (ii) Presta aconselhamento aos 6rgdos de Gestao e Fiscalizagao; (iii)
Elabora e apresenta relatérios periddicos relativos a gestdo de riscos que permitem aos orgdos de
gestdo acompanhar os diversos riscos que o Grupo estd sujeito; (iv) Elabora o ICAAP e participa
ativamente na elaboracdo do RAF; e (v) Promove a integracio dos principios de risco nas atividades
didrias da instituicdo, assegurando que niao ha nenhum aspeto significativo do negdcio ndo incluido
no quadro de gestdo de riscos.

Risco de Crédito

O risco de crédito surge da possibilidade de um contraparte entrar em incumprimento e também da
alteracdo do valor econdémico de um dado instrumento financeiro devido a degradacdo da sua
qualidade crediticia. Constitui um dos principais riscos em que o Grupo incorre, considerando a sua
estrutura de ativos.

O objetivo do Grupo € manter uma carteira de ativos de elevada qualidade, assente numa politica de
crédito prudente e numa andlise criteriosa de todas as propostas de crédito, de forma a manter uma
carteira de crédito com risco reduzido e obter um crescimento dentro dos limites definidos pela
apeténcia pelo risco.

Nessa base, o sistema de gestdo de risco de crédito integra duas componentes: a primeira abrange a
andlise de crédito e a segunda estd focada num sistema robusto de monitorizagdo que assegura a
imediata identificacdo do potencial aumento do risco de incumprimento, possibilitando uma analise
das causas e a implementacdo de acdes corretivas, se tal se revelar necessario.

No ambito da primeira componente, a aprovagdo de qualquer limite de crédito é tomada de acordo
com a politica interna de crédito do Grupo. Todas as operagdes estdo sujeitas a limites definidos

2

pelo Departamento de Crédito. Para cada entidade € estabelecido um limite de crédito maximo
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permitido, com base no seu perfil de risco, rating do emitente, sector, zona geogréfica, etc. em linha
com as orientacdes estabelecidas.

O Departamento de Gestdo de Riscos é o 6rgdo que assegura a segunda componente do sistema de
gestdo do risco de crédito, sendo responsdvel pelo controle dos limites aprovados e pela
monitorizagdo da exposi¢do por grupo de contrapartes (e.g, indice de concentracio individual),
sector de atividade (e.g, indice de concentracdo sectorial), por zona geografica e por rating do
emitente. Nesta componente existe a preocupacdo constante em diversificar o portfolio o que
permite ao Grupo mitigar o risco de concentracdo de crédito, o qual resulta da capacidade potencial
de um determinado grupo de contrapartes provocar perdas que coloquem em causa a solvabilidade
da institui¢do

E também da responsabilidade do Departamento de Gestio de Risco a monitorizacio do capital
econdmico para o risco de crédito. Uma vez que o nivel de risco de crédito a que o Grupo se
encontra exposto estd diretamente relacionado com os principais pardmetros do risco de crédito,
nomeadamente com a probabilidade de incumprimento (PD) e com o montante de perda dado o
incumprimento (LGD), no ambito do ICAAP, o requisito do capital econdmico para o risco de
crédito é quantificado de acordo com a férmula IRB (Internal Ratings Based) Foundation do
Acordo de Basileia III.

Em 31 de dezembro de 2016, mais de metade da carteira prépria de renda fixa tem notacdo de risco
de Investment Grade.

A exposi¢do maxima do Grupo ao risco de crédito antes de colaterais e imparidade pode ser
analisada como segue:

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015
Caixa e bancos (ver Nota 5)* 21.313 18.439
Carteira de titulos e empréstimos (ver Nota 7) 1.659.247 1.567.475
Aplicacdes em instituicdes de crédito (ver Nota 6) 69.664 80.213
Instrumentos financeiros derivados (ver Nota 8)** 8.051 1.354
Outras operacdes de crédito (ver Nota 12) 175.186 200.144
Outros ativos (ver Nota 13) 17.110 20.644

1.950.571 1.888.271
Garantias e avales prestados (ver Nota 29) 19.956 35.324
Swaps associados a eventos de crédito (ver Nota 8 - valor nocional) 93.717 186.741

113.673 222.065

* excluindo os valores de caixa e de depdsitos a ordem em bancos centrais

** excluindo os swaps associados a eventos de crédito
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Considerando a exposicao a risco de crédito do Grupo por rating externo a 31 de dezembro de 2016,
aproximadamente 80% (2015: 94%) da exposicdo total do Grupo é sobre paises da OCDE ou
“investment grade”, sendo a exposi¢do remanescente diversificada por catorze paises conforme
segue:

milhoes EUR 31.12.2016 31.12.2015

Paises OCDE 961,4 51% 1.348,7 64%
Investment grade (nﬁo OCDE) 556,8 29% 635,2 30%
Outros paises 384,7 20% 126,0 6%

1.902,9 100 % 2.109,9 100%

Compensacdo entre ativos financeiros e passivos financeiros

O Grupo recebe e presta colateral em forma de caixa ou de titulos no que se refere a transacdes de
derivados em mercado de balcdo e operacdes de venda com acordo de recompra (“repos”) e
compras com acordo de revenda (“reverse repos”).

Este colateral estd sujeito as normas e regulamentagdes proprias desses mercados e baseia-se em
contratos bilaterais standard da inddstria, conforme publicados respetivamente pela ISDA -
International Swaps and Derivatives Association (Master Agreement e Credit Support Annex) ou
pela ICMA - International Capital Market Association (GMRA). Estes contratos funcionam
também como acordos-quadro de compensacdo, nos termos dos quais, em caso de resolucdo
contratual por incumprimento pode ser exigido apenas o montante liquido de todas as transacoes
celebradas no dmbito do contrato, permitindo assim compensar posi¢cdes devedoras numa transacio
com posi¢des credoras noutras transagoes.

Em 31 de dezembro de 2016 os ativos e passivos financeiros sujeitos a acordos de compensagao,
independentemente de serem ou ndo compensados, podem ser analisados como segue:

Valores relacionados nao

Valor liquido mpensados no balan
Valor bruto dos ativos e compensados no batanco
dos ativos e passivos I
milhares EUR passivos financeiros lflwstrume-:ntos Colateral em Valor liquido
financeiros reconhecidos, marll)c-gerj dinheiro
reconhecidos  apresentado {:rffrelglf:s) recebido /
bal
no batango como colateral (entregue)
Ativos financeiros
Derivados 8.790 8.790 - - 8.790
Reverse repos 1.564 1.564 1.590 - (26)
Total 10.354 10.354 1.590 - 8.764
Passivos financeiros
Derivados 64.437 64.437 (19.267) (52.221) (7.051)
Repos 495.442 495.442 (628.244) (11.628) (142.959)
Total 559.878 559.878 (647.511) (63.849) (150.010)
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Em 31 de dezembro de 2015, os ativos e passivos financeiros sujeitos a acordos de compensagao,
independentemente de serem ou ndo compensados, podem ser analisados como segue:

Valores relacionados nao

Valor liquido
Valor bruto dos ativos e compensados no balango
dos ativos e passivos Inst ¢
milhares EUR passivos financeiros I;S rume':n 08 Colateral em Valor liquido
financeiros  reconhecidos, martl)c-glro? dinheiro
reconhecidos apresentado {:rffrelglfess) recebido /
bal
1o batanco como colateral (entregue)
Ativos financeiros
Derivados 2.348 2.348 - - 2.348
Total 2.348 2.348 - - 2.348
Passivos financeiros
Derivados 60.690 60.690 (15.857) (56.185) (11.353)
Repos 483.532 483.532 (723.664) (16.705) (256.837)
Total 544.222 544.222 (739.521) (72.890) (268.190)

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015 ndo existem ativos e passivos financeiros compensados no
balancgo.

Os valores brutos dos ativos e passivos financeiros e os seus valores liquidos apresentados acima
estdo valorizados no balanco nas seguintes bases: derivados — justo valor e repos e reverse repos —
custo amortizado. Os respetivos instrumentos financeiros recebidos/entregues como colateral
encontram-se apresentados ao justo valor.

Risco de taxa de juro e de cambio da carteira bancaria

No ambito do processo de controlo e avaliagdo do risco de taxa de juro e de cAmbio a que o Grupo
estd sujeito, é de realgar a existéncia de uma rotina didria de cdlculo do VaR (value at risk) para
todo o balanco consolidado. O VaR ¢ calculado utilizando a abordagem da simulag@o histérica, com
base num histérico de precos de um ano, um periodo de tempo de detencdo de um dia e um
intervalo de confianca de 99%. Tém sido realizados back tests ao modelo com resultados
satisfatdrios. Para o ano de 2016, o VaR médio didrio foi de € 5,88 milhdes (uma subida em relagcdo
aos € 3,93 milhdes de 2015), o que corresponde a 1,6% dos fundos préprios de base (1,2% em
2015). O VaR médio diario relativo ao risco cambial foi de €5,48 milhoes (€2,88milhdes em 2015)
e para o risco de taxa de juro foi de € 2,65 milhdes (€2,69 milhdes em 2015).

Exposicdo ao risco de taxa de juro

O risco de taxa de juro da carteira bancdria € proveniente da probabilidade de ocorréncia de
impactos negativos, provocados pelas alteracdes desfavordveis nas taxas de juro principalmente por
causa da existéncia de desfasamentos de maturidades entre os ativos e passivos.

A monitorizacdo das exposi¢des as variacdes da taxa de juro constitui um dos aspetos mais
importantes de uma adequada gestdo de risco de uma instituicdo financeira. O Grupo adotou a
estratégia de minimizar o risco de taxa de juro associado aos seus ativos de taxa fixa com o objetivo
de minimizar a exposi¢do aos choques e movimentos das taxas de juro, mantendo uma estrutura
equilibrada entre ativos e passivos em termos de mismatch de taxa de juro.
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O Grupo monitoriza a distribuicdo dos seus ativos de taxa fixa por intervalos temporais, liquidos
dos correspondentes passivos de taxa fixa e dos instrumentos de cobertura utilizados. Em 31 de
dezembro de 2016, o ricio de cobertura nominal do risco de taxa de juro da carteira propria era de
93%.

A eficicia da politica de cobertura é analisada e revista mensalmente pelo Comité Financeiro e de
Riscos.

A classificacdo das rubricas do ativo, passivo e extrapatrimoniais por escaldes de repricing, de
acordo com as recomendagdes de Basileia III (Pilar 2) e da Instru¢do n.° 19/2005 do Banco de
Portugal, pode ser analisada como segue:

milhares de EUR
31 de dezembro de 2016 Até 3 meses De3a6 Det6mesesa Delas Mais de 5
meses 1 ano anos anos
Ativos 203.188 58.287 7.125 585.642 824.033
Passivos (508.851) (305.767) (332.880) (127.938) (2.000)
Extrapatrimoniais 1.007.126 46.949 (304) (380.393) (673.378)
Gap 701.463 (200.531) (326.059) 77.311 148.655
milhares de EUR
31 de dezembro de 2015 Até 3 meses De3a6 Det6mesesa Delas Mais de 5
meses 1 ano anos anos
Ativos 238.018 27.981 15.571 604.066 763.609
Passivos (477.863) (177.205) (440.402) (210.986) (5.000)
Extrapatrimoniais 958.555 89.185 (1.276) (443.350) (603.114)
Gap 718.710 (60.039) (426.107) (50.270) 155.495

Exposicdo ao risco cambial

E norma do Grupo operar exclusivamente em ativos e passivos denominados em EUR e USD. As
posicdes noutras divisas sdo pontuais e sem peso significativo no balango e nos resultados. Tendo
em vista neutralizar o risco cambial, procede-se diariamente & monitorizacdo ndo sé da posicdo
cambial a vista como também da exposi¢cdo a prazo resultante das expectativas do impacto que os
ativos e passivos em USD poderdo gerar no futuro.

Mensalmente, estas andlises s@o apresentadas e discutidas no Comité Financeiro, tendo em vista a
definicdo ou corre¢do das medidas a adotar de forma a atingir o objetivo de minimizacdo dos riscos
cambiais incorridos.

Banco Finantia - RELATORIO E CONTAS 2016 - 66 -



NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
31 de dezembro de 2016

A desagregacdo dos ativos e passivos denominados por moeda diferentes de Euro pode analisar-se
como segue:

milhares EUR 31.12.2016
USD Outras
moedas
Ativo
Caixa e bancos 3.494 677
Carteira de titulos e empréstimos 1.122.029 820
Aplicacdes em instituicdes de crédito 10.073 -
Instrumentos financeiros derivados 8.738 -
Outros ativos 5.326 20
Total do ativo 1.149.659 1.516
Passivo
Recursos de outras institui¢des de crédito 11.778 -
Recursos de clientes 7.300 -
Operacdes vendidos com acordo de recompra 445.414 -
Instrumentos financeiros derivados 11.061 -
Outros passivos 9.520 15
Total do passivo 485.073 15
Capital préprio 5.360 -
Total do passivo e capital proprio 490.433 15
Derivados detidos para gestiio de risco (644.151) -
Swaps cambiais (644.151) -
(644.151) -
Posicao liquida 15.074 1.501
milhares EUR 31.12.2015
Outras
USD Moedas
Total do ativo 862.017 1.380
Total do passivo 370.266 -
Capital préprio (77.554) -
569.305 1.380
Derivados detidos para gestiio de risco (564.709) -
Posicao liquida 4.596 1.380
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Risco de liquidez

O risco de liquidez é definido como a possibilidade de uma instituicdo financeira incumprir as suas

obrigacdes nas respetivas datas de vencimento, devido a sua incapacidade para atempadamente
liquidar ativos, obter financiamento ou refinanciar passivos em condi¢des normalizadas.

O Grupo tem como objetivo na gestdo do risco de liquidez assegurar uma posicdo de liquidez
estdvel e robusta, com base em ativos liquidos, controlando os gaps de liquidez e incluindo uma
almofada de liquidez que permita responder a saidas de capitais acrescidas em situagdes de stress.

A gestdo do risco de liquidez € realizada globalmente para o Grupo de forma centralizada pelo
Departamento de Tesouraria, com o apoio e acompanhamento do Departamento de Gestdo de
Riscos. A liquidez é mantida dentro de limites pré-definidos, de acordo com dois parimetros
distintos: i) o da gestdo do cash flow, através de um sistema de controlo dos fluxos financeiros que
permite o cdlculo didrio dos saldos de tesouraria ao longo de um horizonte temporal extenso e pela
manuten¢do de um excesso de liquidez que assegura o funcionamento normal do Grupo mesmo em
condicdes desfavordveis; ii) o da gestdo do balanco, permitindo a manuten¢do dos principais

indicadores de liquidez dentro dos limites pré definidos pelo Comité Financeiro e de Riscos.

O Departamento de Tesouraria procede ao controle diario da gestdo do cash flow do Grupo. O
Departamento de Gestao de Riscos € responsavel por todas andlises referentes a gestdo do balanco
do Grupo, elaborando um relatério mensal para o Comité Financeiro e de Riscos.

As métricas utilizadas para medir o risco de liquidez, para além das que sdo utilizadas diariamente
no controlo dos fluxos de pagamentos e recebimentos e no planeamento previsional, estdo
relacionadas com os ricios prudenciais LCR (Liquidity Coverage Ratio), NSFR (Net Stable
Funding Ratio), com o réacio de transformagao de depdsitos em crédito e com récios internos (racio
de liquidez e ativos elegiveis e ricio de financiamento a curto prazo).

Em 31 de dezembro de 2016 o racio LCR estava bastante acima dos valores minimos requeridos em
fase de implementacdo total (fully loaded) . O objetivo do LCR € o de promover a resiliéncia de
curto prazo do perfil de risco de liquidez dos bancos, assegurando que os bancos detém um stock
adequado de ativos liquidos desonerados e de alta qualidade (“HQLA”) que podem ser convertidos
nos mercados em liquidez, de modo fécil e imediato, para satisfazer as necessidades de liquidez, em
cendrio de stress, num horizonte temporal de 30 dias. Em 31 de dezembro de 2016, o stock de
HQLA atingia €345 milhdes.

Embora apenas seja obrigatério em 2018, o Grupo monitoriza também o Net Stable Funding Ratio
(NSFR), que complementa o LCR e tem um horizonte temporal de um ano. Este racio foi
estabelecido para impor uma estrutura sustentdvel de maturidades de ativos e passivos, com o
objetivo de promover uma adequada resiliéncia num horizonte temporal maior, pelo
estabelecimento de incentivos adicionais para os bancos financiarem as suas atividades através de
fontes de financiamento mais estdveis e numa base regular. Em 31 de dezembro de 2016, o NSFR
do Grupo estava acima de 100%, valor minimo previsto para este racio para 2018.

O Comité Financeiro e de Riscos é responsdvel por monitorizar os principais indicadores de
Liquidez do Grupo.

Os fluxos de caixa devidos pelo Grupo relativos a passivos financeiros ndo-derivados e os ativos
detidos para gestdo de liquidez referem-se a fluxos de caixa ndo descontados que incluem capital e
juros conforme contratualmente previsto, ajustados com base nas respetivas maturidades
comportamentais.

Banco Finantia - RELATORIO E CONTAS 2016 - 68 -



NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
31 de dezembro de 2016

Em 31 de dezembro de 2016 s@o analisados como segue:

milhares EUR Até3 de3al2 delaS maisdeS Total
meses meses anos anos

Passivos

Recursos de bancos centrais - - - - -
Recursos de institui¢des de crédito 19.585 - - - 19.585
Recursos de clientes 134.007 413.952 191.209 - 739.168
Operagdes de revenda com acordo de 786.680 210.958 i 497638
recompra

Responsabilidades representadas por titulos - - - - -
Passivos subordinados 100  20.459 90 1.725 22.374
Passivos por maturidades contratuais 440.372 645.369 191.299 1.725 1.278.765
Ativos detidos para gestao de liquidez 179.152 131.516 911.137 963.250 2.185.055
Em 31 de dezembro de 2015 sdo analisados como segue:

milhares EUR Até3 de3al2 delaS maisdeS Total
meses meses anos anos

Passivos

Recursos de bancos centrais 73.009 - - - 73.009
Recursos de institui¢des de crédito 21.662 1 10 216 21.888
Recursos de clientes 120.364 279.845 296.336 - 696.545
Operagdes de revenda com acordo de 278206 188.450  18.453 - 485.109
recompra

Responsabilidades representadas por titulos - - - - -
Passivos subordinados 296  31.699  20.584 143 52.722
Passivos por maturidades contratuais 493.537 499.995 335.383 359 1.329.273
Ativos detidos para gestao de liquidez 207.534 108.280 928.864 901.937 2.146.614
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No que se refere aos instrumentos financeiros derivados, os respetivos fluxos de caixa contratuais
ndo descontados podem ser analisados como segue:

Em 31 de dezembro de 2016:

Até3 de3al2 dela5 maisdeS5

milhares EUR Total
meses meses anos anos
Fluxos ativos 254933 363.878 52.574 31.581 702.965
Fluxos passivos 274.864 389.264  65.882 25.560 755.570

Em 31 de dezembro de 2015:

Até3 de3al2 delal5S maisdeS5

milhares EUR Total
meses  Imeses anos anos
Fluxos ativos 269.205 304.151 29.593  24.170 627.118
Fluxos passivos 277.545 319.357  64.451 26.379 687.732

Risco operacional

O risco operacional consiste na probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados
ou no capital, decorrentes de falhas na andlise, processamento ou liquidagdo de operagdes, de
fraudes internas e externas, da utilizacdo de recursos em regime de subcontratacio, de processos de
decisdo internos ineficazes, de recursos humanos insuficientes ou inadequados ou da
inoperacionalidade das infraestruturas.

A gestdo do risco operacional tem sido sempre uma drea de grande importincia para o Grupo.
Tendo em mente sempre as melhores préticas, o Grupo tem desenvolvido esfor¢os no sentido de
implementar os mais avancados métodos de medigao efetiva e de controlo deste risco.

O Grupo mantém processos de recolha e registo de informagdo sobre as vérias categorias de risco
operacional que podem afetar a sua atividade (registo de eventos de perdas e auto avaliagdo do
controlo de risco). A base de dados de risco operacional contempla o registo pormenorizado de
eventos, contabilizacdo de perdas, avaliacdo dos eventos do risco operacional incluindo uma andlise
de medidas corretivas e prospetivas, bem como auto avaliagdo do controlo deste risco.

O Grupo usa a metodologia do Basic Indicator Approach (BIA) para quantificar os riscos inerentes
as atividades operativas e sistemas de informacao, considerando o produto bancario dos ultimos trés
anos.

O Grupo considera que o capital alocado ao risco operacional, através desta abordagem, ¢ adequado
para cobrir as perdas potenciais inesperadas, tendo por base:

. O sistema de controlo e os procedimentos adotados pelo Grupo para controlar o risco
operacional;

. O fato de ndo existir qualquer registo histdrico de perdas operacionais materiais;

. A monitorizacdo e os processos de controlo que sdo realizados a nivel central.
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No decorrer de 2016, foram efetuadas diversas ac¢des de formag@o, com destaque para uma
formagdo especifica sobre o Sistema de Controlo Interno dirigida aos quadros com
responsabilidades na gestdo das diversas dreas. Para 2017, o Grupo continuard a privilegiar a
componente da forma¢do como forma de minorar o risco operacional.

33. Gestdo de capital

A gestdo e controlo do capital do Grupo ¢ realizada de uma forma abrangente visando garantir a
solvabilidade da institui¢do, cumprir com os requisitos regulamentares e maximizar a rentabilidade,
sendo determinada pelos objetivos estratégicos e pelo apetite ao risco definido pelo Conselho de
Administracao.

Nessa base, encontram-se definidos objetivos no que se refere a gestdo de capital do Grupo, como o
sejam:

. Estabelecer um planeamento de capital adequado as necessidades atuais e futuras (de forma a
apoiar o desenvolvimento do negdcio), cumprindo os requisitos regulamentares e os riscos
associados;

. Certificar-se que, sob cendrios de stress, o Grupo mantem capital suficiente para atender as

necessidades decorrentes de um aumento do risco;

. Otimizar a utilizag@o do capital mediante uma adequada alocagdo do mesmo, quer na
perspetiva do capital regulatério quer do capital econémico, tendo em conta o apetite ao risco,
o crescimento e os objetivos estratégicos do Grupo.

Os principais rdcios de capital do Grupo em 2016 e de 2015 sdo apresentados no quadro seguinte.
Os racios “Phased-in” sdo calculados de acordo com o periodo transitorio para a implementagdo de
Basileia III, enquanto que os racios “Fully loaded” sdo calculados de acordo com a sua aplicacdo
final, depois de expiradas as disposi¢des transitorias.

Os requisitos minimos de fundos préprios (“requisitos do Pilar 1”) incluem um ricio de fundos
préprios principais de nivel 1 (“CET 17) de 4,5%, um ricio de fundos préprios de nivel 1 (“Tier 1)
de 6% e um récio de fundos préprios totais (‘“Total capital”) de 8%, conforme previsto no Artigo
92.° do Regulamento (UE) n.® 575/2013, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho
(“CRR”).

Adicionalmente, com efeitos a partir de 1 de janeiro de 2016 e de acordo com o previsto no Aviso
n.° 6/2016 do Banco de Portugal, deverd ser constituida uma reserva de conservacdo de fundos
préprios. Durante o ano de 2016 esta reserva ascendeu a 0,625%, devendo aumentar
progressivamente em percentagem equivalente até 2019, onde atingird 2,5%.

Banco Finantia - RELATORIO E CONTAS 2016 -71-



NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

31 de dezembro de 2016
milhoes EUR Phased-in Fully loaded
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.201
Common Equity Tier 1 (CET1) 381,3 338,3 392,2 333,8
Tier 1 381,3 338,3 392,2 333,8
Total Capital 3814 338,3 392,2 333,8
Ativos ponderados pelo risco 1.639,8 1.499,3 1.661,0  1.499,3
Récio CET 1 23,3% 22,6% 23,6%  22,3%
Récio Tier 1 23,3% 22,6% 23,6%  22,3%
Récio de Capital Total 23,3% 22,6% 23,6% 22,3%

Os ativos de risco ponderados sdao mensurados de acordo com o método padrdo. Esta mensuracdo
tem em consideracdo a natureza do ativo e das respetivas contrapartes e também a existéncia de
colaterais ou garantias associadas.

No decorrer dos exercicios de 2016 e de 2015 o Grupo e as entidades do seu perimetro de
consolida¢do cumpriram com os requisitos de capital aos quais estdo sujeitos.

34. Reporte por segmentos

O Grupo desenvolve a sua atividade exclusivamente centrada no sector financeiro tendo-se
especializado nas atividades de mercado de capitais, mercado monetirio, assessoria financeira
(incluindo fusdes, aquisi¢des e financiamentos estruturados) e operacdes de crédito, e
indiretamente, através das suas subsidiarias, em operacdes de locacdo financeira, gestdo de
participacdes sociais, administracdo de fundos, gestdo de ativos financeiros, e empréstimos
sindicados. A atividade de financiamento especializado encontra-se descontinuada (veja-se Nota
12). Nao obstante, o Grupo continua a monitorizar a evolugdo do comportamento desta carteira, que
se encontra numa fase de run-off, pelo que € apresentada como um segmento operacional.

Nesta base, na avaliagdo do desempenho por dreas de negécio o Grupo considera os seguintes
Segmentos Operacionais: Banca e Financiamento especializado. Cada segmento engloba as
estruturas que a ele se encontram direta e indiretamente dedicadas, bem assim como as unidades
auténomas do Grupo cuja atividade mais se identifica com um daqueles segmentos.

Complementarmente, Grupo utiliza uma segunda segmentacdo segundo critérios geogréficos,
segregando os seus ativos e réditos com base no pais de domicilio das unidades operacionais que
possuem os ativos associados/responsaveis pela geragdo desses rendimentos.

Descriciao dos segmentos operacionais

Cada um dos segmentos operacionais inclui as seguintes atividades, produtos, clientes e estruturas:

Banca: inclui toda a atividade bancaria desenvolvida pelo Grupo, que inclui a atividade de banca de
investimento do Grupo originada em Portugal e no estrangeiro, para além da atividade bancdria por
grosso de crédito, de depdsitos e de outras formas de captagdo, inclui os servigos de consultoria de
corporate finance, fusdes e aquisi¢des, reestruturacdo e consolidagdo de passivos, preparacdo e
colocacdo publica ou privada de emissdes de obrigacdes e outros instrumentos de divida e de
capital, servicos de corretagem e demais servicos de banca de investimentos. Inclui também a
atividade de private banking e de gestdo de ativos do Grupo.
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Financiamento especializado: corresponde a toda a atividade de financiamento automoével para
clientes particulares e pequenos negdcios anteriormente desenvolvida pelo Grupo em Portugal e em
Espanha, e que atualmente se encontra em fase de run-off.

Critérios de imputacio da atividade e resultados aos segmentos

A informacdo financeira apresentada para cada segmento foi preparada tendo por referéncia os
critérios usados para a producio de informacdo interna com base na qual sdao tomadas as decisdes
do Grupo, tal como preconizado pelo IFRS.

As politicas contabilisticas seguidas na preparacdo da informacdo relativa aos segmentos
operacionais sdo as mesmas que as utilizadas na preparagdo destas demonstracdes financeiras e que
se encontram descritas na Nota 2.

O reporte por segmentos operacionais € apresentado como segue:

milhares EUR 31.12.2016 31.12.2015

B Fina.nc.. Overheads Consolidad Fina.nc.. Overheads Consolidad

anca Especializa Banca Especializa
do e outros ] do e outros 0

Juros e rendimentos 84.056 5.522 - 89.578 94.643 8.321 - 102.964
similares
Juros e encargos
<imilares (26.304) (2.748) - (29.053) (32.179) (4.602) - (36.780)
Margem financeira 57.752 2.773 - 60.525 62.464 3.719 - 66.183
Outros proveitos 18.675 731 - 19405  25.99 2.143 - 28140
operacionais
Proveitos 76.427 3.504 - 79.931 88.461 5.863 - 94.323
operacionais totais
Custos com pessoal (4.218) - (7.378) (11.596) (3.712) (99) (8.069) (11.880)
Gastos gerais
administrativos (3.812) (2.319) (4.831) (10.962) (4.440) (3.844) (7.346) (15.630)
Custos operacionais (8.030) (2.319)  (12.209) (22.558) (8.152) (3.944)  (15.414) (27.510)
Resultados 68.397 1184 (12209  57.373  80.308 1919  (15414)  66.813
operacionais
Imparidade e
provises (16.649) 1.940 - (14.709) (29.787) (1.709) - (31.495)
Resultado antes de
. 51.747 3.125  (12.209) 42.664 50.522 210  (15.414) 35.317
impostos
Impostos (11.951) (7.688)
Resultado liquido do exercicio 30.713 27.629
Ativos do segmento 1.778.839 28.571 - 1.807.409 1.722.403 51.338 - 1.773.741
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O reporte por segmentos geograficos € apresentado como segue:

milhares EUR 31.12.2016 31.12.2015

Portugal Estrangeiro Total Portugal Estrangeiro Total
Rédito 40.241 52.845 93.086 46.692 63.460 110.153
Ativos do segmento 671.054 1136.355 1.807.409 736.541 1.037.200 1.773.741
Investimentos em ativos tangiveis 547 140 686 1.100 108 1.208
Investimentos em ativos intangiveis 196 2 198 514 46 560

35. Justo valor de ativos e passivos financeiros

Hierarquia do justo valor

Os IFRS determinam que uma entidade deve classificar as mensuragdes do justo valor baseando-se
numa hierarquia do justo valor que reflita o significado dos inputs utilizados na mensuragao, tendo
em consideracdo se esses inputs sdo observaveis ou nao-observdveis. Nessa base, os ativos e
passivos do Grupo sdo valorizados de acordo com a seguinte hierarquia:

Valores de cotagdo de mercado (Nivel 1) — nesta categoria incluem-se os instrumentos financeiros
que sdo valorizados com base em cotacdes disponiveis em mercados oficiais e as divulgadas por
entidades que habitualmente fornecem precos de transagdes para estes ativos/passivos negociados
em mercados liquidos/ativos;

Meétodos de valorizagdo com pardmetros/ precos observaveis no mercado (Nivel 2) — esta categoria
inclui uma parte da carteira de titulos cuja valorizacdo é obtida através de cotagdes divulgadas por
entidades independentes mas cujos mercados ndo sdo considerados como mercados oficiais ou
apresentam um nivel de liquidez mais reduzida. Inclui ainda outros instrumentos financeiros cujas
valorizacdes sdo baseadas em precos/cotacdes em mercados ativos para ativos ou passivos similares
e instrumentos financeiros valorizados com base em modelos internos de valorizacdo, incluindo
modelos de fluxos de caixa descontados, que implicam a utilizacdo de estimativas e requerem
julgamentos que variam conforme a complexidade dos produtos objeto de valorizagio,
nomeadamente instrumentos financeiros derivados. N@o obstante, o Grupo utiliza como inputs nos
seus modelos, varidveis disponibilizadas pelo mercado, tais como as curvas de taxas de juro,
spreads de crédito, volatilidade e indices sobre cotagdes; e

Meétodos de valorizacdo com parametros ndo observaveis no mercado (Nivel 3) — nesta categoria
incluem-se as valorizagcdes determinadas com recurso a utilizagdo de modelos internos de
valorizacdo ou cotagdes fornecidas por terceiras entidades mas cujos parametros utilizados nao sio
observaveis no mercado.
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Em 2016 o Grupo redefiniu os critérios de alocacdo dos ativos financeiros na hierarquia do justo
valor, em especial no que se refere a alocagdo da sua carteira de titulos entre o nivel 1 e o nivel 2,
pelo que os valores comparativos referentes a 31 de dezembro de 2015 foram alterados em
conformidade. O nivel na hierarquia do justo valor no qual os ativos e passivos mensurados ao justo
valor do Grupo sdo categorizados pode ser analisado como segue:

milhares EUR 31.12.2016 31.12.2015

Notas Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivell Nivel2 Nivel 3

Ativos

Ativos financeiros disponiveis para venda 7 1.012.250 293.158 - 732269 454.137 -
Ativos financeiros detidos para negociagio 7 15.063 9.553 - 13202 13974 -
Instrumentos financeiros derivados 8 - 8.790 - - 2.348 -
Passivos

Instrumentos financeiros derivados 8 - 64.437 - - 60.690 -
Passivos financeiros designados ao justo

valor 18 - 20.307 - - 20.367 -

O justo valor dos instrumentos financeiros transacionados em mercados ativos € determinado com
base em precos/cotagdes a data do balanco. Um mercado é considerado ativo quando existem
precos/cotacdes disponibilizados de forma transparente, atempada e regular, e esses precos/cotacoes

representem transacdes existentes e ocorridas em condi¢cdes normais de mercado (“arm’s lenght”).

Na auséncia de um mercado ativo, o justo valor dos instrumentos financeiros é determinado
utilizando técnicas de valorizacdo. Estas técnicas de valorizacdo maximizam a utiliza¢do de dados
observaveis de mercado e t€m em consideragdo o minimo possivel de estimativas especificas
internas. Quando os dados significativos requeridos para a determinacdo do justo valor sio
observaveis, o instrumento € incluido no Nivel 2.

O justo valor dos derivados de taxa de juro é calculado como o valor atual dos fluxos de caixa
futuros estimados com base em curvas de taxa de juro observdveis, tendo em consideracio o risco
de crédito das contrapartes.

Desconsiderando o risco de crédito préprio o justo valor ativo e passivo dos derivados de taxa de
juro e derivados associados a eventos de crédito é de m€ 8.629 e m€ 30.972, respetivamente (2015:
m€ 994 e m€ 48.930, respetivamente). Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, o justo valor dos
derivados ndo foram ajustados por via do risco de crédito de contrapartes tendo em consideragdo o
montante de depdsitos de colateral aquela data e/ou os ratings associadas a cada uma das
contrapartes;

O justo valor dos derivados de taxa de cdmbio € determinado utilizando as taxas de cAmbio forward
a data do balanco, sendo o respetivo resultado descontado para o seu valor atual;

Caso um ou mais dados significativos ndo seja baseado em dados observdveis de mercado, o
instrumento € incluido no Nivel 3.
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Os principais pardmetros utilizados, durante os exercicios de 2016 e 2015, nos modelos de
valorizacdo foram os seguintes:

Curvas de taxas de juro

As taxas de curto prazo apresentadas refletem os valores indicativos praticados em mercado
monetario, sendo que para o longo prazo os valores apresentados representam as cotacdes para
derivados de taxa de juro para os respetivos prazos:

31.12.2016 31.12.2015
EUR USD EUR USD
Overnight -0,329 0,692 -0,127 0,275
1 més -0,368 0,772 -0,205 0,430
3 meses -0,319 0,998 -0,131 0,613
6 meses -0,221 1,318 -0,040 0,846
1 ano -0,082 1,686 0,060 0,868
3 anos -0,104 1,690 0,060 1,416
5 anos 0,075 1,975 0,331 1,737
7 anos 0,314 2,161 0,620 1,951
10 anos 0,663 2,337 1,001 2,187
15 anos 1,030 2,496 1,397 2,418
20 anos 1,176 2,561 1,565 2,532
30 anos 1,234 2,570 1,613 2,619

Derivados de crédito

O quadro abaixo apresenta a evolug@o dos principais indices de crédito, que se entende como
representativa do comportamento dos spreads de crédito no mercado ao longo do ano:

Indice 3 anos 5 anos 7 anos 10 anos
31.12.2016
CDX USD Main 33,85 67,63 94,56 113,98
iTraxx EUR Main 72,34 72,34 94,25 111,00
iTraxx EUR Senior Financial - - - -
31.12.2015
CDX USD Main 60,46 88,31 109,83 126,93
iTraxx EUR Main 51,25 77,50 96,00 113,75
iTraxx EUR Senior Financial - 119,52 - -

Na valorizagdo da carteira de derivados de crédito, em concreto os Credit Default Swaps - Single
Names, e para os exercicios terminados em 31 de dezembro de 2016 e 2015, o Grupo utilizou os
respetivos spreads disponibilizados pela Bloomberg, e quando estes nio se encontravam disponiveis
o Grupo utilizou o spread de crédito (OAS) resultante de obrigagdes compardveis em termos de
emitente de referéncia, senioridade de divida, prazo e moeda do respetivo CDS.
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O Grupo calibra este modelo de valorizagdo com base em informacao e transagdes de mercado e
revé os pressupostos do modelo de forma regular. Ndo existe um standard de mercado unico para
modelos de valorizacdo nesta drea e estes modelos tém limitagdes inerentes. Adicionalmente,
pressupostos e inputs diferentes gerariam resultados diferentes. O redimensionamento dos spreads
do modelo 10% para cima, em linha com pressupostos menos favoraveis, reduziria o justo valor em
aproximadamente € 0,3 milhdes (2015: € 2,5 milhdes), enquanto o redimensionamento 10% para
baixo, em linha com pressupostos mais favordveis, aumentaria o justo valor em aproximadamente €
0,3 milhdes ((2015: € 2,6 milhdes).

Taxas de cambio

As taxas de cambio (Banco Central Europeu) a data de balanco para os principais pares de moedas,
utilizadas na avaliagdo dos instrumentos financeiros em moeda estrangeira do Grupo apresentam-se
como segue:

Cambial 31.12.2016  31.12.2015
EUR/USD 1,0541 1,0887
EUR/GBP 0,85618 0,73395
EUR/CHF 1,0739 1,0835

USD/BRL @ 3,2544 2,9583

@ Calculada com base nos cAmbios EUR/USD e EUR/BRL

O Grupo utiliza nos seus modelos de avaliagdo a taxa spot observada no mercado a respetiva data
de referéncia.

Instrumentos financeiros nao mensurados ao justo valor

O quadro abaixo resume os valores de balanco e o justo valor dos ativos e passivos financeiros
apresentados no balango do Grupo ao custo amortizado:

milhares EUR Notas 31.12.2016 31.12.2015

Valor de Justo valor Valor de Justo valor

Balanco  Nivel 1 Nivel2 Balanco  Nivel 1 Nivel 2

Ativos

Caixa e bancos 5 30.665 30.665 - 39.214 39.214 -
Carteira de titulos e empréstimos 7 301.182 91.902 211.705 327.140 83.537  246.124
Aplicagdes em institui¢des de crédito 6 69.664 69.664 - 80.213 80.213 -
Outras operagdes de crédito 12 28.571 - 28.862 51.987 - 52.130
Passivos

Recursos de bancos centrais 14 - - - 73.003 73.003 -
Recursos de instituicdes de crédito 15 28.128 28.128 - 30.280 30.280 -
Recursos de clientes 16 740.425  740.425 - 679.590  679.590 -
Passivos subordinados - - - 31.128 - 31.128
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O justo valor tem como base os precos de mercado, sempre que estes se encontrem disponiveis. De
seguida, sdo apresentados os principais métodos e pressupostos usados na estimativa do justo valor
dos ativos e passivos financeiros contabilizados ao custo amortizado:

Caixa e bancos: Considerando os prazos curtos associados a estes instrumentos financeiros,
considera-se que o seu valor de balango é uma estimativa razodvel do respetivo justo valor.

Carteira de titulos e empréstimos e Outras operacdes de crédito: Para a carteira de financiamento
especializado o justo valor é estimado com base na atualizacdo dos fluxos de caixa esperados de
capital e de juros, considerando que as prestacdes sdo pagas nas datas contratualmente definidas.
Para os instrumentos de divida o justo valor foi estimado com base em precos/cotacdes de mercado.

Aplicacdes/Recursos em/de institui¢des de crédito e de bancos centrais: Para os repos e depdsitos
com bancos, pela sua natureza de curto prazo, considera-se que o seu valor de balango é uma
estimativa razodvel do respetivo justo valor. O justo valor dos depdsitos a médio e longo prazo e
empréstimos a médio e longo prazo é estimado com base na atualizacdo dos fluxos de caixa
esperados de capital e de juros, considerando que as prestacdes sdo pagas nas datas contratualmente

definidas.

Recursos de clientes: O justo valor destes instrumentos financeiros é estimado com base na
atualizagdo dos fluxos de caixa esperados de capital e de juros, considerando que as prestagdes
ocorrem nas datas contratualmente definidas. Considerando que as taxas de juro aplicdveis sdo de
natureza varidvel e o periodo de maturidade dos depésitos é substancialmente inferior a um ano, no
existem diferencas significativas entre o valor de balango e o seu justo valor.

Responsabilidades representadas por titulos e Passivos subordinados: O justo valor destes
instrumentos € baseado em precos de mercado quando disponiveis ou, caso ndo existam, é estimado
com base na atualizacdo dos fluxos de caixa esperados de capital e juros no futuro.

Justo valor dos ativos financeiros reclassificados

Conforme descrito na politica contabilistica 2.8, & luz do disposto na revisio do IAS 39
(“Reclassificacdo de instrumentos financeiros”), o Grupo efetuou as seguintes reclassificagdes:

e Durante o segundo semestre de 2008, o Grupo reclassificou ativos financeiros nio derivados da
carteira de ativos financeiros disponiveis para venda e detidos para negociagdo para a carteira de
crédito e outros valores a receber;

e Durante o primeiro trimestre de 2011, o Grupo reclassificou ativos financeiros ndo derivados da
carteira de ativos financeiros disponiveis para venda para a carteira de ativos financeiros detidos
até€ a maturidade;

e No terceiro trimestre de 2012 o Grupo reclassificou ativos financeiros da carteira de ativos
financeiros detidos até a maturidade para a carteira de ativos financeiros disponiveis para venda;

e No exercicio de 2015 o Grupo reclassificou ativos financeiros ndo derivados da carteira de
ativos financeiros disponiveis para venda para a carteira de crédito e outros valores a receber;

e No exercicio de 2016, o Grupo reclassificou ativos financeiros ndo derivados da carteira de
ativos financeiros disponiveis para venda e detidos para negociacio para a carteira de crédito e
outros valores a receber.
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A andlise destas reclassificacdes € a seguinte:

milhares EUR 31.12.2016 31.12.2015 a data da reclassificacio
Valor de Justo Valor de Justo Valor de Justo
balanco valor balanco valor balanco valor

Ativos reclassificados em 2008
De Ativos disponiveis para venda para 67.248 60.278 97.747 89.660  1.082.548  1.082.548
Créditos e outros valores a receber
De Ativos financeiros de negociagdo para 8.114 8.978 7.636 8.081 288.460 288.460
Créditos e outros valores a receber
Ativos reclassificados em 2011
De Ativos disponiveis para venda para
detidos até a maturidade ) ) ) ) 174.033 174.033
Ativos reclassificados em 2012
D.e Atl\ios.detldos até a maturidade para ) ) ) ) 93.656 90947
Disponiveis para venda
Ativos reclassificados em 2015
De Ativos financeiros de negociacio para 24.084 25.854 27.037 23.895 35277 35277
Créditos e outros valores a receber
Ativos reclassificados em 2016
De/A.twos disponiveis para venda para 21233 15.020 ) ) 29801 29801
Créditos e outros valores a receber
De,Atlvos financeiros de negociagio para 5309 4381 ) ) 5194 5194
Créditos e outros valores a receber

125.987 114.510 132.420 121.636 1.708.969 1.706.260

O valor de balanco dos titulos reclassificados a 31 de dezembro de 2016 e 2015 encontra-se bruto
de imparidade, excluindo o valor das correcdes de valor dos ativos objeto de cobertura.
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Os montantes reconhecidos em resultados e em reservas de justo valor relativos aos ativos
financeiros reclassificados, sdo os seguintes:

milhares EUR

31.12.2016

31.12.2015

Resultados do
exercicio

Variacao

Resultados do
exercicio

Variacao

Juros

Imparidade

Reservas
justo valor

Capital
proéprio

Juros  Imparidade

Reservas
justo valor

Capital
proprio

Ativos reclassificados em 2008

De Ativos disponiveis para venda para
Créditos e outros valores a receber

De Ativos financeiros de negociagdo
para Créditos e outros valores a receber

Ativos reclassificados em 2011

De Ativos disponiveis para venda para
Detidos até a maturidade

Ativos reclassificados em 2012

De Ativos detidos até a maturidade para
Disponiveis para venda

Ativos reclassificados em 2015

De Ativos disponiveis para venda para
Créditos e outros valores a receber

Ativos reclassificados em 2016

De Ativos disponiveis para venda para
Créditos e outros valores a receber

De Ativos financeiros de negociagdo
para Créditos e outros valores a receber

4.635

548

2.734

659

59

5.038

388

(7.538)

(941)

1.480

(156)

(CH)

(68)

11.153

548

2.966

(6.976)

951)

6.818 2.278

531 -

2796 (5.494)

1.406

(14)

(14)

95

10.503

531

(14)

(14)

(2.603)

8.635

(3.053)

1.159

6.740

10.145 (3.216)

1.474

8.403
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Caso ndo tivessem ocorrido as reclassificagdes descritas anteriormente, os
reconhecidos em resultados e no capital proprio seriam os seguintes:

montantes adicionais

milhares EUR

31.12.2016

31.12.2015

Resultados Reservas de Variacao de
do exercicio  justo valor  justo valor

Resultados Reservas de
do exercicio justo valor

Ativos reclassificados em 2008

De Ativos disponiveis para venda para
Créditos e outros valores a receber

De Ativos financeiros de negociagdo para
Créditos e outros valores a receber

Activos reclassificados em 2015

De Ativos financeiros de negociagdo para
Créditos e outros valores a receber

Activos reclassificados em 2016

De Ativos disponiveis para venda para
Créditos e outros valores a receber

De Ativos financeiros de negociagdo para
Créditos e outros valores a receber
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864 - 445
: 1.770 (3.141)
- (6.213) -

(928) - -

- (8.087)

445 -

- (3.141)

(63) (11.414) (10.784)

445 (11.229)
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36. Estrutura do Grupo

Em 31 de dezembro de 2016, a estrutura do Grupo apresenta-se como segue:

Subsididria Anf) d.e~ An_o_dg Sede Actividade .‘?.b ~ Metosio df
constituicio aquisicio Participacdo consolidacdo
Banco Finantia, S.A. 1987 1987 Portugal Bancdria - -
Banco Finantia Sofinloc, S.A. 1993 2001 Espanha Bancidria 99,7 Integral
Finantia UK Limited © 1993 1997 Reino Unido Financeira 100 Integral
Finantia Malta Ltd ® 2004 2004 Malta Financeira 100 Integral
. . - Gestdo de
Finantia PH Limited 2004 2004 Malta L 100 Integral
Participacdes
Finantia USA, Ltd. 1995 1997 EUA Broker-Dealer 100 Integral
Finantia Brasil, Lda. 1997 1997 Brasil Prestagdo de 100 Integral
servigos
. . . Gestdo de
Finantia Holdings BV 2004 2004 Holanda SR 100 Integral
Participacdes
Sofinloc - Institui¢do Financeira Crédito
de Crédito, S.A. 1983 1992 Portugal especializado 100 Integral
. . Administracao de
Finantia SGFTC, S.A. 2003 2003 Portugal 100 Integral
fundos
Finantia Servigos - Prestacdo de 1989 1989 Portugal Prestagdo de 100 Integral

Servicos Empresariais, Lda. Servicos

Prestacdo de
2000 2001 Espanha servigos e detengdo 100 Integral
de participagdes

Esprin - Espaiola de
Promociones, S.L.

Finantia International, Ltd. © 1997 1997 Tlhas Financeira 100 Integral
Cayman

@ anteriormente denominada Finantia Securities Ltd.
® anteriormente denominada Finantia Emea Ltd.

© anteriormente denominada Banco Finantia International, Ltd.
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Certificacdo Legal Das Contas
RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

Opiniao

Auditdmos as demonstraces financeiras consolidadas anexas do Banco Finantia, S.A. (o Grupo), qgue compreendem o
Balanco Consolidado em 31 de dezembro de 2016 (que evidencia um total de 1.807.409 milhares de euros e um total
de capital préprio atribuivel aos acionistas do Banco de 407.787 milhares de euros, incluindo um resultado liguido
atribuivel aos acionistas do Banco de 30.691 milhares de euros), a Demonstracdo dos Resultados Consolidados, a
Demonstracdo do Rendimento Integral Consolidado, a Demonstracdo AlteragGes no Capital Préprio Consolidado e a

Demonstracdo dos Fluxos de Caixa Consolidado relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as
demonstracdes financeiras consolidadas que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras consolidadas anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspetos materiais, a posi¢do financeira consolidada do Banco Finantia, S.A. em 31 de dezembro de 2016,
o seu desempenho financeiro consolidado e os seus fluxos de caixa consolidados relativos ao ano findo naquela data,
de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orienta¢des técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estdo descritas na seccdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢des financeiras
consolidadas” abaixo. Somos independentes das entidades que compdem o Grupo nos termos da lei e cumprimos os
demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos ¢ suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior importancia na
auditoria das demonstracdes financeiras consolidadas do ano corrente. Essas matérias foram consideradas no
contexto da auditoria das demonstracdes financeiras consolidadas como um todo, e na formagdo da opinido, e ndo
emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

Descrevemos de seguida as matérias relevantes de auditoria do ano corrente:

Transagdes com partes relacionadas

Conforme divulgado na Nota 31 as demonstracdes financeiras consolidadas, o Grupo efetuou operagdes
no decurso normal das suas atividades com partes relacionadas (acionistas), nomeadamente operagdes de
compra e venda de titulos, instrumentos derivados e acordos de recompra (ou acordos de revenda)
estando assim a demonstracdo de resultados influenciada pelos custos e proveitos decorrentes destas
transagoes.

Tendo em consideracdo que as transacgdes entre partes relacionadas, se ndo forem realizadas a precos de
mercado podem ter impactos relevantes nos resultados do Grupo, determinédmos esta matéria como
relevante no dmbito da auditoria.

A nossa abordagem ao risco de distor¢do material incluiu os seguintes procedimentos:

Entendimento do processo definido pela gestdo na identificagdo e registo dos saldos e transag(")es[\f .

com partes relacionadas; /7[7/ 4

Sociedade Andnima - Capital Social 1.335.000 euros - Inscrigdo n.° 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas - Inscrigdo N.© 20161480 na Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios
Contribuinte N.© 505 988 283 - C. R. Comercial de Lisboa sob o mesmo ndmero
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Transagdes com partes relacionadas

Para uma amostra de operagdes, procedemos a andlise da respetiva documentagdo suporte, de
forma a compreendermos a natureza das transagdes e enquadramento no ambito da atividade do
Banco;

Para a mesma amostra, compardmos os prec¢os praticados entre entidades relacionadas com os
valores de referéncia no mercado e avalidmos o impacto do valor destas transagdes nas
demonstracdes financeiras;

Analisdmos as divulgacdes efetuadas nas Demonstragdes Financeiras do Grupo sobre esta
matéria aferindo a sua consisténcia com o conhecimento obtido através dos procedimentos de
auditoria realizados.

Instrumentos financeiros derivados

Conforme divulgado na Nota 8 as demonstragdes financeiras consolidadas, o Grupo realizou operagdes
com instrumentos financeiros derivados com a finalidade de cobrir os riscos financeiros inerentes a sua
atividade.

O Grupo tem registado na rubrica de Instrumentos Financeiros Derivados, do ativo e do passivo, em 31 de
dezembro de 2016, um montante de 7.890 milhares de euros e 18.938 milhares de euros
respetivamente, relativos a derivados de taxa de juro que foram utilizados para cobrir variages no justo
valor de instrumentos de divida de taxa fixa relacionados com alteracGes da taxa de juro do mercado.

Ao efetuar uma cobertura de justo valor, o Grupo tem que cumprir com um conjunto de requisitos
definidos nas Normas Internacionais de Relato Financeiro, incluindo como sejam:

Documentacdo formal sobre as coberturas efetuadas;
Realizagdo de testes de eficacia (prospetivos e retrospetivos).

Os requisitos técnicos requeridos para se poder considerar como contabilidade de cobertura e as
implicagdes potenciais, em caso de inefetividade, na demonstracdo dos resultados do Grupo, foram
determinantes para que esta matéria fosse classificada como relevante no @mbito da auditoria.

A nossa abordagem ao risco de distor¢do material incluiu os seguintes procedimentos:

Analisdmos e avalidmos a documentacdo preparada pelas entidades do Grupo para suportar as
condi¢Bes definidas na IAS 39 e qualificar as designagdes como de cobertura;

Obtivemos os testes retrospetivos efetuados pelas entidades do Grupo e procedemos a recdlculos
para concluirmos sobre a eficacia das coberturas, confirmando se a correlagdo se enquadrava no
intervalo entre 80%- 125%);

Considerdmos a documentagdo preparada pelas entidades do Grupo para suportar as
interrupgdes das coberturas ocorridas no exercicio de 2016 e a sua conformidade com o definido
nalAS 39; e

Analisdmos a consisténcia e plenitude das divulgacdes relacionadas com os instrumentos
financeiros derivados e se as mesmas cumpriam com o disposto nas Normas Internacionais de >
Relato Financeiro. i
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Crédito e Outros Valores a Receber - valorizagdo

A rubrica Carteira de titulos e empréstimos inclui em 31 de dezembro de 2016, um montante de 301.182
milhares de euros respeitante a Crédito e Outros Valores a Receber. Conforme divulgado na Nota 2.8 as
demonstragdes financeiras consolidadas, estes ativos sdo inicialmente mensurados ao justo valor
adicionados dos custos de transagdo e subsequentemente valorizados ao custo amortizado com base no
método da taxa de juro efetiva, deduzido de eventuais perdas por imparidade.

Nas situa¢des de inexisténcia de valor mercado, o justo valor na fase de inicial de mensuracgdo é
determinado pela prépria entidade do Grupo com recurso a técnicas de valorizacdo, que se baseiam em
pregos de transagdes recentes, semelhantes e realizadas em condi¢Ges de mercado e em metodologias de
avaliacdo, que tém subjacente técnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando as condi¢des
de mercado, o valor temporal, a curva de rentabilidade e fatores de volatilidade. Estas metodologias
requerem a utilizacdo de pressupostos e julgamentos na estimativa do justo valor dos instrumentos
financeiros.

Consequentemente, a utilizagdo de diferentes metodologias, pressupostos ou julgamentos na aplicacdo de
determinado modelo, poderdo originar estimativas diferentes do seu valor liquido contabilistico.

A nossa abordagem ao risco de distor¢do material incluiu os seguintes procedimentos:

Entendimento dos procedimentos de controlo interno existentes nos processos de valorizagdo
dos Investimentos, nomeadamente no que se refere a atribuicdo de responsabilidades na
realizagdo destas fungdes, metodologias aplicadas por classe de ativos e na existéncia de
segregagdo de fung¢des no processo de valorizagdo;

Avaliamos as metodologias e pressupostos utilizados pela Entidade do Grupo na determinaco do
valor liquido contabilistico, nomeadamente:

a. Procedemos aindagac¢des aos responsdveis pelas respetivas valorizacdes de forma a
compreender a base dos pressupostos utilizados e obter a documentacdo de suporte
das respetivas decisfes; e

b.  Analisdmos a documentag&o suporte das estimativas e os julgamentos incorporados
nas valorizacGes através da comparacdo com dados de mercado, quando aplicavel e
disponivel.

Entendimento dos eventos considerados pela Administragdo das entidades do Grupo como
evidéncia objetiva de imparidade nos titulos;

Obtivemos os documentos internos que suportam a tomada de decisdo relativamente ao registo
de imparidade;

Avalidmos a razoabilidade dos critérios definidos e a consisténcia da sua aplicacdo na carteira de
titulos do Grupo; e

Analisdmos a consisténcia e plenitude das divulgacdes relacionadas com os instrumentos
financeiros registados na rubrica de Crédito e Outros Valores a Receber e se as mesmas
cumpriam com o disposto nas Normas Internacionais de Relato Financeiro.
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Estimativa dos Impostos Correntes e Diferidos

As Demonstrages Financeiras do Grupo, em 31 de dezembro de 2016, incluem impostos diferidos ativos
e passivos no montante de 195 milhares de euros e 7.066 milhares de euros, respetivamente.
Adicionalmente, incluem ativos e passivos por impostos correntes no montante de 7.248 milhares de
euros e 19.824 milhares de euros, respetivamente.

O Grupo opera em diferentes paises com diferentes jurisdigdes em matérias de impostos, algumas das
quais complexas em termos de interpretagdo, razdo pela qual considerdmos uma matéria relevante na
nossa auditoria.

A nossa abordagem ao risco de distor¢do material incluiu os seguintes procedimentos:

Incluimos na nossa equipa de auditoria local, especialistas internos nas matérias de impostos,
nacionais e internacionais para analisarem que os procedimentos realizados se encontram em
conformidade com o definido localmente pelas respetivas Autoridades Tributdrias;

Testdmos a plenitude e a razoabilidade dos montantes registados como impostos correntes e
diferidos e;

Analisdmos a consisténcia e plenitude das divulgagGes relacionadas com os impostos correntes e
Diferidos e se as mesmas cumpriam com o disposto nas Normas Internacionais de Relato
Financeiro.

Responsabilidades do 6rgéo de gestdo e do 6rgdo de fiscalizacdo pelas demonstragoes
financeiras consolidadas

O 6rgdo de gestdo é responsével pela:

preparacdo de demonstragdes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicdo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Grupo de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas na Unido Europeia;

elaboragdo do relatério de gestdo, nos termos legais e regulamentares;

criagdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacdo de
demonstragdes financeiras isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou erro;

adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias: e

avaliagdo da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicével, as matérias
que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O drgdo de fiscalizagdo é responsével pela supervisdo do processo de preparacio e divulgacdo da informacdo
financeira do Grupo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razodvel sobre se as demonstragées financeiras consolidadas
como um todo estdo isentas de distor¢Ges materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a nossa
opinido. Seguranga razodvel é um nivel elevado de seguran¢a mas n3o é uma garantia de que uma auditoria executada
de acordo com as ISA detetard sempre uma distor¢c&o material guando exista. As distorcdes podem ter origem em
fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisBes econémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo e
profissional durante a auditoria e também: T L ]
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identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstracdes financeiras consolidadas, devido
a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e
obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa
opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢do material devido a fraude é maior do que o risco de ndo detetar
uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacdo, omissdes
intencionais, falsas declaragGes ou sobreposicdo ao controlo interno:

obtemos uma compreens&o do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido
sobre a eficdcia do controio interno do Grupo;

avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas e
respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgéo de gest3o;

concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgdo de gest&o, do pressuposto da continuidade e, com base na
prova de auditoria obtida, se existe qualguer incerteza material relacionada com acontecimentos ou

condi¢Bes que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade do Grupo para dar continuidade as
suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a ateng3o no nosso
relatério para as divulgagGes relacionadas incluidas nas demonstracdes financeiras ou, caso essas divulgacdes
ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria
obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condic8es futuras podem levar a que o Grupo
descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentagdo, estrutura e contetdo global das demonstracgdes financeiras consolidadas, incluindo
as divulgagbes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transacdes e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentacdo apropriada;

obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa a informac&o financeira das entidades ou
atividades dentro do Grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes financeiras consolidadas.
Somos responsaveis pela orientagdo, supervisdo e desempenho da auditoria do Grupo e somos os
responsdveis finais pela nossa opinido de auditoria;

comunicamos com os encarregados da governagdo, incluindo o 6rgéo de fiscalizacdo, entre outros assuntos,
0 dmbito e o calenddrio planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante a auditoria;

das matérias que comunicamos aos encarregados da governacao, incluindo o 6rgdo de fiscalizacgdo,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragées financeiras consolidadas do
ano corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatério,
exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagdo publica;

declaramos ao 6rgdo de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a independéncia
e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser percecionadas como ameagas a
nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informag&o constante do Relatério de
Gestdo com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o
relatério de gestéo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicdveis em vigor, a
informagdo nele constante é concordante com as demonstracSes financeiras consolidadas auditadas e, tendo em conta
o conhecimento e apreciagdo sobre o Grupo, ndo identificdmos incorrecdes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n°® 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n°® 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16
de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o seguinte: -~
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Fomos nomeados auditores do Banco Finantia (Entidade-mé&e do Grupo) pela primeira vez na mesa da
assembleia geral de acionistas, em 27 de julho de 2015 para um mandato compreendido entre 2015 e 2017;

0 drgdo de gestdo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude ou suspeita de
fraude com efeito material nas demonstragdes financeiras. No planeamento e execu¢do da nossa auditoria de
acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de auditoria para
responder a possibilidade de distor¢do material das demonstracdes financeiras consolidadas devido a fraude.
Em resultado do nosso trabalho ndo identificdmos qualquer distor¢do material nas demonstracdes financeiras
consolidadas devido a fraude;

Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional que preparémos
e entregdmos ao 6rgdo de fiscalizagdo do Grupo nesta data;

Declaramos que ndo prestdmos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.9, nimero 8, do
Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia face ao Grupo
durante a realizagdo da auditoria;

Informamos que, para além da auditoria, prestdmos ao Grupo Banco Finantia os seguintes servicos permitidos
pela lei e requlamentos em vigor:

o Emissdo do relatério sobre o processo de quantificacdo semestral da imparidade da carteira de
crédito em cumprimento com o previsto na Instru¢do n® 5/2013 do Banco de Portugal;

o Emissdo dos pareceres previstos no Aviso 5/2008 do Banco de Portugal, tendo em conta as
orientacdes da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas;

o Emissdo do Relatério previsto no artigo 304.° do Cédigo dos Valores Mobilidrios para o Banco
Finantia de acordo com o previsto na Diretriz de Revisdo e Auditoria n® 825;:

o Procedimentos visando a emissdo do relatério para o Conselho Fiscal sobre o sistema de controlo
interno de prevengdo de brangueamento de capitais e financiamento ao terrorismo (Aviso 9/2012)
do Banco Finantia e emissdo, na qualidade de 6rgdo de fiscalizacdo da Sofinloc IFIC, S.A., e do
Finantia SGFTC, S.A., do parecer previsto no Aviso 9/2012 do Banco de Portugal tendo em conta as
orientacdes da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas;

o Realizagdo de testes de efetividade ao Sistema de Controlo Interno em matérias de Prevencdo do
Branqueamento de Capitais e Financiamento de Terrorismo, conforme previsto no artigo 44.° do
Aviso 1/2014 do Banco de Portugal, para o Banco Finantia e Sofinloc IFIC, S.A.

Lisboa, 13 de mar¢o de 2017

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
Representé)da por: o~
[ A
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Anténio Filipe Dias da Fonseca Bras - ROC n® 1661
Registado na CMVM com o n° 20161271
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Nos termos do Art.®° 420.° alinea g), conjugado com o n.° 1 do Art.° 508.°-D do Cdédigo das
Sociedades Comerciais, o Conselho Fiscal apresenta o seu Relatorio de Atividade e Parecer
sobre o Relatonio de Gestdo individual € consolidado ¢ as Contas individuais e consolidadas
do Banco Finantia S.A. (“Banco”), relativos ao exercicio de 2016, bem como sobre a
proposta de aplicagio de resultados, apresentados pelo Conselho de Administragio.

RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

1. RELATORIO DE ACTIVIDADE

No ambito das competéncias que lhe estdo atribuidas como orgéo de fiscalizagdo do Banco,
o Conselho Fiscal procedeu, ao longo de 2016, ao acompanhamento da gestdo e atividade do
Banco e dos seus resultados, tendo realizado, nesse periodo, um total de 7 (sete) reunides.
Esta fiscalizag8o incidin especialmente no que respeita:

— ao cumprmento e controlo das politicas e estratégias definidas pelo Conselho de
Administragio;

- a observancia das disposi¢des legais, regulamentares e estatutarias,

- a adequacdo das politicas, critérios ¢ praticas contabilisticas adotados e ao processo
de preparacio da informagdo financeira;

- aeficacia dos sistemas de controlo interno, gestdo de riscos e auditoria interna.

Por se tratar de uma Entidade de Interesse Pablico, nos termos do Art.®° 3.° da Lei n.°
148/2015, de 9 de setembro, o Conselho Fiscal esta ainda obrigado aos seguintes deveres:

- informar o Orgdo de administragio dos resultados da revisdio legal das contas
individuais e consolidadas e explicar o modo como esta contribuiu para a integridade
do processo de preparagio e divulgagio de informac¢Zo financeira individual e
consolidada, bem como o papel que o Conselho Fiscal desempenhou nesse processo;

- acompanhar o processo de preparagio e divulgagio de informag@o financeira
individual e consolidada e apresentar recomendacdes ou propostas para garantir a sua
integridade;

- fiscalizar a eficdcia dos sistemas de controlo de qualidade interno e de gestdo do
risco ¢, se aplicavel, de auditoria interna, no que respeita ao processo de preparagdo e
divulgagio de informagio financeira individual e consolidada, sem violar a sua
independéncia;

- acompanhar a revisio legal das contas anuais (individuais e consolidadas),
nomeadamente a sua execugfio, tendo em conta as eventuais constatagdes e
conclusdes da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM), enquanto
autoridade competente pela supervisio de auditoria,

— verificar e acompanhar a independéncia do revisor oficial de contas e da sociedade
de revisores oficiais de contas nos termos legais, incluindo o Art° 6.° do
Regulamento (UE) n.° 537/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de
abril de 2014, e, em especial, verificar a adequacio e aprovar a prestagdo de outros
servigos, para além dos servigos de auditoria, nos termos do Art. 5.° do referido
regulamento; e
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— selecionar os revisores oficiais de contas ou sociedades de revisores oficiais de
contas a propor a assembleia geral para eleigio ¢ recomendar justificadamente a
preferéncia por um deles, nos termos do Art. 16.° do Regulamento (UE) n.°
537/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abrnil de 2014.

Para o efeito, o Conselho Fiscal desenvolveu, designadamente, no exercicio em aprego, as
seguintes agdes:

- analisou as normas internas vigentes e respetivas atualizacges;

- acompanhou a revisfio da estrutura organizativa do Banco Finantia S.A., bem como o
funcionamento das suas principais unidades orgénicas;

- acompanhou o desenvolvimento das iniciativas e projetos relevantes para a atividade
do Banco, com especial incidéncia na evolugio do projeto de implantagio da nova
plataforma informatica;

- analisou a informagio obtida das principais areas responsaveis pela preparagio e
divulgacdo da informagHo financeira e pela gestio de riscos, auditoria interna e
compliance,

~ participou em reunides do Conselho de AdministracBo que tiveram por objeto
matérias relacionadas com as atribui¢des do Conselho Fiscal, nomeadamente
naquelas em que foram periodicamente apreciadas as demonstragdes financeiras ¢ a
evolu¢io da atividade da sociedade; '

— analisou as contas de gestdo elaboradas trimestralmente pelo Conselho de
Administracio,

~ reuniu, quando considerou necessario, com os Administradores Executivos € os
primeiros responsaveis das Dire¢bes, para informagio e esclarecimento sobre aspetos
especificos da gestio da sociedade;

- promoveu reunides, numa base pelo mencs semestral, com o responsavel pela
Auditoria Interna, Gestfio de Riscos e Compliance, nas quais foi apreciada a
evolugio dos principais indicadores financeiros e foram examinados temas relativos
a sttuagdo econodmica e financeira e sistema de controlo interno da sociedade;

— analisou os pedidos de aprovagio prévia de servigos distintos de auditoria feitos pelo
Revisor Oficial de Contas e garantiu ¢ cumprimento das regras de independéncia que
devem pautar a prestagio destes servigos;

- analisou a confirmag3o de independéncia e o relatdrio adicional preparados pelo
Revisor Oficial de Contas, nos termos do Art° 24° do Regime Juridico da
Supervisdo de Auditoria aprovado pela Lei n.° 148/2015, de 9 de setembro,

- reuniu, quando considerou necessario, com os representantes do Revisor Oficial de
Contas, inteirando-se das principais conclusfes e recomendagdes pelos mesmos
formuladas, no dmbito do desempenho das respetivas atribuigdes;

— comunicou ao Conselho de Administragdo as matérias relevantes de que tomou
conhecimento no exercicio das fungdes.

O Conselho Fiscal examinou, além disso, nos termos do Art.° 452° do Cdédigo das
Sociedades Comerciais:
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- o Balango (individual e consolidado), a Demonstragdo dos Resultados (individuais e
consolidados), a Demonstragio do Rendimento Integral (individual e consolidado), a
Demonstragdo de Alteragdes no Capital Préprio (individual e consolidado) ¢ a
Demonstragdo de Fluxos de Caixa (individuais e consolidados), relativos a 31 de
Dezembro de 2016,

- o Relatério de Gestio (individual e consolidado) do Conselho de Administragio,
respeitante ao exercicio de 2016,

- as Certificagdes Legais das Contas individuais e consolidadas elaboradas pelo
Revisor Oficial de Contas, as quais merecem o seu acordo.

2. PARECER SOBRE O RELATORIQ, CONTAS E PROPOSTA DE APLICACAO DE
RESULADOS APRESENTADOS PELA ADMINISTRACAQO

Face ao exposto, o Conselho Fiscal € de parecer que:
— as Demonstragdes Financeiras (individuais e consolidadas) e o Relatério de Gestio
(individual e consolidado) estdo de acordo com as disposigdes contabilisticas, legais

e estatutdrias aplicaveis e ddo uma imagem verdadeira e apropriada da situagéo
financeira e dos resultados individuais e consolidados do Banco;

- o Relatorio de Gestdo (individual e consolidado) expe de forma rigorosa a evolugdo
dos negdcios e o da soctedade, encontrando-se em concorddncia com as contas do
exercicio;

pelo que, consequentemente, se recomenda a sua aprovagdo, bem como da proposta de
aplicagdo de resultados, na Assembleia Geral anual de Acionistas.

Finalmente, o Conselho Fiscal manifesta o seu agradecimento ¢ apreco ao Conselho de
Administragio e aos Servigos do Banco, pela colaboragio e disponibilidade sempre
proporcionadas.

Lisboa, 14 de Margo de 2017
O CONSELHO FISCAL

O Presidente do Conselho Fiscal

José Man

e Almeida Archer

O Vogal 0O Vogal

Y A~

Manuel de [Faria Blanc

Miguel Cancella de Abreu
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