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PRINCIPAIS INDICADORES DE ACTIVIDADE

IFRS
Milhes de Euros 2021 2020 Variagdo
BALANCO
Ativo total 21049 21052 I 0% |
Carteira de titulos e empréstimos 18916 18943 ' 0% !
| |
Depositos de clientes 8831 950,0 | T%
Capital préprio 4623 478.8 I +1% |
I I
RESULTADOS | i
Margem financeira liguida de coberturas 37,0 31,8 : +17 % :
Produto bancario 53,0 50,9 I +4% |
Lucro liquido 242 23,7 ! +2% !
I I
RENTABILIDADE, em % : :
Rentabilidade dos capitais préprios médios (ROE) @ 56 5.7 | -01pp |
Rentabilidade do ative médio (ROA) ¥ 13 1,1 | +02pp |
| |
SOLVABILIDADE (BIS I, fully foaded), em % ! !
| |
Racio CET1 26,1 273 i -12pp |
Racio de Solvabilidade Total 26,1 27,3 i -1.2 pp |
I I
LIQUIDEZ E ALAVANCAGEM, em % | |
= | |
Racio de cobertura de liquidez (LCR) = 1 095 863 i +231,7 pp i
Réacio de alavancagem regulamentar © 21 22 | -l4pp |
| |
EFICIENCIA / QUALIDADE DQS ATIVOS I |
Cost-to-Income (%) 47 48 | -11pp |
Racio NPE (%) © 163 207 : -0.5 pp :
VALORES POR ACCAO (Euros) : :
Lucro liquido 0,16 0,16 i 0.00cts |
Valor contabilistico 3,28 3,19 I +0,09cts |
MN.? médio ponderado de acgdes em circulagdo (milhfes) 147 150 : na :
M.? de acgdes no final do ano (milhdes) 147 150 I na. |
[T ]
"' Mormas Internacionais de Relato Financeiro
“ valores antes de impostos
*! Ativos liquidos de elevada qualidade e ndo onerados do Grupo (HQLA) / Ouiflows liquidos num periodo de stress de 30 dias (valor médio)
*! Fundos Proprios Tier |/ Ativos em Balanco e Extrapatrimoniais (medida de exposicio de acorde com Basel Il
* Réacio NPE (Mon-performing exposures), exposices ndo-produtivas em funcio do ativo total
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O Banco Finantia em Sintese

O Banco Finantia € um banco independente, com uma experiéncia nacional e internacional de
mais de 34 anos, e € um importante player em Portugal nas areas de banca de investimento e
banca privada.

O Banco Finantia sempre apresentou resultados positivos e racios de capital superiores a média
do setor.

No exercicio de 2021 o ROE atingiu 5,6% e no final de 2021 o Capital Proprio era de €482
milhdes. O racio Common Equity Tier 1 (CET1), em base comparavel com 2020, situava-se em
26,7%. Considerando a distribuicdo proposta de 50% dos resultados do exercicio, o racio CET1
situa-se em 26,1%, um dos mais elevados da Unido Europeia.

O Banco opera em dois importantes nichos de mercado:

Corporate & Investment Banking — produtos de renda fixa e operacdes de mercado de capitais
para empresas e investidores; empréstimos e reestruturagfes financeiras; servicos de
assessoria financeira com foco nas operagdes de Fusdes e Aquisi¢oes.

Private Banking — servi¢cos personalizados de qualidade para clientes afluentes e de elevado
patriménio.

O Banco Finantia tem como principais unidades operacionais um banco em Portugal com uma
sucursal em Espanha e broker dealers no Reino Unido e Estados Unidos.

A performance do Banco Finantia, 0 seu sucesso e a qualidade e a competéncia profissional da
sua equipa tém sido reconhecidos ao longo dos anos através da atribuicdo de um vasto numero
de prémios internacionais.
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Relatdrio do Conselho de Administracéo | 2021
1. Enquadramento Macroecondmico

1.1 Economia Mundial

O ano de 2021 terminou com um sentimento positivo, embora com alguma incerteza quanto a
evolucdo da economia. O virus Covid 19, que em 2020 teve um grande impacto na economia e
levou a uma queda significativa do PIB, continuou a ser em 2021 uma ameaga ao crescimento
econémico. As interrupcbes nas cadeias de fornecimentos prejudicaram a producdo mundial,
particularmente na Europa e nos EUA. A China foi afetada por ruturas causadas por surtos de
COVID, por interrup¢des na producdo industrial devido & falta de energia, pelo declinio no
investimento imobiliario e pela diminuicdo, mais rapida do que o esperado, do investimento
publico. A inflagdo continuou a subir em varias regides do globo ao longo do segundo semestre
de 2021, impulsionada por varios fatores, entre eles o preco elevado da energia e 0 aumento dos
precos dos alimentos. Os riscos para a estabilidade financeira foram mitigados, em consequéncia
do apoio governamental, através de politicas monetarias e fiscais e da recuperagédo econémica
entretanto verificada.

Os ultimos dados de janeiro de 2022 publicados pelo FMI apontam para um crescimento mundial
estimado de 5.9% em 2021. Estima-se para as economias desenvolvidas um crescimento de
5.0% em 2021, e para os paises em desenvolvimento de 6.5%. Para 2021 o crescimento do PIB
dos Estados Unidos é estimado em 5.6% (vs. uma contracéo de 3.4% em 2020), da Zona Euro
em 5.2% (vs. -6.4% em 2020) e do Reino Unido em 7.2% (vs. -9.4% em 2020). A economia
chinesa teréa crescido 8.1% (vs. 2.3% em 2020), enquanto que o crescimento da india é estimado
em 9.0% (vs. -7.3% em 2020). O crescimento para 2021 do Brasil é estimado em 4.7% (vs. -
3.9% em 2020), da Russia em 4.5% (vs. -2.7% em 2020) e da Turquia em 9.0% (vs. 1.8% em
2020).

Os efeitos da disseminacg&o da variante Omicron de COVID-19, o aumento dos precos da energia
e as interrupcdes no fornecimento de matérias primas e de produtos industriais, resultaram num
aumento da inflagdo com efeito transversal, principalmente nos EUA e em alguns mercados
emergentes. Espera-se que a inflacdo elevada persista por mais algum tempo do que o
inicialmente previsto, com interrup¢des continuas nas cadeias de abastecimento e elevados
precos da energia, que assim deverdo permanecer em 2022. Nos EUA, a pressdo sobre os
precos e sobre os salarios levou a Reserva Federal a acelerar a reducao de compras de ativos
e a sinalizar que intensificara o ritmo de subida das taxas em 2022. O BCE anunciou que
terminara as compras liquidas de ativos através do programa de compras de emergéncia
pandémica (PEPP) em mar¢o de 2022, aumentando, no entanto, temporariamente as compras
liquidas, num montante residual, através do seu Programa de Compra de Ativos (APP). O BCE
também sinalizou que espera que sejam feitos progressos na estabilizacdo da inflagdo em linha
com a sua meta de médio prazo, e que por agora deverd manter as taxas de juro nos niveis
atuais.

Assim, para 2022, o FMI prevé um crescimento mundial de 4.4%, com as economias

desenvolvidas e as economias emergentes a crescerem 3.9% e 4.8%, respetivamente. O PIB
dos EUA é projetado crescer a 4.0%, da Zona Euro a 3.9% e do Reino Unido a 4.7%.
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Na China, a politica de COVID-zero adotada, levou a recorrentes restricdes na mobilidade, a um
consumo privado que se mantém fraco e a retracdo do setor imobiliario que indicia ser
prolongada. No Brasil, o combate a inflagdo impulsionou uma forte resposta da politica
monetaria, com impacto sobre a procura interna. Na RUssia, a previsao é afetada por uma baixa
producdo agricola e uma terceira vaga do virus, pior do que o esperado. Na Turquia, 0
crescimento da economia esta a ser pressionado pelo alivio prematuro das politicas monetaria e
de crédito, que afetam a credibilidade do pais.

As projecbes de crescimento do FMI para 2022 sdo as seguintes: China 4.8%, india 9.0%,
América Latina e Caraibas 2.4%, Brasil 0.3%, Europa Emergente 3.5%, Russia 2.8% e Turquia
3.3%. O Médio Oriente e a Asia Central, assim como a Africa Subsaariana, tém projecdes de
crescimento de 4.3% e 3.7%, respetivamente.

1.2 Peninsula Ibérica

Em dezembro de 2021, o Banco de Portugal estimou para 2021 um crescimento do PIB
portugués de 4.8%. Para 2022 a projecdo € de um crescimento de 5,8%. Esta projecdo é
suportada pela manutencéo de condi¢gbes de financiamento favoraveis e pelo aumento de fundos
da Unido Europeia. E esperado que o PIB portugués atinja niveis pré-pandemia no primeiro
semestre de 2022. Espera-se também que 0s constrangimentos na cadeia de abastecimento,
gue tém levado a um aumento dos precos e a escassez de matérias primas e de outros bens, se
dissipem a partir do segundo semestre de 2022. A divida publica em percentagem do PIB caiu
para 127.5% em dezembro de 2021. Por outro lado, estima-se que a inflagdo esperada para
2021 seja 0.9% e que em 2022 se situe em 1.8%, reflexo principalmente dos precos da energia.
Excluindo a componente energética, a inflacdo devera passar de 0.3% em 2020 para 1.5% em
2024, em consequéncia do aumento das pressfes externas, da recuperagdo da procura de
servigos e da pressao sobre os salérios. Em dezembro de 2021, a taxa de desemprego estimada
é de 6.6% com uma reducéo para 6.0% prevista para 2022. A reducgéo da taxa de desemprego
beneficia da recuperacéo da atividade econdmica esperada para o setor dos servigos.

O Banco de Espanha estimou para 2021 um crescimento do PIB espanhol em 4.5%, acelerando
para 5.4% em 2022, permitindo que o nivel pré-pandemia seja retomado no inicio de 2023. A
divida publica em percentagem do PIB é estimada em 120.4% em dezembro de 2021. As
pressdes inflacionistas tenderdo a dissipar-se durante 2022 com a diminuigdo gradual das
disrupcgdes na cadeia produtiva e com a reversao expectavel dos pre¢os da energia. O Banco de
Espanha espera que a inflacdo suba de 3% em 2021 para 3.7% em 2022, reduzindo para 1.2%
em 2023. A taxa de desemprego em dezembro de 2021 é estimada em 15% com uma reducao
para 14.2% prevista para 2022.

1.3 Eventos recentes

No relatério publicado a 5 de marco de 2022, o FMI alertou que a recente guerra na Ucréania tera
um grande impacto nos mercados financeiros e na economia mundial. Embora a situacdo
permaneca extremamente volatil e as perspetivas estejam sujeitas a uma profunda incerteza, as
graves consequéncias economicas ja se notam. Adicionalmente as interrupcdes na cadeia de
abastecimento e a recuperacdo da pandemia de COVID-19, o aumento do preco da energia e
das commodities estdo a pressionar, ainda mais, a inflacdo. O FMI destacou ainda, que uma
intensificacao do conflito teria efeitos devastadores na economia mundial. Até ao momento, o
FMI n&o divulgou novas projecoes.
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2. Atividades Operacionais

Apesar das perturbacdes derivadas da pandemia, 2021 foi um ano de recuperac¢do econdémica.
Nos mercados de capitais assistiu-se a alguma volatilidade com o surgimento da inflacdo, a
previsivel alteracao de politicas do FED e do BCE e o aumento de taxas de juro.

Neste contexto, a postura do Banco Finantia manteve-se conservadora — consolidando a sua
posicao nos mercados onde atua, estabilizando os niveis de ativos e passivos e continuando a
acumular um colchéo de liquidez adicional.

Apesar da volatilidade dos mercados a performance da carteira propria manteve-se estavel
beneficiando da qualidade dos seus ativos, do alto grau de diversificacdo e da politica de
cobertura dos riscos da taxa de juro e cambial.

Tirando partido do aumento de volume e liquidez nos mercados a area do Mercado de Capitais
viu aumentar o seu volume de trading assim como o numero de clientes institucionais.

A atividade com clientes Corporate também aumentou sendo de realgar na area da renda fixa a
participacdo em inumeras emissdes de Eurobonds e empréstimos sindicados no mercado
portugués e internacional e de Pagarés no mercado espanhol.

Na area de assessoria financeira também se registou um aumento de atividade incluindo a
concretizagdo de uma transacao de referéncia na area de M&A em Portugal.

Finalmente a Banca Privada continuou com sucesso a sua politica da diversificagdo de produtos
e viu-se premiada pela revista “Deco Proteste” com o primeiro lugar na banca portuguesa ao
inquérito “Melhor atendimento ao cliente”.

A nivel operacional concretizou-se a transformagéo do Banco Finantia Spain (BFS) em sucursal
do Banco Finantia (BFT) através de uma fusdo por incorporagéo no BFT. Isto ira contribuir para
uma maior eficiéncia operacional e reforcar a qualidade dos servicos prestados aos clientes tanto
em Espanha como em Portugal.

2.1 Corporate & Investment Banking
2.1.1 Mercado de Capitais

Apesar das incertezas registadas ao longo de 2021 e do aparecimento de novos surtos de
infec@o e da imposicao de novas medidas restritivas e de contengdo em muitos paises da zona
euro, o departamento de Mercado de Capitais mostrou mais uma vez a sua resiliéncia em
periodos de instabilidade, atingindo quase € 3 mil milhées de volume transacionado, um aumento
de 21% face ao ano transato.

Com o atenuar dos efeitos da pandemia na segunda metade do ano, a area de Mercado de
Capitais manteve a sua estratégia de crescimento assente no aumento global do nimero de
contrapartes e num maior uso das plataformas eletrénicas, o que permitiu incrementar os
volumes negociados e a rentabilidade por transacéo. A aposta na proximidade com os clientes
teve como resultado uma consolidagcdo da base de clientes institucionais do Grupo, nas
geografias onde o Banco Finantia é parceiro de referéncia, com um incremento de 9% em 2021
de novos clientes na Europa, Reino Unido e América Latina.
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Durante o ano, continuou a assistir-se a tendéncia de reducdo dos volumes colocados no
mercado de Papel Comercial em Portugal, fruto de um menor interesse por parte dos investidores
dadas as baixas taxas oferecidas e a iliquidez inerente a este instrumento. Esta tendéncia de
reducdo do mercado nacional foi compensada pelo aumento da colocagdo em Espanha e
Portugal de Pagarés listados no Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF). O mercado espanhol
para este tipo de ativos continua a ser uma alternativa de financiamento para as empresas
Portuguesas, sendo o Banco Finantia um parceiro de referéncia para estas colocacées. No ano
de 2021, o Banco foi nomeado entidade colocadora de um novo programa no valor de €80
milhdes para a empresa espanhola OK Mobility, o que veio refor¢ar o portfolio ibérico onde o
Banco participa como entidade colocadora.

No mercado portugués assistiu-se a uma retoma do mercado primario em 2021, com a
participacdo do Banco Finantia como Banco Organizador, Coordenador Global e Entidade
Colocadora na Oferta Publica de Troca e Subscricdo da Mota-Engil 2021-2026 (Obrigacbes
ligadas a Sustentabilidade) com um montante emitido de cerca de €132 milhdes. Na vertente
institucional, a emissao foi colocada junto de investidores portugueses, suicos e com especial
foco em clientes espanhois que representaram quase 50% das ordens institucionais.

Em relacdo a carteira prépria de titulos de divida esta continuou a ser gerida com extrema
prudéncia, num contexto macroeconémico particularmente complexo — aparecimento de novas
variantes Covid, subida dos prec¢os da energia, perturbac¢des nas cadeias de produc¢éo industrial,
ressurgimento da inflagcdo e alteragdes nas politicas dos bancos centrais. Todos estes fatores
contribuiram para a volatilidade e aumento das taxas de juro e spreads de crédito que se foram
sentindo ao longo do ano, com 0 consequente impacto na valorizacdo dos ativos. Apesar deste
contexto adverso, e beneficiando de uma efetiva politica da cobertura de riscos, a performance
da carteira propria manteve-se em linha com o resultado do ano anterior e mais uma vez deu um
importante contributo para os resultados do Banco.

2.1.2 Corporate Banking

Na area de Corporate Banking, e dada a sua posicdo consolidada no mercado financeiro, o
Banco mantém um especial destaque no apoio ao crescimento do setor empresarial nas
geografias onde o grupo Banco Finantia é referéncia e atua ha mais de trés décadas, incluindo
Portugal e Espanha.

Relativamente a estratégia do Banco para a carteira de empréstimos manteve-se a diversificacao
dos investimentos por pais de origem e por setor, sendo este Ultimo segmentado em trés
categorias: empresas, instituicdes financeiras e governos. Deste modo, o Banco Finantia
manteve-se ativo, nomeadamente no mercado internacional e mostrou mais uma vez a sua
resiliéncia em periodos de instabilidade. Assim, durante o ano de 2021, a &rea responsavel pela
carteira de empréstimos participou em 23 transa¢gfes em formato de empréstimo sindicado e
bilateral, sendo que deste universo, 26% foram em mercado primario onde se destacam a
atuacdo do Banco como Co-Arranger e Lead Arranger nos empréstimos sindicados de JSC
Agrobank e SOCAR Turkey Enerji, ambos em USD, respetivamente, e como Arranger nos
empreéstimos sindicados de JSC Asakabank, Daewoo Engineering & Construction Co. e The
Republic of Cbte D’lvoire. Além disso, a carteira iniciou a contratualizacdo de Seguros de Risco
de Crédito, que permitem otimizar a gestéo do risco de crédito, tendo executado duas transacoes.
O aumento do numero de transacgfes face ao ano anterior (também fatigado pela pandemia)
demonstra mais uma vez a resiliéncia do Banco Finantia, que apesar de um numero acima do
expectavel de amortizac6es antecipadas, terminou o ano com um aumento de 43% face ao
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periodo homdlogo, com um total de €190 milhdes, contando ainda com um pipeline robusto de
transacdes para o primeiro trimestre de 2022, nomeadamente em Portugal e Espanha.

2.1.3 Corporate Finance

O ano de 2021 foi um ano de grande dinamismo para a area de Corporate Finance. O Banco
Finantia beneficiou das suas vantagens competitivas, enquanto banco de investimento
internacional e independente, para fortalecer ainda mais o seu posicionamento estratégico em
operacdes de assessoria financeira e, em particular, operacdes cross-border.

A cobertura geografica global do Banco, fortalecida pelas suas parcerias bilaterais para
desenvolvimento de negdécios nos principais mercados de atuagdo (Portugal e Espanha) e
também a sua integracdo na rede global de bancos de investimento Terra Alliance, materializou-
se num crescimento de oportunidades e transacgodes.

E de destacar a transacdo como Financial Advisor exclusivo da Equistone Partners Europe na
aquisicao de uma participagdo maioritaria no Grupo Gardengate, um dos players de referéncia a
nivel europeu na producéo de portdes e portas em aluminio, da Crest Capital Partners. Tratou-
se de uma das operacdes de referéncia em Portugal durante o ano de 2021 quer pela sua
dimensao quer pela natureza de mesma (primeiro investimento direto pela Equistone Partners
Europe em Portugal).

Ainda em 2021, o Banco continuou a reforcar as suas relagbes com fundos de investimento
internacionais, fundos de capital de risco e gestoras de ativos, ndo so6 através de parcerias (Terra
Alliance) mas também através de stakeholders do Banco Finantia.

A atividade internacional é considerada essencial para o desenvolvimento desta area e, como
tal, o Banco continuara a reforgar a sua equipa e as suas parcerias de negocio com o objetivo
de ampliar tanto a cobertura geogréafica como o leque de atividades.

2.2 Banca Privada

No ano de 2021, a Banca Privada em Portugal e Espanha continuou com a sua politica de
diversificagédo de produtos e servicos, com enfoque na expanséo do volume de ativos mobiliarios
nas carteiras de clientes, atividade que teve um crescimento de mais de 30% comparativamente
a 2020, o que consolida a presenca do Finantia Private nesta area de negacio.

O volume de depositos foi de €883 milhdes de euros (-7% versus 2020), em linha com o
projetado. Esta descida explica-se por varios fatores: a transferéncia de clientes de depdsitos
para outros produtos financeiros, segundo a estratégia delineada; a descida das taxas de juro
oferecidas (e respetiva reducéo de custo de funding); e a deslocacdo de poupancas para
aplicacdes em imoveis.

No cenério rumo a 2022, os investidores irdo enfrentar um conjunto de novos desafios,
nomeadamente: (i) alteracbes nas expectativas de inflagéo; (ii) atuacdo dos Bancos Centrais
relativamente ao ajuste no valor das taxas de referéncia; e (iii) imprevisibilidade no crescimento
economico global e na criacdo de emprego. De uma forma geral, assume-se um cenario de
moderacdo do ritmo de crescimento economico mundial num ambiente de taxas ainda
estruturalmente baixas — mantendo o desafio de proteger o poder de compra e obter rendimento
corrente.
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Apesar de mais um ano em contexto pandémico, houve crescimento no volume de negdcios com
instrumentos financeiros/ativos mobiliarios. Para esta melhoria, convergiram varios fatores:

i.  Uma equipa comercial altamente qualificada e flexivel, capaz de oferecer aos clientes a
execucao de servicos financeiros personalizados a medida das suas necessidades;

i. Reforco de formacdo adequada para a equipa comercial relativamente a produtos de
investimento e servigos oferecidos;

iii. Reativacdo do servico de execucao de ordens e prestacdo do novo servico de
‘Consultoria para Investimento’ em instrumentos financeiros como fundos, obrigacdes e
acoOes, destinados a investidores com o perfil adequado;

iv. Divulgacdo da marca “Banco Finantia” enquanto operador experiente no mercado, por
via de canais de comunicacdo digitais especializados e nichos de mercado de
expatriados;

v. Revisdo do pregario de servi¢cos sobre valores mobiliarios;
vi. Alternativa de rentabilizacdo face a baixas taxas de juro de depdsitos a prazo;

vii. Refor¢o da equipa comercial com novos elementos com experiéncia na area.

No ambito do desenvolvimento de novos produtos e servigos, aguarda-se a aprovagao por parte
da Autoridade de Supervisdo de Seguros do Luxemburgo (Commissariat aux Assurrances du
Luxemburg), no sentido de se iniciar a comercializagéo do produto ‘Unit Linked Finantia’. O Unit
Linked é uma solucéo de investimento sob a forma de contrato de seguro do ramo vida, ligado a
um “umbrella fund” (investimento coletivo que existe como uma unica entidade legal, mas com
diversos subfundos distintos que, sdo negociados como fundos de investimento individuais), e
dirigido a clientes ndo profissionais.

De realcar a concluséo do projeto de ‘Execucgéo de Ordens’ que permitirda uma automatizagao no
gue respeita ao desenvolvimento do negécio de ordens e gestdo de carteiras de valores
mobiliarios, e também um maior controlo operacional.

Finalmente referir que neste ano de 2021, num recente inquérito de satisfacdo online realizado
pela revista Deco Proteste aos seus subscritores, o Banco Finantia destacou-se ao ser
considerado a instituicdo bancaria com o “melhor atendimento ao cliente”, tendo obtido uma
pontuacgdo no nivel de satisfacéo de 8.2 (numa escala de 1 a 10).

No ambito da estratégia futura, pretende-se o aumento e a diversificacao de servi¢os e produtos
oferecidos fora do balanco, uma continua melhoria dos meios digitais disponiveis e a
automatizacdo de processos internos e externos por forma a torna-los mais eficazes -
assegurando sempre a consolidacao da imagem de notoriedade de um banco sélido, com
respeito pela exceléncia e discricdo que sempre o caracterizou.
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3. Atividades de Suporte

3.1 Sistemas de Informagéo e Desenvolvimento

O ano de 2021 ficou marcado pela continuidade da implementacé&o de projetos com o objetivo
de permitir ganhos de eficiéncia e maior controlo nos Sistemas de Informacédo do Banco.

Continuou a ser dado seguimento ao projeto “Frontend” aplicavel a algumas &areas de negdcio
do Banco, reforcando a fiabilidade, a flexibilidade e a eficiéncia dos processos.

No ambito da criacdo da sucursal em Espanha, resultado da fuséo por incorporacédo do Banco
Finantia Spain no BFT, foi necesséario promover um conjunto de desenvolvimentos por forma
a garantir todas as obrigagfes contabilisticas e de reporting. Deu-se inicio ao projeto de
upgrade do nosso core system — BFM (Finastra) para a Ultima versdo; e executaram-se
alteracdes profundas dos reportes oficiais para a CMVM.

De salientar o langamento da nova APP FinantiaNet, para além da melhoria ja efetuada a
imagem e funcionalidades da plataforma de homebanking (permite a consulta de saldos e
movimentos, documentar e arquivar documentos, proceder a transferéncias nacionais e
internacionais, registar beneficiarios, configurar alertas e notificacdes, fazer uma validacéo
biométrica de entrada, e aceder a contatos da rede de agéncias do Banco) em termos
ibéricos. Encontra-se ainda em curso a automatizacdo do processo de contratagdo de
depositos a prazo, e a sua ativagdo via homebanking e APP para Portugal.

A seguranga da informagao continuou a ser uma prioridade para o Grupo, considerando o
crescimento e a diversidade das ameacas de Cibersegurancga observadas nos ultimos tempos
no mundo, tendo sido dado seguimento a implementacdo de solu¢cdes de automatizacéo
consideradas adequadas.

Foi revisto o Servico de Monitorizacdo de Riscos na Web, por forma a aperfeicoar a detecao
proativa de ameacas e eventos neste ambito que possam representar um risco para o Grupo,
e realizados testes de intrusdo a algumas das aplicacfes de negécio criticas, por forma a
identificar possiveis fragilidades. Também foram efetuados scans de vulnerabilidades nos
ativos do Grupo, de forma proactiva, no sentido de colmatar as mesmas.

Adicionaram-se novas medidas e controlos de seguranca, para garantir a conformidade com
0s atuais requisitos do SWIFT Customer Security Controls Framework, e no ambito do SWIFT
Customer Security Programme 2021; também foi otimizada a seguranca da rede interna do
Grupo com a implementacdo de uma solucédo de Firewall de Datacenter para assegurar a
segregacao entre as suas VLAN'’s (Virtual Local Area Networks) e proteger os Sistemas de
Informacédo de possiveis a¢es indevidas com origem interna; e foi ainda implementada uma
solucdo de Multi-factor Authentication (MFA), que garante que 0 acesso aos Servidores
criticos com Sistema Operativo Microsoft Windows ndo depende apenas de uma password.

Deu-se seguimento ao projeto de upgrade de ativos de Sistemas de Informacdo que se
encontram em End of Support ou Extended End of Support, dando prioridade a infraestrutura
que suporta sistemas criticos.

No &mbito do Plano de Continuidade de Negdcio (PCN) foram realizados com sucesso, varios
testes ao Centro de Disaster Recovery, de acordo com o novo Business Impact Analysis
(BIA).
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Por forma a melhorar o conhecimento de todos os Colaboradores sobre como agir perante
determinados riscos a que estdo expostos ao estarem ligados a Internet, foi dada
continuidade as acdes de formacgdo e sensibilizagdo. Foi também atualizada/elaborada e
divulgada documentacdo sobre Seguranca de Informacéo.

No ambito do plano de contingéncia do COVID-19, foram prosseguidos as acbes e
procedimentos necessarios para garantir as condi¢cdes de Teletrabalho por parte dos
Colaboradores do Banco, de forma segura e eficiente; e foi ainda renovado o parque de
portateis, com o objetivo de dotar os colaboradores e 0 Banco com as ferramentas adequadas
ao desempenho das suas funcgoes.

3.2 Operacbes

Nas Operacgdes o0 ano de 2021 fica marcado como um ano de transigdo para novos desafios.
Por um lado, € um ano que antecede grandes mudancas em 2022, quer ao nivel dos Sistemas
de Pagamentos onde o Banco participa, quer ao nivel dos sistemas internos do Banco. Por
outro lado, procedeu-se a um alargamento do ambito dos processos sob a responsabilidade
das Operag0Oes, por forma a reforcar aspetos de Compliance e AML.

Com o foco central no reforco da qualidade, foram identificadas areas especificas de
desenvolvimento: controlo da informacdo gerada nas Operac¢fes, comunicacdo do Banco
com terceiros e comercializagdo de ativos junto de clientes.

Neste contexto, procedeu-se a reestruturacdo das equipas e ao refor¢co da informatizacao
dos processos, do qual resultou um total de 130 pedidos de desenvolvimento aplicacional,
junto do Departamento de Desenvolvimento e Suporte Aplicacional.

Ao nivel de novos projetos, destacamos em 2021:

i. preparacdo da evolugdo dos servigcos Trans-European Automated Real-time Gross
Settlement Express Transfer System (TARGET);

ii. preparacdo da migracdo do sistema SWIFT para a norma I1SO 20022 XML;

iii. suporte a transicdo do Banco Finantia Spain para Sucursal do Banco Finantia em
Espanha, e

iv.  preparacdo e testagem da migracdo da aplicacdo core do Banco, o Bank Fusion
Midas, da verséo 2.0 para a versao 2.1.

Na vertente Regulamentar, procedeu-se a implementacédo dos novos deveres de reporte de
informacdo a CMVM, decorrentes do Projeto de Simplificagdo de Instru¢cdes e Regulamentos
da CMVM.

Antecipando o ano de 2022, relevamos com forte impacto nas Operagdes:

i. o upgrade da aplicagédo core Bank Fusion Midas;

ii. a implementacdo das transferéncias TARGET e SWIFT no Sistema de Gestéo
Pagamentos (SGP) do Banco, e

iii. aautomatizagcdo dos processos operacionais que suportam a operativa de titulos com
clientes.
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Ao longo do préximo ano o Departamento de Operagdes continuara focado na mitigacdo do
risco operacional e na formacdo continua dos colaboradores, alinhado com a estratégia e
objetivos definidos pelo Banco e com os standards de mercado.

3.3 Recursos Humanos

No Banco Finantia acreditamos que as pessoas e as equipas sédo a base do nosso sucesso.
Assim, procuramos continuamente que os colaboradores estejam alinhados com os Valores,
a Cultura e a Misséo do Banco.

Um dos nossos principais objetivos consiste em promover a evolugdo dos colaboradores,
estimulando a sua aprendizagem, o desenvolvimento das suas competéncias e a vivéncia de
experiéncias diversificadas, de modo a gerar a retencdo de pessoas, a satisfacdo dos nossos
clientes e o continuo alcance de bons resultados para o Banco.

A 31 de dezembro de 2021, o Banco e as suas filiais contavam com um total de 249
colaboradores, dos quais 166 em Portugal e os restantes no estrangeiro, dos quais 71 em
Espanha.

A média das idades dos colaboradores é de 44 anos e a antiguidade média de 11 anos. Cerca
de 74% dos colaboradores tém formacao académica superior (bacharelato/licenciatura/
mestrado).

Relativamente a distribuicdo por género, no final de 2021 60% dos colaboradores eram do
género masculino e 40% do género feminino.

Quanto a distribuicdo, por nivel dos quadros, o Grupo tinha 39% de quadros superiores, 52%
de quadros médios e 9% de quadros administrativos.

O Banco continua a apostar na mobilidade interna, como forma de dar oportunidade aos
colaboradores de diversificarem a sua experiéncia, de aprofundarem o seu conhecimento do
negécio, de satisfazerem as suas aspiracdes profissionais, de assumirem maiores
responsabilidades, de evoluirem na carreira e/ou até de mudarem de carreira. Neste sentido, o
Banco Finantia recorre, sempre que possivel, a mobilidade interna para suprir as suas
necessidades de recursos humanos, garantido, deste modo, que sao dadas oportunidades de
carreira aos colaboradores que revelam mérito e potencial para assumir novas funcdes e
responsabilidades

A Formacgéo enquanto elemento do processo de gestdo e de desenvolvimento dos Recursos
Humanos, contribui para uma maior a eficacia e eficiéncia do Banco Finantia. Acreditando que
o desenvolvimento de competéncias e conhecimento dos colaboradores assenta, cada vez
mais numa nova abordagem da formacé&o profissional, o Banco Finantia implementou em
2021 uma plataforma de formac&o online, assegurando, deste modo, maiores ganhos de
tempo, flexibilidade e dinamismo e garantindo um aumento da partilha de conhecimento
interno.

No decurso de 2021 registaram-se 956 participacdes em sessdes de formacgao, num total de

220 ac¢des. O volume global de horas de formacao em Portugal foi de aproximadamente 6.216
horas (correspondendo a uma média de 37 horas de formacao por colaborador).
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Decorrente do contexto de pandemia, o Banco continuou em 2021 a acompanhar a evolugéo da
situacao e a efetuar ajustamentos ao seu Plano de Contingéncia, contribuindo para a antecipacao
das medidas atinentes a mitigar os respetivos riscos e impactos para o Banco, atividade e
colaboradores.

3.4 Tesouraria

Durante o ano de 2021, os principais mercados financeiros foram marcados pelas medidas
aplicadas pelas autoridades de politica econdmica e monetaria dos principais blocos
econdmicos mundiais, com o objetivo de consolidagcdo da recuperacdo da atividade
econOmica suportada em larga medida pela evolucdo do plano de vacinacdo global de
combate a pandemia de COVID-19.

O BCE manteve a sua politica de aquisi¢cdes de ativos, de forma a preservar as condi¢des
de financiamento, reduzir a incerteza ainda existente e reforcar a confiangca dos agentes
economicos. O FED deu inicio a reducgéo gradual do programa de compra de ativos (tapering)
e promoveu a alteracao das expectativas em relacdo a conducdo da politica monetaria em
2022, indicando a inverséo da postura acomodaticia em resposta a pressao inflacionista.

O Banco Finantia, através do seu Departamento de Tesouraria que € responsavel pela
implementacéo da estratégia de gestdo do risco de liquidez, adotou uma abordagem prudente
do risco de liquidez, mantendo uma margem confortavel de ativos de elevada liquidez (HQLA) o
que, em conjunto com o alargamento dos prazos médios de financiamento interbancario,
contribuiu para um incremento do valor médio anual do racio de cobertura de liquidez (LCR)
de 863% para 1095%.

Esta prudéncia em termos de gestao da liquidez, permite ao Banco Finantia apresentar niveis
robustos nos principais racios regulamentares de liquidez, sem recurso a operacfes de
cedéncia do Banco Central Europeu (BCE) que continuam, em todo o caso, disponiveis para
cenarios de contingéncia.

O Departamento de Tesouraria continuou a desenvolver esforcos no aprofundamento do
relacionamento com diversas instituicdes financeiras internacionais, entidades de referéncia
nos principais mercados monetarios e cambiais.

Em consequéncia deste esforgo, registou-se uma reducao de cerca de 30% no spread do custo
associado ao financiamento interbancario, assim como um aumento superior a 50% no volume
de financiamento interbancario de médio prazo que permitiu atingir um racio de financiamento
estavel (NSFR) bem acima do minimo regulatério exigivel (118% versus 100%).

Durante 2021 e mantendo a pratica de anos anteriores, o Banco fez-se representar, ainda
em formato virtual, nas reunides anuais do FMI e Banco Mundial e em mais de uma dezena
de reunides bilaterais.

Em setembro, destaque para a realizagdo da reunido anual do Groupement Européen de
Banques (GEB) - grupo bancério de cooperagéo internacional, formado por bancos europeus
privados de pequena e média dimenséo e no qual o Banco Finantia continua a ocupar a Vice-
Presidéncia. Também sob os auspicios do GEB, organizou-se uma reunido em dezembro,
para partilha e debate de ideias sobre sustentabilidade ambiental, social e governo de
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sociedades (ESG), com o propésito de promover o intercambio de experiéncias, iniciativas e
projetos relacionados com este tema.

4. Gestao dos Riscos

O modelo de gestdo de riscos do Banco assenta num conjunto integrado de processos
devidamente planeado, revisto e documentado, que visa assegurar uma compreensao
apropriada da natureza e da magnitude dos riscos subjacentes a atividade, possibilitando
uma implementacdo adequada da respetiva estratégia e o cumprimento dos objetivos
delineados.

Essa gestdo baseia-se em processos de identificacdo, avaliacdo, acompanhamento e
controlo de todos os riscos subjacentes a atividade, financeiros e nao-financeiros, existentes
e potenciais. Estes processos estao suportados em politicas e procedimentos apropriados e
claramente definidos, com vista a assegurar que os objetivos estabelecidos sejam atingidos
e gue sejam tomadas as a¢des necessarias para responder adequadamente aos riscos.

O processo de identificagdo de riscos assenta em matrizes de risco que incorporam, entre
outros, o mapeamento dos processos, dos fatores de risco e dos controlos associados a
atividade. As matrizes de risco servem de base aos processos de identificacdo, avaliagéo,
acompanhamento e controlo dos mesmos.

Todos estes processos seguem 0s principios reconhecidos a nivel nacional e internacional,
em linha com o Aviso n.° 03/2020 e a Instrucdo n.° 18/2020 do Banco de Portugal, com as
Guidelines on Internal Governance emitidas pela Autoridade Bancaria Europeia
(EBA/GL/2017/11) e com o Regulamento n.° 575/2013 da Unido Europeia (CRR).

O modelo de gestao de riscos do Banco abrange todos os produtos, atividades, processos e
sistemas, tomando em consideracao todos os riscos subjacentes a sua atividade e tendo em
conta a sua dimensao, natureza e complexidade, bem como a natureza e magnitude dos
riscos assumidos.

O Banco reconhece que no ambito do modelo de gestéo de riscos, a definicdo e a avaliacdo
dos niveis de capital adequados para suportar o perfil de risco séo elementos essenciais para
a implementacao de uma estratégia de negoécio sustentavel. Desta forma, o planeamento da
evolucdo do capital interno e a conservacao de niveis apropriados do mesmo face aos
requisitos de capital econémico (apurados no ambito do processo interno de avaliacdo de
adequacdo do capital — ICAAP) séo cruciais para garantir a continua adequacao do perfil de
risco aos objetivos estratégicos do Banco.

O Banco reconhece ainda a importancia de proceder a integracdo do modelo de gestdo de
riscos na sua cultura e no seu processo de decisdo. Desta forma, o modelo de gestédo de
riscos tem o envolvimento ativo de todo o Banco, incluindo do 6rgado de administracdo, do
orgédo de fiscalizagdo, dos administradores executivos, dos 6rgédos de gestdo intermédia e do
Departamento de Riscos:

i. O Conselho de Administracdo é responsavel pela preparacdo e manutencdo de um
sistema de controlo interno adequado e eficiente, através da aprovacao e revisao
periddicas do governo, da estratégia e das politicas relativas ao modelo de gestéo
dos riscos e do acompanhamento regular da atividade da funcéo de gestéo de riscos.
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O Conselho de Administracdo € ainda responsavel pela aprovacédo do Risk Apetite
Framework (RAF);

il. A Comissao de Auditoria € responsavel, entre outros aspetos, pela andlise prévia,
suportada pelos pareceres relativos a varios assuntos importantes na area de gestao
de riscos e controlo interno;

iii. Os administradores executivos sdo responséaveis pela implementagéo do sistema de
controlo interno, baseado no governo, na estratégia e nas politicas aprovadas pelo
Conselho de Administracdo relativas ao modelo de gestéo de riscos;

7

iv. O Comité Financeiro e de Riscos € responsavel pela identificacdo, avaliacdo e
acompanhamento dos varios riscos a que o Banco esta exposto. O Comité
Financeiro e de Riscos é ainda responsavel pela monitorizacdo dos limites e
tolerancias estabelecidas no RAF;

V. O Departamento de Riscos é responsavel, com total independéncia, pela gestédo de
todos os riscos do Banco. Neste ambito, o Departamento de Riscos: (i) assegura a
aplicacdo efetiva do modelo de gestdo de riscos, através do acompanhamento
continuo da sua adequacdo e eficacia, bem como da adoc¢éo de medidas para corrigir
eventuais deficiéncias; (ii) presta aconselhamento aos 6rgdos de administracao, de
gestao intermédia e de fiscalizagdo; (iii) conduz os trabalhos de atualizacdo das
matrizes de risco e procede a avaliacao dos riscos; (iv) elabora e apresenta relatorios
periddicos relativos a gestao de riscos; (v) participa ativamente no planeamento do
negocio e do capital, (vi) realiza testes de stress; (vii) é responsavel pelos processos
de ICAAP e do ILAAP e participa ativamente na elaboracdo do RAF; (viii) efetua a
revisdo independente das metodologias e resultados do ICAAP e ILAAP; e (ix)
promove a integracao dos principios de risco nas atividades diarias do Banco.

Em resumo, o modelo de gestdo dos riscos assegura:

i. A adequada identificacdo, avaliacdo, acompanhamento e controlo de todos os riscos
materiais aos quais 0 Banco esta exposto, bem como a mitigagcdo dos mesmos;

ii. A adequacao do capital interno ao perfil de risco, ao modelo de negécio e ao
planeamento estratégico; e

ii. A integragcdo do processo de gestdo dos riscos na cultura do Banco e no seu
processo de decisao.

Por dltimo, para assegurar uma melhoria continua no modelo de gestédo de riscos, o Banco
atribui uma grande importancia ao desenvolvimento das competéncias dos seus
colaboradores por meio de a¢des de formacao genéricas e especificas. Focado nas melhores
praticas, o Departamento de Riscos participa ativamente no planeamento e estruturacdo de
acOes de formacdo relativas aos processos de gestdo de riscos bem como a avaliagdo da
adequacéo do capital e da liquidez, conhecidos, respetivamente, como ICAAP e ILAAP, entre
muitos outros exercicios de controlo e mitigacdo dos riscos, com especial enfase no Perfil de
Risco.

O perfil de risco engloba todos os riscos a que 0 Banco esta exposto, tanto financeiros como

nao-financeiros, atendendo a sua materialidade, a legislacdo aplicavel e a atividade
desenvolvida.
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Para tal, o Banco leva em consideracdo as seguintes categorias de risco: Risco de Crédito,
Risco de Mercado, Risco de Taxa de Cambio, Risco de Liquidez, e Riscos ndo-Financeiros
(nas suas vertentes: Risco de Modelo de Negdcio/Estratégia; Risco de Governo Interno;
Risco Operacional; Risco Reputacional; e Outros Riscos incluindo Risco de Conformidade e
Risco de branqueamento de Capitais e Financiamento ao Terrorismo).

Todas as categorias de riscos que contribuem para o perfil de risco do Banco sao analisadas,
discutidas e monitorizadas mensalmente pelo Comité Financeiro e de Riscos.

Risco de Crédito

O risco de crédito advém da possibilidade de uma contraparte entrar em incumprimento ou
da qualidade crediticia de um dado instrumento financeiro se degradar. O objetivo do Banco
€ manter uma carteira de ativos de elevada qualidade, assente numa politica de crédito
prudente e numa andlise criteriosa de todas as propostas de crédito. O Banco tem ainda a
preocupacao constante de diversificar os seus ativos de risco, como forma de mitigar o risco

de concentracao de crédito.

Risco de Mercado

O risco de mercado advém da probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos
resultados ou no capital, resultantes de movimentos desfavoraveis nas variagfes de valor
dos instrumentos financeiros em carteira, provocados por flutuacdes nas taxas de juro e nos
spreads de crédito. Para os instrumentos financeiros (titulos e empréstimos) que compdem
a carteira classificada como Hold to Collect and Sell, este risco engloba as duas componentes
referidas acima: i) o risco inerente as variagfes da taxa de juro de referéncia e ii) o risco
inerente as variacbes do spread de crédito. O valor econémico desta carteira (carteira
bancaria) é afetado pelas variacdes das taxas de juro que determinam os precos dos ativos
reconhecidos ao justo valor, quer estes resultem de movimentos das taxas de juro de
referéncia, quer resultem dos movimentos nos spreads de crédito. Para os instrumentos
financeiros classificados na carteira Hold to Collect, bem como para os derivados de taxa de
juro, o risco de mercado resulta do impacto no valor econémico das variacdes das taxas de
juro de referéncia.

A estratégia do Banco passa pela adocdo de medidas de controlo e de mitigacéo deste risco,
em particular através da contratacdo de instrumentos de cobertura de risco de taxa de juro
(p.e. IRS), reduzindo o potencial de impacto negativo do mesmo na perspetiva de risco
residual, para além da adocédo de medidas de controlo através da monitorizagéo dos spreads
dos titulos e das anélises das séries histéricas dos precos, permitindo uma gestdo atempada
deste risco, reduzindo o seu impacto no perfil de risco do Banco.

Risco de Taxa de Cambio

O risco de taxa de cambio caracteriza-se pela probabilidade de ocorréncia de impactos
negativos por via de alteragcfes desfavoraveis nas taxas de cambio e de variagfes adversas
no preco dos instrumentos em moeda estrangeira.

E politica do Banco operar apenas com ativos e passivos denominados em EUR ou em USD
(as posi¢des noutras moedas sdo esporadicas e sem expressao).
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A estratégia do Banco passa por minimizar o risco de taxa de cambio associado aos seus
ativos e passivos. Assim, procede-se regularmente a cobertura do risco de taxa de cambio
de forma a assegurar uma margem confortavel da exposi¢cdo em moeda estrangeira face aos
limites pré-estabelecidos, sendo a referida exposicao - quer a posi¢ao a vista, quer a posicao
a prazo - monitorizada numa base diéria.

No ambito do ICAAP, o Banco utiliza a metodologia do VaR para efeitos de alocacao de
capital econémico ao risco de taxa de cambio. Os requisitos de capital econémico para este
risco sao calculados através da simulag¢do historica, com base num histérico de taxas de
quinze anos, um periodo de detencdo de um ano e um intervalo de confianca de 99,9%.

Risco de Liquidez

O risco de liquidez é definido como a possibilidade de uma institui¢cdo financeira incumprir as
suas obrigacdes nas respetivas datas de vencimento devido a sua incapacidade para
atempadamente liquidar ativos, obter financiamento ou refinanciar passivos.

O Banco reconhece que no &mbito do modelo de gestéo de riscos, a definicdo e a avaliagdo
dos niveis de liquidez adequados para suportar o perfil de risco sao elementos essenciais
para a implementacdo de uma estratégia de negolcio sustentavel. Desta forma, o
planeamento da evolugéo de liquidez e a conservacédo de niveis apropriados da mesma face
aos limites definidos no RAF (apurados no ambito do processo interno de avaliagdo de
adequacdo de liquidez — ILAAP) sao cruciais para garantir a continua adequacao do perfil de
risco aos objetivos estratégicos do Banco.

E objetivo do Banco assegurar uma posicdo de liquidez estavel e robusta, através da
detencdo de ativos liquidos, controlo de gaps de liquidez e manutencao de uma almofada
que permita responder quer a saidas de fluxos financeiros contratualizados quer a situacdes
de stress.

A gestdo deste risco é realizada de forma a manter os niveis de liquidez dentro de limites
pré-definidos, por meio de: (i) gestdo do cash flow, através do calculo diario dos fluxos
financeiros e dos saldos de tesouraria ao longo de um horizonte temporal extenso, permitindo
assegurar a manutencdo de uma almofada de liquidez tanto em condigdes normais como em
condicdes desfavoraveis; (ii) gestdo do balanco, com o calculo diario de métricas de liquidez;
e (iii) manutengcdo e acompanhamento dos buffers de liquidez, permitindo assegurar a
manuten¢cdo dos principais indicadores de controlo deste risco dentro dos limites pré-
definidos pelo Banco.

O Departamento de Tesouraria procede ao controlo diario da gestdo do cash flow e da
evolugdo das varias rubricas de balan¢o do Banco. O Departamento de Riscos € responsavel
pelas analises periddicas relativas a gestdo do balanco, elaborando um relatério mensal para
o Comité Financeiro e de Riscos.

As métricas utilizadas para medir o risco de liquidez, no &mbito da gestdo de balanco, incluem
os racios prudenciais LCR (Liquidity Coverage Ratio) e NSFR (Net Stable Funding Ratio) e
um conjunto alargado de racios internos relacionados com: mismatches de liquidez;
concentragao das principais contrapartes; distribuicdo dos fluxos de reembolso dos principais
passivos; colateral das operacgfes de repos; caracteristicas de liquidez dos ativos; e liquidez
imediata.

Relatério e Contas Consolidadas | 2021 17125



Banco Finantia

O racio NSFR, que complementa o LCR, e que tem um horizonte temporal mais alargado (um
ano), foi estabelecido para impor uma estrutura sustentavel de maturidades de ativos e
passivos, com 0 objetivo de promover uma adequada resiliéncia num horizonte temporal
maior, e como um incentivo adicional para os bancos financiarem as suas atividades através
de fontes de financiamento mais estaveis numa base regular.

Riscos nao-Financeiros

Os riscos nédo-financeiros incluem os riscos de modelo de negdcio/estratégia, de governo
interno, operacional, reputacional e outros riscos (risco de conformidade e risco de
brangueamento de capitais e financiamento do terrorismo). Em linhas gerais, estes riscos
consistem na probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no
capital, essencialmente decorrentes: (i) para o risco de modelo de negdcio/estratégia, de
planos e decisbes estratégicas inadequadas, (i) para o risco de governo interno, de
desajustes e deficiéncias no sistema de governo interno, na estrutura organizacional e na
correspondente delimitacdo de responsabilidades; (iii) para o risco operacional, de falhas de
natureza operativa, de falta de adequacao dos sistemas de informacéo e tecnologia, ou de
insuficiéncia dos modelos; (iv) para o risco reputacional, da percecdo negativa da imagem
publica da instituicao.

Quanto aos outros riscos, o risco de conformidade, que consiste na probabilidade de registo
de sanc0Oes legais ou regulamentares e/ou perdas financeiras materiais, decorrentes do ndo
cumprimento de leis, regulamentos, regras, standards de governo interno e cddigos de
conduta aplicaveis a atividade bancaria expecto em matérias relacionadas com a prevencgao
do branqueamento de capitais e do financiamento do terrorismo, em que 0 grupo segregou
este risco numa subcategoria propria.

A gestao dos riscos néo-financeiros tem vindo a ganhar uma relevancia crescente. Neste
contexto, tém sido desenvolvidos ferramentas e métodos avancados, focados na
identificacdo, avaliagdo, acompanhamento e controlo deste tipo de riscos. Entre outras, estas
ferramentas incluem matrizes de risco e controlos, heat-maps e spider-charts, cujos inputs
provém de um processo extenso e abrangente de self-assessment direcionado
especificamente para os riscos ndo-financeiros. Este processo serve de base a definigcdo de
planos de atuacéo especifica sobre os riscos néo-financeiros.

O Banco, para além da manutencao de matrizes de risco, mantém um processo organizado
de recolha e atuacdo sobre as varias categorias de riscos néo-financeiros, bem como o
registo da informacgé&o resultante numa base de dados propria. Esta base de dados inclui,
entre outros, o registo de: (i) eventos, (ii) eventuais perdas associadas e (iii) medidas
corretivas e/ou mitigantes implementadas.

Em 2021, foram introduzidas melhorias ho mapeamento dos fatores de risco ndo-financeiros,
otimizando a sua estrutura de forma a permitir um controle mais eficiente sobre este tipo de
riscos.

No ambito do ICAAP, ndo obstante ndo existir qualquer registo histérico de perdas relevantes,
0 Banco tem vindo a utilizar a metodologia do Basic Indicator Approach (BIA) para quantificar
o risco operacional e metodologias desenvolvidas internamente para quantificar os riscos de
compliance, reputacdo e modelo de negdcio/estratégia.
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No decorrer de 2021, foram efetuadas diversas a¢des de formacdo na area de riscos nao-
financeiros, com destaque para formac@es especificas sobre Prevencédo de Branqueamento
de Capitais e Seguranca de Informacéo, entre outras. Para 2022, o Banco continuara a
privilegiar a componente da formag&o como forma de contribuir para minorar os riscos néo-
financeiros.

Os riscos climaticos e ambientais assumem uma relevancia crescente para a atividade
bancéaria. Dadas as caracteristicas distintas face aos fatores tradicionais de risco a que o
sistema bancario esta exposto, e devido a incerteza e ao horizonte temporal em que pode
ocorrer a sua materializacao, estes riscos requerem especial atencdo do sistema bancario.
Nesse sentido, em 2021 foi constituida uma task-force multidisciplinar com vista a incorporar
a componente de risco ESG (Environmental, Social, and Governance) no Banco, aspeto que
serd dada uma especial atencdo em 2022 e nos anos seguintes.

5 Sintese Financeira

5.1 Resultados Consolidados

Em 2021 os resultados, do Banco mantiveram-se relativamente estaveis face a 2020. O
resultado liquido foi de €24,2 milhdes (um aumento de 2% face aos €23,7 milhdes verificados
em 2020). O produto bancario ascendeu a €53,0 milhées, mais 4% do que o verificado em
2020 (€50,9 milhdes).

A margem financeira liquida de coberturas atingiu €37,0 milhdes (€31,6 milhdes em 2020),
enquanto o resultado de operacodes financeiras, comissdes e outros proveitos foi de €16,0
milhdes (€19,3 milhdes em 2020). A rubrica de imparidade e provisdes atingiu, no exercicio,
o valor de €1,0 milhdes.

Os custos operacionais cifraram-se em €25,0 milhdes, (€24,5 milh6es em 2020), mantendo,
o racio de eficiéncia (cost-to-income) em 47% no final de 2021.

O lucro antes de impostos foi de €27,0 milhdes, um aumento de cerca de 11% face a 2020,
situando o ROE (antes de impostos) em 5,6%, que compara com 5,7% registado em 2020.

O resumo da demonstracdo dos resultados consolidados para os anos de 2021 e 2020 é o
seguinte:
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€ milhdes NICs (IFRS)

RESULTADOS CONSOLIDADOS 31.12.2021 31.12.2020
Margem financeira 54,2 55,2
Custo de cobertura taxa de juro e cambial (17,2) (23,6)
Margem financeira liquida de coberturas 37,0 31,6
Operacdes financeiras, comissdes e outros proveitos 16,0 19,3
Produto bancéario 53,0 50,9
Imparidade e provisdes (1,0) (2,2)
Custos operacionais (25,0) (24,5)
Lucro antes de impostos 27,0 24,2
Lucro do exercicio 24,2 23,7

5.2 Balango Consolidado

O balango do Grupo manteve-se estavel, registando variagcbes pouco significativas em

relagéo a 2020:

BALANCO CONSOLIDADO 31.12.2021 31.12.2020
Ativo

Caixa e bancos 166,9 133,6
Carteira de titulos e empréstimos 1891,6 18943
Outros ativos e valores a receber 46,4 77,2
Total do ativo 2104,9 2 105,2
Passivo

Depositos de clientes 883,1 950,0
Operacdes de MM e Repos 675,7 593,1
Outros passivos 63,8 83,3
Total do passivo 1622,6 1626,3
Total do capital proprio 482,3 478,8
Total do passivo e capital préprio 2104,9 2 105,2
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A carteira de titulos e empréstimos (constituida principalmente por titulos de renda fixa)
manteve-se nos niveis do ano anterior, tendo o racio de crédito problemético (NPE)
beneficiado de uma reducéo para 1,63% face a 2,07% em 31/12/2020.

Os depositos de clientes reduziram-se para €883 milhdes, menos 7% do que os €950 milhdes
registados em 2020 em linha com a politica de transformacéo de clientes de depdsitos para
outros produtos financeiros.

Os capitais proprios aumentaram 1% para €482 milhdes, refletindo a variagdo positiva
verificada no rendimento integral do ano.

> Capital Regulatorio

Os réacios de solvabilidade do Banco sao calculados de acordo com o enquadramento
prudencial estabelecido pelo Regulamento (UE) n.° 575/2013 (CRR) e pela Diretiva
2013/36/UE (CRD 1V), ambos emanados do Parlamento Europeu e Conselho, de 26 junho de
2013 (“Basileia IlI”).

O Banco mantém racios financeiros solidos, tendo o racio CET1 e o racio de capital total
atingido ambos 26,1% em 2021, sinalizando uma posi¢éo robusta de solvabilidade do Grupo:

BASILEIA I 31.12.2021 31.12.2020
CET1 ratio 26,1% 27,3%
Total Capital ratio 26,1% 27,3%

O réacio CET1 em 31 de dezembro de 2021 incorpora a distribuicao de dividendos programada
para 2022, correspondente a 50% dos resultados gerados do exercicio de 2021.

Os Ativos Ponderados pelo Risco (“RWA”) alcangaram o valor de €1.791 milhdes (€1.736
milh6es em 2020).

> Capital Econdémico

O Banco dispde de um processo de auto-avaliacdo da adequacdo do capital interno, em
complemento a perspetiva regulatéria, com vista a garantir que todos os riscos sdo avaliados
e que o capital interno é adequado ao seu perfil de risco, em linha com as orientacdes do
Pilar 2 de Basileia Ill e com a Instrucdo n.° 3/2019 do Banco de Portugal.

Quer os riscos quer os recursos financeiros disponiveis (Risk Taking Capacity “RTC”) séo
avaliados numa perspetiva econdmica e estimados numa base de continuidade (going
concern) de forma a assumir que o Banco tem sempre capacidade para liquidar
atempadamente todos 0s seus passivos, incluindo os depdésitos dos seus clientes.

Para quantificar os riscos, o Banco desenvolveu varios modelos de apuramento dos
requisitos de capital econémico que estimam a perda maxima potencial no periodo de um
ano. Estes modelos cobrem os diversos tipos de riscos materiais a que o Banco esta exposto,
designadamente o risco de crédito, o risco de contraparte, o risco de concentra¢ao, o risco
de taxa de juro, o risco de spread de crédito da carteira bancaria, o risco de mercado, o risco
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cambial, o risco operacional, o risco de compliance, o risco de estratégia e 0 risco
reputacional.

Adicionalmente ao célculo dos requisitos de capital econdmico, 0s riscos materiais sao
submetidos a testes de esforco (stress tests) para avaliar em situacoes de gravidade extrema
e de baixa probabilidade de ocorréncia de que forma os modelos internos de risco do Banco
devem responder garantindo a solvabilidade da instituicéo.

A andlise da adequacao de capital € conduzida com periodicidade mensal. Sendo no final de
cada ano complementada com uma analise prospetiva dos requisitos de capital, associados
aos respetivos riscos, e dos recursos financeiros disponiveis, num horizonte de trés anos,
tendo em conta o plano de financiamento e de capital do Banco.

Os resultados do ICAAP s&o monitorizados continuamente e permitem concluir que o capital
do Banco é adequado para cobrir os riscos incorridos ou potenciais, tanto na perspetiva
regulatéria como na perspetiva econémica.

5.3 Desenvolvimentos regulatérios

O Banco Finantia cumpre integralmente desde 31 de dezembro de 2020 o requisito minimo
de fundos préprios e passivos elegiveis (MREL), cujo prazo de implementacdo é de 1 de
janeiro de 2024.

Face ao seu modelo de neg6cio, a composicao e qualidade dos seus ativos e aos seus niveis
de resiliéncia, o Banco Finantia ndo recorreu a utilizacdo das medidas de flexibilizagédo
regulatérias em resposta a crise causada pela pandemia na determinagéo da liquidez e da
solvabilidade das instituicbes (CRR Quick Fix).

5.4 Acdes Proprias

No inicio de 2021, o Banco detinha 37.607 a¢des proprias. Durante o exercicio de 2021 o
Banco procedeu a aquisicao de 2.834.940 acbes proprias ao preco de €1,00 por agao, no
ambito de um programa de aquisicao de acbes proprias dirigido a todos os acionistas e, no
ambito do processo de transformacédo em Sucursal do Banco Finantia Spain, entregou aos
acionistas minoritarios desta entidade 61.620 acdes proéprias, pelo que no final de 2021
detinha 2.810.927 ac¢bes préprias.

6. Responsabilidade Social, Mecenato Cultural e Educagéo

6.1 Responsabilidade Social

O Banco Finantia em 2021 manteve o0 seu apoio a diversos projetos de solidariedade social
dirigidos sobretudo a criancas e jovens desfavorecidos e/ou com necessidades educativas
especiais. As instituicdes apoiadas foram:

ACADEMIA DOS CHAMPS (www.academiadoschamps.org) — IPSS fundada em 2009, é um
projeto de integracdo social destinado a criancas e jovens. O principal objetivo é demonstrar,
através da pratica do ténis, os beneficios de se encarar o desporto como filosofia de vida.
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Muito mais do que um simples projeto de ocupacéo de tempos livres, pretende proporcionar
aos alunos uma possibilidade real e concreta de superacdo em relacdo aos seus proprios
limites, abrindo os seus horizontes para novas, melhores e mais estruturadas perspetivas de
vida.

APOIO A VIDA (www.apoioavida.pt) — é uma IPSS nascida em 1999 com a finalidade de
ajudar, acolher e formar adolescentes e mulheres gravidas cuja situacdo socioecondmica,
familiar ou psicoldgica as impede de assegurarem sozinhas o nascimento e educac¢do dos
seus filhos. Fa-lo através da prestacdo de apoio social e psicoldgico, o acolhimento
temporario de gravidas em situacao de dificuldade e a realizacao de acBes de formacéo nos
dominios do planeamento familiar e dos cuidados maternos ou que respondam as
necessidades de insercao profissional das maes acompanhadas. Ao longo dos seus 22 anos
de existéncia ja ajudou mais de 4.000 maes, acompanhando anualmente cerca de 350
familias.

APSA “Associagdo Portuguesa do Sindrome de Asperger” (www.apsa.pt) — uma IPSS criada
em 2003 por um grupo de pais com a missdo de apoiar o desenvolvimento pessoal e social
das criancas e jovens que sofrem desta desordem especifica neuro comportamental de
origem genética. A APSA tem em funcionamento desde 2016 o projeto Casa Grande, um
espaco unico, inovador e diferenciador que capacita jovens com Sindroma de Asperger para
a autonomia, a empregabilidade e a inclusdo social e comunitaria.

CAPITI (www.capiti.pt) — uma IPSS criada em 2016 e que tem como objetivo garantir o
acesso de criangas e jovens de familias carenciadas a servicos de saude na area do neuro-
desenvolvimento, para facilitar a sua integracdo na familia, na escola e na sociedade. A
CAPITI disponibiliza a estas familias servicos para a identificacdo precoce e acesso a
intervencdo e diagndstico ao longo da infancia e adolescéncia, através de um
acompanhamento regular com consultas na area do desenvolvimento infantil.

SANTA CASA DA MISERICORDIA DE LISBOA (www.scml.pt) — fundada em 1498, esta
instituicdo tem como misséo a melhoria do bem-estar da pessoa no seu todo, prioritariamente
0s mais desprotegidos. O apoio do Banco tem-se centrado num programa de apadrinhamento
de consultas de Psicoterapia de criancas residentes numa casa de acolhimento residencial
da Santa Casa da Misericordia.

6.2 Mecenato Cultural

PALACIO NACIONAL DA AJUDA - o Banco Finantia é mecenas do Palacio desde 1997,
tendo financiado o restauro integral da Sala do Corpo Diplomatico e a reaquisi¢ao de varias
pecas decorativas anteriormente pertencentes ao acervo do Palécio.

FUNDACAO DE SERRALVES — o Banco Finantia € membro fundador desde 1995, tendo
patrocinado diversos programas culturais e sociais na instituic&o.

6.3 Educacéo

ISEG — em 2020 o Banco prosseguiu a sua colaboracdo com o ISEG — Instituto Superior de
Economia e Gestdo da Universidade Técnica de Lisboa, atribuindo um prémio ao melhor
aluno do 1° ano do Mestrado em “Economia Internacional e Estudos Europeus”.
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FUNDACAO ECONOMICAS — o Banco é membro fundador da Fundacdo Econdémicas —
Fundacao para o Desenvolvimento das Ciéncias Econdmicas, Financeiras e Empresariais.

7. Perspetivas Futuras

As perspetivas macroecondmicas para 2022 estdo associadas a um elevado grau de
incerteza. Por um lado, o aumento das incertezas geo-politicas a nivel global, em particular
o impacto do conflito Russo/Ucraniano, associado a previsivel subida das taxas de juro e
aperto do crédito, podera contribuir para alguma contencéo no investimento e no consumo.
Mas, por outro lado, a aplicacdo do plano de recuperacdo e estimulos econémicos a nivel
europeu e nacional, juntamente com o regredir da pandemia, devera suportar o crescimento
econdémico.

Neste contexto, o Banco continuara a assumir uma postura prudente, privilegiando a defesa
dos interesses dos seus clientes, acionistas e colaboradores.

Em termos de linhas de negécios, o Banco adaptara a sua orientagdo estratégica face a
evolugdo dos acontecimentos, focando-se mais nas atividades néo intensivas em capital -
operacdes de renda fixa em mercados de capitais, prestacdo de servicos de assessoria
financeira, e Private Banking.

Em termos de carteira préopria, quer de obrigagdes quer de empréstimos, o Banco continuara
com uma selec¢do criteriosa de riscos e com uma forte diversificacao geografica e setorial, 0
que tem provado ser particularmente eficaz.

A area de mercado de capitais planeia continuar as vendas e as suas atividades de
distribuicdo e de market making assim como a sua atuacdo no mercado primario. Estdo
projetadas melhorias de eficiéncia, aumentando o “turnover” de vendas e intermediacdo, de
modo a reforcar a capacidade para financiar as empresas e satisfazer a procura dos
investidores, consumindo simultaneamente menos capital.

Os servicos de assessoria financeira continuardo a estar focados em transacodes
transfronteiricas, apoiando o investimento estrangeiro em Portugal e Espanha assim como a
internacionalizacao das empresas ibéricas.

O Private Banking deverda continuar a crescer com 0 aumento do nimero de clientes e com
o alargamento e diversificacdo da gama de produtos e servicos com enfoque na gestdo de
ativos. Isso permitira ao Banco Finantia oferecer aos clientes mais alternativas de
investimento e obter um maior crescimento nas suas comissoes.

Finalmente, espera-se que em 2022 se comecem a sentir os beneficios da fusdo por
incorporacao do Banco Finantia Spain no Banco Finantia e a criacdo da sucursal do Banco
Finantia em Espanha, permitindo simplificar a organizagcdo do Banco e melhorar a eficiéncia
operacional e reforcar a qualidade dos servicos prestados aos clientes dos dois paises.
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8. Aplicacao de Resultados

O Conselho de Administracao propde um dividendo de 8 céntimos por acao, ou seja, uma
distribuigdo de aproximadamente metade do lucro liquido do exercicio.

O Banco Finantia apresenta um racio CET1 de 26,1% (implementagao total), incluindo a
deducédo do dividendo proposto, dentro das politicas internas e das orientagdes regulatorias
emitidas para o setor bancario, mantendo racios de capital (CET1) suficientemente robustos
para o desenvolvimento das respetivas atividades.

Atendendo, no entanto, a instabilidade e imprevisibilidade da situacdo politico-econémica o
Conselho de Administragao podera rever a presente proposta de aplicacao de resultados até a
data de publicacao da convocatoria para a assembleia geral.

9. Observacoes Finais

Num ano marcado por alguns desafios resultantes das incertezas geopoliticas nos mercados
em que o Banco opera, o Conselho de Administracao agradece a todos os que apoiaram as
suas atividades.

Aos clientes, acionistas, 6rgaos sociais e auditores pela lealdade e confianca demonstradas.
Aos colaboradores pelo seu contributo empenhado e competente indispensavel ao bom
funcionamento da instituicao.
Lisboa, 31 de margo de 2022

Conselho de Administragao

% £ S

.
Anténfo Vila Cova Manue] Faria Blanc

{ AA——

A,
Alzira Cabrita
/DVM urreiro Ricardo Caldeira

Telma Oliveira
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Anexo - Relatério do Conselho de Administracdo (consolidado) 2021

Adocdo das Recomendacdes do Financial Stability Forum (FSF) e do Committee of
European Banking Supervisors (CEBS) relativas a Transparéncia da Informacdo e a
Valorizagdo dos Ativos

O Banco de Portugal, através das Cartas Circular n® 46/08/DSBDR e n° 97/08/DSBDR, de 15 de
julho e 3 de dezembro, respetivamente, adotou as recomendacdes do Financial Stability Forum
(FSF) e do Committee of European Banking Supervisors (CEBS) sobre a publicagdo de um
conjunto de informagdes tendo em vista um melhor conhecimento da situagéo financeira das
instituicdes financeiras em geral, e dos bancos em particular.

A informacdo neste Anexo tem como objetivo cumprir com os requisitos exigidos de divulgacéo.
| Modelo de Negécio

1 Descrigdo do Modelo de Negocio

A descricdo da estratégia e do modelo de negécio do Banco Finantia e subsidiarias €&
apresentada no Relatério de Gestdo o qual é parte integrante das Demonstra¢des Financeiras
2021.

2, 3, 4 e 5 Atividades Desenvolvidas e Contribuicdo para o Negocio

No corpo do Relatério de Gestdo apresenta-se informacado acerca da estratégia e objetivos das
areas de negécio do Banco Finantia e subsidiarias e sua evolugéo.

Il Riscos e Gestdo dos Riscos

6 e 7 Descricdo e Natureza dos Riscos Incorridos

O Relatério de Gestéo e as Demonstracfes Financeiras Consolidadas (veja-se Nota 27 - Gestédo
dos riscos da atividade) apresentam uma descricdo de como a Funcéo de Gestédo dos Riscos se
encontra organizada no seio do Banco Finantia e subsidiarias, assim como informag¢do que
permite ao mercado obter a perce¢do sobre os riscos incorridos pelo Banco Finantia e
subsidiarias e mecanismos de gestao para a sua monitorizagéo e controlo.

[ll Impacto do Periodo de Turbuléncia Financeira nos Resultados

8 Descricado Qualitativa e Quantitativa dos Resultados

Os principais impactos provocados pelo atual periodo de turbuléncia financeira sao descritos no
Relatério de Gestao.
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Foi adotada uma descricdo qualitativa atendendo a que se nos afigura desproporcionado e ndo
quantificavel a mensuracdo dos efeitos relacionados apenas com a turbuléncia financeira
atendendo a que foi acompanhada por fortes perturbacées no mercado das matérias primas e
do preco do petroleo com reflexos em véarios dominios da economia nacional e internacional.

9 e 10 Desagregacéo dos write-downs

O Banco Finantia e subsidiarias ndo estdo expostos a produtos e instrumentos afetados pelo
periodo de turbuléncia, nomeadamente commercial mortgage-backed securities, residential
mortgage-backed securities, colateralised debt obligations e asset-backed securities.

11 e 12 Comparacdo dos Impactos entre Periodos

N&o aplicavel.

13 Influéncia da Turbuléncia Financeira na Cotagdo das Ac¢des do Banco Finantia e
Subsidiéarias

N&ao aplicavel.

14 Risco de Perda Maxima

Na Nota 27 das demonstragbes financeiras “Gestdo dos Riscos da Atividade” é divulgada
informacé&o sobre as perdas suscetiveis de serem incorridas em situagdes de stress do mercado.

15 Responsabilidades do Banco Finantia e Subsidiarias Emitidas e Resultados

Na Nota 19 das demonstragfes financeiras faz-se divulgacdo sobre o impacto nos resultados
decorrentes da reavaliacdo da divida emitida.

IV Niveis e tipos das Exposi¢cbes Afetadas pelo Periodo de Turbuléncia

16 Valor Nominal e Justo Valor das Exposicdes

Na Nota 29 das demonstracfes financeiras apresentam-se os ativos e passivos financeiros
evidenciando o valor de balancgo e o respetivo justo valor.

17 Mitigantes do Risco de Crédito

Adicionalmente a outras referéncias a gestdo do risco de crédito, nas notas anexas as
demonstragdes financeiras sédo divulgados os derivados para gestdo de risco e os ativos e
passivos a eles associados.
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18 Informagao sobre as Exposi¢c8es do Banco Finantia e Subsidiarias

N&ao aplicavel.

19 Movimentos nas Exposicdes entre Periodos

N&o aplicavel.

20 Exposigdes que ndo tenham sido consolidadas

N&o aplicavel.

21 Exposicéo a Seguradoras e Qualidade dos Ativos Segurados

N&ao aplicavel.
V Politicas Contabilisticas e Métodos de Valorizagao

22 Produtos Estruturados

Estas situacfes estao desenvolvidas nas politicas contabilisticas constantes das notas anexas
as demonstracfes financeiras.

23 Special Purpose Entities (SPE) e Consolidagao

N&o aplicavel.

24 e 25 Justo Valor dos Instrumentos Financeiros

Veja-se ponto 16 do presente Anexo.

Nas politicas contabilisticas referem-se as condi¢des de utilizacdo da opcédo do justo valor, bem
como as técnicas utilizadas para a valorizagdo dos instrumentos financeiros

VIOutros Aspetos Relevantes na Divulgacao

26 Descricao das Politicas e Principios de Divulgacéao

A politica de divulgacéo de informacédo de natureza contabilistica e financeira do Banco Finantia
e subsidiarias visa dar satisfacdo a todos os requisitos de natureza regulamentar, sejam eles
ditados pelas normas contabilisticas ou pelas entidades de supervisdo e de regulacdo do
mercado.

Adicionalmente, procura alinhar as suas divulgacdes pelas melhores préaticas do mercado
atendendo, por um lado, a relagdo de custo/beneficio na captacdo da informacédo relevante e,
por outro, dos beneficios que a mesma poderia proporcionar aos diversos utilizadores.

Anexo — Relatério do Conselho de Administracdo (consolidado) 2021 3|3



Banco Finantia

Banco Finantia

Demonstracdes Financeiras 2021
(CONTAS CONSOLIDADAS)



Demonstra¢cdes Financeiras Consolidadas

03
04
05
06
07

Balanco Consolidado

Demonstracdo dos Resultados Consolidados

Demonstracdo do Rendimento Integral Consolidado
Demonstracdo de Alteracdes no Capital Proprio Consolidado

Demonstracdo de Fluxos de Caixa Consolidados



Banco Finantia

Balango Consolidado em 31 de dezembro de 2021 e 2020

Milhares EUR Notas 2021 2020
ATIVO
Caixa e disponibilidades em bancos centrais e outros depdsitos a ordem 5 66.126 60.055
Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados 6 5.342 49.671
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 6 1.318.016 1.750.618
Ativos financeiros ao custo amortizado 6 673.789 215.055
Derivados de cobertura 7 10.463 63
Ativos ndo correntes detidos para venda - 15
Propriedades de investimento 988 1.010
Outros ativos tangiveis 8 13.320 13.708
Ativos intangiveis 9 724 566
Ativos por impostos correntes 10 4.643 1.208
Ativos por impostos diferidos 10 5.885 1.961
Qutros ativos 11 5.613 11.231
TOTAL DO ATIVO 2.104.909 2.105.159
PASSIVO
Passivos financeiros detidos para negociagéo 12 32.461 4159
Passivos financeiros ao custo amortizado 13 1.5668.850  1.543.057
Derivados de cobertura 7 18.032 58.283
Passivos por impostos correntes 3.401 5.614
Passivos por impostos diferidos 10 1.927 5.403
Provisdes 14 883 893
Outros passivos 14 7.073 8.933
TOTAL DO PASSIVO 1.622.628 1.626.343
CAPITAIS PROPRIOS
Capital 15 150.000 150.000
Prémios de emisséo 15 12.849 12.849
Acoes préprias 15 (2.811) (38)
Outro rendimento integral acumulado, lucros retidos e outras reservas 16 297.997 292.079
Lucro do exercicio atribuivel aos acionistas do Banco 24.246 23.687
Total de Capital proprio atribuivel aos acionistas do Banco 482.281 478.578
Interesses que néo controlam - 238
TOTAL DOS CAPITAIS PROPRIOS 482.281 478.816
TOTAL DO PASSIVO E CAPITAIS PROPRIOS 2.104.909 2.105.159
As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas Demonstragdes Financeiras
O Contabilista Certificado Pelo Conselho de Administragéo
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Banco Finantia

Demonstracao dos Resultados Consolidados
dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

Milhares EUR Notas 2021 2020
Receitas de juros 17 65.634 74.833
Despesas com juros 17 (22.883) (30.846)
MARGEM FINANCEIRA 42.751 43.987
Receitas de taxas e comissbes 18 2.800 996
Despesas de taxas e comissfes 18 (810) (524)
Resultados em operacdes financeiras 19 8.522 5.037
Outros resultados operacionais (288) 1.382
PRODUTO BANCARIO 52.974 50.879
Despesas de pessoal 20 (14.073) (13.342)
Outras despesas administrativas 21 (9.299) (9.577)
Depreciacao 8,9 (1.597) (1.584)
TOTAL DE CUSTOS OPERACIONAIS (24.968) (24.502)
RESULTADO OPERACIONAL ANTES DE PROVISOES E IMPARIDADES 28.005 26.377
ProvisBes ou reverséo de provisées 22 11 4
Imparidades ou reversdo de imparidades 22 (1.057) (2.222)
RESULTADO ANTES DE IMPOSTO 26.960 24.159
Impostos correntes 10 (4.266) (2.872)
Impostos diferidos 10 1.552 2.409
LUCRO DO EXERCICIO 24.246 23.695
Atribuivel aos:

Acionistas do Banco 24.246 23.687

Interesses que ndo controlam - 8

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas Demonstra¢gfes Financeiras
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Banco Finantia

Demonstracao do Rendimento Integral Consolidado

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

Milhares EUR Notas 2021 2020
LUCRO DO EXERCICIO 24.246 23.695
Elementos que podem ser reclassificados em resultados
_Instrumentos de divida pelo justo valor através de outro rendimento 16 (25.163) (7.430)
integral
Variagdo cambial nas unidades operacionais estrangeiras 7 9.717 (10.350)
Cobertur_a do investimento liquido nas unidades operacionais , (8.874) 9817
estrangeiras (parte efetiva)
Impostos sobre os'r.endlmentos relacionados com elementos que 16 6.140 2344
podem ser reclassificados como lucros ou prejuizos
OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL DO EXERCICIO (18.179) (5.619)
RENDIMENTO INTEGRAL DO EXERCICIO 6.067 18.076
Atribuivel aos:

Acionistas do Banco 6.067 18.080

Interesses que ndo controlam

(4)

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas Demonstragfes Financeiras

BANCO FINANTIA — RELATORIO E CONTAS 2021



Banco Finantia

Demonstracao das Alteracdes no Capital Préprio Consolidado
dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

o Outro Lucros Lucro ou
Prémios - . . i Interesses Total do
) . Acdes rendimento retidos e prejuizos ~ .
Milhares EUR Capital de S . Lo que ndo Capital
. proprias integral outras atribuiveis aos S
emisséao o controlam Préprio
acumulado reservas acionistas
Saldos a 1 de janeiro de 2020 150.000 12.849 (38) 14.706 248.550 35.957 266 462.290
Aplicacéo de resultados - - - - 35.957 (35.957) - -
Rendimento integral do exercicio - - - (5.607) - 23.687 4 18.076
Outras reservas - - - - (1.526) - (25) (1.551)
- - - (5.607) 34.431 (12.270) (29) 16.525
Saldos a 31 de dezembro de 2020 150.000 12.849 (38) 9.099 282.981 23.687 238 478.816
Aplicagdo de resultados - - - - 23.687 (23.687) - -
Rendimento integral do exercicio - - - (18.171) - 24.246 (8) 6.067
Aquisicéo e troca de acdes proprias (ver nota 15) - - (2.773) - - - - (2.773)
Outras reservas - - - - 402 - (230) 172
- - (2.773) (18.171) 24.088 559 (238) 3.465
Saldos a 31 de dezembro de 2021 150.000 12.849 (2.811) (9.072) 307.069 24.246 - 482.281
As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas Demonstracdes Financeiras
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Banco Finantia

Demonstracao dos Fluxos de Caixa Consolidado
dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

milhares EUR Notas 2021 2020

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Receitas de juros 67.114 79.068
Despesas de juros (13.480) (10.859)
Receitas de taxas e comissfes 2.800 996
Despesas de taxas e comissdes (810) (524)
Recuperacao de créditos previamente abatidos 14.308 9.834
Pagamentos de caixa a empregados e a fornecedores (24.045) (23.542)
45.886 54.974
Varia¢ao nos ativos operacionais:
Depdsitos em bancos centrais (276) (824)
Ativos financeiros (17.130) 90.723
Aplicacdes em instituicdes de crédito (4.387) (6.227)
Outros ativos operacionais (3.352) (11.094)
Variagcado nos passivos operacionais:
Instrumentos financeiros derivados 8.544 (31.779)
Recursos de instituicdes de crédito (34.777) 35.781
Recursos de clientes (69.708) 9.694
Operacdes de venda com acordo de recompra ("repos”) 122.291 (127.117)
Outros passivos operacionais (61) (192)

Fluxos de caixa liquidos das atividades operacionais, antes de

X 47.029 13.940
impostos sobre os lucros
Impostos sobre os lucros (9.915) 3.472
37.114 17.412
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Compra de ativos tangiveis e intangiveis 8,9 (1.406) (2.191)
Venda de tangiveis e intangiveis 8,9 136 125
(1.270) (2.066)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Aquisicéo de acbes proprias 15 (2.835) -
Dividendos de ac¢des ordinarias pagos - -
Fluxos de caixa liquidos de atividades de financiamento (2.835) -
Efeitos da alteracé@o da taxa de cambio em caixa e seus equivalentes (3.078) (15.628)
Variacdo liquida em caixa e seus equivalentes 29.931 (283)
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 25 80.029 80.312
Caixa e equivalentes no fim do exercicio 25 109.960 80.029
29.931 (283)

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas Demonstracdes Financeiras
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Notas as Demonstracdes Financeiras Consolidadas

31 de dezembro de 2021

1. Bases de apresentacao

O Banco Finantia e as suas subsidiarias (o “Grupo”)
tem por objeto principal a realizacdo de todas as
operacbes e a prestacdo de todos 0s servicos
permitidos as Instituicbes Bancérias, tendo-se
especializado nas atividades de mercado de
capitais, mercado monetario, assessoria financeira
(incluindo fusdes e aquisicbes) e operacdes de
crédito, e private banking.

O Banco Finantia € um banco privado com sede em
Portugal, na Rua General Firmino Miguel, n° 5, em
Lisboa, que resultou da transformacédo em outubro
de 1992 da Finantia — Sociedade de Investimentos,
S.A., a qual havia iniciado a sua atividade em julho
de 1987. Para o efeito possui as indispensaveis
autorizacdes das autoridades portuguesas, bancos
centrais e demais agentes reguladores para operar
em Portugal e nos paises onde atua através das
suas filiais e subsidiarias internacionais e da sua
sucursal em Espanha. As suas subsidiarias tém
agéncias e/ou escritorios em Portugal, Espanha,
Inglaterra, Estados Unidos da América, Malta e
Holanda.

As demonstragbes financeiras consolidadas do
Banco agora apresentadas foram preparadas no
pressuposto da continuidade das operacdes de
acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (“IFRS”), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (“IASB”), tal como
adotadas na Unido Europeia e em vigor a 31 de
dezembro de 2021, conforme estabelecido pelo
Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 19 de julho, e pelo Aviso
do Banco de Portugal n.° 5/2015, de 7 de dezembro.

No exercicio de 2021, tal como descrito na Nota 3,
o Grupo adotou as alteracbes normativas
publicadas pelo IASB e adotadas ha Unido Europeia
com aplicacdo obrigatéria neste exercicio, tendo
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optado por nao aplicar antecipadamente aquelas
sem aplicacdo obrigatéria em 2021. As politicas
contabilisticas foram aplicadas de forma consistente
a todas as entidades do Grupo e sao consistentes
com as utilizadas na preparacdo das
demonstracdes financeiras do exercicio anterior.

Estas demonstragcfes financeiras estdo expressas
em milhares de euros (“m€”), arredondados ao
milhar, exceto quando indicado em contrério, e
foram preparadas de acordo com o principio do
custo histdrico, com excec¢ao dos ativos e passivos
registados ao seu justo valor através dos resultados,
os ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral, instrumentos financeiros
derivados de cobertura e de negociacéo e ativos e
passivos cobertos, na sua componente que esta a
ser objeto de cobertura.

A preparacdo de demonstracdes financeiras de
acordo com os IFRS requer a utilizagdo de
julgamentos e estimativas. As areas que envolvem
um maior nivel de julgamento ou complexidade
encontram-se analisadas na Nota 4.

Estas demonstragdes financeiras foram aprovadas
pelo Conselho de Administragcdo em 31 de margo de
2022, e serdo submetidas a aprovacdo pela
Assembleia Geral de acionistas, que tem o poder de
as alterar. O Conselho de Administracdo esta
convicto que as mesmas venham a ser aprovadas
sem alteracoes significativas.

O Grupo adotou, sempre que aplicavel, uma
estrutura das demonstragées financeiras individuais
e consolidadas convergente com as orienta¢des do
Regulamento de Execucdo (EU) 2017/1443 de 29
de junho de 2017.



Notas as Demonstracdes Financeiras Consolidadas

31 de dezembro de 2021

2. Principais politicas contabilisticas

2.1 Principios de consolidacado

As demonstracdes financeiras consolidadas agora
apresentadas refletem os ativos, passivos,
resultados e rendimentos integrais do Banco
Finantia e das suas subsidiarias (o “Grupo”).

As politicas contabilisticas foram aplicadas de forma
consistente por todas as empresas do Grupo.

Participacdes financeiras em subsidiarias

Subsidiarias sé@o todas as entidades (incluindo as
entidades estruturadas) sobre as quais o Grupo tem
controlo. De acordo com os requisitos da IFRS 10 -
“‘Demonstragdes financeiras consolidadas”, o0 Grupo
controla uma entidade quando esta exposto a, ou
tem direitos sobre, os retornos variaveis gerados,
em resultado do seu envolvimento com a entidade,
e tem a capacidade de afetar esses retornos
variaveis através do poder que exerce sobre as
atividades relevantes da entidade. As empresas
subsidiarias sdo consolidadas integralmente desde
0 momento em que o Grupo assume o controlo
sobre as suas atividades até ao momento em que
esse controlo cessa.

As perdas acumuladas de uma subsidiaria séo
atribuidas aos interesses que ndo controlam nas
propor¢cdes devidas o que poderd implicar o
reconhecimento de interesses que nao controlam de
valor negativo.

Numa operacdo de aquisicdo por etapas (step
acquisition) que resulte na aquisicdo de controlo,
qualquer participacdo minoritaria anteriormente
detida é reavaliada ao justo valor por contrapartida
de resultados aquando do calculo do goodwill. No
momento de uma venda parcial, da qual resulte a
perda de controlo sobre uma subsidiaria, qualquer
participacdo minoritaria remanescente retida é
reavaliada ao justo valor na data da venda e o ganho
ou perda resultante dessa reavaliacdo € registado
por contrapartida de resultados. O valor de
reconhecimento inicial dos investimentos
remanescentes corresponde ao valor apurado na
reavaliacao anterior.

Quaisquer valores anteriormente reconhecidos em
outros rendimentos integrais, referentes as ex-
subsidiarias sao reclassificados para resultados
integrais, tal como se o Grupo tivesse alienado ou
liquidado os respetivos ativos e passivos.

A estrutura do Grupo é apresentada na Nota 30.
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Participacdes financeiras em associadas

Sao classificadas como associadas todas as
empresas sobre as quais o Grupo detém o poder de
exercer influéncia significativa sobre as suas
politicas financeiras e operacionais, embora nao
detenha o seu controlo. Normalmente € presumido
gue o Grupo exerce influéncia significativa quando
detém o poder de exercer mais de 20% dos direitos
de voto da associada, embora nunca a mais de 50%
dos direitos de voto. Mesmo quando os direitos de
voto sejam inferiores a 20%, podera o Grupo
exercer influéncia significativa através da
participacdo na gestdo da associada ou na
composi¢cdo dos o6rgdos de Administracdo com
poderes executivos. Os investimentos em
associadas sao consolidados pelo método da
equivaléncia patrimonial, desde o0 momento em que
o Grupo adquire a influéncia significativa até ao
momento em que a mesma termina. Os dividendos
atribuidos pelas associadas reduzem ao valor do
investimento realizado pelo Grupo.

Numa operagcdo de aquisicdo por etapas (step
acquisition) que resulte na aquisicdo de influéncia
significativa, qualquer participacdo anteriormente
detida é reavaliada ao justo valor por contrapartida
de resultados aquando da primeira aplicacdo do
método da equivaléncia patrimonial.

Quando o valor das perdas acumuladas incorridas
por uma associada e atribuiveis ao Grupo iguala ou
excede o valor contabilistico da participacédo e de
guaisquer outros interesses de médio e longo prazo
nessa associada, o método da equivaléncia
patrimonial € interrompido, exceto se o Grupo tiver
a obrigacdo legal ou construtiva de reconhecer
essas perdas ou tiver realizado pagamentos em
nome da associada.

O Grupo realiza testes de imparidade para 0s seus
investimentos em associadas sempre que se
verifiguem indicios de imparidade, com frequéncia
anual.

As alienacbes de participacbes financeiras em
associadas, mesmo que ndo impliguem a perda de
controlo, sd@o registadas por contrapartida de
resultados (mais/menos valias de alienagédo).

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, o Grupo néo
tem participagOes financeiras em associadas.

-10 -



Notas as Demonstracdes Financeiras Consolidadas

31 de dezembro de 2021

Participacdes financeiras em Entidades de

finalidade especial (“SPE”)

O Grupo consolida pelo método integral as
entidades de finalidade especial, constituidas
especificamente para o cumprimento de um objetivo
bem definido, quando a substancia da relacdo com
tais entidades indicia que o Grupo exerce controlo
sobre as suas atividades, independentemente da
percentagem que detém sobre os seus capitais
préprios.

O Grupo controla uma entidade quando esta
exposto a, ou tem direitos sobre, os retornos
variaveis gerados, em resultado do seu
envolvimento com a entidade, e tem a capacidade
de afetar esses retornos variaveis através do poder
gue exerce sobre as atividades relevantes da
entidade.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, o Grupo ndo
tem participagfes financeiras em SPE.

Goodwill

O Grupo mensura o goodwill como a diferenca entre
0 justo valor de aquisicdo do negdcio, incluindo o
justo valor de qualquer participacdo minoritaria
anteriormente detida, e o justo valor atribuivel aos
ativos adquiridos e passivos assumidos, e
quaisquer instrumentos de capital proprio emitidos
pelo Grupo. Os justos valores sao determinados na
data de aquisicdo. Os custos diretamente atribuiveis
a aquisicdo sdo reconhecidos no momento da
compra em custos do exercicio.

Na data de aquisi¢cdo, 0s interesses minoritarios
correspondem a respetiva proporcao do justo valor
dos ativos adquiridos e passivos assumidos sem a
correspondente parcela de goodwill. Assim, o
goodwill reconhecido nestas demonstracbes
financeiras consolidadas corresponde apenas a
parcela atribuivel aos acionistas do Banco.

O goodwill positivo é registado no ativo pelo seu
valor de custo e ndo é amortizado, de acordo com o
IFRS 3 — Concentracbes de Atividades
Empresariais. No caso de investimentos em
associadas, o goodwill esta incluido no respetivo
valor de balanco determinado com base no método
da equivaléncia patrimonial. O goodwill negativo é
reconhecido diretamente em resultados no periodo
em que a aquisicao ocorre.

O goodwill é testado anualmente por imparidade,
sendo que para efeitos do teste, o goodwill é
alocado as unidades geradoras de caixa (“UGCs”),
ou grupos de UGCs, as quais se esperam que
venham a beneficiar das sinergias das respetivas
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concentracdes de atividades empresariais. O Grupo
apura o valor recuperavel do goodwill, 0 maior entre
0 justo valor menos custos estimados de venda e o
valor de uso. As perdas de imparidade sé&o
contabilizadas, primeiro, ao nivel do goodwill, e s
depois ao nivel dos restantes ativos das UGCs, ou
grupos de UGCs.

O valor recuperavel do goodwill registado no ativo €
revisto anualmente, independentemente da
existéncia de sinais de imparidade. As eventuais
perdas por imparidade determinadas sédo
reconhecidas na demonstracdo dos resultados e
ndo séo reversiveis no futuro.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, o Grupo nao
tem Goodwill.

Participagcdes financeiras em subsidiarias e
associadas residentes no estrangeiro - conversao
de saldos e transacdes em moeda estrangeira

As demonstracdes financeiras de cada uma das
subsidiarias e associadas do Grupo sao preparadas
de acordo com a divisa utilizada no ambiente
econdmico em que operam (denominada “moeda
funcional”’). Nas demonstragbes financeiras
consolidadas, os resultados e posicao financeira de
cada subsidiaria sdo expressos em euros, a moeda
funcional do Grupo Banco Finantia.

Nas demonstracdes financeiras consolidadas, os
ativos e passivos de entidades com moeda
funcional distinta do euro séo convertidos a taxa de
cambio de fecho, enquanto os custos e proveitos
sdo convertidos a taxa média do periodo. As
diferengas resultantes da conversdo cambial, de
acordo com este método, sdo registadas na rubrica
“Outras Reservas” do capital proprio sendo o
respetivo saldo transferido para resultados no
momento da alienagéo parcial ou total da entidade
do Grupo, desde que tal resulte na perda de controlo
da mesma.

Saldos e transac¢fes eliminados na consolidacéo

Os saldos e transacfes entre empresas do Grupo,
incluindo quaisquer ganhos ou perdas nédo
realizadas resultantes de operacdes intragrupo, sao
eliminados no processo de consolidacdo, exceto
nos casos em que as perdas ndo realizadas
indiciam a existéncia de imparidade que deva ser
reconhecida nas contas consolidadas.

Os ganhos néo realizados resultantes de
transacbes com entidades associadas séo
eliminados na propor¢cdo da participacdo do Grupo
nas mesmas. Perdas ndo realizadas sdo também
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eliminadas, mas apenas nas situagdes em que as
mesmas nao indiciem existéncia de imparidade.

TransacGes com interesses que ndo controlam

A aquisicdo ou alienacdo de interesses que nhao
controlam do qual n&o resulte uma alteracdo de
controlo sobre uma subsidiaria, € contabilizada
como uma transag¢do com acionistas e, como tal,
ndo é reconhecido goodwill adicional resultante
desta transacéo. A diferenca entre o justo valor da
retribuicdo paga ou recebida e o valor da alteracéo

nos interesses que nao controlam é reconhecida
diretamente em reservas e resultados transitados.

Os ganhos ou perdas decorrentes da diluicdo ou
venda de uma parte da participacéo financeira numa
subsidiaria, com alteragdo de controlo, s&o
reconhecidos pelo Grupo na demonstracdo dos
resultados.

2.2. Instrumentos financeiros
2.2.1. Ativos financeiros

2.2.1.1. Classificagdo, reconhecimento inicial e
mensuracgao subsequente

O Grupo classifica todos os ativos financeiros, para
efeitos de mensuracdo, numa das seguintes
categorias:

1) Ativos financeiros ao custo amortizado;

2) Ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral (FVOCI); e

3) Ativos financeiros ao justo valor através de
resultados.

Para determinar a classificagdo e subsequente
mensuracdo, todos os ativos financeiros, exceto
instrumentos de capital e derivados, sédo analisados
com base simultaneamente:

a) no modelo de negdcio da entidade para gerir 0s
ativos financeiros; e

b) nas caracteristicas contratuais em termos de
fluxos de caixa do ativo financeiro (SPPI-“Solely
Payments of Principal and Interest”).

Modelo de negécio

De acordo com a IFRS 9, o modelo de negécio
reflete 0 modo como uma entidade gere os seus
ativos financeiros para alcancar os seus obijetivos
comerciais, seja através do recebimento dos cash-
flows contratuais, da venda de ativos financeiros ou
de ambos.

A norma identifica os seguintes modelos de
negaocio:
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i) “Hold to collect” (HTC) - (Ativos financeiros pelo
custo amortizado): modelo de negdcio segundo o
gual os ativos financeiros sdo geridos com o
objetivo de recolher os cash-flows contratuais,
apenas através do recebimento de capital e juros
ao longo da vida do instrumento.

i) “Hold to collect and sell” (HTCS) - (Ativos
financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral): os objetivos do modelo de
negocio sao alcancados quer pela recolha dos
cash flows contratuais, quer pela venda desses
mesmos instrumentos financeiros.

i) “Trading” - (Ativos financeiros ao justo valor
através de resultados): neste modelo de negécio
estardo os restantes instrumentos financeiros
que séo geridos numa 6tica de justo valor ou que
nao sdo enquadraveis nas categorias anteriores.

Avaliagdo do modelo de negdcio para a gestdo de
ativos financeiros

A avaliagéo do modelo de negdcio é determinada de
modo a que esta reflita a forma como um conjunto
de ativos financeiros sao geridos para se atingir um
objetivo de negécio, ndo sendo por isso
determinada de uma forma individual de acordo com
um ativo especifico, mas sim para um conjunto de
ativos, tendo em consideracao a frequéncia, o valor,
o calendario de vendas em exercicios anteriores, 0S
motivos das referidas vendas e as expectativas em
relacdo a vendas futuras. As vendas podem ser
compativeis com o objetivo de detencdo de ativos
financeiros a fim de recolher os fluxos de caixa
contratuais quando as vendas séo efetuadas perto
da data de vencimento dos ativos financeiros e os
proventos das vendas se aproximam do valor da
recolha dos fluxos de caixa contratuais
remanescentes. As vendas motivadas por aumento
significativo de crédito ou para gerir risco de
concentracdo, entre outras, podem igualmente em
conformidade com a IFRS 9, ser compativeis com o
modelo de deter ativos para receber fluxos de caixa
contratuais (HTC).

Avaliacdo das caracteristicas dos fluxos contratuais
dos ativos financeiros (SPPI)

Para que os instrumentos possam ser alocados aos
modelos de negocio “Hold to collect” ou “Hold to
collect and sell’, os termos contratuais do ativo
financeiro terdo de dar origem, em datas definidas,
a fluxos de caixa que sdo apenas reembolsos de
capital e pagamentos de juros sobre o capital em
divida, denominado teste SPPI.

Por capital e juros entende-se o seguinte:
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1) Capital — Corresponde ao justo valor do ativo no
reconhecimento inicial. Este valor podera variar
ao longo do tempo consoante existam montantes
transferidos pelo detentor dos instrumentos;

2) Juros — os juros tém de ter em consideragéo os
seguintes aspetos: (i) valor temporal do dinheiro
e do risco de crédito; (ii) outros tipos de risco
associados ao crédito (como por exemplo risco
de liquidez); (iii) outros custos associados; e (iv)
uma margem de lucro.

Independentemente do modelo de negdcio
subjacente, caso o instrumento ndo se enquadre
nos critérios SPPI acima mencionados, ndo pode
ser classificado ao custo amortizado nem ao justo
valor através de outro rendimento integral.

Nesta base, o Grupo procede a avaliagdo do
cumprimento dos critérios SPPI relativamente aos
instrumentos  financeiros  adquiridos.  Nesta
avaliagdo, sdo considerados os termos contratuais
originais do contrato, assim bem como a existéncia
de situagBes em que 0s termos contratais possam
modificar a periodicidade e o montante dos fluxos
de caixa de forma a que ndo cumpram as condicdes
SPPI.

Um pagamento antecipado é consistente com o
critério SPPI, se: i) o ativo financeiro for adquirido ou
originado com um prémio de desconto relativamente
ao valor nominal contratual; ii) o pagamento
antecipado representar  substancialmente o
montante nominal do contrato acrescido dos juros
contratuais periodificados mas nao pagos (podera
incluir uma compensacao razoavel pelo pagamento
antecipado); e iii) o justo valor do pagamento
antecipado é materialmente nao significativo no
reconhecimento inicial.

2.2.1.1.1. Ativos financeiros ao custo amortizado
(HTC)

Classificagéo

Um ativo financeiro é classificado na categoria de
“ativos financeiros ao custo amortizado” se cumprir
cumulativamente as seguintes condi¢des:

i) o ativo é detido num modelo de negécio cujo
objetivo principal é a detencdo para recolha dos
seus fluxos de caixa contratuais (HTC); e

i) os seus fluxos de caixa contratuais ocorrem em
datas especificas e correspondem apenas a
pagamentos de capital e juro do montante em divida
(SPPI).

Esta categoria inclui aplicacbes em instituicdes de
crédito, crédito a clientes, empréstimos e
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instrumentos de divida geridos com base no modelo
de negdécio HTC e que cumprem as condi¢des SPPI.

Reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

As aplicacdes em instituicdes de crédito e crédito a
clientes sé@o reconhecidas na data em que os fundos
sdo disponibilizados a contraparte (“settlement
date”). Os instrumentos de divida sédo reconhecidos
na data de negociacao (“trade date”).

Os ativos financeiros ao custo amortizado sao
reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor,

acrescido dos custos de transacdo, e
subsequentemente mensurados ao custo
amortizado. Adicionalmente, estes ativos

financeiros estdo sujeitos desde o0 seu
reconhecimento inicial, ao apuramento de perdas
por imparidade para perdas de crédito esperadas
(Nota 6), as quais sdo reconhecidas por
contrapartida da rubrica “Imparidade de ativos
financeiros ao custo amortizado”.

2.2.1.1.2. Ativos financeiros ao justo valor através
de outro rendimento integral (FVOCI)

Classificagéo

Um ativo financeiro é classificado na categoria de
“ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral” se cumprir cumulativamente as
seguintes condicdes:

i) o ativo é detido num modelo de negécio cujo
objetivo é a recolha dos seus cash flows contratuais
e/ou a venda desse ativo financeiro; e

i) os seus fluxos de caixa contratuais ocorrem em
datas especificas e correspondem apenas a
pagamentos de capital e juro do montante em divida
(SPPI).

Esta categoria inclui instrumentos de divida, assim
bem como empréstimos e adiantamentos a clientes,
geridos com base no modelo de negocio HTCS e
qgue cumprem as condi¢des SPPI.

Reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

Os instrumentos de divida sdo reconhecidos na data
de negociacao (“trade date”).

Os ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral sdo reconhecidos inicialmente
pelo seu justo valor, acrescido dos custos de
transacdo, e subsequentemente mensurados ao
justo valor. As variacdes de justo valor destes ativos
financeiros sdo registadas por contrapartida de
outro rendimento integral e, no momento da sua
alienacdo, os respetivos ganhos ou perdas
acumulados em outro rendimento integral séo
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reclassificados para uma rabrica especifica de
resultados designada “Ganhos ou perdas com o
desreconhecimento de ativos e passivos financeiros
ndo mensurados ao justo valor através de
resultados”. As diferencas cambiais sao
reconhecidas em resultados, no caso dos ativos
monetarios, e em outros rendimentos integrais, no
caso dos ativos ndo monetarios.

Os instrumentos de divida ao justo valor através de
outro rendimento integral estdo também sujeitos,
desde o seu reconhecimento inicial, ao apuramento
de perdas por imparidade para perdas de crédito
esperadas (Nota 6). As perdas por imparidade
estimadas, sdo reconhecidas em resultados, na
rubrica “Imparidade de ativos financeiros ao justo
valor através de outro rendimento integral”’, por
contrapartida de outro rendimento integral e nao
reduzem a quantia escriturada do ativo financeiro no
balanco.

Os juros, prémios ou descontos dos ativos
financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral sdo reconhecidos na rubrica
"Receitas de juros” com base no método da taxa
efetiva e de acordo com os critérios descritos na
nota 2.3.

2.2.1.1.3. Ativos financeiros ao justo valor através
de resultados

Classificagéo

Um ativo financeiro é classificado na categoria de
“ativos financeiros ao justo valor através de
resultados” se o modelo de negdcio definido pelo
Grupo para sua gestdo ou as caracteristicas dos
seus fluxos de caixa contratuais ndo cumprirem com
as condi¢bes SPPI para ser mensurado ao custo
amortizado, nem ao justo valor através de
resultados em outro rendimento integral.

O Grupo classificou os ativos financeiros ao justo
valor através de resultados nas seguintes rubricas:

i) “ativos financeiros detidos para negociagao”: 0s
ativos financeiros classificados nesta rabrica sé@o
adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo;
no momento de reconhecimento inicial s&o
incorporados numa carteira de ativos financeiros
identificados e geridos conjuntamente para os quais
existem evidéncias de acdes recentes com o0
objetivo de obter ganhos no curto prazo; sejam
instrumentos derivados que n&o cumpram a
definicBo de garantia financeira nem tenham sido
designados como instrumento de cobertura;

ii) “ativos financeiros nao detidos para negociacao
obrigatoriamente ao justo valor através de

BANCO FINANTIA — RELATORIO E CONTAS 2021

resultados”™ os ativos financeiros classificados
nesta rabrica séo instrumentos cujos fluxos de caixa
contratuais ndo correspondem apenas a
reembolsos de capital e pagamento de juros sobre
o capital em divida (SPPI).

Reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

Os ativos financeiros ao justo valor através de
resultados s&@o reconhecidos inicialmente ao seu
justo valor, com os custos ou proveitos associados
as transacdes reconhecidos imediatamente em
resultados no momento inicial. As variacbes
subsequentes de justo valor sdo reconhecidas em
resultados na rubrica “Ganhos ou perdas com ativos
e passivos financeiros detidos para negociacéo,”
(Nota 19).

Os juros, prémios ou descontos dos ativos
financeiros ao justo valor através de resultados séo
reconhecidos em resultados na rubrica "Receitas de
juros” de acordo com os critérios descritos na nota
2.3. Os dividendos sé&o reconhecidos em resultados
guando for atribuido o direito ao seu recebimento.

Os derivados de negociagado com justo valor positivo
sdo reconhecidos na rubrica “ativos financeiros ao
justo valor através de resultados” e os derivados de
negociagdo com justo valor negativo sao
reconhecidos na rubrica “passivos financeiros ao
justo valor através de resultados”.

O Grupo poderd no reconhecimento inicial,
contabilizar irrevogavelmente um ativo financeiro
como mensurado pelo justo valor através de
resultados, caso entenda que ao fazé-lo elimina ou
reduz significativamente uma incoeréncia na
mensuragdo ou no reconhecimento que de outra
forma resultaria da mensuragdo de ativos ou
passivos ou do reconhecimento de ganhos e perdas
sobre os mesmos em diferentes bases.

2.2.1.2. Reclassificagcdo entre categorias de ativos
financeiros

Os ativos financeiros sao reclassificados para
outras categorias apenas se 0 modelo de negécio
utilizado na sua gestéo for alterado. De acordo com
a IFRS 9, as mudancas no modelo de negécio
ocorrem muito pouco frequentemente. Contudo, e
caso ocorram, todos os ativos financeiros afetados
sdo reclassificados prospectivamente a data da

reclassificagdo, ndo sendo reexpressados
quaisquer  ganhos, perdas (incluindo as
relacionadas com imparidades) ou juros

anteriormente reconhecidos.
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Entre 1 de janeiro de 2020 e 31 de dezembro de
2021, néo foram efetuadas reclassificacdes entre
categorias de ativos financeiros.

2.2.1.3. Modificacdo e desreconhecimento de ativos
financeiros

O Grupo desreconhece um ativo financeiro quando
os direitos contratuais aos fluxos de caixa
resultantes do instrumento expiram ou transfere
substancialmente todos os riscos e beneficios
decorrentes da propriedade do ativo financeiro em
conformidade com 0s requisitos de
desreconhecimento estabelecidos na IFRS 9.

Créditos abatidos ao ativo (write-off)

O Grupo reconhece um crédito abatido ao ativo, no
periodo em que o mesmo € considerado
irrecuperavel na sua totalidade ou em parte, sendo
0 montante escriturado bruto de um ativo financeiro
reduzido no montante dessa anulacdo, passando
este a representar o valor estimado de recuperagéo.

2.2.1.4. Ativos financeiros adquiridos ou originados
em imparidade de crédito

Os ativos financeiros adquiridos ou originados em
imparidade de crédito (POCI — Purchased or
Originated Credit Impaired), representam ativos
cujas perdas de crédito ja tenham ocorrido antes
dos mesmos serem adquiridos ou originados pelo
Grupo. Entende-se que um ativo encontra-se em
imparidade se um ou mais eventos ocorridos
tenham um impacto negativo nos cash-flows futuros
estimados do ativo.

No reconhecimento inicial, os POCI ndo apresentam
imparidade associada, porque as perdas de crédito
esperadas ao longo da vida Util séo incorporadas no
célculo da taxa efetiva ajustada ao risco de crédito.
Neste contexto, no reconhecimento inicial deste tipo
de ativo, o valor contabilistico bruto do POCI (valor
de aquisi¢do) é igual ao valor contabilistico liquido
antes de ser reconhecido como POCI, isto é, a
diferenca entre o saldo inicial e o total dos fluxos de
caixa descontados.

Os titulos considerados como POCI séo
mensurados ao custo amortizado e 0s respetivos
juros sdo reconhecidos em resultados na rabrica
“Receitas de juros”.

As perdas esperadas para ativos POCI sdo sempre
mensurados como perdas esperadas para a vida util
do instrumento. No entanto o montante reconhecido
como perda para esses ativos ndo € o montante da
perda estimada para a vida do instrumento, mas sim
as variacfes absolutas dos montantes a receber
face aos montantes estimados inicialmente. As
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variacbes favoraveis sao reconhecidas como
ganhos de imparidade, mesmo que esses ganhos
sejam superiores ao montante anteriormente
reconhecido em resultados como perda por
imparidade.

Os ativos financeiros considerados como POCI, séo
considerados como “em situagdo de imparidade”,
sendo alvo de acompanhamento e andlise
individual, por forma a monitorizar se os cash-flows
esperados  correspondem  aos inicialmente
definidos.

2.2.1.5. Imparidade de ativos financeiros

2.2.1.5.1. Instrumentos financeiros sujeitos a perdas
por imparidade

Os requisitos da IFRS 9 determinam que o
reconhecimento de perdas esperadas, avaliadas
em base individual ou coletiva, tenham em
consideracdo todas as informagbes razoaveis,
fiAveis e devidamente fundamentadas que estejam
disponiveis em cada data de reporte, incluindo
ainda informacg&o numa perspetiva forward looking.

O Grupo reconhece perdas por imparidade para 0s
ativos financeiros mensurados ao custo amortizado
e ao justo através de outro rendimento integral, bem
como para outras exposi¢cdes que tenham risco de
crédito associado tais como garantias bancarias e
compromissos irrevogaveis (Nota 2.20).

As perdas por imparidade em ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado reduzem o valor
de balango destes ativos por contrapartida da
rubrica em resultados: “Imparidades ou reversao de
imparidades”.

As perdas por imparidade em ativos financeiros ao
justo valor através de outro rendimento integral ndo
reduzem o valor escriturado em balanco destes
ativos que se mantém ao justo valor. Em
contrapartida, as perdas estimadas de crédito
destes ativos sao reconhecidas em resultados, na
rubrica: “Imparidades ou reversao de imparidades”,
por contrapartida da ruabrica “outro rendimento
integral acumulado” em capitais préprios.

As perdas por imparidade das exposicoes
associadas a compromissos de crédito e garantias
bancérias (Nota 14) s&o reconhecidas no passivo,
na rubrica “Provisdes” por contrapartida da rubrica
“Provisbes ou reversao de provisdes” em
resultados.

2.2.1.5.2. Modelo de imparidade
A IFRS 9 tem subjacente um modelo prospetivo de
perdas de crédito esperadas (ECL), que considera
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as perdas esperadas ao
instrumentos financeiros.

longo da vida dos

A ECL corresponde a média ponderada das perdas
de crédito, utilizando como ponderador a
probabilidade de ocorréncia de eventos de
incumprimento (default). Uma perda de crédito é a
diferenca entre os fluxos de caixa que sao devidos
a uma entidade de acordo com o contrato
estabelecido, e os fluxos de caixa que a entidade
espera receber, descontados a taxa de juro efetiva
original. Para o célculo dos cash-flows esperados,
devem ser tidos em consideragdo os montantes que
possam ser gerados por colaterais ou qualquer
outro mitigante de risco.

A imparidade é mensurada como:

1) Perdas de crédito estimadas para 12 meses —
perdas esperadas resultantes de possiveis eventos
de default do instrumento financeiro nos 12 meses
subsequentes a data de reporte. N&o representa a
perda de fluxos de caixa esperados nos préximos
12 meses, em vez disso é o efeito de toda a perda
de crédito de um ativo ponderada pela probabilidade
de que essa perda ocorra nos proximos 12 meses;

2) Perdas de crédito estimadas ao longo da vida util
do instrumento — perdas esperadas que possam
ocorrer de um evento de default ao longo de toda a
vida util de um instrumento financeiro. Como as
perdas de crédito esperadas consideram 0s
montantes e os periodos de pagamento, a perda de
crédito ocorre também quando existe atraso
consideravel nos pagamentos, mesmo quando a
entidade estime o recebimento integral dos
montantes. As ECL da vida datli do bem,
representam as perdas de crédito esperadas que
resultam de todos os possiveis eventos de default
ao longo da vida util do instrumento financeiro.
Entende-se como vida util do instrumento, o periodo
maximo contratual ao qual o Grupo esta exposto ao
risco de crédito relativo a essa operacao.

De acordo com a IFRS 9, a transi¢do entre perdas
de crédito estimadas para 12 meses para perdas de
crédito estimadas ao longo da vida Gtil € baseada no
conceito de aumento significativo do risco de crédito
(SICR, Nota 2.2.1.5.3.) para o tempo de vida
remanescente do ativo em carteira por comparacao
com o risco de crédito no momento da sua
aquisicao/originagéo.

Neste contexto, a forma de apuramento da
imparidade € baseada na classificagdo dos
instrumentos em 3 stages, tendo em consideracao

as alteracdes do risco de crédito do ativo financeiro
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desde o seu reconhecimento inicial. Os stages sao
definidos da seguinte forma:

1) Stage 1: sdo classificados neste stage todas as
operacdes em que nao se verifica um aumento
significativo do risco de crédito desde o seu
reconhecimento inicial ou que tém um risco de
crédito baixo a data de reporte. Para estes ativos
sdo reconhecidas as perdas de crédito estimadas
para 12 meses e 0s juros a receber sédo calculados
sobre o valor contabilistico bruto do ativo pelo
método da taxa efetiva;

2) Stage 2: séo classificados neste stage todas as
operacbes em que se verifica um aumento
significativo do risco de crédito desde o seu
reconhecimento inicial, mas que ndo tenham a data
de reporte evidéncia de imparidade (Nota 2.2.1.5.4).
Para estes ativos, é reconhecida a perda de crédito
estimadas ao longo da vida 0til do instrumento, mas
0S juros a receber sdo calculados sobre o valor
contabilistico bruto do ativo pelo método da taxa
efetiva;

3) Stage 3: onde se incluem os instrumentos que
apresentam evidéncia de imparidade na data de
reporte (Nota 2.2.1.5.4). Para esses ativos é
reconhecida a perda de crédito estimadas ao longo
da vida atil do ativo e 0s juros a receber sao
calculados sobre o valor contabilistico liquido da
provisado para crédito pelo método da taxa efetiva.

O Grupo aplica periodos de cura para instrumentos
financeiros sobre os quais deixaram de se observar
0S critérios que materializavam um aumento
significativo de risco de crédito, que levou a sua
classificacdo em stage 2, nomeadamente um
periodo de cura de pelo menos 3 meses para a sua
classificacéo de volta para stage 1.

No caso de instrumentos classificados em stage 3,
estes apenas podem ser transferidos para stage 2
mediante o cumprimento das seguintes condi¢cdes:
i) o devedor encontrar-se em cumprimento por um
periodo minimo de 3 meses; ii) ndo existir qualquer
indicio de que o devedor n&o tenha capacidade para
cumprir com as suas responsabilidades; e iii) o
devedor ndo apresentar nenhum montante vencido
h4& mais de 90 dias. Salvo raras excecgdes
devidamente justificadas, ndo sdo contempladas
transferéncias diretas para stage 1 de instrumentos
financeiros classificados em stage 3.
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2.2.1.5.3. Aumento significativo de risco de crédito
(SICR)

O aumento significativo de risco de crédito (SICR) é
determinado de acordo com um conjunto de critérios
tanto quantitativos como qualitativos.

Podem ser utilizadas varias abordagens para aferir
se houve um aumento significativo do risco de
crédito, devendo, no entanto, serem sempre
considerados os seguintes elementos:

1) A alteracdo do risco de ocorréncia de um
incumprimento desde o reconhecimento inicial;

2) O tempo de vida esperada do instrumento; e

3) Informacédo de suporte adequada que esteja
disponivel sem custos ou esforgos significativos,
gue possa afetar o risco de crédito.

Os principais critérios utilizados pelo Grupo para
aferir se existe um aumento significativo do risco de
crédito baseiam-se, entre outros, nos seguintes
indicios: i) existéncia de atrasos no pagamento de
capital e/ou juros superiores a 30 dias; ii) evolugdo
negativa do rating externo atribuido ao emitente,
tendo como base o0s limites estabelecidos
internamente com base numa matriz de migragcao
de rating; iii) variacdes negativas significativas no
justo valor dos instrumentos em carteira observadas
no mercado; iv) existéncia de informacdes de
mercado depreciativas; v) potencial incumprimento
de clausulas contratuais (breach of covenants); e vi)
processos de reestruturacdo ou de reorganizacao
operacional.

Sempre que algum dos referidos indicios é
identificado, € despoletado internamente um
processo de andlise individual, para aferir as causas
e os impactos do indicio identificado, de forma a
concluir se existe um aumento significativo do risco
de crédito.

O risco de crédito de um instrumento financeiro é
avaliado sem ter em consideracdo o seu colateral,
isto significa que um instrumento financeiro nao
pode ser considerado como tendo um reduzido risco
de crédito simplesmente pelo facto de se encontrar
mitigado por um colateral. O colateral apenas é
considerado para o célculo do seu montante
recuperavel.

2.2.1.5.4. Definicao de default e de imparidade

S&o considerados em default todos os instrumentos
gue apresentem um incumprimento (atraso) por
mais de 90 dias no pagamento de capital ou juros,
independentemente do montante em divida.
Adicionalmente, sdo considerados como indicios de

BANCO FINANTIA — RELATORIO E CONTAS 2021

default (sinais objetivos de imparidade), entre
outros, 0s seguintes eventos:

a) clientes declarados insolventes;
b) clientes objeto de recuperacéo por via judicial;

c) clientes com operacdes reestruturadas por
dificuldades financeiras;

d) clientes que registem reincidéncia de operacdes
reestruturadas por dificuldades financeiras num
periodo de 24 meses contados a partir da
desmarcacao do default, resultante da
reestruturacdo anterior. Se, da reestruturacdo
anterior, ndo resultou default, os 24 meses contam
a partir da reestruturacao anterior;

e) clientes com atrasos
pagamentos a outros credores;

significativos  nos

f) clientes com incumprimento de algumas das
clausulas contratuais (breach of covenants);

g) O cliente foi avaliado e considera-se que existe
uma probabilidade reduzida de cumprimento na
integra as suas obrigacdes de crédito sem
execugcdo das garantias, independentemente da
existéncia de qualquer montante vencido ou do
numero de dias de mora.

2.2.1.5.5. Mensuracdo das perdas de crédito
esperadas (ECL)

Todos os instrumentos financeiros sujeitos a perdas
por imparidade (Nota 2.2.1.5.1) sdo considerados
no &mbito do modelo de mensuracao das perdas de
crédito esperadas (ECL).

O modelo ECL considera como inputs: i) informacgéo
para a construgdo dos cash-flows futuros; ii)
informacédo sobre o stage do instrumento (nota
2.2.1.5.2); eiii) informacao forward looking e pointin
time da perda esperada.

Os cash-flows futuros, bem como a “Exposure at
Default” (EAD), de cada instrumento financeiro sao
calculados com base em informacéo contratual e de
sistema, nomeadamente, data de maturidade,
periodicidade do cup&o, taxa de cupdo e custo
amortizado.

A EAD representa a exposi¢cdo esperada caso a
exposicao entre em incumprimento. O Grupo obtém
os valores de EAD a partir da exposicao atual da
contraparte e de alteracdes potenciais ao respetivo
valor atual em resultado das condi¢des contratuais,
incluindo amortizacdes e pagamentos antecipados.

A perda esperada forward looking e point in time é
apurada com base nos spreads de curvas de
mercado consideradas para cada instrumento, as
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guais tém subjacente um conjunto de cenarios
possiveis considerados pelos participantes de
mercado. A metodologia desenvolvida pelo Grupo é
baseada na construcdo da estrutura temporal das
Probabilidades de Default (PD) implicita nas curvas
de mercado, incorporando deste modo informacao
forward looking e point in time, na medida em que
reflete a atual conjuntura econdmica bem como as
expectativas futuras do mercado. Esta informacéo é
disponibilizada por entidade ou segmentada por
moeda, sector econémico e rating. No caso de nao
estar disponivel uma curva especifica para o
instrumento € atribuida uma curva genérica de
acordo com o segmento do ativo analisado.

A taxa de perda dado o incumprimento (LGD — Loss
Given Default) corresponde a percentagem de
divida que nao sera recuperada em caso de default
do cliente. O calculo da LGD é realizado com base
em informacdo interna histérica e de mercado,
considerando os fluxos de caixa associados aos
contratos desde o momento de default até a sua
regularizagcdo ou até ao momento em que nao
existam expectativas de recuperacéo relevantes.

O Grupo dispde de ferramentas informaticas que
apoiam o calculo e gestdo dos parametros
considerados no modelo ECL para a quase
totalidade da carteira de crédito e para os principais
segmentos de risco. Estas ferramentas encontram-
se integradas no processo de acompanhamento e
gestdo de riscos e sdo desenvolvidas e calibradas
de acordo com a experiéncia e estratégia adotadas.

Estimativa das perdas de crédito esperadas -
Andlise individual (carteira de obrigac6es e de
empréstimos)

Sd80 objeto de analise individual todos os
instrumentos que se encontrem classificados em
stage 1 com potenciais indicios de imparidade de
forma a aferir se existe ou ndo um aumento
significativo de risco de crédito e consequentemente
se o instrumento deve ser transferido para stage 2
ou stage 3.

Os instrumentos classificados em stage 2 e stage 3
sdo acompanhados de forma regular através de
andlises individuais de imparidade.

Outras operacg0Oes de crédito - Estimativa das perdas
de crédito esperadas - Analise coletiva

As operagfes que ndo sao sujeitas a andlise
individual de imparidade sdo agrupadas tendo em
conta as suas caracteristicas de risco e sujeitas a
analise coletiva de imparidade.
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O Grupo tem uma carteira de crédito especializado,
gue resulta da atividade da empresa Sofinloc e que
esta relacionada com crédito automovel, contratos
de leasing e locacdo. A concessédo deste tipo de
crédito foi descontinuada em 2012-2013 sendo esta
atualmente uma carteira residual onde a maioria dos
contratos se encontram vencidos.

Esta carteira esta registada na rubrica “Ativos
financeiros ao custo amortizado — Outras operacdes
de crédito (Nota 6).

As perdas de crédito esperadas tratam-se de
estimativas de perdas de crédito que sado
determinadas da seguinte forma:

- Ativos financeiros sem sinais de imparidade a data
de reporte: o valor atual da diferenca entre os fluxos
de caixa contratuais e os fluxos de caixa que o
Grupo espera receber;

- Ativos financeiros com sinais de imparidade a data
de reporte: a diferenga entre o valor bruto
contabilistico e o valor atual dos fluxos de caixa
estimados.

Os principais inputs utilizados para a mensuracao
das perdas de crédito esperadas numa base
coletiva, incluem as seguintes variaveis:

>  Probabilidade de Incumprimento (“Probability
of Default” — PD);

> Perda dado o Incumprimento (“Loss Given
Default” — LGD); e

> Exposigao dado o Incumprimento (“Exposure
at Default” — EAD).

Estes parametros sao obtidos através de modelos
estatisticos internos, e de outros dados historicos
relevantes, tendo por base informacao de mercado
incluindo “yield curves” especificas das entidades
ou, na sua auséncia, curvas genéricas tendo em
consideracédo fatores como o rating, a moeda, o
setor econdmico e o pais de risco da entidade
analisada.

2.2.2. Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo
financeiro quando existe uma obrigacdo contratual
da sua liquidacdo ser efetuada mediante a entrega
de dinheiro ou de outro ativo financeiro,
independentemente da sua forma legal.

Um passivo financeiro (ou uma parte de um passivo
financeiro) é removido do balanco quando, e apenas
quando, for extinto — isto é, quando a obrigacdo
especificada no contrato for satisfeita ou cancelada
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ou expirar. Nao sdo permitidas reclassificacbes de
passivos financeiros.

No momento do seu reconhecimento inicial, os
passivos financeiros séo classificados numa das
seguintes categorias: i) Passivos financeiros detidos
para negociacao ou ii) Passivos financeiros ao custo
amortizado.

2.2.2.1. Passivos
negociacao

financeiros detidos para

Nesta rubrica séo classificados os passivos emitidos
com o objetivo de recompra no curto prazo, 0s que
facam parte de uma carteira de instrumentos
financeiros identificados e para 0s quais exista
evidéncia de um padréo recente de tomada de
lucros no curto prazo ou que se enquadrem na
definicdo de derivado (exceto no caso de um
derivado classificado como de cobertura).

Os passivos financeiros derivados e as vendas a
descoberto s&o reconhecidos ao justo valor em
balanco. Os ganhos e perdas resultantes da
variagdo do justo valor destes instrumentos s&o
reconhecidos diretamente em resultados do
exercicio.

2.2.2.2. Passivos financeiros ao custo amortizado

Nesta rubrica séo classificados 0s passivos
financeiros ndo derivados, 0s quais incluem
operagbes de venda com acordo de recompra,
recursos de instituicbes de crédito, recursos de
clientes, e responsabilidades representadas por
titulos.

Estes passivos sao registados (i) inicialmente pelo
seu justo valor, acrescido dos custos de transacao
incorridos e (ii) subsequentemente mensurados ao
custo amortizado, com base no método da taxa
efetiva.

Os juros dos passivos financeiros ao custo
amortizado s&o reconhecidos na rubrica de “Juros e
custos pagos”, com base no método da taxa de juro
efetiva.

2.2.3. Instrumentos financeiros derivados e
contabilidade de cobertura

O Grupo aplica desde 1 de janeiro de 2018 as
disposicdes da IFRS 9 relativamente aos requisitos
para a aplicacdo de contabilidade de cobertura. A
norma tem como objetivo promover um maior
alinhamento dos requisitos inerentes a aplicacdo de
contabilidade de cobertura com a realidade da
gestéo corrente de risco nas institui¢oes.

Para além das maiores exigéncias de divulgacéo de
informacé@o financeira e das notas técnicas que
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documentam as coberturas, ndo se registaram
impactos quantitativos significativos.

O Grupo designa derivados e outros instrumentos
financeiros para cobertura do risco de taxa de juro e
risco cambial resultantes de atividades de
financiamento e de investimento. Os derivados que
nao se qualificam para contabilidade de cobertura
sao registados como ativos financeiros detidos para
negociacgéo (Nota 2.2.1.1.3).

Os instrumentos financeiros derivados séo
reconhecidos na data da sua negociacao (“trade
date”) pelo seu justo valor. Subsequentemente, o
justo valor dos instrumentos financeiros derivados é
reavaliado numa base regular, sendo os ganhos ou
perdas registados diretamente em resultados do
periodo, exceto no que se refere aos derivados de
cobertura. O reconhecimento das varia¢des de justo
valor dos derivados de cobertura depende da
natureza do risco coberto e do modelo de cobertura
utilizado.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados
corresponde ao seu valor de mercado, quando
disponivel, ou é determinado tendo por base
técnicas de valorizagdo incluindo modelos de
desconto de fluxos de caixa (“discounted cash
flows”) e modelos de avaliagdo de opg¢des, conforme

seja apropriado.
Contabilidade de cobertura

Os instrumentos financeiros derivados utilizados
para fins de cobertura, sao classificados
contabilisticamente como de cobertura desde que

cumpram, cumulativamente, com as seguintes
condicoes:
(). Existéncia de uma relagdo economica entre

0 elemento coberto e a sua cobertura;

(ii). Os efeitos inerentes a evolugéo do risco de
crédito ndo podem dominar as variagbes de valor
resultantes desta relagéo; e

().  Estabelecimento de um réacio de cobertura
entre elementos cobertos e de cobertura que seja
equivalente ao efetivamente aplicado pela
instituicdo na gestdo das coberturas econémicas
gue se pretendem replicar.

A aplicacdo da contabilidade cobertura é opcional,
contudo ndo pode ser descontinuada enquanto 0s
requisitos para a aplicacdo da mesma se
continuarem a verificar.

A utilizacdo dos derivados esta enquadrada na
estratégia e objetivos de gestao de risco do Grupo,
nomeadamente:
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o Cobertura de justo valor (“fair value hedge”)

Numa operacédo de cobertura de justo valor de um
ativo ou passivo (“fair value hedge”), o valor de
balanco desse ativo ou passivo, determinado com
base na respetiva politica contabilistica, é ajustado
de forma a refletir a variagdo do seu justo valor
atribuivel ao risco coberto. As variacbes do justo
valor dos derivados de cobertura séo reconhecidas
em resultados, conjuntamente com as variagcdes de
justo valor dos ativos ou dos passivos coberto
atribuiveis ao risco coberto.

Quando um instrumento de cobertura expira ou é
vendido, ou quando a cobertura deixa de cumprir 0s
critérios exigidos para a contabilidade de cobertura
ou o efeito do risco de crédito domina as flutuagdes
de justo valor, o instrumento financeiro derivado é
transferido para a carteira de negociagao e os ativos
e passivos cobertos deixam de ser ajustados pelas
variacbes do seu justo valor. Caso o ativo ou
passivo coberto corresponda a um instrumento
mensurado ao custo amortizado, o ajustamento de
revalorizacdo € amortizado até a sua maturidade
pelo método da taxa efetiva e refletido em
resultados de operacgdes financeiras.

e Cobertura de um investimento liquido numa
unidade operacional  estrangeira (“net
investment hedge”)

Quando um derivado (ou um passivo financeiro nao
derivado) €é designado como instrumento de
cobertura na cobertura de um investimento liquido
numa unidade operacional estrangeira, a parte
eficaz da variagdo de justo valor é reconhecida

diretamente no capital proprio, nas reservas
cambiais (outro rendimento integral).
Qualquer parte néo eficaz nesta relacdo é

reconhecida em resultados. O ganho ou perda
resultante do instrumento de cobertura relacionado
com a parte eficaz da cobertura que tenha sido
reconhecida em outro rendimento integral (reservas
cambiais) é reclassificado do capital proprio para os
resultados como ajustamento de reclassificacdo na
alienacdo completa ou alienac&o parcial da unidade
operacional estrangeira.

Derivados embutidos

Um derivado embutido € uma componente de um
contrato hibrido, que inclui também um instrumento
principal (“host contract”) nao derivado.

Se o instrumento principal incluido no contrato
hibrido for considerado um ativo financeiro, a
classificagdo e mensuragcdo da totalidade do
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contrato hibrido é efetuada de acordo com os
critérios descritos na nota 2.2.1.1.

Os derivados embutidos em contratos que ndo sao
considerados ativos financeiros de acordo com 0s
requisitos da IFRS 9, séo tratados separadamente
sempre que os riscos e beneficios economicos do
derivado ndo estdo relacionados com os do
instrumento principal, desde que o0 instrumento
hibrido (conjunto) n&o esteja, a partida, reconhecido
ao justo valor através de resultados. Os derivados
embutidos sdo registados ao justo valor com as
variacfes de justo valor subsequentes registadas
em resultados do periodo e apresentadas na
carteira de derivados de negociagao.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, o Grupo ndo
tem derivados embutidos.

2.3. Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos
financeiros, mensurados ao custo amortizado e dos
ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral, séo reconhecidos nas rubricas
de receitas juros ou despesas com juros, utilizando
o0 método da taxa efetiva.

A taxa de juro efetiva é a taxa que desconta
exatamente 0s pagamentos ou recebimentos
futuros estimados durante a vida esperada do
instrumento financeiro ou, quando apropriado, um
periodo mais curto, para o valor liquido atual de
balanco do ativo ou passivo financeiro.

Para o calculo da taxa de juro efetiva sdo estimados
os fluxos de caixa futuros considerando todos os
termos contratuais do instrumento financeiro (por
exemplo opcdes de pagamento antecipado), ndo
considerando, no entanto, eventuais perdas de
crédito futuras. O célculo inclui as comissdes que
sejam parte integrante da taxa de juro efetiva,
custos de transacao e todos 0s prémios e descontos
diretamente relacionados com a transacao, exceto
para ativos e passivos financeiros ao justo valor
através de resultados.

Os proveitos com juros reconhecidos em resultados
associados a instrumentos classificados em stage 1
ou 2 séo calculados aplicando a taxa de juro efetiva
de cada contrato sobre o seu valor de balanco bruto.
O valor de balanco bruto de um instrumento é o seu
custo amortizado, antes da deducéo da respetiva
imparidade. Para os ativos financeiros incluidos no
stage 3, os juros sdo reconhecidos em resultados
com base no seu valor de balanco liquido (deduzido
de imparidade). O reconhecimento de juros é
realizado sempre de forma prospetiva, para o0s
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ativos financeiros que entrem em stage 3 0S juros
sdo reconhecidos sobre o custo amortizado (liquido
de imparidade) nos periodos subsequentes.
Quando um ativo financeiro em stage 3 entre em
periodo de “cura”, isto €, em que estejam reunidas
as condicdes necessarias para que o0 ativo
financeiro jA ndo seja considerado como em
imparidade, os juros vencidos recuperados sao
reconhecidos como reversdo de imparidades em
vez de juros.

Para instrumentos financeiros originados ou
adquiridos em imparidade de crédito (POCI) a taxa
de juro efetiva reflete as perdas de crédito
esperadas na determinagdo dos fluxos de caixa
futuros expectaveis a receber do ativo financeiro.

No que se refere aos instrumentos financeiros
derivados, com excecdo daqueles classificados
como de cobertura do risco de taxa de juro e dos
derivados de crédito, a componente de juro inerente
a variacdo de justo valor ndo é separada e é
classificada na rubrica de ativos e passivos
financeiros ao justo valor através de resultados. A
componente de juro inerente a variagdo de justo
valor dos instrumentos financeiros derivados de
cobertura do risco de taxa de juro e dos derivados
de crédito é reconhecida nas rubricas de juros e
proveitos similares ou juros e custos similares.

2.4. Receitas de dividendos

Os rendimentos de instrumentos de capital
(dividendos) sao reconhecidos quando o direito de
receber o0 seu pagamento é estabelecido.

2.5. Receitas e despesas de taxas e comissoes

As receitas e despesas de taxas e comissdes sdo
reconhecidas da seguinte forma: (i) as receitas e
despesas de taxas e comissGes relativas a
execuc¢ao de um ato significativo, como por exemplo
comissdes na sindicacdo de empréstimos, sdo
reconhecidos em resultados quando o ato
significativo tiver sido concluido; (ii) as receitas e
despesas de taxas e comissdes incorridas a medida
gue os servicos sao prestados séo reconhecidos em
resultados no periodo a que se referem; (iii) as
receitas e despesas de taxas e comissfes que sao
uma parte integrante da taxa de juro de um
instrumento financeiro sdo registados em resultados
pelo método da taxa de juro efetiva.

2.6. Operacbes em moeda estrangeira

As transacbes em moeda estrangeira sé&o
convertidas para euros com base nas taxas de
cambio em vigor nas datas das transacgoes.
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Os ativos e passivos monetarios expressos em
moeda estrangeira sao convertidos para euros a
taxa de cambio em vigor na data do balanco. As
diferencas cambiais resultantes desta conversao
séo reconhecidas em resultados.

Os ativos e passivos ndo monetéarios registados ao
custo histérico, expressos em moeda estrangeira,
sdo convertidos a taxa de cambio a data da
transacdo. Os ativos e passivos ndo monetarios
expressos em moeda estrangeira registados ao
justo valor sédo convertidos a taxa de cambio em
vigor na data em que o justo valor foi determinado.

As diferengas cambiais relativas a coberturas de
fluxos de caixa, cobertura cambial de unidades
operacionais estrangeiras, ou referentes a outros
itens reconhecidos por contrapartida de outros
rendimentos  integrais, sdo também elas
reconhecidas por contrapartida de outros
rendimentos integrais.

As alteragbes de justo valor de ativos financeiros
pelo justo valor através de outro rendimento integral
sao divididas entre alteracbes referentes a
alteracOes do justo valor, e outras alteracdes que o
instrumento venha a sofrer, sendo estas ultimas
reconhecidas em resultados do periodo, e as
primeiras em outros rendimentos integrais.

2.7. Resultados por acéo

Os resultados por acdo basicos sdo calculados
dividindo o lucro atribuivel aos detentores de capital
préprio ordinario da casa-mae pelo nimero médio
ponderado de agbes ordinarias em circulacéo,
excluindo o numero médio de acdes proprias
detidas pelo Grupo.

Para o céalculo dos resultados por agéo diluidos, o
namero médio ponderado de acdes ordinarias em
circulagdo é ajustado de forma a refletir o efeito de
todas as potenciais ac¢des ordinarias diluidoras,
como as resultantes de divida convertivel e de
opcdes sobre acbes proprias concedidas aos
trabalhadores. O efeito diluidor traduz-se numa
reducdo nos resultados por acdo, resultante do
pressuposto de que 0s instrumentos convertiveis
sdo convertidos ou de que as opg¢des concedidas
sdo exercidas.

O namero médio ponderado de ac¢des ordinarias em
circulacdo durante o periodo e para todos os
periodos  apresentados € ajustado  aos
acontecimentos, que ndo sejam a conversao de
potenciais a¢des ordinarias, que tenham alterado o
nimero de agBes ordinarias em circulagdo sem a

correspondente alteragdo nos recursos.
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2.8. Justo valor dos instrumentos financeiros

A IFRS 13 define justo valor como o pre¢o que seria
recebido pela venda de um ativo ou pago para
transferir um passivo numa transacao ordenada
entre participantes no mercado a data da
mensuracdo. Uma mensuracdo pelo justo valor
assume que 0 ativo ou passivo é transacionado
entre participantes no mercado numa transagéo
ordenada de venda do ativo ou de transferéncia do
passivo a data de mensuracdo nas condicbes
vigentes de mercado e assume também que a
transacao de venda do ativo ou de transferéncia do
passivo se realiza: (a) no mercado principal desse
ativo ou passivo; ou (b) ndo existindo um mercado
principal, no mercado mais vantajoso para esse
ativo ou passivo. Ainda de acordo com a IFRS 13,
uma entidade deve mensurar o justo valor de um
ativo ou passivo com base nos pressupostos que 0s
participantes no mercado considerariam ao aprecar
0 ativo ou passivo, assumindo que os participantes
no mercado atuam no seu préprio interesse
econdmico. Assim, o justo valor é o prego que seria
recebido pela venda de um ativo ou pago pela
transferéncia de um passivo numa transagéo
ordenada no mercado principal (ou mais vantajoso)
a data da mensuracédo, nas condi¢des vigentes de
mercado (ou seja, um preco de saida),
independentemente de esse precgo ser diretamente
observavel ou estimado por recurso a outra técnica
de avaliagéo.

Nesta base, o justo valor de um instrumento
financeiro é o montante pelo qual um instrumento
pode ser trocado numa transacdo ordenada de
mercado entre partes conhecedoras e dispostas a
isso, sem qualquer intencdo ou necessidade de
liquidar, ou de empreender uma transacdo em
condi¢cBes adversas.

Justo valor dos instrumentos financeiros na carteira
de obrigacGes e de empréstimos

s

O justo valor é obtido com base em precos de
cotacio em mercado ou em precos de
intermediarios financeiros em mercados ativos,
correspondentes ao pre¢co de compra corrente (bid-
price), quando disponiveis. Na sua auséncia, ou
qguando se verifique que os precos disponiveis nao
sdo representativos de transacdes ordenadas num
mercado ativo, o justo valor é baseado em dados de
mercado observaveis considerados relevantes,
nomeadamente mas nao exclusivamente: taxas,
precos, yield curves, Vvolatilidades, spreads,
correlagbes ou outra fonte de informacéo
considerada adequada para avaliar as condicdes de
mercado corrente ou, na sua auséncia e/ou
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impossibilidade, usando técnicas de valorizacéo.
Estas técnicas de valorizacdo incluem metodologias
de fluxos de caixa futuros descontados
considerando dados observaveis de mercado
disponiveis, customizados de modo a refletir as
particularidades e circunstancias do instrumento, e
maximizando a utilizacdo de dados observaveis e
representativos das condigdes de mercado
vigentes, assim como dos pressupostos que 0s
demais participantes de mercado utilizariam na
valorizacao dos ativos.

Estas técnicas de valorizacdo estdo limitadas a
utilizacdo de dados observaveis relevantes,
excluindo a utilizacéo de dados ndo observaveis de
mercado, pelo que a necessidade de ajustamentos
de justo valor por risco modelo, incerteza de
mercado ou outros que mitiguem a incerteza na
definicdo de justo valor e que assegurem que a
metodologia de valorizacdo fornece estimativas
representativas do justo valor, é reduzida ou
inexistente.

A definicdo das circunstancias e dos critérios que
identificam a necessidade de recurso a utilizagcéo de
técnicas de valorizacéo alternativas,
nomeadamente devido a inexisténcia de transacdes
ordenadas em mercado representativas do justo
valor dos instrumentos financeiros esta assente
num framework de acompanhamento diario das
condigbes do mercado incluindo, entre outras,
métricas de avaliagéo de liquidez e da profundidade
do mercado.

Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor é baseado em cotacdes de mercado
guando disponiveis e, na sua auséncia, é
determinado com base na utilizacdo de precos de
transacodes recentes, semelhantes e realizadas em
condi¢Bes de mercado ou com base em técnicas de
avaliacdo, baseadas em metodologias de fluxos de
caixa futuros descontados considerando as
condi¢cbes de mercado, o efeito do tempo, a curva
de rentabilidade e fatores de volatilidade, quando
aplicavel.

Para os instrumentos financeiros derivados &,
também, analisado o risco de crédito proprio e de
contraparte (DVA e CVA) o qual, se material, é
considerado na determinacao do justo valor destes
instrumentos. Em 31 de dezembro de 2021 e 2020,
sendo o DVA e o CVA de valor imaterial, ndo foi
considerado no justo valor destes instrumentos.
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2.9. Compensacéo de instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sdo apresentados
no balanco pelo seu valor liquido quando existe a
possibilidade legal de compensar os montantes ja
reconhecidos e exista a intengéo de os liquidar pelo
seu valor liquido ou realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente. O direito legal exercivel
nao pode ser contingente de eventos futuros, e deve
ser exercivel no decurso normal da atividade do
Grupo Finantia, assim como em caso de default,
faléncia ou insolvéncia do Grupo ou da contraparte.

2.10. Operacdes de compra/venda com acordo
de revenda/recompra

Operacdes de compra com acordo de revenda
(“reverse repos”)

Titulos comprados com acordo de revenda (“reverse
repos”) por um preco fixo ou por um preco que
iguala o preco de compra acrescido de um juro
inerente ao prazo da operacdo nao sao
reconhecidos no balanco, sendo o valor de compra
registado como ativos financeiros ao custo
amortizado — aplicacdes em instituicdes de crédito
ou crédito a clientes, conforme apropriado. A
diferenca entre o valor de compra e o valor de
revenda é tratada como juro e é diferido durante a
vida do acordo, através do método da taxa efetiva e
reconhecido em resultados na rubrica receitas de
juros.

Operacbes de venda com acordo de recompra
(“repos’)

Titulos vendidos com acordo de recompra (“repos”)
por um preco fixo ou por um preco que iguala o
preco de venda acrescido de um juro inerente ao
prazo da operagdo ndo sdo desreconhecidos do
balanco. O correspondente passivo é contabilizado
em passivos financeiros ao custo amortizado —
operagbes de venda com acordo de recompra
(“repos”). A diferenga entre o valor de venda e o
valor de recompra € tratada como juro e € diferida
durante a vida do acordo, através do método da taxa
efetiva e reconhecido em resultados na rubrica
despesas de juros.

Os titulos cedidos através de acordos de
empréstimo ndo sédo desreconhecidos do balanco,
sendo classificados e valorizados em conformidade
com a politica contabilistica referida na nota 2.2.1..
Os titulos recebidos através de acordos de
empréstimo ndo sdo reconhecidos no balancgo.

Os titulos recebidos ou dados em garantia nas
operacbes de compra com acordo de revenda
(“reverse repos”) e nas operagdes de venda com
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acordo de recompra (“repos”) sdo reconhecidos nas
rubricas extrapatrimoniais.

2.11. Ativos ndo correntes detidos para venda

Os ativos ndo correntes sdo classificados como
detidos para venda quando o seu valor de balanco
for recuperado principalmente através de uma
transacdo de venda (incluindo os adquiridos
exclusivamente com o objetivo da sua venda), os
ativos estiverem disponiveis para venda imediata e
a venda for altamente provavel.

Os ativos ndo correntes detidos para venda séo
mensurados ao menor de entre o seu valor liquido
de balanco do seu reconhecimento inicial e o
correspondente justo valor deduzido dos custos de
venda, e ndo sdo amortizados. As perdas néo
realizadas com estes ativos assim determinadas
sao registadas em resultados.

O Grupo obtém, para estes ativos, avaliacbes
regulares efetuadas por peritos.

2.12. Ativos
investimento

tangiveis e propriedades de

Os ativos tangiveis do Grupo encontram-se
valorizados ao custo deduzido das respetivas
amortiza¢des acumuladas e perdas de imparidade,
se existentes. Despesas diretamente atribuiveis a
aquisicdo de bens, ou custos subsequentes, sao
deduzidos ao valor de balango ou registados como
um ativo em separado, conforme seja apropriado,
apenas se for provavel que deles resultarao
beneficios econdmicos futuros para o Grupo. Todas
as restantes despesas com manutencdo e
reparacao sao reconhecidas como custo, de acordo
com o principio da especializacdo dos exercicios.

Os gastos a suportar com o desmantelamento ou
remocao de ativos instalados em propriedade de
terceiros sdo considerados como parte do custo
inicial dos respetivos ativos, quando se traduzam
em montantes significativos e mensuraveis com
fiabilidade.

As amortiza¢cfes sao calculadas segundo o método
das quotas constantes, as seguintes taxas de
amortizacdo que refletem a vida Util esperada dos
bens, as quais sao revistas a cada data de relato:

Imoveis: 50 anos
Mobiliario e maquinas: 5a 10 anos
Equipamento informético: 3 a4 anos
Instalacdes interiores: 10 anos
Viaturas: 3 ab5anos
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Outras imobilizacdes: 4 a 10 anos

Os terrenos nao sao amortizados.

Quando existe indicacdo de que um ativo possa
estar em imparidade, o seu valor recuperavel é
estimado, devendo ser reconhecida uma perda por
imparidade sempre que o valor liquido de um ativo
exceda o0 seu valor recuperavel. As perdas por
imparidade s&o reconhecidas em resultados do
exercicio, sendo revertidas em periodos de relato
posteriores, quando os motivos que levaram ao seu
reconhecimento inicial cessarem. Para este efeito, a
nova quantia depreciada ndo sera superior aquela
gue estaria contabilizada, caso néo tivessem sido
imputadas perdas de imparidade ao ativo,
considerando as depreciacbes que este teria
sofrido.

O valor recuperavel é determinado como o mais
elevado entre o seu preco de venda liquido e o seu
valor de uso, sendo este calculado com base no
valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros
gue se esperam vir a obter do uso continuado do
ativo e da sua alienacédo no fim da sua vida util.

Os imoéveis designados como propriedades de
investimento séo imoveis detidos pelo Grupo e que
se encontram arrendados. Os métodos de
valorizacdo e amortizagcdo sado equivalentes aos
referidos para os ativos tangiveis.

2.13. Ativos intangiveis

Os custos incorridos com a aquisicdo e
desenvolvimento de software sao capitalizados,
assim como as despesas adicionais suportadas
pelo Grupo necessarias a sua implementacao,
elegiveis para capitalizacdo enquanto ativos
intangiveis. Estes custos sdo amortizados de forma
linear ao longo da vida util esperada destes ativos,
gue no geral corresponde a um periodo de 3 anos.

Os custos diretamente relacionados com o
desenvolvimento pelo Grupo de aplicacdes
informaticas, em que seja expectavel a geracao de
beneficios econdémicos futuros para além de um
exercicio, sdo reconhecidos e registados como
ativos intangiveis. Estes custos incluem as
despesas com os empregados diretamente afetos
aos projetos.

As despesas com a manutencdo de aplicacdes
informaticas sao reconhecidas como custos quando
incorridas. O Grupo reconhece os custos de
desenvolvimento de aplicagbes informaticas que
nao cumprem com os critérios de reconhecimento
como gastos do exercicio, quando incorridos.
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2.14. Locacgoes

Em conformidade com as disposi¢des previstas na
IFRS 16, o Grupo optou por ndo aplicar esta norma
aos contratos de locacdo de curto prazo (menor ou
igual a 12 meses) e aos contratos de locagdo em
gque o ativo subjacente tenha reduzido valor,
considerando para este efeito o montante de m€ 5.
Adicionalmente, o Grupo exerceu também a opgéo
prevista de n&o aplicar esta norma a locagdes de
ativos intangiveis (IAS 38) e optou igualmente pelo
expediente pratico previsto na norma de nao
reavaliar se um contrato €, ou contém, uma locacgao
de acordo com a nova definicdo de locacéo.

A IFRS 16 implica nas demonstracdes financeiras
do Grupo, o reconhecimento:

a) em resultados: i) do custo dos juros relativo aos
passivos de locacdo na rubrica de “Outros juros e
custos similares”; ii) do custo dos montantes
relativos a contratos de locagdo de curto prazo e
contratos de locacdo de ativos de baixo valor na
rubrica “Outras despesas administrativas”; e iii) do
custo de depreciacdo dos ativos sob direito de uso
na rubrica “Amortizacoes”.

b) em balanco: i) dos ativos sob direito de uso na
rubrica “Outros ativos tangiveis” e ii) dos passivos
de locacéao na rubrica “Outros passivos”.

c) na demonstracdo dos fluxos de caixa: i) dos
montantes relativos a contratos de locacéo de curto
prazo e a contratos de locagcédo de ativos de baixo
valor na rubrica “Fluxos de caixa das atividades
operacionais — Pagamentos de caixa a
empregados e a fornecedores” e ii) dos montantes
relativos a pagamentos de partes de capital do
passivo de locagdes na rubrica “Variacdo nos
passivos operacionais — Outros passivos
operacionais”.

Definicdo de locacao

A partir de 1 de janeiro de 2019, o Grupo avalia se
um contrato é ou contétm uma locacdo em
conformidade com o0s requisitos estabelecidos na
IFRS 16 — Locacdes, nomeadamente e com base
na seguinte definicdo: um contrato €, ou contém,
uma locacdo se comportar o direito de controlar a
utilizacdo de um ativo identificado durante um certo
periodo de tempo, em troca de uma retribuigé&o.

Locatario

O Grupo reconhece para todas as locagdes, exceto
as locagfes de curto prazo (menor ou igual a 12
meses) ou as locacdes em que o ativo subjacente
tenha reduzido valor:
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i) um ativo sob direito de uso, inicialmente
mensurado ao custo, tendo em conta o valor
presente liquido do passivo da locacéo, acrescido
de pagamentos efetuados (fixos ou variaveis)
deduzidos de eventuais incentivos a locacdo
recebidos, penalidades por término, bem como de
eventuais custos diretos de desmantelamento ou
restauro, quando existe obrigacdo de suporta-los.
Subsequentemente, o ativo é amortizado de forma
linear de acordo com o respetivo prazo contratual e
sujeito a testes de imparidade (IAS 36).

i) um passivo da locagéo, inicialmente mensurado
pelo valor presente dos fluxos de caixa futuros da
locagéo ainda ndo efetuados nessa data, utilizando
como taxa de desconto, a taxa de juro que o
locatario obteria por conseguir, com prazo e
garantia similares, os fundos necessarios para obter
um bem de valor equivalente ao ativo por direito de
uso num contexto econémico semelhante.
Subsequentemente, 0 passivo € avaliado ao custo
amortizado utilizando o método da taxa de juro
efetiva e é reavaliado (com o correspondente ajuste
no ativo sob direito de uso relacionado) quando
existe uma alteracdo nos pagamentos futuros em
caso de negociacado, alteracdes do indice ou taxa
em caso de uma nova avaliagdo das opcdes do
contrato.

Considerando a impossibilidade de ser determinada
com facilidade a taxa de juro implicita na locacéo,
0s pagamentos da locacdo sdo descontados
segundo a taxa de juro incremental de
financiamento do locatério, sendo esta a taxa média
de financiamento do Grupo em 1 de janeiro de 2019.

Locador

Quando o Banco atua como locador, determina, no
inicio do contrato se se trata de uma locacao
financeira ou uma locacao operacional.

Para classificar cada locagdo, o Banco avalia
globalmente se a locagéo transfere
substancialmente todos o0s riscos e beneficios
inerentes a propriedade do ativo subjacente. Se
esse for 0 caso a locacao é uma locacao financeira
se nao, trata-se de uma locacgao operacional. Como
parte dessa avaliagdo, o Banco considera alguns
indicadores tais como se a locagdo compreende a

maior parta da vida econdmica do ativo.
2.15. Instrumentos de capital

Um instrumento é classificado como instrumento de
capital quando néo existe uma obrigacao contratual
da sua liquidacéo ser efetuada mediante a entrega
de dinheiro ou de outro ativo financeiro,
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independentemente da sua forma legal,
evidenciando um interesse residual nos ativos de
uma entidade apdés a deducdo de todos os seus
passivos.

N

Os custos diretamente atribuiveis a emissédo de
instrumentos de capital s&o registados por
contrapartida do capital proprio como uma deducao
ao valor da emissdo. Os valores pagos e recebidos
pelas compras e vendas de instrumentos de capital
sdo registados no capital préprio, liquidos dos
custos de transagéo.

As distribuicbes efetuadas por conta de
instrumentos de capital sdo deduzidas ao capital
préprio como dividendos, quando declarados.

2.16. Acdes proprias

As acbes proprias sao registadas como uma
deducéo ao capital proprio pelo valor de aquisicdo
ndo sendo sujeitas a reavaliagdo. As mais e menos
valias realizadas na venda de acdes préprias, bem
como 0s respetivos impostos, sdo reconhecidas
diretamente no capital préprio ndo afetando o
resultado do exercicio.

2.17. Beneficios aos empregados

O Grupo encontra-se sujeito ao Regime Geral da
Seguranca Social em Portugal, ou a regimes
equivalentes nas suas subsidiarias no estrangeiro,
ndo tendo quaisquer responsabilidades pelo
pagamento de pensdes ou complementos de
pensdes de reforma aos seus colaboradores.

2.18. Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros compreendem o0s
impostos correntes e os impostos diferidos. Os
impostos sobre lucros s&o reconhecidos em
resultados, exceto quando estéo relacionados com
itens que séo reconhecidos diretamente nos capitais
préprios, caso em que sao também registados por
contrapartida dos capitais proprios.

Os impostos correntes sdo 0S que se esperam que
sejam pagos com base no resultado tributavel
apurado de acordo com as regras fiscais em vigor,
ou substancialmente aprovadas e utilizando a taxa
de imposto aprovada ou substancialmente
aprovada em cada jurisdicao.

Os impostos diferidos séo calculados, de acordo
com o método do passivo com base no balanco,
sobre as diferencas temporarias entre os valores
contabilisticos dos ativos e passivos e a sua base
fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou
substancialmente aprovadas a data de balango em
cada jurisdicAo e que se espera virem a ser
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aplicadas quando as diferencas temporarias se
reverterem.

Os impostos diferidos ativos e passivos
correspondem ao valor do imposto a recuperar e a
pagar em periodos futuros, resultante de diferencas
temporérias entre o valor de um ativo ou passivo no
balanco e a sua base de tributacao.

Os impostos diferidos ativos s&o reconhecidos
apenas na medida em que seja expectavel que
existam lucros tributaveis no futuro capazes de
absorver as diferencas temporarias dedutiveis.

Os impostos diferidos ativos ndo sao reconhecidos
para as diferencas temporarias tributaveis
associadas a investimento em empresas filiais e
associadas, quando o Grupo controla a reversao
das diferencas temporarias e quando seja provavel
gue ndo serao revertidos no futuro.

2.19. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa,
a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balan¢co com maturidade inferior a trés
meses a contar da data de aquisicdo/contratacao
com risco imaterial de flutuacdo de justo valor, onde
se incluem a caixa e as disponibilidades em outras
instituicbes de crédito. A caixa e equivalentes de
caixa excluem os depdsitos de natureza obrigatoria
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realizados junto de bancos centrais e depdésitos de
colateral.

2.20. Garantias bancarias e compromissos
irrevogaveis

As responsabilidades por garantias bancéarias e
compromissos irrevogaveis sao registadas nas
demonstrac@es financeiras pelo seu justo valor na
data de contrata¢ao da operagéo.

Subsequentemente, as responsabilidades
representadas por garantias sdo mensuradas pelo
maior valor entre o valor inicial deduzido de
amortizagoes, calculadas de modo a reconhecer em
resultados as comissdes recebidas ao longo do
periodo, e a melhor estimativa do custo que seria
incorrido para cumprimento de responsabilidade por
uma garantia prestada a data de balanco. O
aumento de uma responsabilidade por garantia

prestada é reconhecido em resultados.

No momento do desreconhecimento da garantia,
gualquer responsabilidade ainda existente devera
ser reconhecida em resultados.

2.21. Provisodes

S&o reconhecidas provisdes quando (i) o Grupo tem
uma obrigagcdo presente, legal ou construtiva, (ii)
seja provavel que o0 seu pagamento venha a ser
exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa
fiavel do valor dessa obrigacgéo.
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3. Alteracdes de politicas contabilisticas

3.1. Alteracdes voluntéarias de

contabilisticas

politicas

Durante o exercicio ndo ocorreram alteracdes
voluntarias de politicas contabilisticas, face as
consideradas na preparacdo da informacao
financeira relativa ao exercicio anterior apresentada
nos comparativos.

3.2. Novas normas e interpretacdes aplicaveis
ao exercicio com efeitos nas politicas e
divulgacdes adotadas pelo Grupo

Em 1 de janeiro de 2021, foram aplicadas pelo
Grupo as seguintes emissoes, revisoes, alteracdes
e melhorias das normas e interpretagbes
contabilisticas:

a) AlteracOes a IFRS 16 - Locacfes - Concessdes
relacionadas com a COVID-19 ao nivel das
rendas para além de 30 de junho de 2021

Em 28 de maio de 2020, a alteracdo a IFRS 16
denominada ‘Concessbes relacionadas com a
COVID-19’ foi emitida, tendo Introduzido o seguinte
expediente préatico: um locatario pode optar por nao
avaliar se uma concessao de renda relacionada a
Covid-19 é uma modificacéo de locacéo.

Os locatérios que optem pela aplicacdo deste
expediente, contabilizam a alteracdo aos
pagamentos das rendas resultantes de uma
concessao relacionada com a COVID-19 da mesma
forma que contabilizam uma alteragédo que néo seja
uma modificacédo da locacéo de acordo com a IFRS
16.

Inicialmente, o expediente pratico aplicava-se a
pagamentos originalmente devidos até 30 de junho
de 2021, no entanto, devido ao prolongamento do
impacto da pandemia, em 31 de marco de 2021, o
mesmo foi alargado para pagamentos originalmente
devidos até 30 de junho de 2022. A alteracao aplica-
se a periodos de relatério anuais iniciados em ou
apos 1 de abril de 2021.

Em suma, o expediente pratico pode ser aplicado
deste que estejam cumpridos 0s seguintes critérios:

- a alteracdo nos pagamentos de locagéo resulta
numa retribuicdo revista para a locacdo que é
substancialmente igual, ou inferior, a retribuicao
imediatamente anterior a alteracéo;

- qualquer reducdo dos pagamentos de locacao
apenas afeta pagamentos devidos em, ou até 30 de
junho de 2022; e
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- ndo existem alteracdes significativas a outros
termos e condi¢bes da locacéo.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2021, estas
alteracBes nao tiveram impacto nas demonstracoes
financeiras consolidadas do Grupo.

b) Alteragbes a IFRS 4 — Contratos de Seguro
(diferimento da aplicacdo da IFRS 9)

Esta alteracdo refere-se as consequéncias
contabilisticas temporarias que resultam da
diferenca entre a data de entrada em vigor da IFRS
9 — Instrumentos Financeiros e da futura IFRS 17 —
Contratos de Seguro. Em concreto, a alteracao
efetuada a IFRS 4 adia até 1 de janeiro de 2023 a
data de expiracdo da isencdo temporaria da
aplicacdo da IFRS 9 a fim de alinhar a data efetiva
desta ultima com a da nova IFRS 17.

A isencdo temporaria referida é de aplicagéo
facultativa e apenas disponivel para entidades cujo
as suas atividades estdo predominantemente
relacionadas com seguros.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2021, estas
alteragcfes nao tiveram impacto nas demonstracdes
financeiras consolidadas do Grupo.

c) Alteracdes a IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 e
IFRS 16 - Reforma das taxas de juro de
referéncia - fase 2

Estas alteracdes fazem parte da segunda fase do
projeto “IBOR reform” do IASB e permitem isengdes
relacionadas com a reforma do benchmark para as
taxas de juro de referéncia, por uma taxa de juros
alternativa (Risk Free Rate (RFR)). As alteracdes
incluem os seguintes expedientes praticos:

- Um expediente pratico que requeira mudancas
contratuais, ou mudancas nos fluxos de caixa que
sdo diretamente exigidas pela reforma, sejam
tratadas da mesma forma que uma alteracdo de
taxa de juro flutuante, equivalente a um movimento
na taxa de juros de mercado;

- Permitir que as mudancas exigidas pela reforma
sejam feitas para designacdes de cobertura e
documentacdo de cobertura sem que a relacdo de
cobertura seja descontinuada;

- Fornecer alivio operacional temporario as
entidades que tenham de cumprir o requisito
identificavel separadamente guando um
instrumento RFR é designado como cobertura de
um componente de risco.

-27 -



Notas as Demonstracdes Financeiras Consolidadas

31 de dezembro de 2021

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a totalidade
das relactes de cobertura efetuadas pelo Grupo séao
de justo valor (“fair value hedge”), e o Grupo néo
apresenta nenhum instrumento de cobertura que
utilize uma taxa de juro alternativa (Risk Free Rate
(RFR)) em substituicdo das taxas de juro de
referéncia (Nota 31).

3.3. Novas normas e interpretacdes aplicaveis a
exercicios futuros e j4 endossadas pela Unido
Europeia

O Grupo nao procedeu a aplicacdo antecipada de
gualquer destas normas nas demonstracbes
financeiras no periodo de doze meses findo em 31
de dezembro de 2021.

a) Alteracdes a IFRS 3 — Referéncias a Estrutura
Conceptual para o Relato Financeiro

Esta alteracdo atualiza as referéncias a Estrutura
Conceptual no texto da IFRS 3, ndo tendo sido
introduzidas alteracdes aos requisitos
contabilisticos para as concentracdes de atividades
empresariais.

E também clarificado o tratamento contabilistico a
adotar relativamente aos passivos e passivos
contingentes no ambito da IAS 37 e IFRIC 21,
incorridos separadamente versus 0s que foram
incluidos numa concentracdo de atividades
empresariais.

A alteracdo é de aplicagdo prospetiva.

b) Alteragbes a IAS 16 — Rendimentos obtidos
antes da entrada em funcionamento

Clarifica o tratamento contabilistico dado a
contraprestacdo obtida com a venda de produtos
gue resultam da producdo em fase de teste dos
ativos fixos tangiveis, proibindo a sua deducéo ao
custo de aquisi¢éo dos ativos. A entidade reconhece
os rendimentos obtidos da venda de tais produtos e
0s custos da sua producao nos resultados.

c) AlteracBes a IAS 37 — Contratos onerosos —
custos de cumprir com um contrato

Esta alteracéo especifica que na avaliagdo sobre se
um contrato € ou nao oneroso, apenas podem ser
considerados os gastos diretamente relacionados
com o cumprimento do contrato, cOmo 0S custos
incrementais relacionados com méao-de-obra direta
e materiais e a alocacdo de outros gastos
diretamente relacionados como a alocacédo dos
gastos de depreciagdo dos ativos tangiveis
utilizados para realizar o contrato.

Os custos gerais e administrativos ndo se
relacionam diretamente com um contrato e sao
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excluidos exceto se forem explicitamente debitados
a contraparte de acordo com o contrato.

Esta alteracdo deverd ser aplicada aos contratos
gue, no inicio do primeiro periodo anual de relato ao
gual a alteracdo é aplicada, ainda incluam
obrigagbes contratuais por satisfazer, sem haver
lugar a reexpressado do comparativo.

d) AlteracbGes a IFRS 1 — Subsidiaria enquanto
adotante das IFRS pela primeira vez (incluida
nas melhorias anuais relativas ao ciclo 2018-
2020)

Esta melhoria clarifica que, quando a subsidiaria
optar pela mensuragdo dos seus ativos e passivos
pelos montantes incluidos nas demonstractes
financeiras  consolidadas da empresa-mée
(assumindo que ndo ocorreu nenhum ajuste no
processo de consolidacdo), a mensuracdo das
diferencgas de transposicdo acumuladas de todas as
operagdes estrangeiras podem ser efetuadas pelos
montantes que seriam registados nas
demonstragdes financeiras consolidadas, baseado
na data de transicdo da empresa-mae para as IFRS.

e) AlteracBes a IFRS 9 — Desreconhecimento de
passivos financeiros — Comissdes a incluir no
teste dos ‘10 por cento’ de variagao (incluida nas
melhorias anuais relativas ao ciclo 2018-2020)

Esta melhoria vem clarificar quais as comissfes que
uma entidade deve incluir ao avaliar se os termos
de um passivo financeiro sdo substancialmente
diferentes dos termos do passivo financeiro original.
Esta melhoria clarifica que no ambito dos testes de
desreconhecimento  efetuados aos passivos
renegociados, deverdo apenas ser incluidas as
comissdes pagas ou recebidas entre o devedor e 0
credor, incluindo as comissdes pagas ou recebidas
pelo devedor ou pelo credor em nome do outro.

f) Alteragbes a IAS 41 - Tributagdo e
mensuragdo do justo valor (incluida nas
melhorias anuais relativas ao ciclo 2018-2020)

Esta melhoria elimina o requisito de exclusdo dos
fluxos de caixa fiscais na mensuracao de justo valor
dos ativos biol6gicos, assegurando a consisténcia
com os principios a IFRS 13 — Justo valor.

g) IFRS 17 — Contratos de Seguro

A IFRS 17 aplica-se a todos os contratos de seguro
(i.e., vida, nado vida, seguros diretos e resseguros),
independentemente do tipo de entidades que os
emite, bem como a algumas garantias e a alguns
instrumentos financeiros com caracteristicas de
participacao discricionaria. Em termos gerais, IFRS
17 fornece um modelo contabilistico para os
contratos de seguro de maior utilidade e mais
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consistente para os emitentes. Contrastando com
0s requisitos da IFRS 4, que sdo baseadas em
politicas contabilisticas locais adotadas
anteriormente, a IFRS 17 fornece um modelo
integral para contratos de seguro, cobrindo todos os
aspetos contabilisticos relevantes.

3.4. Novas normas e interpretacdes emitidas
pelo IASB mas ainda nédo endossadas pela Unido
Europeia

Estas normas, interpretagdes, emendas e revisoes,
com aplicagdo obrigatdéria em  exercicios
econdémicos futuros, ndo foram, até a data de
aprovacdo destas demonstragbes financeiras,
adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia e, como
tal, ndo foram aplicadas pelo Grupo no periodo de
doze meses findo em 31 de dezembro de 2021.

N

a) Alteragbes a IAS 1 - Apresentagdo das
demonstragdes financeiras — Classificagcdo de
passivos correntes e ndo correntes

Esta alteracao pretende clarificar a classificacdo dos
passivos como saldos correntes ou ndo correntes
em funcdo dos direitos que uma entidade tem de
diferir o seu pagamento, no final de cada periodo de
relato.

A classificagdo dos passivos ndo é afetada pelas
expectativas da entidade (a avaliacdo devera
determinar se um direito existe, mas nao devera
considerar se a entidade irA ou nao exercer tal
direito), ou por eventos ocorridos apos a data de
relato, como seja o0 incumprimento de um
“covenant”.

No entanto, se o direito de adiar a liquidacao por
pelo menos doze meses estiver sujeito ao
cumprimento de determinadas condi¢cbes apls a
data de balanco, esses critérios ndo afetam o direito
de diferir a liquidacdo cuja finalidade seja de
classificar um passivo como corrente ou nao
corrente.

Esta alteracdo inclui ainda uma nova definicdo de
‘liquidacdo” de um passivo e é de aplicagao
retrospetiva.

b) Alteracdes a IAS 8 — Defini¢cdo de estimativas
contabilisticas

A alteracdo vem esclarecer qual a distincdo entre
alteracdo de estimativa contabilistica, alteracéo de
politica contabilistica e a correcdo de erros.
Adicionalmente, esclarece de que forma uma
entidade usa as técnicas de mensuragado e inputs
para desenvolver estimativas contabilisticas.

c) Alteracbes a IAS 1 — Divulgacao de politicas
contabilisticas
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Estas alteraces pretendem auxiliar a entidade na
divulgacao das politicas contabilisticas ‘materiais’,
anteriormente designadas por politicas
'significativas’. No entanto devido a inexisténcia
deste conceito nas normas IFRS, foi decidido
substituir pelo conceito “materialidade”, um conceito
ja conhecido pelos utilizadores das demonstragfes
financeiras.

Ao avaliar a materialidade das politicas
contabilisticas, a entidade tem de considerar ndo s6
a dimenséo das transacdes como também outros
eventos ou condicdes e a natureza dos mesmos.

d) Alteragdes a IAS 12 - Imposto diferido
relacionados com ativos e passivos decorrentes
a umatransacao Unica

As alteracfes esclarecem que 0s pagamentos que
liguidem um passivo sdo fiscalmente dedutiveis,
contudo trata-se de uma questdo de julgamento
profissional se tais dedugbes s&o atribuiveis ao
passivo que esta reconhecido nas demonstracdes
financeiras ou ao ativo relacionado. Isto é
importante para determinar se existem diferengas
temporéarias no reconhecimento inicial do ativo ou
do passivo.

De acordo com estas alteragbes, a excecdo de
reconhecimento inicial ndo é aplicavel as
transac6es que originaram diferencas temporarias
tributaveis e dedutiveis iguais. Apenas é aplicavel
se 0 reconhecimento de um leasing ativo e um
leasing passivo derem origem a diferengas
temporarias tributaveis e dedutiveis que nao sejam
iguais.

e) Alteracbes a IFRS 17 — Contratos de seguro —
Aplicagdo inicial da IFRS 17 e IFRS 9 -
Informag&o comparativa

Esta alteracdo a IFRS 17 refere-se a apresentacao
de informag&o comparativa de ativos financeiros na
aplicacao inicial da IFRS 17.

A emenda adiciona uma opc¢éo de transicdo que
permite que uma entidade aplique um ‘overlay’ na
classificacdo de um ativo financeiro no(s) periodo(s)
comparativo(s) apresentado(s) na aplicacéo inicial
da IFRS 17. O ‘overlay’ permite que todos os ativos
financeiros, incluindo agueles mantidos em relacéo
a atividades néo relacionadas a contratos dentro do
ambito da IFRS 17 ser classificado, instrumento a
instrumento, no(s) periodo(s) comparativo(s) de
forma alinhada com a forma como a entidade
espera que esses ativos sejam classificados na
aplicacdo inicial da IFRS 9.
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4. Principais estimativas e julgamentos utilizados na preparacao das demonstracdes financeiras

Os IFRS estabelecem uma série de tratamentos
contabilisticos e requerem que o Conselho de
Administracdo  efetue julgamentos e faca
estimativas necessarias de forma a decidir qual o
tratamento contabilistico mais adequado. As
principais estimativas e julgamentos utilizados pelo
Grupo na aplicacdo dos principios contabilisticos
sdo apresentados nesta nota, com o objetivo de
melhorar o entendimento da sua aplicacdo e da
forma como esta afeta os resultados reportados
pelo Grupo e a sua divulgacao.

Considerando que em algumas situacdes existem
alternativas ao tratamento contabilistico adotado
pelo Conselho de Administracdo, os resultados
reportados pelo Grupo poderiam ser diferentes caso
um tratamento diferente fosse escolhido.

O Conselho de Administracdo considera que as
suas escolhas sdo apropriadas e que as
demonstragces financeiras apresentam de forma
adequada a posicado financeira do Grupo e o
resultado das suas operac¢des em todos os aspetos
materialmente relevantes.

A analise efetuada de seguida € apresentada
apenas para um melhor entendimento das
demonstragdes financeiras e ndo tém intencao de
sugerir que outras alternativas ou estimativas
possam ser mais apropriadas.

Classificacdo e mensuragdo dos instrumentos
financeiros

A classificacdo e mensuragdo dos ativos
financeiros, depende de uma analise ao modelo de
negocio associado ao ativo financeiro e dos
resultados da andlise das caracteristicas dos fluxos
de caixa contratuais, para concluir se 0S mesmos
correspondem unicamente a pagamentos de capital
e juros sobre o capital em divida (teste SPPI).

O modelo de negdcio tem em consideragéo a forma
como o0s grupos de ativos financeiros sdo geridos
em conjunto para atingir um objetivo de negdcio
especifico. Esta avaliacdo requer julgamento, na
medida em que tém que ser considerados, entre
outros, varios aspetos de natureza subjetiva tais
como: i) a forma como o desempenho dos ativos é
avaliada; ii) os riscos que afetam o desempenho dos
ativos e a forma como esses riscos sao geridos; e
i) a forma de retribuicdo dos gestores dos ativos.

Neste contexto, o Grupo monitoriza os ativos
financeiros mensurados ao custo amortizado e ao
justo valor através de outro rendimento integral que
sejam desreconhecidos antes da sua maturidade,
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para perceber os motivos associados a sua venda e
determinar se séo consistentes com o objetivo do
modelo de negdcio definido para esses ativos. Esta
monitorizacdo é parte integrante do processo de
monitorizacdo dos ativos financeiros que
permanecem em carteira, para determinar se o
mesmo € adequado e, caso nao seja, se houve uma
alteracéo do modelo de negocio e
consequentemente uma alteracdo prospetiva da
classificacédo desses ativos financeiros.

Imparidade em ativos financeiros ao custo
amortizado e ao justo valor através de outro
rendimento integral

Aumento significativo do risco de crédito (SICR)

As perdas por imparidade correspondem as perdas
esperadas em caso de default num horizonte
temporal de 12 meses, para os ativos em stage 1, e
as perdas esperadas considerando a probabilidade
de ocorréncia de um evento de default em algum
momento até a data de maturidade do instrumento
financeiro, para os ativos em stage 2 e 3. Um ativo
é classificado em stage 2 sempre que se verifique
um aumento significativo no respetivo risco de
crédito desde o seu reconhecimento inicial. Na
avaliacdo da existéncia de um aumento significativo
do risco de crédito, o Grupo tem em consideracao
informacé@o qualitativa e quantitativa, razoavel e
sustentavel (Nota 2.2.1.5.3).

Definicdo, ponderacdo e determinacdo de
informacgé&o prospetiva relevante:

Na estimativa das perdas de crédito esperadas o
Grupo utiliza informagéo prospetiva razoavel e
sustentavel que é baseada em pressupostos sobre
a evolucao futura de diferentes drivers econémicos
e a forma como cada um dos drivers impacta os
restantes.

Probabilidade de incumprimento

A probabilidade de incumprimento representa um
fator determinante na mensuracdo das perdas de
crédito  esperadas. A  probabilidade de
incumprimento corresponde a uma estimativa num
determinado periodo temporal, cujo célculo é
efetuado com base em dados historicos,
pressupostos e expectativas sobre as condicdes
futuras.

Perda dado o incumprimento

Corresponde a uma estimativa da perda num
cenario de incumprimento. E baseada na diferenca
entre os fluxos de caixa contratuais e 0s que 0
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Grupo espera receber, por via dos fluxos de caixa
gerados pelo negdcio do cliente ou dos colaterais do
crédito se existentes. O apuramento da estimativa
de perda dado o incumprimento, tem por base, entre
outros aspetos, os diferentes cenéarios de
recuperacao, informacdo histérica, o0s custos
envolvidos no processo de recuperacdo e a
estimativa de valorizacdo dos colaterais associados
as operacgoOes de crédito.

Metodologias alternativas e a utlizagdo de
diferentes pressupostos e estimativas poderdo
resultar num nivel diferente de perdas por
imparidade reconhecidas, com o0 consequente
impacto nos resultados do Grupo.

Justo valor dos instrumentos financeiros

O IFRS 13 estabelece que o0s instrumentos
financeiros deverdo ser valorizados ao justo valor.
O justo valor baseia-se em cota¢des de mercado ou,
na auséncia destas, em pregcos de transacdes
recentes, semelhantes e realizadas em condicbes
de mercado e em técnicas de avaliagdo, que tém
subjacente metodologias de fluxos de caixa futuros
descontados considerando as condicbes de
mercado, o valor temporal, a curva de rentabilidade
e fatores de volatilidade, quando aplicavel (ver notas
2.8 e 29).

Estas metodologias podem requerer a utilizacdo de
pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo
valor, assim como a definicdo das circunstancias e
dos critérios que identificam a necessidade de
recurso a utilizacdo de técnicas de valorizacao,
nomeadamente devido a inexisténcia de operacdes
ordenadas em mercado representativas do justo
valor dos instrumentos financeiros em questéo.

Consequentemente, a utlizagdo de diferentes
metodologias, pressupostos ou julgamentos na
aplicacdo de determinado modelo, podera originar
resultados financeiros diferentes dos reportados.

Impostos sobre lucros

O Grupo encontra-se sujeito ao pagamento de
impostos sobre lucros em diversas jurisdicbes. A
determinag&o do montante global de impostos sobre
os lucros requer determinadas interpretacées e
estimativas. Existem diversas transacgdes e calculos
para os quais a determinacdo do valor final de
imposto a pagar € incerto durante o ciclo normal de
negocios.

Adicionalmente é de referir que a reversao de
diferencas temporérias dedutiveis resulta em
deducdes na determinacao de lucros tributaveis de
periodos futuros. Contudo, o0s beneficios
economicos na forma de redugfes nos pagamentos
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de impostos fluirdo para a entidade somente se ela
obtiver lucros tributaveis suficientes contra os quais
as deducbes possam ser compensadas. Nesta
base, o Grupo reconhece ativos por impostos
diferidos somente quando for provavel que lucros
tributaveis estardo disponiveis contra os quais as
diferencas temporarias dedutiveis possam ser
utilizadas.

Outras interpretacbes e estimativas poderiam
resultar num nivel diferente de impostos sobre os
lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no
periodo. As Autoridades Fiscais portuguesas tém a
atribuicdo de rever o célculo da matéria coletavel
efetuado pela Sociedade e pelas suas subsidiarias
sedeadas em Portugal, durante um periodo de
quatro anos. Desta forma, € possivel que haja
correcdes a matéria coletavel, resultantes
principalmente de diferencas na interpretacdo da
legislacdo fiscal. No entanto, & convicgdo do
Conselho de Administragdo de que nado havera
corregOes significativas aos impostos sobre lucros
registados nas demonstracdes financeiras.

Continuidade

A pandemia de COVID-19 condicionou a atividade
econdémica em praticamente todo o ano de 2021,
prevalecendo incerteza sobre a sua intensidade e
evolugdo. Adicionalmente, eclodiu recentemente
um confronto bélico a escala internacional, que
envolve por enquanto trés paises: a Rdussia, a
Ucrania e a Bielorrissia. Em resposta, foram
aprovadas diversas sangfes com o0 objetivo de
impactar a economia da Russia e também a da
Bielorrussia por um conjunto de paises nos quais se
incluem os paises da NATO, da Unido Europeia e
outros. Presentemente, existe um elevado nivel de
incerteza relativo a evolucdo desta situacdo e
eventuais impactos que esta possa vir a ter na
economia internacional (ver nota 31).

O Conselho de Administracdo procedeu a uma
avaliacdo da capacidade do Grupo de prosseguir
como uma entidade em continuidade e esta
consciente de que dispde dos recursos necessarios
para prosseguir 0s seus negoécios num futuro
previsivel.

Adicionalmente, o Conselho de Administragdo n&o
esta ciente de quaisquer incertezas materiais que
possam lancar duavidas significativas sobre a
capacidade do Grupo para prosseguir como uma
entidade em continuidade.

Nessa base, as demonstracfes financeiras foram
preparadas numa base de continuidade.
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Provis@es e passivos contingentes

O Banco e as suas subsidiarias atuam num
ambiente regulatério e legal que, por natureza, tem
um acentuado grau de risco de litigio inerente as
suas operacBes. Nessa base, estd envolvido em
processos judiciais e de arbitragem, decorrentes do
curso normal dos seus negocios.

Quando o Grupo pode mensurar de forma fiavel a
saida de recursos que incorporem beneficios
economicos em relagdo a um caso especifico e
considerar essas saidas provaveis, regista uma
provisdo para esse efeito. Quando a probabilidade
de saida for considerada remota, ou provavel, mas
uma estimativa fiavel ndo puder ser feita, é
divulgado um passivo contingente.

No entanto, quando o Grupo considera que a
divulgacdo dessas estimativas caso a caso
prejudicaria seu resultado, ndo sao incluidas
divulgacdes detalhadas e especificas das situacdes
a que se referem.

Dada a subjetividade e a incerteza na determinacéo
da probabilidade e do montante das perdas, o
Grupo tem em conta varios fatores, incluindo o
aconselhamento juridico, a fase do processo e a
evidéncia histérica de incidentes semelhantes. E
necessario um julgamento significativo na
determinacdo destas estimativas.
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5. Caixa e disponibilidades em bancos centrais e outros depésitos a ordem

Milhares EUR 31.12.2021 31.12.2020

Caixa 70 92

Depdsitos a ordem em bancos centrais

Banco de Portugal 37.128 23.470

Banco de Espanha 17.812 16.876
54.940 40.346

Disponibilidades sobre instituicdes de crédito no pais

Depdsitos a ordem 10.583 18.734
10.583 18.734

Disponibilidades sobre instituicdes de crédito no estrangeiro

Depdsitos a ordem 533 883

533 883

66.126 60.055

Os depésitos a ordem em bancos centrais incluem o montante de m€ 4.866 (2020: m€ 4.590) que visa
satisfazer as exigéncias legais de constituicdo de reservas minimas de caixa.

Estes depositos sdo remunerados & média das taxas das operagdes principais de refinanciamento do
Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC) obtidas durante o periodo de manutencdo considerado.
Durante o exercicio de 2020 e 2021, o montante de até seis vezes o valor das reservas minimas ficou isento
de pagar essa taxa que passou a ser de -0,50% (2020: -0,50%).
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6. Ativos financeiros

Os ativos financeiros detidos pelo Grupo, classificados por categoria, podem ser analisados como segue:

Milhares EUR 31.12.2021 31.12.2020
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 1.318.016 1.750.618
Ativos financeiros ao custo amortizado 673.789 215.055
Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados 5.342 49.671
1.997.147 2.015.344

Os ativos financeiros detidos pelo Grupo, classificados por tipo de instrumento, podem ser analisados

COMoO Se segue:

Milhares EUR 31.12.2021 31.12.2020
Instrumentos de divida 1.701.710 1.763.763
Empréstimos 186.739 130.566
Aplicacdes em instituicdes de crédito 98.570 70.046
Outras operac@es de crédito 4.640 6.758
Papel comercial 3.194 -
Operacdes de compra com acordo de revenda "reverse repo” 2.160 3.497
Derivados de negociacéo (Nota 7) 74 40.666
Instrumentos de capital 59 48
1.997.147 2.015.344
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O saldo dos ativos financeiros por categoria, liquido de imparidades, apresenta-se da seguinte forma:

Milhares EUR 31.12.2021 31.12.2020

Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados
Ativos financeiros ndo detidos para negociacéo obrigatoriamente ao justo valor
atraveés de resultados
Instrumentos de capital
Empresas 59 48
Instrumentos de divida
Administra¢des publicas - -
Instituicdes de crédito - -
Empresas 338 -

397 48

Ativos financeiros detidos para negociacao (“Trading”)
Instrumentos de divida

Administracdes publicas 1.019 1.668
InstituicBes de crédito - 1.494
Empresas 3.852 5.795
Derivados para gestéo de riscos (Nota 7) 74 40.666
4.945 49.623

5.342 49.671

Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
Instrumentos de divida

Administracdes publicas 473.021 564.108

InstituicBes de crédito 184.466 255.198

Empresas 630.182 895.011
Empréstimos

Administracdes publicas 7.039 7.073

InstituicBes de crédito 9.334 13.524

Empresas 13.974 15.705

1.318.016 1.750.618

Ativos financeiros ao custo amortizado
Instrumentos de divida

Administracdes publicas 13.197 -
InstituicBes de crédito 33.896 -
Empresas 361.740 40.489

Empréstimos
Administracdes publicas 30.925 6.801
Instituicdes de crédito 27.815 6.342
Empresas 97.652 81.122
Aplicacdes em instituicbes de crédito 98.570 70.046
Operacdes de compra com acordo de revenda "reverse repos” 2.160 3.497
Papel comercial 3.194 -
Outras operac@es de crédito 4.640 6.758
673.789 215.055

1.997.147 2.015.344

Durante o exercicio de 2021, o valor de juros reconhecido em resultados respeitante a instrumentos de
divida ao justo valor através dos resultados ascendeu a m€ 27.

Durante o exercicio de 2021, o valor de juros reconhecido em resultados respeitante a carteira de titulos
classificada como ativos financeiros detidos para negociacdo ascendeu a m€ 215 (2020: m€ 375).
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Durante o exercicio de 2021, o valor de juros reconhecido em resultados respeitante a ativos financeiros ao

custo amortizado ascendeu a m€ 11.455 (2020: m€ 9.240).

Em 31 de dezembro de 2021, a rubrica de ativos financeiros ao custo amortizado inclui 0 montante de m€
191.683 (2020: m€ 17.854) referente a instrumentos de divida dados em garantia em operacdes de venda

com acordo de recompra (Nota 24).

Em 31 de dezembro de 2021, a rabrica de aplicacdes em instituicbes de crédito inclui depdsitos de colateral
relativos a operacfes de venda com acordo de recompra, derivados de taxa de juro e cambiais no valor de

mé€ 52.029 (2020: M€ 48.929).

A rubrica de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral, pode ser analisada como

segue:
31.12.2021
Ajustamentos  Variagdes
Milhares EUR Cu;tq d~e Imparidade ,Vallor de cobertura de justo Total
aquisicao liquido .
de justo valor valor
Ativos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento integral
Instrumentos de divida
AdministracGes publicas 481.457 (1.274) 480.183 979 (8.141) 473.021
Instituicdes de crédito 187.608 (1.478) 186.130 (3.154) 1.490 184.466
Empresas 646.073 (12.333) 633.740 (8.041) 4.483 630.182
Empréstimos
Administracdes publicas 7.135 (116) 7.019 - 20 7.039
InstituicGes de crédito 9.468 4) 9.464 - (130) 9.334
Empresas 14.338 (175) 14.163 - (190) 13.974
1.346.079 (15.379) 1.330.701 (10.216) (2.468) 1.318.016
31.12.2020
Ajustamentos  Variagdes
Milhares EUR Custq d~e Imparidade }/al_or de cobertura de justo Total
aquisicao liquido .
de justo valor valor
Ativos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento integral
Instrumentos de divida
Administragdes publicas 560.782 (1.460) 559.322 (11.194) 15.979 564.108
Instituicbes de crédito 257.476 (2.119) 255.357 (8.225) 8.065 255.198
Empresas 903.040 (15.951) 887.090 (34.964) 42.885 895.011
Empréstimos
Administragdes publicas 7.247 (90) 7.157 - (84) 7.073
InstituicBes de crédito 13.619 (135) 13.484 - 40 13.524
Empresas 15.920 (185) 15.736 - (31) 15.705
1.758.085 (19.939) 1.738.146 (54.382) 66.854  1.750.618

Durante o exercicio de 2021, o valor de juros reconhecido em resultados respeitante aos ativos financeiros
ao justo valor através de outro rendimento integral ascendeu a m€ 53.647 (2020: m€ 64.460).

Esta carteira inclui instrumentos de divida no montante de m€ 593.340 (2020: m€ 674.955) entregues em
garantia pelo Grupo em operacdes de venda com acordo de recompra (Nota 24).
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Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 os ativos financeiros sujeitos aos requisitos de imparidade previstos no
IFRS 9 analisados por stage, apresentam-se da seguinte forma:

31.12.2021

Ativos financeiros ao justo valor através de outro

Milhares EUR h . Ativos financeiros ao custo amortizado
rendimento integral
Vincendo Vencido Imparidade Liquido Vincendo Vencido Imparidade Liquido
Stage 1
Instrumentos de divida e
papel comercial 1.258.450 - (5.888) 1.252.562 396.850 - (1.350) 395.499
Empréstimos e outras
aplicacdes 28.619 - (241) 28.379 256.979 - (1.070) 255.909
QOutras operacdes de crédito - - - - 25 - - 25
1.287.069 - (6.128) 1.280.941 653.853 - (2.420) 651.433
Stage 2
Instrumentos de divida e
papel comercial 36.947 - (4.154) 32.793 10.513 - (524) 9.989
Empréstimos e outras
aplicagbes 2.022 - (54) 1.968 - - - -
Outras operagdes de crédito - - - - 9 - - 9
38.969 - (4.208) 34.761 10.522 - (524) 9.998
Stage 3
Instrumentos de divida e
papel comercial 7.357 - (5.043) 2.314 - 9.322 (8.439) 883
Empréstimos e outras
aplicagbes - - - - - 5.108 (3.894) 1.214
QOutras operacdes de crédito - - - - - 4.606 - 4.606
7.357 - (5.043) 2.314 - 19.036 (12.333) 6.703
POCI
Instrumentos de divida e
papel comercial - - - - 7.563 - (1.909) 5.655
Empréstimos e outras
aplicacbes - - - - - - - -
Outras operagOes de crédito - - - - - - - -
- - - - 7.563 - (1.909) 5.655
1.333.395 - (15.379) 1.318.016 671.938 19.036 (17.186) 673.789

Em 31 de dezembro de 2021, no ambito da conclusdo de processos de reestruturacdes por dificuldades
financeiras de exposi¢cdes com imparidade associada, o Grupo reconheceu o recebimento dos novos
instrumentos financeiros como POCI.
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31.12.2020

Ativos financeiros ao justo valor através de outro

Milhares EUR . . Ativos financeiros ao custo amortizado
rendimento integral
Vincendo Vencido Imparidade Liquido Vincendo Vencido Imparidade Liguido
Stage 1
Instrumentos de divida e
papel comercial 1.661.726 - (7.466) 1.654.260 29.856 - (193) 29.663
Empréstimos e outras
aplicacées 36.711 - (409) 36.302 166.558 - (544) 166.014
QOutras operacgdes de crédito - - - - 89 - - 89
1.698.437 - (7.875) 1.690.561 196.503 - (737) 195.766
Stage 2
Instrumentos de divida e
papel comercial 51.949 - (4.361) 47.588 10.240 - (498) 9.743
Empréstimos e outras
aplicagbes - - - - - - - -
QOutras operacdes de crédito - - - - - 7 - 7
51.949 - (4.361) 47.588 10.240 7 (498) 9.750
Stage 3
Instrumentos de divida e
papel comercial - 14.563 (7.703) 6.860 - 11.223 (10.140) 1.083
Empréstimos e outras
aplicacbes - - - - - 4.627 (2.834) 1.793
Outras operagdes de crédito - - - - - 6.665 3) 6.662
- 14.563 (7.703) 6.860 - 22.516 (12.978) 9.539
POCI
Instrumentos de divida e
papel comercial 5.609 - - 5.609 - - - -
Empréstimos e outras
aplicagbes - - - - - - - -
Outras operagdes de crédito - - - - - - - -
5.509 - - 5.609 - - - -
1.755.994 14.563 (19.939) 1.750.618 206.744 22.523 (14.212) 215.055

Em 31 de dezembro de 2020, no ambito da conclusdo de processos de reestruturacdes por dificuldades
financeiras de exposi¢cdes com imparidade associada, o Grupo reconheceu o recebimento dos novos

instrumentos financeiros como POCI.
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O movimento ocorrido nas imparidades para estes ativos financeiros durante o exercicio de 2021 e 2020 foi
0 seguinte:

Milhares EUR Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI Total

Saldo em 1 de janeiro de 2020 6.288 2.392 24.566 ) 33.246
Ativos financeiros originados ou adquiridos 1.265 - - - 1.265
Ativos financeiros desreconhecidos (924) (8) - - (932)
Alterac@es liquidas do risco de crédito 2.778 2.805 (3.458) - 2.124
Dotacdes liquidas de reversdes (Nota 22) 3.118 2.797 (3.458) - 2.456
Utilizacoes - - (6.448) . (6.448)
Recuperacdes de crédito - - 10.683 - 10.683
Variagao cambial e outros (793) (330) (4.662) . (5.786)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 8.612 4.859 20.680 ) 34.151
Ativos financeiros originados ou adquiridos 1.497 - - - 1.497
Ativos financeiros desreconhecidos (1.491) (351) (1.348) - (3.190)
Alteracdes liquidas do risco de crédito (565) (120) 1.556 1.893 2.763
Dotacdes liquidas de reversdes (Nota 22) (559) (472) 208 1.893 1.070
Utilizagoes - - (9.434) ) (9.434)
Recuperacdes de crédito - - 4.601 - 4.601
Variagdo cambial e outros 495 345 1.320 16 2.176
Saldo em 31 de dezembro de 2021 8.548 4.732 17.376 1.909 32.564

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a rubrica dota¢Bes liquidas de reversdes encontra-se liquida de
recuperacoes de crédito no montante de m€ 4.601 e m€ 10.683, respetivamente.

O movimento ocorrido na rubrica de ativos financeiros classificados em stage 3 durante os exercicios de
2021 e 2020 foi o seguinte:

Milhares EUR Exposicéo Imparidade
Movimento Stage 3

Saldo a 1 de janeiro de 2020 37.909 24.566
Alteracoes liquidas do risco de crédito 4.522 (3.458)
Utilizagbes (6.448) (6.448)
Recuperacdes de crédito 3.736 10.683
Variacdo cambial e outros (2.641) (4.662)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 37.078 20.680
Ativos financeiros desreconhecidos (6.003) (1.348)
Alteracdes liquidas do risco de crédito 4.959 1.556
Utilizagbes (9.434) (9.434)
Recuperacdes de crédito (2.125) 4.601
Variacdo cambial e outros 1.918 1.320
Saldo em 31 de dezembro de 2021 26.393 17.376
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A rubrica outras operacdes de crédito refere-se a atividade de financiamento especializado (anteriormente
denominada financiamento automdével) que era conduzida pela subsidiaria Sofinloc. Esta atividade foi
descontinuada em 2012-2013 quando praticamente se deixaram de originar novos contratos e a carteira
entrou em run-off.

Desta forma, atualmente esta atividade resume-se basicamente a gestao de uma carteira de ativos non-
performing, a qual pode ser analisada como segue:

Milhares EUR 31.12.2021 31.12.2020
Crédito sem atrasos 25 89
Crédito com atrasos até 90 dias 9 7
Crédito com atrasos superiores a 90 dias e até 24 meses 1 10
35 107

Imparidade para crédito sem atrasos - -
Imparidade para crédito com atrasos até 90 dias - -

Imparidade para crédito com atrasos superiores a 90 dias e até 24 meses - 3)
- ®3)

35 103

Valor recuperavel do crédito em atraso ha mais de 24 meses 4.606 6.655
4.640 6.758

O valor recuperavel do crédito em atraso ha mais de 24 meses corresponde ao valor liquido de imparidade
dos contratos de crédito que se encontram em situacdo de incumprimento ha mais de 24 meses, traduzindo-
se nos cash-flows futuros que, de acordo com as respetivas perdas esperadas, sdo ainda recuperaveis, com
base na analise historica e o processo de gestéo das recuperacdes do Grupo.

Em 31 de dezembro de 2020, no ambito do processo semestral de calibracdo e atualizacdo dos parametros
utilizados no modelo de imparidade coletiva da carteira de financiamento especializado, entre outros
aspetos, foi revisto o work-out period inerente a recuperagdo dos créditos em contencioso, a partir do qual
a perda estimada é considerada de 100%, tendo o mesmo sido alargado de 120 para 156 meses. Esta
calibracdo resultou numa reducdo do valor de imparidades estimadas para esta carteira no montante
aproximado de m€ 5.700 (Nota 22).

As receitas de juros de outras operagfes de crédito incluem juros recebidos de créditos vencidos, que se
encontram refletidos na margem financeira (Nota 17).
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7. Instrumentos financeiros derivados e contabilidade de cobertura

O Grupo realiza operacbes com instrumentos financeiros derivados com a finalidade de cobrir e gerir os
riscos financeiros inerentes a sua atividade, gerindo posicbes proprias com base em expectativas de
evolucdo dos mercados, satisfazendo as necessidades dos seus clientes ou cobrindo posi¢cdes de natureza
estrutural.

O justo valor e o valor nocional dos derivados em carteira sdo apresentados no quadro seguinte:

Milhares EUR 31.12.2021 31.12.2020
valor Justo Valor valor Justo Valor
nocional Ativo Passivo nocional Ativo Passivo

Instrumentos derivados

Derivados de taxa de juro 974.237 10.477 18.063 802.869 63 58.306
Derivados cambiais 628.642 60 30.012 640.535 40.666 -
1.602.879 10.537 48.074 1.443.404 40.729 58.306

Dos quais em contabilidade de cobertura
Derivados de taxa de juro 972.635 10.463 18.032 802.595 63 58.283

Dos quais para gestao de risco (Nota 6 e 12)

Derivados de taxa de juro 1.602 14 31 274 - 23
Derivados cambiais 628.642 60 30.012 640.535 40.666 -
630.244 74 30.043 640.809 40.666 23

1.602.879 10.537 48.074 1.443.404 40.729 58.306

Derivado cambial: representa um contrato realizado entre duas partes e que consiste na troca de moedas
a uma taxa de cambio a prazo. E um acordo de troca de fluxos de caixa, em que uma das partes concorda
em pagar juros sobre o principal de uma moeda, em troca do recebimento de juros sobre o principal noutra
moeda. No final da operacdo, o principal na moeda estrangeira é pago e o principal na moeda nacional é
recebido. A sua finalidade é a cobertura e gestédo do risco de liquidez em moeda estrangeira inerente aos
recebimentos e pagamentos em moeda estrangeira, através da eliminagdo da incerteza quanto ao valor
futuro de determinada taxa de cambio.

Derivado de taxa de juro: em termos conceptuais pode ser perspetivado como um acordo pelo qual duas
partes se obrigam a trocar um diferencial de taxas de juro, sobre um montante nominal durante um
determinado periodo de tempo. Envolve uma Unica moeda e consiste na troca de fluxos de caixa fixos por
variaveis ou vice-versa. A sua finalidade € a cobertura e gestao do risco de taxa de juro, relativamente ao
rendimento de uma aplicagdo financeira ou ao custo de um financiamento que uma determinada entidade
pretende realizar num determinado momento futuro.

Contabilidade de cobertura

O tratamento contabilistico das operacfes de cobertura varia de acordo com a natureza do instrumento
coberto e da sua elegibilidade para efeitos de contabilidade de cobertura de acordo com o previsto na Nota
2.2.3. Quando as relacdes de cobertura contabilisticas sao descontinuadas, ndo obstante se mantenham
numa otica financeira, os respetivos instrumentos de cobertura sao reclassificados para a rubrica de
derivados de negociacéo.

Cobertura de justo valor do risco de taxa de juro — titulos de rendimento fixo

Estas coberturas de justo valor consistem na contratacdo de derivados de taxa de juro que sao utilizados
para prevenir variacfes no justo valor de instrumentos de divida de taxa fixa relacionadas com alteracoes
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da taxa de juro de mercado, tendo como objetivo prevenir a exposicdo a variacfes da taxa de juro do
mercado.

Para os titulos classificados na categoria de “ativos financeiros ao custo amortizado” (Nota 6) o valor
acumulado das correcdes de valor dos ativos objeto de cobertura em 31 de dezembro de 2021 ascende a
me€ (232) (2020: m€ 2.355). No exercicio de 2021, o Grupo reconheceu em resultados o montante de m€
(2.688) (2020: m€ 1.880) relativo a variacdo de justo valor dos instrumentos cobertos no exercicio e o
montante de m€ (69) (2020: m€ 1) relativo ao proveito da amortizagéo das relagdes descontinuadas.

Adicionalmente, e para os titulos classificados na categoria de “ativos financeiros ao justo valor através de
outro rendimento integral”, reconheceram-se no exercicio de 2021 ganhos em instrumentos de cobertura no
montante de m€ 32.656 (2020: perdas de m€ 46.191) e perdas nos respetivos itens cobertos de m€ 32.002
(2020: ganhos de m€ 45.548). Estes ganhos nos itens cobertos atribuiveis ao risco coberto sdo
reclassificados da reserva de justo valor dos titulos para resultados do exercicio. O Grupo também
reconheceu em resultados o montante de m€ (5.490) (2020: m€ (1.155)) relativo ao custo da amortizacéo
das relacdes descontinuadas.

Em resumo, os impactos das relacdes de cobertura acima identificadas, vivas em 2021 e 2020, podem ser
analisados como segue:

Milhares EUR 31.12.2021 31.12.2020
Categoria de ativos financeiros ao custo amortizado 49 8
Ganhos / (Perdas) em instrumentos de cobertura 2.737 (1.872)
Ganhos/ (Perdas) em itens cobertos atribuiveis ao risco coberto (2.688) 1.880
Categoria de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 654 (642)
Perdas em instrumentos de cobertura 32.656 (46.191)
Ganhos em itens cobertos atribuiveis ao risco coberto (32.002) 45,548
Ineficacia nas coberturas do risco de taxa de juro (Nota 19) 703 (635)

Os impactos da amortizagéo das relacdes de cobertura descontinuadas podem ser analisados como segue:

Milhares EUR 31.12.2021 31.12.2020
Cobertura de justo valor - titulos na carteira " ativos financeiros ao custo amortizado" (69) 1
Cobertura de justo valor - titulos na carteira " ativos financeiros ao justo valor através

de outro rendimento integral” (5.490) (1.155)
Amortizacdo de coberturas descontinuadas (Nota 19) (5.559) (1.154)

Cobertura de investimento liquido em moeda estrangeira

Durante os exercicios de 2021 e 2020, o Grupo utilizou divida em moeda estrangeira para cobrir o0 risco de
reavaliacdo cambial do seu investimento liquido em subsidiarias estrangeiras. Em 31 de dezembro de 2020,
o investimento coberto do Grupo em subsidiarias estrangeiras e a divida associada utilizada para cobrir
esses investimentos pode ser analisada como segue:

Investimento Divida Investimento Divida
Moeda o . P .
Empresa funcional Liguido associada Liquido associada
USD'000 USD'000 EUR'000 EUR'000
Finantia Holdings BV uUsD 18.004 18.004 15.896 15.896
Finantia UK Limited usD 112.500 112.500 99.329 99.329
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A parte eficaz da variacdo de justo valor do passivo financeiro ndo derivado (divida associada) designado
como instrumento de cobertura na cobertura do investimento liquido nas unidades operacionais estrangeiras
acima identificadas, foi reconhecida diretamente no capital proprio, nas reservas cambiais (outro rendimento
integral). Em 2021 e 2020 nao foi verificada ineficacia nestas relacdes de cobertura.

8. Outros ativos tangiveis

Ativos
. P Mobiliario Equipamento ) sob Imobilizado Outras
Milhares EUR Imoveis e material informatico Viaturas direito em curso imobilizacGes 81.12.2021  81.12.2020
de uso

Custo de
aquisicéo:
Saldo inicial 22.576 6.821 3.559 2.195 1.545 1.188 37.884 37.879
Aquisicdes 63 104 579 25 13 785 1.404
Abates/Alienacdes (38) (63) (442) (242) 1) (786) (1.010)
Var. cambial /
Transferéncias 17 23 5 58 15 117 (389)
Saldo final 22.593 6.869 3.606 2.332 1.386 13 1.202 38.000 37.884
AmortizagGes
acumuladas:
Saldo inicial 11.548 6.250 3.361 1.403 570 1.044 24.176 23.860
Aumentos 272 85 138 350 337 50 1.231 1.276
Abates/Alienacdes (30) (62) (365) (186) (@) (650) (885)
Var. cambial /
Transferéncias 12 20 5 (124) 10 (77) (75)
Saldo final 11.832 6.325 3.442 1.388 597 1.096 24.680 24.176
Valor liquido 10.761 544 164 944 789 13 106 13.320 13.708

A rubrica “Ativos sob direito de uso”, decorre da aplicacdo da IFRS 16 e corresponde a imoveis, amortizados
de acordo com o respetivo prazo contratual de locacéo, conforme a politica contabilistica referida na nota

2.14.

9. Ativos intangiveis

Milhares EUR Software Oi‘;ttg’nsg?\fg’igs IrZr%byLZrigo 31.12.2021  31.12.2020
Custo de aquisic¢ao:

Saldo inicial 5.404 404 118 5.926 6.037
Aquisicoes 323 - 298 621 787
Abates/Alienacdes - - - - (539)
Var. cambial / Transferéncias 1 - (118) (117) (359)
Saldo final 5.729 404 298 6.431 5.926
Amortizagdes acumuladas:

Saldo inicial 4.958 404 - 5.360 5.613
Aumentos 345 - - 345 288
Abates/Alienactes - - - - (539)
Var. cambial / Transferéncias 1 - - 1 (1)
Saldo final 5.303 404 - 5.707 5.360
Valor liquido 426 - 298 724 566
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Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, as rubricas de outros ativos intangiveis e de imobilizado em curso
incluem licencas e outras despesas referentes a implementacao e desenvolvimento de software.

Durante os exercicios de 2021 e 2020, ndo foram gerados internamente ativos intangiveis.

10. Impostos

O imposto reconhecido nos resultados em 2021 e 2020 analisa-se como segue:

Milhares EUR 31.12.2021 31.12.2020

Imposto corrente

Imposto sobre o rendimento do exercicio (7.763) (4.777)
Imposto relativo a exercicios anteriores 3.498 1.904
(4.266) (2.872)

Imposto diferido
Origem e reverséo de diferencas temporarias 79 2.409
Prejuizos fiscais reportaveis 1.473 -
1.552 2.409
Total do imposto reconhecido em resultados (2.714) (463)

Em 31 de dezembro de 2021, o valor liquido em balanco de processos de contencioso tributario pendentes
de decisdo em que o imposto em litigio havia sido pago ao abrigo do Programa Especial de Reducédo de
Endividamento ao Estado (PERES) é de m€ 308 (2020: m€ 1.606), encontrando-se registado na rubrica
devedores e outras aplicagdes (ver nota 11).

Os ativos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balangco em 2021 e 2020 podem ser analisados
COMo segue:

Milhares EUR 31.12.2021 31.12.2020

Ativos Passivos  Liquido  Ativos Passivos  Liquido

Ativos fmancelros ao.justo valor através 2 460 i 2 460 i (3.680) (3.680)
de outro rendimento integral

Imparidade/provisdes - (610) (610) 673 - 673
Prejuizos fiscais reportaveis 1.473 - 1.473 - - -
Outros 3.358 (2.722) 637 2.588 (3.024) (436)
Imposto diferido ativo/(passivo) 7.289 (3.332) 3.957 3.262 (6.704) (3.442)
_Compensa_gao_ de ativos/passivos por (1.405) 1.405 i (1.301) 1301 i
impostos diferidos

Imposto diferido ativo/(passivo) liquido 5.885 (2.927) 3.957 1.961 (5.403) (3.442)

O Grupo procede, conforme estabelecido na IAS 12, paragrafo 74, a compensacao dos ativos e passivos
por impostos diferidos sempre que: (i) tenha o direito legalmente executavel de compensar ativos por
impostos correntes e passivos por impostos correntes; e (ii) os ativos e passivos por impostos diferidos se
relacionarem com impostos sobre o rendimento lancados pela mesma autoridade fiscal sobre a mesma
entidade tributavel ou diferentes entidades tributaveis que pretendam liquidar passivos e ativos por impostos
correntes numa base liquida, ou realizar os ativos e liquidar os passivos simultaneamente, em cada periodo
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futuro em que os passivos ou ativos por impostos diferidos se esperem que sejam liquidados ou
recuperados.

No fim de cada periodo de relato, o Grupo reavalia os ativos por impostos diferidos n&o reconhecidos, sendo
gue reconhece previamente um ativo por impostos diferidos ndo reconhecido até ao ponto em que se torne
provavel que os lucros tributaveis futuros permitirdo que o mesmo seja recuperado. Em 31 de dezembro de
2020, os impostos diferidos ativos associados a crédito de imposto por dupla tributagdo juridica internacional
ascenderam a m€ 48.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, o imposto sobre rendimento reconhecido em reservas
relativo a ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral (Nota 16) ascende a m€ 6.140
(2020: m€ 2.344).

Em 31 de dezembro de 2020, foi reconhecido em outras reservas o montante de m€ (1.478) de outros
ajustamentos referentes a impostos diferidos.

A reconciliagdo da taxa de imposto efetiva pode ser analisada como segue:

Milhares EUR 31.12.2021 31.12.2020
% Valor % Valor

Resultados antes de impostos 26.960 24.159
Taxa de imposto estatutaria 22,5% 25,5%

Imposto calculado com base na taxa de imposto estatutaria 6.066 6.161
Utilizacao de prejuizos fiscais (155) (368)
Beneficios fiscais (62) (263)
Tributacdo auténoma 124 73
Diferencgas na taxa de imposto estatutaria das subsidiarias (59) (423)
Imparidades nao dedutiveis (466) (1.008)
Impostos de exercicios anteriores (3.498) (1.904)
Outros 763 (1.804)
Imposto reconhecido em resultados 2.714 463
Impostos correntes 4.266 2.872
Impostos diferidos (1.552) (2.409)
Imposto em reconciliagcéo 2.714 463

11. Outros ativos

Milhares EUR 31.12.2021 31.12.2020
Devedores e outras aplicacdes 2.885 4.970
Operacdes a aguardar liquidagéo financeira (Nota 14) 1.748 3.454
Outras operagdes a regularizar 865 1.013
Proveitos a receber 115 1.794
5.613 11.231

Em 31 de dezembro de 2021, a rubrica devedores e outras aplicagdes inclui o0 montante de m€ 308 (2020:
m€ 1.606) referente ao valor liquido em balanco de processos de contencioso tributario pendentes de
decisdo em que o imposto sobre o valor acrescentado em litigio havia sido pago ao abrigo do Programa
Especial de Reduc¢éo de Endividamento ao Estado (PERES) (ver nota 10).
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A rubrica de operac¢@es a aguardar liquidacéo financeira corresponde a operacdes por liquidar resultantes
da atividade normal do Grupo.

12. Passivos financeiros detidos para negociagao

Esta rubrica pode ser analisada como segue:

Milhares EUR 31.12.2021 31.12.2020

Derivados para gestéo de risco (Nota 7) 30.043 22

Vendas a descoberto 2.418 4,137
32.461 4.159

13. Passivos financeiros ao custo amortizado

Esta rabrica pode ser analisada como segue:

Milhares EUR 31.12.2021 31.12.2020

Depésitos de clientes

Depositos a prazo 823.071 905.353
Depésitos a ordem 60.072 44.637
883.143 949.990

Operacdes de venda com acordo de recompra (repos)
InstituicBes de crédito 484.511 340.677
Outras empresas financeiras 173.277 195.907
657.789 536.584

Outros passivos financeiros ao custo amortizado

Operagbes de mercado monetario 17.919 51.635
Outros depdésitos - 4.849
17.919 56.484
1.558.850 1.543.057

As operacdes de venda com acordo de recompra (repos), encontram-se colaterizadas com instrumentos de
divida conforme referido na Nota 6.
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14. Provis0es e outros passivos

A rubrica de provisGes pode ser analisada como se segue:

Milhares EUR 31.12.2021 31.12.2020
Garantias bancarias e compromissos irrevogaveis 13 5
Outras provisdes 870 889
883 893
O movimento ocorrido na rubrica de provisdes durante o exercicio de 2021 foi o seguinte:
Milhares EUR Garantias bapcarlas e Ou'Fra~s Total
compromissos provisfes
Saldo a 1 janeiro de 2021 5 889 893
Dotacdes liquidas de reversdes (ver Nota 22) 8 (19) (11)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 13 870 883
O movimento ocorrido na rubrica de provisdes durante o exercicio de 2020 foi 0 seguinte:
Milhares EUR Garantias bancarlas e Ou'_craNS Total
compromissos provisfes
Saldo a 1 janeiro de 2020 25 872 897
Dotacdes liquidas de reversdes (ver Nota 22) (20) 16 (4)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 5 889 893

A rubrica de outras provisfes refere-se a provisdes para outros riscos e encargos que se destinam a fazer

face a contingéncias no ambito da atividade do Grupo.

A rubrica de outros passivos pode ser analisada como se segue:

Milhares EUR 31.12.2021 31.12.2020
Encargos a pagar 4.109 4.783
Setor publico estatal 602 452
Credores por operag8es de financiamento especializado 436 519
Passivos da locacéo 734 862
Outras contas de regularizacao 1.193 2.317
7.073 8.933

As outras contas de regulariza¢éo incluem o montante de m€ 1.153 (2020: m€ 2.128) relativo a operagdes

a aguardar liquidacao financeira, decorrentes da atividade normal do Grupo (Nota 11).

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a rubrica “Passivos da locacéo” corresponde ao montante dos passivos
de locacgéo reconhecidos no ambito da aplicagdo da IFRS 16, conforme descrito na politica contabilistica

(Nota 2.14).
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Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, o Grupo apresenta varios contratos de locacao operacional de iméveis.
Os pagamentos futuros minimos relativos aos contratos de locacao operacional de imoveis, por maturidade,
sdo os seguintes:

Milhares EUR 31.12.2021 31.12.2020
Até 1 ano 294 301
1 ano até 5 anos 440 561

734 862

15. Capital, prémios de emissao e agdes proprias

Capital e prémios de emisséo

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, o capital social do Banco ascende a € 150 milhdes e é representado
por 150.000.000 acgbes ordinarias com direito a voto de valor nominal de € 1 cada e encontra-se
integralmente realizado.

A rubrica prémios de emissdo no montante de € 12.849.132 refere-se aos prémios pagos pelos acionistas
em aumentos de capital ocorridos.

Acdes Proprias

A 31 de dezembro de 2021 a rubrica acdes préprias é representada por 2.810.927 ac6es de valor nominal
de € 1 cada (2020: 37.607). O custo de aquisicdo destas acdes foi de m€ 2.826 (2020: m€ 53).

Durante 2021 e 2020, ocorreram 0s seguintes movimentos com ac¢fes proprias:

milhares EUR, exceto nimero de a¢des 2021 2020
~ Custo de ~ Custo de
N° acGes L N° acGes L
aquisicao aquisicao
Saldo no inicio do ano 37.607 53 37.607 53
Aquisicdes 2.834.940 2.835 - -
Troca de a¢bes (61.620) (62) - 53

Saldo no final do ano 2.810.927 2.826 37.607 53

16. Outro rendimento integral acumulado, lucros retidos e outras reservas

A rubrica de outro rendimento integral acumulado, lucros retidos e outras reservas pode ser analisada como
segue:

Milhares EUR 31.12.2021 31.12.2020
Outro rendimento integral acumulado (9.072) 9.099
Lucros retidos (2.120) -
Outras reservas 309.189 282.981
297.997 292.079
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A rabrica outro rendimento integral acumulado representa as mais e menos valias potenciais relativas aos
instrumentos financeiros classificados segundo o modelo de negdcio “hold to collect and sell” (HTCS), ao
justo valor através de outro rendimento integral, liquidos da imparidade reconhecida em resultados no
exercicio e/ou em exercicios anteriores. Esta rubrica inclui também a componente de justo valor dos ativos
financeiros reclassificados e a parte eficaz das variacGes de justo valor dos derivados de cobertura da
exposicao a variabilidade do justo valor.

A rubrica outras reservas inclui a reserva legal. De acordo com o Artigo 97° do Regime Geral das Instituicbes
de Crédito e Sociedades Financeiras, o Banco Finantia deve creditar anualmente a reserva legal com pelo
menos 10% do lucro liquido anual, até a concorréncia do valor mais elevado entre o capital e a soma das
reservas livres e dos resultados transitados. Nos termos do Artigo 296° do Codigo das Sociedades
Comerciais, a reserva legal s6 pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o
capital.

As restantes empresas do Grupo com sede em Portugal, de acordo com a legislagéo vigente, deveréo
reforcar anualmente a reserva legal com uma percentagem minima de 5% dos lucros liquidos anuais, até
20% do capital.

Os movimentos ocorridos nestas rubricas em 2021 e 2020 foram os seguintes:

Lucros retidos

Milhares EUR Outro rendimento integral acumulado
e outras reservas
. A“VO.S Cobertura
financeiros de
ao justo . .
valor |nye§t|mento Sub-Total Lupros Outras Total
. liquido em retidos reservas
através do
rendimento moedq
integral estrangeira
Saldo em 31 de dezembro de 2020 8.790 309 9.099 - 282.981 292.079
Alteracdes de justo valor (25.155) - (25.155) - - (25.155)
Cobertura do investimento liquido em moeda ) 844 844 ) ) 844
estrangeira (Nota 7)
Impostos diferidos (Nota 10) 6.140 - 6.140 - - 6.140
Constituicao/(transferéncia) de reservas - - - (2.120) 26.208 24.088
Saldo em 31 de dezembro de 2021 (10.225) 1.153 (9.072) (2.120) 309.189 297.997
Milhares EUR Outro rendimento integral acumulado Lucros retidos
e outras reservas
Ativos
financeiros Cobg;tura
ao justo investimento Lucros Outras
valor P Sub-Total : Total
através do liquido em retidos reservas
) moeda
rendimento .
. estrangeira
integral
Saldo em 31 de dezembro de 2019 13.864 842 14.706 58.982 189.568 263.256
Alteracdes de justo valor (7.418) - (7.418) (7.418)
Cobertura do investimento liquido em moeda
estrangeira (Nota 7) ) (533) (533) . . (533)
Impostos diferidos (Nota 10) 2.344 - 2.344 - - 2.344
Constituigao/(transferéncia) de reservas - - - (58.982) 93.413 34.431
Saldo em 31 de dezembro de 2020 8.790 309 9.099 - 282.981 292.079
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A rabrica de outro rendimento integral acumulado e a reserva de justo valor dos ativos financeiros ao justo
valor através de outro rendimento integral, excluindo os interesses que nado controlam, pode ser analisada
como segue:

Milhares EUR 31.12.2021 31.12.2020
Custo de aquisi¢cédo dos ativos financeiros 1.346.079 1.758.085
Imparidade acumulada reconhecida no balanco (Nota 6) (15.379) (19.939)
Custo amortizado dos ativos financeiros, liquido de imparidade 1.330.701 1.738.146
Justo valor dos ativos financeiros (Nota 6) 1.318.016 1.750.618
Ganhos / (perdas) potenciais reconhecidos em outro rendimento integral (28.063) (7.469)
Imparidade (Nota 6) 15.379 19.939
Impostos diferidos (Nota 10) 2.459 (3.680)
(10.225) 8.790

O movimento da reserva de justo valor dos ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento
integral pode ser analisado como segue:

Milhares EUR 31.12.2021 31.12.2020

Saldo no inicio do exercicio 8.790 13.864
Variagéo de justo valor (42.069) 51.630
Alienagbes no periodo (ver Nota 19) (16.017) (18.258)
Reclassificagéo para imparidade (4.560) 3.603
Coberturas de justo valor (Nota 7) 37.492 (44.393)
Impostos diferidos reconhecidos em reservas no periodo (ver Nota 10) 6.140 2.344
Saldo no final do exercicio (10.225) 8.790
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17. Margem financeira

Milhares EUR 31.12.2021 31.12.2020
Receitas de juros
Instrumentos de divida 59.270 67.111
Empréstimos 5.478 6.364
Outras operacdes de crédito 6 13
Outros juros e proveitos similares 880 1.345
65.634 74.833
Despesas com juros
Derivados de cobertura (11.416) (11.177)
Depdsitos de clientes (6.300) (7.760)
Operacdes de venda com acordo de recompra (4.476) (11.230)
Outros juros e custos similares (692) (679)
(22.883) (30.846)
42.751 43.987
18. Receitas e despesas de taxas e comissdes
Milhares EUR 31.12.2021 31.12.2020
Receitas de taxas e comissodes
Rendimentos da atividade bancéria 2.748 879
Rendimentos da atividade de financiamento especializado 51 117
2.800 996
Despesas de taxas e comissdes
Por servigos bancarios prestados por terceiros (800) (500)
Encargos da atividade de financiamento especializado (20) (24)
(810) (524)
1.990 472

Em 31 de dezembro de 2020, a rubrica rendimento da atividade de financiamento especializado inclui o
montante de m€ 49 referente a comissdes de intermediacdo de seguros.
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19. Resultados em operacdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, esta rubrica pode ser analisada como segue:

Milhares EUR 31.12.2021 31.12.2020
Ganhos ou perdas com o desreconhecimento de ativos financeiros mensurados

. . . ; 16.017 18.258
pelo justo valor através de outro rendimento integral (Nota 16)
Ganhos ou perdas com o desreconhecimento de ativos financeiros mensurados ao 615 338
custo amortizado
Ganhos ou perdas com ativos e passivos financeiros detidos para negociacéo 1.731 80
Ganhos ou perdas da contabilidade de cobertura (Nota 7) (4.856) (1.788)
Ganhos ou perdas com operac¢des cambiais (5.180) (11.957)
Outros ganhos ou perdas em operac@es financeiras 194 105

8.522 5.037

Os ganhos ou perdas com o desreconhecimento de ativos financeiros mensurados pelo justo valor através
de outro rendimento integral incluem o efeito do desreconhecimento dos ativos cobertos em m€ (9.094)

(2020: m€ (10.652)).

Os ganhos ou perdas com o desreconhecimento de ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

incluem o efeito do desreconhecimento dos ativos cobertos em m€ 1 (2020: m€ 3).

Os ganhos ou perdas com ativos e passivos financeiros detidos para negociacdo incluem: (i) o efeito das
compras e vendas e das variagdes do justo valor dos instrumentos de divida da carteira de negociagéo e (ii)
os resultados dos instrumentos financeiros derivados. Em 31 de dezembro de 2021 inclui o montante de m€

172 (2020: m€ (1.867)), relativo a operagdes com derivados de taxa de juro.

20. Despesas de pessoal

Milhares EUR 31.12.2021 31.12.2020
Remuneragfes 10.703 10.399
Encargos sociais obrigatérios 2.359 2.371
Outros encargos 1.012 572
14.073 13.342

O valor das remuneracdes, incluindo os respetivos encargos, atribuidas aos 6rgaos de gestao e fiscalizagéo
do Grupo, nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020, foi de m€ 1.039 e m€ 984,

respetivamente.

O numero de colaboradores por categorias pode ser analisado como segue:

31.12.2021 31.12.2020
Quadros superiores 97 90
Quadros médios 129 140
Outros quadros 23 19
249 249
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21. Outras despesas administrativas

Milhares EUR 31.12.2021 31.12.2020
Servicos especializados 4,712 4.489
Servicos de manutencao 1.724 1.564
Contribui¢des 1.130 1.890
Comunicaces 500 470
Deslocac®es e estadas 225 174
Rendas e alugueres 127 121
Outros gastos 882 868
9.299 9.577

A rubrica “Contribuigdes” inclui, entre outras, as contribuicbes obrigatorias para o fundo de resolugéo, o
fundo Unico de resolucdo, o fundo de garantia de depdsitos, a taxa anual de supervisédo prudencial (BCE) e
a contribuicdo sobre o sector bancario.

22. Imparidade e provisdes

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 os valores de imparidade e provisdes reconhecidos em resultados
podem ser analisados como segue:

Milhares EUR 31.12.2021 31.12.2020
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 3.480 11.965
Ativos financeiros ao custo amortizado (2.409) (9.509)
Imparidades ou reverséo de imparidades (Nota 6) 1.070 2.456
Imparidades ou reversao de imparidades de ativos ndo-financeiros (13) (235)
Provisdes ou reversao de provisdes (Nota 14) (11) (4)
1.046 2.222

Em 31 de dezembro de 2021, a rubrica ativos financeiros ao custo amortizado inclui o valor de m€ 4.601
(2020: m€ 10.683) referente a recuperacdes de crédito, que no ano 2020, por sua vez incluem o montante
aproximado de m€ 5.700 resultante do processo de calibragdo e atualizagao dos parametros utilizados no
modelo de imparidade coletiva da carteira de financiamento especializado (Nota 6).

Durante o exercicio de 2021, o total de juros de ativos financeiros com imparidade reconhecido em
resultados é de m€ 370 (2020: m€ 1.393).
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23. Resultados por acao

Resultados por acéo basicos

Milhares EUR, exceto nimero de acfes 31.12.2021 31.12.2020

Resultado liquido do exercicio atribuivel aos acionistas do Banco 24.246 23.687
NUmero médio ponderado de ac¢des ordinarias em circulacéo (milhares) 147.605 149.962
Resultados por acdo basicos (em euros) 0.16 0,16
Numero de a¢cbes em circulacdo no final do ano (milhares) 147.189 149.962

Resultados por acéo diluidos

Os resultados por acao diluidos ndo diferem dos resultados por agédo basicos, na medida em que o Grupo
nao tem potenciais acdes ordinarias com efeito diluidor em 31 de dezembro de 2021 e 2020.

24. Rubricas extrapatrimoniais

Milhares EUR 31.12.2021 31.12.2020

Garantias prestadas

Ativos dados em garantia ("repos") 750.380 634.531
Garantias e avales prestados (Nota 27) 5.391 5.115
755.771 639.647

Garantias recebidas

Ativos recebidos em garantia ("reverse repos") 2.000 3.260
Garantias financeiras 8.500 -
10.500 3.260

Outros ativos eventuais
Linhas de crédito irrevogaveis 1.500 1.500

1.500 1.500

Outros passivos eventuais (Nota 27)

Linhas de crédito revogaveis 15.000 3.920
Outros passivos eventuais 9.019 5.182
24.019 9.102

Responsabilidades por prestacéo de servicos
Depositos e guarda de valores 313.083 430.184

313.083 430.184

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, todos os ativos registados nas rubricas extrapatrimoniais encontram-
se classificados em stage 1. Em 31 de dezembro de 2021 foram reconhecidas imparidades (stage 1) para
risco de crédito no montante de m€ 8 (2020: desreconhecidas imparidades no montante de m€ 20) (Nota
14).
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A rubrica de ativos dados em garantia (“repos”) corresponde ao valor nominal dos titulos vendidos com
acordo de recompra e inclui as operacdes efetuadas com bancos centrais, incluindo operaces com titulos
emitidos por empresas do Grupo e com titulos recebidos no &mbito de opera¢des de compra com acordo de
revenda (“reverse repos”). O valor de balanco dos titulos incluidos nestas operagdes ascendia, em 31 de
dezembro de 2021, a m€ 785.023 (2020: m€ 692.809).

No ambito de operagdes de compra com acordo de revenda (“reverse repos”) o Grupo recebe como colateral
titulos, podendo vendé-los ou entregé-los como colateral. O valor de balanco dos titulos incluidos nestas
operacdes ascendia, em 31 de dezembro de 2021, a m€ 2.160 (2020: m€ 3.498).

Em 31 de dezembro de 2020, a rubrica outros passivos eventuais inclui o montante de m€ 5.000 referentes
a emissOes de papel comercial por parte de terceiros, garantidas pelo Grupo, mas ainda néo colocadas.

25. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos de apresentacdo da demonstragcédo de fluxos de caixa, a rubrica de caixa e equivalentes de
caixa compreende 0s seguintes saldos com maturidade inferior a 3 meses:

Milhares EUR 31.12.2021 31.12.2020
Caixa (Nota 5) 70 92
Depdsitos a ordem em bancos centrais (Nota 5) 50.074 35.756
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito (Nota 5) 11.116 19.617
Aplicacdes em instituicbes de crédito 48.701 24.564
109.960 80.029

O valor das aplicacdes em instituicdes de crédito considerado para efeitos de caixa e equivalentes de caixa
refere-se apenas aos saldos com maturidade inferior a 3 meses e exclui os depdsitos de colateral referidos
na Nota 6.
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26. Saldos e transacdes com partes relacionadas

O Grupo efetua operacdes no decurso normal das suas atividades com empresas do Grupo e com outras
partes relacionadas. As empresas do Grupo séo identificadas na Nota 30 sendo os respetivos saldos e
transacdes eliminados no processo de consolidagéo de contas.

Os saldos e transacBes com partes relacionadas em 31 de dezembro de 2021 e 2020 séo analisados
CcOmo segue:

Milhares EUR 31.12.2021 31.12.2020

Depositos de clientes

Finantipar, S.A. 33 263
Outras partes relacionadas 649 852

Receitas com juros
VTB Group - 28
Ganhos em operac@es financeiras

VTB Group - 3

Despesas com juros
Outras partes relacionadas 8 9

Perdas em operagdes financeiras

VTB Group - 21
Responsabilidades por depdsito e guarda de valores

Finantipar, S.A. 20.125 31.675
Arendelle, SA 21.321 871
Outras partes relacionadas 2.613 2.451

As transacg0Oes efetuadas com partes relacionadas séo realizadas em condi¢6es normais de mercado.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, as outras partes relacionadas tratam-se de pequenos acionistas do
Banco Finantia (com participagéo no capital social inferior a 10%). Em 31 de dezembro de 2021, o Banco
ndo tem saldos, nem transagdes, com o seu acionista VTB Group, o qual detém uma participagdo minoritaria
de 12,2%. A rubrica responsabilidades por deposito e guarda de valores diz respeito a servigos de custodia
de titulos prestados pelo Banco Finantia.

O valor das remunerac®es atribuidas aos érgaos de gestéo e fiscalizacdo do Grupo encontra-se referido na
Nota 20.

27. Gestao dos riscos da atividade

A gestéo global de riscos do Grupo Banco Finantia é da competéncia do Conselho de Administracédo, sendo
a responsabilidade pela implementacdo e manutencdo do modelo de gestéo de riscos dos administradores
com fungBes executivas. Existe ainda o Comité Financeiro e de Riscos cuja fung¢do principal é a
monitorizacdo global dos riscos a que o Grupo esta exposto, incluindo o controlo sobre os limites e
tolerancias do “Risk Appetite Framework” (RAF).

O Departamento de Riscos do Grupo é responséavel pela gestdo de todos os riscos do Grupo e faz parte da
Funcéo de Gestao de Riscos. Neste ambito, o Departamento de Riscos (i) assegura a aplicacdo efetiva do
modelo de gestéo de riscos, através do acompanhamento continuo da sua adequacao e eficacia, bem como
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da adocdo de medidas para corrigir eventuais deficiéncias, (ii) presta aconselhamento aos 6rgéos de
administracéo, executivo, de gestao intermédia e de fiscalizacéo, (iii) conduz os trabalhos de elaboracéo e
atualizacdo das matrizes de risco e procede a avaliagdo dos riscos, (iv) elabora e apresenta relatorios
periodicos relativos a gestdo de riscos, (v) participa ativamente no planeamento de negécio e capital, e
realiza testes de stress, (vi) lidera a elaboracao do “Internal Capital Adequacy Assessment Process” (ICAAP)
e do “Internal Liquidity Adequacy Assessment Process” (ILAAP), (vii) efetua a validac&o independente das
metodologias e resultados do ICAAP e ILAAP, (viii) participa ativamente na elaboracdo do RAF e (ix)
promove a integracdo dos principios de risco nas atividades diarias do Grupo.

O perfil de risco do Grupo é determinado pela andlise de matrizes de risco e subsequente justificacdo de
materialidade dos riscos, atendendo a legislacdo aplicavel em matéria de sistema de gestéo de riscos e a
atividade desenvolvida pelo Grupo.

Para tal, o Grupo leva em consideracdo as seguintes categorias de risco: crédito, mercado na carteira
bancéria (IRRBB&CSRBB), taxa de cambio, mercado na carteira de negociacao, liquidez, operacional
(incluindo entre outros os riscos de operativa, sistemas de informacédo e modelo), governo interno, reputacao,
modelo de negécio/estratégia e outros riscos (abrangendo o risco de conformidade e o risco de
branqueamento de capitais e financiamento do terrorismo).

No ambito do ICAAP, o Grupo aloca capital as categorias de risco acima referidas, tendo apresentado em
31 de dezembro de 2021 um racio de utilizagdo do capital interno pelos requisitos de capital economico de
46,1% (43,7% em 31 de dezembro de 2020).

Relativamente a apeténcia pelo risco, ao longo de 2021 as métricas constantes do RAF situaram-se dentro
dos limites e niveis de tolerancia aprovados para o Grupo, exceto um limite para um indicador do risco de
branqueamento de capitais e financiamento do terrorismo, excedido, embora dentro da tolerancia, em
novembro e dezembro de 2021, mas cuja conformidade com o respetivo limite a data deste documento ja
est4 reestabelecida.

Todas as categorias de riscos que contribuem para o perfil de risco do Grupo sdo analisadas, discutidas
e monitorizadas mensalmente pelo Comité Financeiro e de Riscos.

Risco de Crédito

O risco de crédito advém da possibilidade de uma contraparte entrar em incumprimento ou da qualidade
crediticia de um dado instrumento financeiro se degradar. O objetivo do Grupo € manter uma carteira de
ativos de elevada qualidade, assente numa politica de crédito prudente e numa analise criteriosa de todas
as propostas de crédito. O Grupo tem ainda a preocupacdo constante em diversificar a carteira propria,
como forma de mitigar o risco de concentracdo de crédito.

A exposi¢cdo maxima do Grupo ao risco de crédito antes de colaterais e imparidade pode ser analisada como
segue:

Milhares EUR 31.12.2021 31.12.2020
Caixa e bancos (Nota 5)* 11.116 19.617
Instrumentos de divida (Nota 6) 1.717.126 1.774.593
Empréstimos (Nota 6) 191.699 133.943
Aplicacbes em Instituices de crédito (Nota 6) 98.574 70.047
Operagdes de compra com acordo de revenda (“reverse repo") (Nota 6) 2.160 3.497
Derivados para gestdo de riscos (Nota 6) 74 40.666
Outras operacdes de crédito (Nota 6) 4.640 6.761
Outros ativos (Nota 11) 5.665 11.297
2.031.054 2.060.422
Garantias financeiras e outros passivos eventuais (Nota 24) 20.581 14.617
20.581 14.617

* excluindo os valores de caixa e de depésitos a ordem em bancos centrais

BANCO FINANTIA — RELATORIO E CONTAS 2021 -57 -



Notas as Demonstracdes Financeiras Consolidadas
31 de dezembro de 2021

Considerando a exposicao a risco de crédito do Grupo por rating externo a 31 de dezembro de 2021, 74%
(2020: 77%) da exposigcao total do Grupo é sobre paises da OCDE ou “investment grade (ndo OCDE)’,
sendo a exposi¢ado remanescente diversificada por mais de vinte paises conforme segue:

Milhares EUR 31.12.2021 31.12.2020

Paises OCDE 1.094.134 52%  1.090.571 52%

Paises Investment grade (ndo OCDE) 464.583 22% 536.766 25%

Outros paises 546.193 26% 477.822 23%
2.104.909 100%  2.105.159 100%

Nas categorias acima encontra-se incluido cerca de 0,49% de exposicdo direta a divida publica da
Federacdo Russa, 0,21% a divida publica da Republica da Ucrania e 0,22% a divida de entidades
domiciliadas na Bielorrussia, em 31 de dezembro de 2021, exposicao direta a estas trés geografias totalizava
0,92% do total de balanco, valor que em 29 de marco de 2022, era aproximadamente de 0,23%.
Adicionalmente, estas categorias incluem exposicdo a divida emitida por entidades domiciliadas na Uniédo
Europeia e no Reino Unido e que apresentam risco relacionado com os paises atras mencionados, que em
31 de dezembro de 2021 era de 5,66% e em 29 de marco de 2022 de 3,62%, do total de balanco,
respetivamente. A exposicao, direta e indireta, a estas geografias respeita a titulos de rendimento fixo
(Eurobonds em USD e EUR), ndo havendo outras exposi¢oes, ativas ou passivas, com entidades destes
paises

Conforme referido anteriormente, o Grupo desenvolveu um modelo de perdas de crédito esperadas (ECL),
a luz dos equisitos do IFRS 9, em que a ECL corresponde a média ponderada das perdas de crédito,
utilizando como ponderador a probabilidade de ocorréncia de eventos de incumprimento (default).

Uma perda de crédito € a diferenca entre os fluxos de caixa que sédo devidos a uma entidade de acordo com
0 contrato estabelecido, e os fluxos de caixa que a entidade espera receber, descontados a taxa de juro
efetiva original. Para o calculo dos cash-flows esperados, devem ser tidos em considera¢cdo 0s montantes
gue possam ser gerados por colaterais ou qualquer outro mitigante de risco.

A imparidade pode ser mensurada como: (i) Perdas de crédito estimadas para 12 meses: correspondendo
as perdas esperadas resultantes de possiveis eventos de default do instrumento financeiro nos 12 meses
subsequentes a data de reporte e (ii) Perdas de crédito estimadas ao longo da vida util do instrumento:
correspondendo as perdas esperadas que possam ocorrer de um evento de default ao longo de toda a vida
atil de um instrumento financeiro.

A forma de apuramento da imparidade é, assim, baseada na classificacdo dos instrumentos em 3 stages,
tendo em consideracao as alteracdes do risco de crédito do ativo financeiro desde o seu reconhecimento
inicial, conforme segue:

1) Stage 1: em que sado reconhecidas as ECL a 12 meses;
2) Stage 2: em que é reconhecida a ECL ao longo da vida util dos ativos; e
3) Stage 3: onde é reconhecida a ECL ao longo da vida util do ativo, sendo a respetiva PD de 100%.

O modelo é, assim, sensivel aos seus principais parametros de risco, a PD e a LGD, traduzidos pelo spread
de crédito, sendo que para uma variacdo de +/- 10% no spread de crédito o impacto no valor total da
imparidade seria de cerca de €1,3 milhdes, sendo cerca de +/- €0.8 milhdes no Stage 1 e +/- 0,4 milhdes no
Stage 2.

Compensacéo entre ativos financeiros e passivos financeiros

O Grupo recebe e presta colateral em forma de caixa ou de titulos no que se refere a transacfes de derivados
em mercado de balcado e operagdes de venda com acordo de recompra (“repos”) e compras com acordo de
revenda (“reverse repos”).

Este colateral esta sujeito as normas e regulamentacfes préprias desses mercados e baseia-se em
contratos bilaterais standard da industria, conforme publicados respetivamente pela ISDA — International
Swaps and Derivatives Association (Master Agreement e Credit Support Annex) ou pela ICMA - International
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Capital Market Association (GMRA). Estes contratos funcionam também como acordos-quadro de
compensacao, nos termos dos quais, em caso de resolucao contratual por incumprimento pode ser exigido
apenas o montante liquido de todas as transacdes celebradas no ambito do contrato, permitindo assim
compensar posi¢cdes devedoras numa transagédo com posi¢des credoras noutras transagoes.

Em 31 de dezembro de 2021 os ativos e passivos financeiros sujeitos a acordos de compensacao,
independentemente de serem ou ndo compensados, podem ser analisados como segue:

Valores relacionados nao

Valor liquido compensados no balanco
Valor bruto dos ativos e
dos ativos e passivos Instrumentos
Milhares EUR passivos financeiros financeiros Colateral em Valor liquido
financeiros  reconhecidos, y(ecebidos / dinheiro
reconhecidos apresentado (entregues) recebido /
no balango como (entregue)
colateral
Ativos financeiros
Derivados 10.537 10.537 - 1.320 9.217
Reverse repos 2.160 2.160 2.043 - 118
Total 12.698 12.698 2.043 1.320 9.335
Passivos financeiros
Derivados 48.074 48.074 - (40.426) 7.648
Repos 657.789 657.789 (785.023) (11.558) (138.792)
Total 705.863 705.863 (785.023) (51.984) (131.144)

Em 31 de dezembro de 2020 os ativos e passivos financeiros sujeitos a acordos de compensacgéo,
independentemente de serem ou ndo compensados, podem ser analisados como segue:

Valores relacionados nao

Valor liquido compensados no balanco
Valor bruto dos ativos e
dos ativos e passivos Instrumentos
Milhares EUR passivos financeiros financeiros  Colateral em Valor liquido
financeiros  reconhecidos, (ecebidos / dinheiro
reconhecidos  apresentado  (entregues) recebido /
no balango como (entregue)
colateral
Ativos financeiros
Derivados 40.729 40.729 - 25.950 14.779
Reverse repos 3.497 3.497 3.454 - 43
Total 44.226 44.226 3.454 25.950 14.821
Passivos financeiros
Derivados 58.306 58.306 - (46.869) 11.436
Repos 536.584 536.584 (692.809) 11.467 (144.758)
Total 594.890 594.890 (692.809) (35.402) (133.322)
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Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 nao existem ativos e passivos financeiros compensados no balanco.

Os valores brutos dos ativos e passivos financeiros e os seus valores liquidos apresentados acima estédo
valorizados no balanco nas seguintes bases: derivados — justo valor e repos e reverse repos — custo
amortizado. Os respetivos instrumentos financeiros recebidos/entregues como colateral encontram-se
apresentados ao justo valor.

Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro é proveniente da probabilidade de ocorréncia de impactos negativos provocados por
alteracdes desfavoraveis das taxas de juro em resultado de desfasamentos de maturidades entre os ativos
e passivos.

O Grupo adotou a estratégia de minimizar o risco de taxa de juro associado aos seus ativos a taxa fixa
através da utilizacdo de instrumentos de cobertura deste tipo de risco, mantendo assim uma estrutura
equilibrada entre ativos e passivos em termos de mismatch de taxa fixa.

O Grupo monitoriza a distribuicdo dos seus ativos de taxa fixa por intervalos temporais, liquidos dos
correspondentes passivos de taxa fixa e dos instrumentos de cobertura utilizados.

Considerando a natureza e carateristicas do negécio do Grupo, bem como os processos implementados
para a monitorizacdo e mitigacdo do risco de taxa de juro, o Grupo analisa ainda o comportamento do VaR
(“Value at Risk”) relativo ao risco de taxa de juro. O VaR é calculado utilizando a abordagem da simulagao
historica, com base num historico de taxas de um ano, um periodo de detencdo de um dia e um intervalo de
confianca de 99%. Este modelo € validado com back tests. Para o ano de 2021, o VaR médio diario relativo
ao risco de taxa de juro foi de €1,58 milhdes (€5,16 milh6es em 2020), o que corresponde a 0,3% dos fundos
préprios de nivel I.

A classificacdo das rubricas do ativo, passivo e extrapatrimoniais por escaldes de repricing, de acordo com
as recomendacdes de Basileia Ill (Pilar 2) e da Instrucdo n.° 3/2020 do Banco de Portugal, pode ser
analisada como segue:

Milhares de EUR

31 de dezembro de 2021 Até 3 meses Drr?ei:sfs De 61r2ﬁzes 2 De1abanos Me;ﬁ(;jse 5
Ativos 324,885 84,009 29,815 619,405 1,022,039
Passivos (556,649) (262,129) (395,314) (344,672) 0
Extrapatrimoniais 848,942 124,825 (594) (196,576) (819,089)
Gap 617,177 (53,295) (366,093) 78,158 202,950
Milhares de EUR

31 de dezembro de 2020 Até 3 meses Drr?esz‘s:sfs De 61r2ﬁ(s)es 2 De1abanos Ma;ﬁ(;jse 5
Ativos 264,420 47,267 20,488 601,971 1,017,463
Passivos (616,858) (294,129) (353,765) (284,711) (5,096)
Extrapatrimoniais 702,845 99,716 (8,788) (324,793) (474,400)
Gap 332,406 (147,146) (342,064) (7,534) 537,967

Risco de Taxa de Cambio

O risco de taxa de cambio caracteriza-se pela probabilidade de ocorréncia de impactos negativos por via de
alteracdes desfavoraveis nas taxas de cambio e de variacdes adversas no preco dos instrumentos em

moeda estrangeira.

BANCO FINANTIA — RELATORIO E CONTAS 2021

-60 -



Notas as Demonstracdes Financeiras Consolidadas
31 de dezembro de 2021

E politica do Grupo trabalhar apenas com ativos e passivos denominados em EUR ou em USD (as posi¢des

noutras moedas sao esporadicas e sem expressao).

O Grupo adotou a estratégia de minimizar o risco de taxa de cambio associado aos seus ativos e passivos.
Assim, procede-se regularmente a cobertura do risco de taxa de cambio de forma a assegurar uma margem

confortavel da exposicdo em moeda estrangeira face aos limites pré-estabelecidos, sendo a referida

exposi¢cado monitorizada numa base diéria, quer a posi¢ao a vista, quer a posi¢do a prazo.

Para o ano de 2021, com base na mesma metodologia anteriormente descrita, o VaR médio diério

relativo ao risco cambial foi de €1,72 milhdes (€2,94 milhBes em 2020), o que corresponde a cerca de

0,4% dos fundos préprios de nivel I.

A desagregacéo dos ativos e passivos denominados em moedas diferentes de Euro pode analisar-se como

segue:
Milhares EUR 31.12.2021
UsD moedas
Ativo
Caixa e bancos 2.432 585
Instrumentos de divida 1.053.342 -
Empréstimos 73.635 -
Aplicacdes em Instituicdes de crédito 46.541 -
Operacdes de compra com acordo de revenda ("reverse repo") - -
Instrumentos derivados (Nota 7) 4.231 -
Outras operac¢fes de crédito - -
Outros ativos 2.445 664
Total do ativo 1.182.625 1.249
Passivo
Vendas a descoberto 373 -
Instrumentos derivados (Nota 7) 16.604 -
Depdsitos de outras instituicdes de crédito 9.071 -
Depdsitos de clientes 26.852 -
Operacdes com acordo de recompra 505.016 -
Derivados cambiais 626.876 -
Outros passivos 535 648
Total do passivo 1.185.327 648
Posicao liquida regulamentar (2.702) 600
Reserva de justo valor (7.230) -
Posicéo liquida contabilistica 4.528 600
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Milhares EUR 31.12.2020
Outras
usb Moedas
Total do ativo 1.172.380 1.487
Total do passivo 1.165.711 2.070
Posicao liquida regulamentar 6.670 (583)
Reserva de justo valor 3.508 -
Posicéo liquida contabilistica 3.161 (583)

Risco de liguidez

O risco de liquidez é definido como a possibilidade de uma instituicdo financeira incumprir as suas
obrigacdes nas respetivas datas de vencimento devido a sua incapacidade para atempadamente liquidar
ativos, obter financiamento ou refinanciar passivos.

Na gestdo do risco de liquidez, o Grupo tem como objetivo assegurar uma posicao de liquidez estavel e
robusta, através da detencao de ativos liquidos, controlo de gaps de liquidez e manutencédo de uma almofada
de liquidez que permitam responder a saidas de fluxos financeiros contratualizados e em situacdes de stress.

A gestéo do risco de liquidez é realizada de forma a manter os niveis de liquidez dentro de limites pré-
definidos, de acordo com dois parametros principais: (i) gestdo do cash flow, através do célculo diario dos
fluxos financeiros e saldos de tesouraria ao longo de um horizonte temporal extenso, permitindo assegurar
a manutengdo de uma almofada de liquidez em condigbes normais e desfavoraveis, (ii) gestdo do balanco,
com o calculo diario de métricas de liquidez, e (iii) manutencdo e acompanhamento dos buffers de liquidez,
permitindo assegurar a manutencao dos principais indicadores de liquidez dentro dos limites pré-definidos
pelo Grupo.

O Departamento de Tesouraria procede ao controle diario da gestado do cash flow e do balango do Grupo.
O Departamento de Gestdo de Riscos é responsavel pelas analises periddicas referentes a gestao do
balanco do Grupo, elaborando um relatério mensal para o Comité Financeiro e de Riscos.

As métricas utilizadas para medir o risco de liquidez no ambito da gestdo de balango incluem, entre outras,
os racios prudenciais LCR (Liquidity Coverage Ratio) e NSFR (Net Stable Funding Ratio), bem como um
conjunto alargado de récios internos relacionados com mismatches de liquidez, concentragéo das principais
contrapartes, distribui¢céo dos fluxos de reembolso dos principais passivos, colateral das operagdes de repos,
caracteristicas de liquidez dos ativos e liquidez imediata.

Os fluxos de caixa devidos pelo Grupo relativos a passivos financeiros ndo-derivados e os ativos detidos
para gestao de liquidez referem-se a fluxos de caixa ndo descontados que incluem capital e juros conforme
contratualmente previsto, ajustados com base nas respetivas maturidades comportamentais.
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Em 31 de dezembro de 2021 sdo analisados como segue:

Até 3

de3al2

delab

mais de 5

Milhares EUR Total
meses meses anos anos

Passivo

Depositos de instituicdes de crédito 12.893 48 5.971 - 18.912

Depdsitos de clientes 185.652  347.265 367.656 402  900.975

Operacdes de venda com acordo de recompra

(“repos”) 227.409 303.364 130.997 - 661.770

Vendas a descoberto - - 2.185 179 2.365

Passivos por maturidades contratuais 425.954 650.677 506.809 581 1.584.022

Ativo

Disponibilidades sobre instituicdes de crédito 69.312 - - - 69.312

Aplicacdes em instituicdes de crédito 92.856 - - - 92.856

Instrumentos de divida 60.035 88.609 795.447 1.095.505 2.039.597

Outras operac¢fes de crédito 178 534 819 - 1.531

Empréstimos 23.415 44.394 116.596 22.901 207.307

?peragoes de (,:’ompra com acordo de revenda 2157 i i i 2157

(“reverse repos”)

Ativos detidos para gestéo de liquidez 247.953 133.538 912.862 1.118.407 2.412.759

Em 31 de dezembro de 2020 sdo analisados como segue:

Milhares EUR Até 3 de3al2 dela5 maisde5 Total
meses meses anos anos

Passivo

Depositos de instituicdes de crédito 41.945 10.362 46 - 52.353

Depdsitos de clientes 245803  425.636 300.414 - 971.852

Operacdes de venda com acordo de recompra

(“repos”) 229.704 217.646 93.355 - 540.705

Vendas a descoberto - - 3.606 244 3.850

Passivos por maturidades contratuais 517.452 653.644 397.420 244 1.568.760

Ativo

Disponibilidades sobre instituicdes de crédito 70.203 - - - 70.203

Aplicacdes em instituicdes de crédito 57.831 - - _ 57.831

Instrumentos de divida 30.155 86.080 802.864 1.120.003 2.039.102

Outras operacdes de crédito 383 912 2261 - 3.556

Empréstimos 21.666 30.405  71.055 22.884  146.010

?peraqoes de (’:,ompra com acordo de revenda 3.496 i i i 3.496

(“reverse repos”)

Ativos detidos para gestéo de liquidez 183.734 117.398 876.181 1.142.887 2.320.199
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No que se refere aos instrumentos financeiros derivados, os respetivos fluxos de caixa contratuais nao
descontados podem ser analisados como segue:

Em 31 de dezembro de 2021:

Até 3 de3al2 dela5 maisde5

Milhares EUR Total
meses meses anos anos

Fluxos ativos 209.318 392.639 105.305 45.836 753.098

Fluxos passivos 230.376 414.665 64.094 23.925 733.061

Em 31 de dezembro de 2020:

Milhares EUR Até 3 de3al2 delab mais de 5 Total
meses meses anos anos

Fluxos ativos 190.585 489.734 14.951 16.935 712.205
Fluxos passivos 176.832 480.135 57.228 16.413 730.609

Riscos nao-Financeiros

Os riscos nao-financeiros para o Grupo incluem os riscos de modelo de negdcio/estratégia, de governo
interno, operacional (incluindo os riscos de operativa, sistemas de informacdo e modelo), reputacional e
outros riscos incluindo o risco de conformidade e o risco de branqueamento de capitais e financiamento do
terrorismo. Estes riscos consistem na probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou
no capital, essencialmente decorrentes: (i) para o risco de modelo de negdcio/estratégia, de planos e
decisdes estratégicas inadequadas, (ii) para o risco de governo interno, de desajustes e deficiéncias no
sistema de governo interno, na estrutura organizacional e na correspondente delimitacdo de
responsabilidades, relativas a gestao de riscos; (iii) para o risco operacional, de falhas de natureza operativa,
de falta de adequacédo dos sistemas de informacao e tecnologia, ou de insuficiéncia dos modelos;(iv) para o
risco reputacional, da percecdo negativa da imagem publica da instituicio. A quanto ao risco de
conformidade, este consiste na probabilidade de registo de sancdes legais ou regulamentares e/ou perdas
financeiras materiais, decorrentes do ndo cumprimento de leis, regulamentos, regras, standards de governo
interno e codigos de conduta aplicaveis a atividade bancéria, exceto em matéria relacionadas com a
prevencdo do branqueamento de capitais e financiamento ao terrorismo. Por sua vez, o risco no a&mbito do
cumprimento normativo relativo a prevencéo do branqueamento de capitais e do financiamento do terrorismo
consiste na probabilidade de registo de san¢fes legais ou regulamentares e/ou perdas financeiras materiais,
decorrentes do ndo cumprimento de leis, regulamentos, regras, standards de governo interno e codigos de
conduta aplicaveis a atividade bancaria neste @mbito bem definido.

A gestéo dos riscos nao-financeiros tem vindo a ganhar relevancia crescente no Grupo. Neste contexto, 0
Grupo conta com ferramentas e métodos avangados, focados na identificacdo, avaliagdo, acompanhamento
e controlo deste tipo de riscos. Entre outras estas ferramentas incluem matrizes de riscos e controlos, mapas
de calor (heat-maps) e mapas teia-de-aranha (radar-charts), cujos inputs provém de um processo extenso
e abrangente de “self-assessment” direcionado especificamente para os riscos nao-financeiros. Este
processo serve de base para definicdo de planos de atuac&o dedicada sobre os riscos ndo-financeiros.

Acresce que o Grupo, para além da manutencdo de matrizes de risco, mantém um processo organizado de
recolha e atuacao sobre as varias categorias de riscos nao-financeiros, bem como o registo da informacéo
resultante numa base de dados de riscos ndo-financeiros. Esta base de dados inclui, entre outros, o registo
de (i) eventos, (ii) eventuais perdas associadas, e, (iii) medidas corretivas e/ou mitigadoras implementadas.
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No ambito do ICAAP, ndo obstante ndo existir qualquer histérico de perdas relevantes, o Grupo tem vindo a
utilizar a metodologia do Basic Indicator Approach (BIA) para quantificar o risco operacional e metodologias
desenvolvidas internamente para quantificar os riscos de compliance, reputacéo e estratégia.

No decorrer de 2021, foram efetuadas diversas acdes de formacao na area de riscos ndo-financeiros,
com destaque para formacdes especificas sobre, Prevencédo de Branqueamento de Capitais, GDPR, e
Seguranca de Informacéo, entre outras. Em 2022, o Banco continuara a privilegiar a componente da
formac&o como forma de minorar os riscos nao-financeiros.

28. Gestéo de capital

A gestdo e controlo do capital do Grupo € realizada de uma forma abrangente visando garantir a
solvabilidade da instituicdo, cumprir com 0s requisitos regulamentares e maximizar a rentabilidade, sendo
determinada pelos objetivos estratégicos e pelo apetite ao risco definido pelo Conselho de Administracao.

Nessa base, encontram-se definidos objetivos no que se refere a gestéo de capital do Grupo, como o sejam:

> Estabelecer um planeamento de capital adequado as necessidades atuais e futuras (de forma a apoiar
0 desenvolvimento do negdcio), cumprindo 0s requisitos regulamentares e 0s riscos associados;

> Certificar-se que, sob cenarios de stress, o Grupo mantem capital suficiente para atender as
necessidades decorrentes de um aumento do risco;

> Otimizar a utilizagdo do capital mediante uma adequada alocacdo do mesmo, quer na perspetiva do
capital regulatério quer do capital econémico, tendo em conta o apetite ao risco, o crescimento e 0s
objetivos estratégicos do Grupo.

Os principais racios de capital do Grupo em 2021 e de 2020 sao apresentados no quadro seguinte.

Os requisitos minimos de fundos proéprios (“requisitos do Pilar 1”) incluem um racio de fundos préprios
principais de nivel 1 (“CET 1”) de 4,5%, um racio de fundos préprios de nivel 1 (“Tier 1”) de 6% e um racio
de fundos proprios totais (“Total capital”) de 8%, conforme previsto no Artigo 92.° do Regulamento (UE) n.°
575/2013, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho (“CRR”).

Adicionalmente, a partir do ano de 2020 e de acordo com o previsto no Aviso n.° 6/2016 do Banco de Portugal
foi estabelecida uma reserva de conservagéo de fundos préprios de 2,5%.

Milhdes EUR 31.12.2021 31.12.2020

Common Equity Tier 1 (CET1) 466,6 473,4
Tier 1 466,6 473,4
Total Capital 466,6 473,5
Ativos ponderados pelo risco 1.790,5 1.736,1
Récio CET 1 26,1% 27,3%
Réacio Tier 1 26,1% 27,3%
Ré&cio de Capital Total 26,1% 27,3%

Os ativos de risco ponderados sdo mensurados de acordo com o método padréo. Esta mensuragédo tem em
consideracdo a natureza do ativo e das respetivas contrapartes e também a existéncia de colaterais ou
garantias associadas.

No decorrer dos exercicios de 2021 e de 2020 o Grupo e as entidades do seu perimetro de consolidacao
cumpriram com os requisitos de capital aos quais estédo sujeitos.
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29. Justo valor de ativos e passivos financeiros

Hierarquia do justo valor

Os IFRS determinam que uma entidade deve classificar as mensuragdes do justo valor baseando-se numa
hierarquia do justo valor que reflita o significado dos inputs utilizados na mensuragé&o, tendo em consideracéo
se esses inputs sdo observaveis ou ndo-observaveis. Nessa base, os ativos e passivos do Grupo séo
valorizados de acordo com a seguinte hierarquia:

Valores de cotacao de mercado (Nivel 1) — nesta categoria incluem-se os instrumentos financeiros que séo
valorizados com base em cotac¢des disponiveis em mercados oficiais e as divulgadas por entidades que
habitualmente fornecem precos de transacfes para estes ativos/passivos negociados em mercados
liquidos/ativos;

Métodos de valorizagdo com parametros/ precos observaveis no mercado (Nivel 2) — esta categoria inclui
uma parte da carteira de titulos cuja valorizacdo é obtida através de cotacBes divulgadas por entidades
independentes, mas cujos mercados nao sao considerados como mercados oficiais ou apresentam um nivel
de liquidez mais reduzida. Inclui ainda outros instrumentos financeiros cujas valorizacdes sdo baseadas em
pregos/cotacdes em mercados ativos para ativos ou passivos similares e instrumentos financeiros
valorizados com base em modelos internos de valorizacdo, incluindo modelos de fluxos de caixa
descontados, que implicam a utilizacdo de estimativas e requerem julgamentos que variam conforme a
complexidade dos produtos objeto de valorizagdo, nomeadamente instrumentos financeiros derivados. N&o
obstante, o Grupo utiliza como inputs nos seus modelos, variaveis disponibilizadas pelo mercado, tais como
as curvas de taxas de juro, spreads de crédito, volatilidade e indices sobre cotacoes; e

Métodos de valorizacdo com parametros nao observaveis no mercado (Nivel 3) — nesta categoria incluem-
se as valorizagfes determinadas com recurso a utilizagdo de modelos internos de valorizagdo ou cotagfes
fornecidas por terceiras entidades, mas cujos parametros utilizados ndo séo observaveis no mercado.

O nivel na hierarquia do justo valor no qual os ativos e passivos mensurados ao justo valor do Grupo séo
categorizados pode ser analisado como segue:

Milhares EUR 31.12.2021 31.12.2020

Notas Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Ativos

Ativos financeiros ao justo valor através

; . 6 863.747 451.955 2.314 1.142.647 595.502 6.860
de outro rendimento integral

Ativos financeiros néo detidos para
negociac¢ao obrigatoriamente ao justo 6 - 60 338 - 48 -
valor através de resultados

Ativos financeiros detidos para

negociacao (Trading) 6 3.230 1.640 - 3.960 4.755 242
Instrumentos financeiros derivados 7 - 10.537 - - 40.729 -
Passivos

Instrumentos financeiros derivados 7 - 48.074 - - 58.306 -
Vendas a descoberto 12 - 2.418 - - 4.137 -

O justo valor dos instrumentos financeiros transacionados em mercados ativos € determinado com base em
pregos/cotacdes a data do balan¢co. Um mercado € considerado ativo quando existem precgos/cotacdes
disponibilizados de forma transparente, atempada e regular, e esses precos/cotacbes representem
transacoes existentes e ocorridas em condigbes normais de mercado (“arm’s lenght’). Na auséncia de um
mercado ativo, o justo valor dos instrumentos financeiros é determinado utilizando técnicas de valorizagéo.
Estas técnicas de valorizagdo maximizam a utilizacdo de dados observaveis de mercado e tém em
consideracdo o minimo possivel de estimativas especificas internas. Quando os dados significativos
requeridos para a determinacao do justo valor séo observaveis, o instrumento € incluido no Nivel 2.
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O justo valor dos derivados de taxa de juro é calculado como o valor atual dos fluxos de caixa futuros
estimados com base em curvas de taxa de juro observaveis, tendo em consideracao o risco de crédito das
contrapartes.

Desconsiderando o risco de crédito préprio o justo valor ativo e passivo dos derivados de taxa de juro e
derivados associados a eventos de crédito € de m€ 10.477 e m€ 18.063, respetivamente (2020: m€ 63 e m€
58.306, respetivamente). Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, o justo valor dos derivados ndo foram
ajustados por via do risco de crédito de contrapartes tendo em consideracdo o montante de depositos de
colateral aquela data e/ou os ratings associadas a cada uma das contrapartes.

O justo valor dos derivados de taxa de cambio é determinado utilizando as taxas de cambio forward a data
do balanco, sendo o respetivo resultado descontado para o seu valor atual.

Caso um ou mais dados significativos ndo seja baseado em dados observaveis de mercado, o instrumento
é incluido no Nivel 3.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, o Grupo classificou em Nivel 3, instrumentos financeiros em situagéo
de imparidade envolvidos em processos judiciais de reestruturacao por dificuldades financeiras e para os
quais nao foi possivel efetuar a avaliagdo do seu justo valor tendo por base pregos de mercado observaveis
e representativos de operagdes realizadas em mercado. Nestes casos, 0 justo valor dos instrumentos foi
determinado com base ao recurso a técnicas de valorizacdo que consideram os fluxos de caixa futuros
esperados atualizados com base numa taxa de desconto representativa do risco das respetivas exposigoes.

Durante o exercicio de 2021 foi transferido de Nivel 2 para Nivel 3 0 montante de m€ 2.652 e 0 montante de
m€ 7.102 de Nivel 3 para Nivel 2, relativo a instrumentos financeiros em situacdo de imparidade envolvidos
em processos judiciais de reestruturagéo por dificuldades financeiras e para os quais ndo foi possivel efetuar
a avaliacdo do seu justo valor tendo por base precos de mercado observaveis e representativos de
operacdes realizadas em mercado.

Os principais parametros utilizados, durante os exercicios de 2021 e 2020, nos modelos de valorizagéo
foram os seguintes:

Curvas de taxas de juro

As taxas de curto prazo apresentadas refletem os valores indicativos praticados em mercado monetario,
sendo que para o longo prazo os valores apresentados representam as cotacdes para derivados de taxa de
juro para os respetivos prazos:

31.12.2021 31.12.2020

EUR USD EUR USD

Overnight -0,505 0,064 -0,498 0,078
1 més -0,583 0.101 -0,554 0,144
3 meses -0,572 0,209 -0,545 0,238
6 meses -0,546 0,339 -0,526 0,258
1 ano -0,501 0,583 -0,499 0,342
3 anos -0,147 1,168 0,506 0.241
5 anos 0,017 1,370 -0,459 0,430
7 anos 0,129 1,476 0,384 0.655
10 anos 0,301 1,581 10,260 0.925
15 anos 0,490 1,701 -0,082 1,189
20 anos 0,545 1,756 10,002 1317
30 anos 0,476 1,731 0,023 1402
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Taxas de cambio

As taxas de cambio (Banco Central Europeu) a data de balanco para os principais pares de moedas,
utilizadas na avaliagdo dos instrumentos financeiros em moeda estrangeira do Grupo apresentam-se como
segue:

Cambial 31.12.2021 31.12.2020
EUR/USD 1,1326 1,2271
EUR/GBP 0,8403 0,8990
EUR/CHF 1,0331 1,0802
USD/BRL @ 5,5713 5,1940

@ Calculada com base nos cambios EUR/USD e EUR/BRL

O Grupo utiliza nos seus modelos de avaliacdo a taxa spot observada no mercado a respetiva data de
referéncia.

Instrumentos financeiros ndo mensurados ao justo valor

O quadro abaixo resume os valores de balango e o justo valor dos ativos e passivos financeiros apresentados
no balango do Grupo ao custo amortizado:

31.12.2021 31.12.2020
. Justo valor
Milhares EUR Notas Valor Valor Justo valor
Balanco Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Bal;;:m(; Nivel 1 Nivel 2
Ativos
Caixa e bancos 5 66.126 66.126 - - 60.055 60.055 -
Ativos financeiros ao custo amortizado 6 669.149 392.510 267.208 7.704 213.906 78.063 123.619
Outras operagOes de crédito 6 4.640 - 4.642 - 6.758 - 6.762
Passivos
Depositos de outras instituicdes de crédito 13 17.919 17.919 - - 56.484 56.484 -
Depositos de clientes 13 883.143 883.143 - - 949.990 949.990 -
Acordos de recompra 13 657.789 657.789 - - 536.584 536.584 -

Em 31 de dezembro de 2021, a rubrica ativos financeiros ao custo amortizado inclui ativos financeiros em
situacdo de imparidade envolvidos em processos judiciais de reestruturacéo por dificuldades financeiras ou
adquiridos ou originados em imparidade de crédito (POCI) no montante de m€ 7.751, cujo respetivo justo
valor ascendia a m€ 7.704, classificados em Nivel 3.

Em 31 de dezembro de 2020, a rubrica ativos financeiros ao custo amortizado inclui ativos financeiros
adquiridos ou originados em imparidade de crédito (POCI) no montante de m€ 5.609, cujo respetivo justo
valor ascendia a m€ 4.087, classificados em Nivel 2.

O justo valor tem como base os precos de mercado, sempre que estes se encontrem disponiveis. De
seguida, sdo apresentados os principais métodos e pressupostos usados na estimativa do justo valor dos
ativos e passivos financeiros contabilizados ao custo amortizado:

Caixa e bancos: considerando os prazos curtos associados a estes instrumentos financeiros, considera-se
gue o seu valor de balan¢o € uma estimativa razoavel do respetivo justo valor.

Carteira de titulos e empréstimos e outras operacdes de crédito: para a carteira de financiamento
especializado o justo valor é estimado com base na atualizacao dos fluxos de caixa esperados de capital e
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de juros, considerando que as prestacfes sdo pagas nas datas contratualmente definidas. Para os
instrumentos de divida o justo valor foi estimado com base em precos/cotacbes de mercado.

Aplicagbes/Recursos em/de instituicbes de crédito e de bancos centrais: para os repos e depositos com
bancos, pela sua natureza de curto prazo, considera-se que o seu valor de balangco é uma estimativa
razoavel do respetivo justo valor. O justo valor dos depdsitos a médio e longo prazo e empréstimos a médio
e longo prazo € estimado com base na atualizacao dos fluxos de caixa esperados de capital e de juros,
considerando que as prestacdes sdo pagas nas datas contratualmente definidas.

Recursos de clientes: O justo valor destes instrumentos financeiros € estimado com base na atualizacao dos
fluxos de caixa esperados de capital e de juros, considerando que as prestacdes ocorrem nas datas
contratualmente definidas. Considerando que as taxas de juro aplicAveis sdo de natureza variavel e o

periodo de maturidade dos depédsitos é substancialmente inferior a um ano, ndo existem diferencas
significativas entre o valor de balanco e o seu justo valor.

Responsabilidades representadas por titulos e passivos subordinados: O justo valor destes instrumentos é
baseado em precos de mercado quando disponiveis ou, caso ndo existam, € estimado com base na
atualizacao dos fluxos de caixa esperados de capital e juros no futuro.

30. Estrutura do Grupo

Em 31 de dezembro de 2021, a estrutura do Grupo apresenta-se como segue:

s Ano de Ano de - % Método de
Subsidiaria constituicao aquisicao Sede Atividade Participacao consolidagao
Banco Finantia, S.A. 1987 1987 Portugal Bancéria - -
. . . Reino ’ .
Finantia UK Limited 1993 1997 Unido Financeira 100 Integral
Finantia Malta Ltd. 2004 2004 Malta Financeira 100 Integral
Finantia USA Inc. 1995 1997 E.UA Broker-Dealer 100 Integral
Finantia Holdings BV 2004 2004 Holanda GgsFéo d~e 100 Integral
Participacdes
Prestacéo de
servigos
Sofinloc Unipessoal, Lda. 1983 1992 Portugal administrativos e 100 Integral
apoio as
empresas
Finantia Corporate, Lda. 1989 1989 Portugal Prestagéo de 100 Integral
servigos
Prestacéo de
Esprin - Espafiola de 2000 2001 Espanha Servicos e 100 Integral

Promociones, S.L. detencao de

participacdes
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No decorrer do exercicio de 2021 e na sequéncia da conclusdo do respetivo projeto de fusdo por
incorporacgdo, o Banco Finantia Spain, S.A. foi integrado no Banco Finantia, S.A. tendo os seus ativos e
passivos sido incorporados na sucursal em Espanha.

Adicionalmente, salienta-se que a Finantia Brasil, Lda., foi voluntariamente dissolvida por decisédo dos seus
acionistas, a Finantia Holdings B.V. e Finantia Corporate, Lda., em maio de 2021.

31. Reforma IBOR

Em 31 de dezembro de 2021, o Grupo apresenta as seguintes exposicdes significativas sujeitas a reforma
das taxas de juro de referéncia:

Milhares EUR LIBOR (USD) EONIA (EUR)

Ativos financeiros detidos para negociagéo - -
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 12.214 -
Ativos financeiros contabilizados ao justo valor através dos resultados - -
Ativos financeiros ao custo amortizado 63.641 15.690
Ativos financeiros ndo derivados 75.855 15.690

Depositos de instituicdes de crédito - -
Depdsitos de clientes - -

Operacdes com acordo de recompra 88.062 -
Outros - -
Passivos financeiros néo derivados 88.062 -
Compromissos irrevogaveis 8.829 -
Derivados de taxa de juro (nocional) 639.237 -

Em 1 de janeiro de 2022, nenhuma das exposi¢cdes acima apresentadas ainda tinha transitado para uma
taxa de juro alternativa (RFR). A data final para a transi¢cao da Libor USD esta prevista para dia 30 de junho
2023.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a totalidade das rela¢gBes de cobertura efetuadas pelo Grupo séo de
justo valor (“fair value hedge”), e o Grupo ndo detém nenhum instrumento de cobertura que utilize uma taxa
de juro alternativa (Risk Free Rate (RFR)) em substituicdo das taxas de juro de referéncia.

Em 31 de dezembro de 2021, o Grupo detém ativos financeiros ao custo amortizado e depoésitos de
instituicbes de crédito indexados a taxa de referéncia €ster, respetivamente no montante de m€ 36.293 e
m€ 1.320.
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32. Eventos subsequentes

No dia 24 de fevereiro de 2022, a Federacdo Russa deu inicio a uma operacdo militar em territorio da
Ucrania, tendo desencadeado um conflito que envolve trés paises: a RUssia, a Ucrania e a Bielorrdssia. Em
resposta, foram aprovadas diversas san¢des com 0 objetivo de impactar as economias da Russia e da
Bielorrassia por um conjunto de paises nos quais se incluem os paises da NATO, da Unido Europeia e
outros. Existe a possibilidade do Banco Finantia vir a ser impactado por perdas nos ativos expostos aqueles
paises, decorrente das referidas san¢gdes bem como da destruicao que se verifica na Ucrania com o conflito.

A exposicao direta e indireta do Banco a Federac@o Russa, Republica da Ucrania e a Bielorrussia, em 31
de dezembro de 2021, respeitava a titulos de rendimento fixo (Eurobonds em USD e EUR), ndo havendo
outras exposic¢des, ativas ou passivas, com entidades destes paises.

Neste contexto, e no sentido de avaliar o impacto potencial deste conflito na sua atividade, o Banco preparou
dois cenarios de stress, 0 primeiro que tem em consideracdo que nao houve, até a data, nenhum default
declarado nos titulos dos emitentes referenciados, que pressupfe a aplicagdo de uma probabilidade de
incumprimento a um ano alinhada com as notacées de risco internacionais atuais destes titulos (PD = 30%)
e uma perda dado o incumprimento de 45% (LGD regulamentar), em linha com as orientagdes da abordagem
“foundation internal ratings-based” prevista no Acordo de Basileia, e um segundo cenario, mais adverso, que
considera uma probabilidade de incumprimento de 100%, com o mesmo de nivel de LGD. Em ambos os
cendrios o Banco continua a apresentar um racio CET1 consideravelmente acima do minimo regulamentar,
sendo o impacto do primeiro cenario -60 bps no racio CET1 e do segundo de -200 bps, o que a 31 de
dezembro de 2021 situaria o racio CET1 em 25,5% ou 24,0%, respetivamente. Face ao exposto, e tendo em
conta as informac6es disponiveis a data sobre a evolucdo desta situagéo, ndo é expectavel a ocorréncia de
um impacto significativo na atividade do Banco.
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Relatdrio e Parecer da Comissao de Auditoria

Relativo ao Exercicio de 2021

Em cumprimento do disposto na alinea g) do n.° 1 do artigo 420.° conjugado com o n.” 1 do
artigo 508.°-D, ambos do Cadigo das Sociedades Comerciais, compete a Comissao de Auditoria
elaborar anualmente relatério sobre a sua acao fiscalizadora e dar parecer sobre o Relatério de

Gestao e Contas do Banco Finantia, S.A. (“Banco Finantia”).

No &mbito das competéncias atribuidas pela Lei e Estatutos, a Comissao de Auditoria procedeu,
ao longo de 2021, ao acompanhamento da gestdo e dos resultados do Banco Finantia e do

Grupo Banco Finantia (“Grupo”), destacando-se:

(a) A participacdo em todas as reunides do Conselho de Administragao, incluindo a andlise de
toda a documentacéo distribuida para apoio aos respetivos trabalhos;

(b) Rececao e anélise das explicagdes dadas pelos responsaveis de cada uma das areas cujos
assuntos foram objeto de discussao, andlise e deliberacéo;

(c) Apresentacéo de questdes e pedidos de esclarecimentos que os documentos em analise e
as apresentacoes e explicagdes tenham suscitado;

(d) Interagdes com os membros dos érgédos de fiscalizagéo das principais entidades do Grupo
Banco Finantia, nomeadamente com a Comissdo de Auditoria do, entdo, Banco Finantia
Spain (entidade que, entretanto, através de fusao por incorporagao, foi incorporada no Banco
Finantia em novembro de 2021);

(e) Acompanhamento direto da evolugéo da atividade do Banco Finantia e subsidiarias nas suas
multiplas vertentes, prestando especial atengao a observancia do contrato de sociedade e
das disposigdes legais e regulamentares; e

(f) Participacdo na atividade de apoio ao Conselho de Administragdo do Banco Finantia e em
reunides com os responsaveis das Funcdes de Conformidade, Gestao de Riscos, AML e
Auditoria Interna (de ora em diante “FungGes de Controlo Interno”).

Durante o exercicio de 2021, a Comissao de Auditoria efetuou treze reunides (sendo que 3
reuniées foram na qualidade de Comissao de Avaliagéo), nas guais estiveram presentes todos
os seus membros, tendo sido elaboradas as respetivas atas. Dos assuntos abordados e analises
realizadas, destacam-se os seguintes:

(a) Andlise dos planos de atividades das Fungbes de Controlo Interno e apreciagdo dos

respetivos relatdrios periddicos de atividades;

(5

A/._



(b)

(9)

(h)

Acompanhamento dos relatérios dos trabalhos de monitorizacao de auditoria interna
efetuados pelo departamento de Auditoria Interna e seguimento das atividades

desenvolvidas pelas Fungdes de Controlo Interno;

Emissao de pareceres no ambito das suas competéncias;

Apreciacédo do Relatdrio de Prevencao do Branqueamento de Capitais e Financiamento do

Terrorismo, previsto no Aviso n.° 2/2018 do Banco de Portugal;

Apreciacao dos relatérios sobre a adequacao e eficacia da cultura organizacional e dos
sistemas de governo e controlo interno do Banco Finantia e do Grupo, tendo sido emitido o

parecer previsto no Aviso n.° 3/2020;

Analise das reclamagoes que lhe foram dirigidas e encaminhamento dos processos para 0s

servicos competentes do Banco Finantia;

Analise da correspondéncia trocada entre o Banco Finantia e as entidades de supervisao;

Andlise do reporte trimestral do ponto de situagao das deficiéncias detetadas nas agdes de

controlo, das medidas emitidas e das agbes propostas para a respetiva correcgao;

No ambito do previsto no artigo 3.° da Lei n.°148/2015 de 9 de setembro, a Comissao de Auditoria

realizou os seguintes procedimentos:

(a)

Fiscalizou a eficacia dos sistemas de controlo de qualidade interno, de risco e de auditoria
interna, no que respeita ao processo de preparagao e divulgagéo de informagao financeira,

sem violar a sua independéncia;

Acompanhou a revisdo legal das contas anuais consolidadas e individuais, tendo realizado
para o efeito varias reunides com os representantes da Sociedade de Revisores Oficiais de
Contas — Ernst & Young Audit & Associados — SROC, S.A. (“EY"), para entendimento do
planeamento e evolugdo dos seus trabalhos e das principais conclusdes e recomendacoes
formuladas no ambito do desempenho das suas atribuigOes, incluindo a discussdo e
aprovagao do Plano Geral de Auditoria. Neste contexto, foram obtidos os esclarecimentos
necessarios e suficientes as questdes colocadas e, em particular, sobre a conformidade dos
registos contabilisticos e documentos que lhe servem de suporte, a existéncia de bens ou
valores pertencentes ao Banco Finantia ou por ele recebidos, em depdsito ou outro titulo,
bem como se as politicas contabilisticas e critérios valorimétricos adotados conduzem a uma

adequada apresentag&o do patriménio e dos resultados do Banco Finantia e do Grupo;
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(c)

Verificou e acompanhou a independéncia da SROC nos termos legais, incluindo o previsto
no n.° 2 do artigo 6.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e, em especial, verificou a adequagao para aprovar a
prestacao de outros servigos, para além dos servicos de auditoria, nos termos do previsto, a
data, nos n.°s 10 e 11 do artigo 77.° do Estatuto dos Revisores Oficiais de Contas, publicado

em anexo a Lei n.° 140/2015;

Apreciou o Relatério Adicional da Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, elaborado em
cumprimento do estabelecido nos n.°s 1 a 3 do artigo 24.° do Regime Juridico de Supervisao
de Auditoria, aprovado pela Lei n.° 148/2015 de 9 de setembro, tendo discutido com os
representantes da EY o seu conteudo, o qual mereceu a concordancia da Comissao de

Auditoria.

Em particular, foram identificadas deficiéncias nao significativas pelo Revisor Oficial de
Contas no ambito do sistema de controlo interno sobre o processo de preparacao e
divulgacéo de informacao financeira, referidas no respetivo relatério de conclusdes factuais,
elaborado pela EY nos termos do n.° 3 do Artigo 56.° do Aviso do Banco de Portugal n.°
3/2020, tendo a Comissao de Auditoria discutido com o Revisor Oficial de Contas as referidas

deficiéncias.

Adicionalmente, no ambito da Revisdo Oficial de Contas e conforme reportado no respetivo
relatério supramencionado, foram ainda identificados ajustamentos de auditoria néo
corrigidos, considerados imateriais para as demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, tendo a Comissao de Auditoria discutido os mesmos com o Revisor Oficial de

Contas;

Participou em reunides e informou o Conselho de Administragao sobre os resultados da
revisdo legal das contas consolidadas e individuais, explicando o modo como esta,
nomeadamente atraves das diligéncias e dos procedimentos acima referidos, contribuiu para
a integridade do processo de preparacao e divulgacao de informacao financeira, bem como
o papel que a Comissdo de Auditoria desempenhou nesse processo, designadamente

através dos procedimentos acima descritos;

Acompanhou o processo de preparagao e divulgagdo da informacgéo financeira do Banco
Finantia e do Grupo, tendo obtido do departamento de Contabilidade, Consolidagao e
Informacdo Financeira os esclarecimentos solicitados no &mbito dos respetivos fechos de

contas.

Nos termos do artigo 452.° do Cédigo das Sociedades Comerciais, a Comissdo de Auditoria

examinou o Relatério do Conselho de Administrag@o e as Demonstragdes Financeiras individuais

e consolidadas do Banco Finantia, com referéncia ao exercicio findo em 31 de dezembro de
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2021, e as respetivas Certificacdes Legais das Contas emitidas pela EY, sem reservas e com

uma énfase, as quais mereceram a concordancia da Comissao de Auditoria.

Especificamente, a Comissdo de Auditoria analisou as matérias relevantes de auditoria, tendo

obtido da EY todos os esclarecimentos necessérios a sua compreensao, em particular sobre:

¢ Imparidade de Ativos Financeiros - Carteira de Titulos e Empréstimos;
 Mensuracgao de instrumentos financeiros;
e Estimativa de Impostos Correntes e Diferidos (apenas para efeitos das demonstragdes

financeiras consolidadas).

Face ao exposto, é emitido o seguinte parecer:

Parecer da Comissdo de Auditoria

No ambito das suas competéncias, a Comissao de Auditoria apreciou o Relatério de Gestao e
as Contas individuais e consolidadas do Banco Finantia referentes ao exercicio de 2021 e as
respetivas Certificagdes Legais das Contas emitidas sem reservas e com uma énfase, bem como

o Relatério Adicional ao Orgdo de Fiscalizagao, elaborados pela EY, tendo concluido que:

(a) o Relatorio de Gestao satisfaz os requisitos previstos no Codigo das Sociedades

Comerciais;

(b) o Balango, a Demonstragao dos Resultados, a Demonstragao do Rendimento Integral, a
Demonstragdo das Alteragbes no Capital Préprio, a Demonstracdo dos Fluxos de Caixa e
as notas as demonstracées financeiras satisfazem os requisitos legais e contabilisticos

aplicaveis;

(c) o Balanco Consolidado, a Demonstracdo dos Resultados Consolidados, a Demonstragao
do Rendimento Integral Consolidado, a Demonstragao das Alteracdes no Capital Préprio
Consolidado, a Demonstracdo dos Fluxos de Caixa Consolidados e as notas as

demonstragdes financeiras satisfazem os requisitos legais e contabilisticos aplicaveis;

(d) a proposta de aplicacao de resultados apresentada pelo Conselho de Administragéo no seu

Relatodrio nao contraria as disposicoes legais e estatutarias aplicaveis;
(e) o Relatério de Governo das Sociedades segue as disposicbes legais aplicaveis.

Neste contexto, os membros da Comissdo de Auditoria declaram que, tanto guanto € do seu
conhecimento, o Relatdrio do Conselho de Administragdo e as demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas e demais documentos de prestagdo de contas do Banco Finantia,
todos relativos ao exercicio de 2021, foram elaborados em conformidade com as normas

contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e apropriada da situagédo patrimonial,
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dos resultados financeiros do Banco Finantia e das sociedades incluidas no seu perimetro de
consolidagao, e que o Relatdrio do Conselho de Administragao expde fielmente a evolucédo dos
negocios, do desempenho e da posicao do Banco Finantia e do referido Grupo, contendo uma

descricao dos principais riscos e incertezas com que se defrontam.

Face ao exposto, somos de parecer que:

(a) Sejam aprovados o Relatorio do Conselho de Administragdo e os demais documentos de
prestagdo de contas referentes ao exercicio de 2021, apresentados pelo Conselho de
Administracao, tendo em conta os aspetos salientados nas Certificagoes Legais das Contas
sobre as demonstragoes financeiras individuais e consolidadas deste exercicio, emitidos pela

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas;

(b) Seja aprovada a proposta de aplicacao de resultados apresentada pelo Conselho de

Administragdo no seu Relatorio de Gestao.

Por fim, a Comiss@o de Auditoria expressa ainda os seus agradecimentos ao Conselho de
Administragdo e aos responsaveis pelos departamentos do Banco Finantia e demais
colaboradores, bem como a Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, pela colaboragao

prestada no exercicio das suas funcgoes.

Lisboa, 5 de maio de 2022
A Comissdo de Auditoria

L’ | A~

Manuel iaria Blanc
(Presidente)

@ ArcHer—
(Vogal)

—_—

Alzira Cabrita
(Vogal)
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Certificacao Legal das Contas
RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

Opiniéo

Auditamos as demonstracdes financeiras consolidadas anexas do Banco Finantia, S.A. (o Grupo), que
compreendem o Balango Consolidado em 31 de dezembro de 2021 (que evidencia um total de 2.104.909
milhares de euros e um total dos capitais proprios de 482.281 milhares de euros, incluindo um lucro do exercicio
de 24.246 milhares de euros), a Demonstragao dos Resultados Consolidados, a Demonstracdo do Rendimento
Integral Consolidado, a Demonstracéo das Alteracdes no Capital Proprio Consolidado e a Demonstracao dos
Fluxos de Caixa Consolidados relativas ao ano findo naquela data, e as notas as demonstragdes financeiras
consolidadas que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras consolidadas anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, 0 balanco consolidado do Banco Finantia, S.A. em 31 de dezembro de
2021, o seu desempenho financeiro e os seus fluxos de caixa consolidados relativos ao ano findo naquela data, de
acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientagOes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estédo descritas na seccao “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
financeiras consolidadas” abaixo. Somos independentes das entidades que comp8em o Grupo nos termos da lei e
cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opiniéo.

Enfase

Chamamos a atencéo para as divulgacdes na nota 32 - Eventos Subsequentes do Anexo as demonstragdes
financeiras consolidadas, onde sdo apresentados cenarios sobre 0s impactos potenciais nos racios
regulamentares do Grupo decorrentes da exposi¢éo a ativos dos paises envolvidos na operagao militar em
territorio da Ucréania.

A nossa opinido ndo é modificada em relagdo a esta matéria.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior importancia na
auditoria das demonstracdes financeiras consolidadas do ano corrente. Essas matérias foram consideradas no
contexto da auditoria das demonstracdes financeiras consolidadas como um todo, e na formacéo da opiniéo, e
ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

Descrevemos de seguida as matérias relevantes de auditoria do ano corrente:

1. Imparidade de Ativos Financeiros - Carteira de Titulos e Empréstimos

Descricao dos riscos de distor¢cdo material Sintese da nossa resposta aos riscos de distor¢cao material mais
mais significativos significativos
Conforme apresentado no balanco e mais Efetudmos a identificagdo e avaliagdo do risco de auditoria que

detalhadamente divulgado na nota 6, o valor ~ conduziu a definicdo da abordagem de auditoria para responder ao
dos ativos financeiros liquido de imparidade risco de distor¢cdo material. Esta abordagem incluiu (i) uma resposta
global com efeito na forma como a auditoria foi conduzida e (ii) uma

Sociedade Anénima - Capital Social 1.335.000 euros - Inscri¢do n.© 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas - Inscrigdo N.© 20161480 na Comiss&do do Mercado de Valores Mobiliarios
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Descricéo dos riscos de distor¢éo material
mais significativos

ascende a 1.997.147 milhares de euros
(“m€”) representando 95% do ativo.

De acordo com a nota explicativa 2.2.1.5 a
imparidade reflete (i) as perdas de crédito
esperadas estimadas para 12 meses ou (ii)
perdas de crédito estimadas ao longo da vida
atil do instrumento. A transicao entre perdas
de crédito estimadas para 12 meses para
perdas de crédito estimadas ao longo da vida
util é baseada no conceito de aumento
significativo do risco de crédito, conforme
apresentado na nota explicativa 2.2.1.5.3,
para o tempo de vida remanescente do ativo
em carteira por comparacdo com o risco de
crédito no momento da sua
aquisicao/originacao.

Dada a complexidade e subjetividade inerente

ao calculo da estimativa das perdas esperadas

descrita, a mesma implicou o recurso a
modelos estatisticos internos e outros dados
historicos relevantes para a determinacao de
parametros, tais como: (i) probabilidade de
incumprimento (“PD”); (ii) da perda esperada
em caso de incumprimento (“LGD”) e (iii) da
exposicdo a data de incumprimento (“EAD”)
gue devem igualmente conter previsdes das
condigbes economicas futuras contendo
diferentes cenarios.

A utilizagdo de abordagens, modelos ou
pressupostos alternativos podem ter um
impacto material no valor da imparidade
estimada.

Face ao grau de subjetividade e complexidade
gue a imparidade dos ativos financeiros
envolve, consideramos este tema como
matéria relevante de auditoria.

Banco Finantia, S.A.
Certificagdo Legal das Contas Consolidadas
31 de dezembro de 2021

Sintese da nossa resposta aos riscos de distorcdo material mais

significativos

resposta especifica que se traduziu no desenho, e subsequente
execucao, de procedimentos adicionais que incluiram testes aos
controlos e procedimentos substantivos, nomeadamente:

Obtivemos o entendimento, avalidmos o desenho dos
procedimentos de controlo interno existentes no processo de
quantificacdo das perdas por imparidade para os ativos
financeiros, nomeadamente para a carteira de instrumentos de
divida e empréstimos;

Realizdmos testes de revisao analitica sobre a evolugéo do saldo
de imparidade ativos financeiros, comparando-o com o periodo
homologo;

Identificamos e analisamos os indicios de deterioracéo do risco
de crédito dos ativos financeiros que compdem a carteira de
instrumentos de divida e empréstimos;

Com o apoio de especialistas internos em risco, avalidmos a
razoabilidade dos parametros utilizados no célculo da
imparidade, destacando-se os seguintes procedimentos
realizados: i) entendimento da metodologia formalizada e
aprovada pelo 6rgao de gestdo e comparagao com a
efetivamente utilizada; ii) avaliacdo das alterag6es aos modelos
para determinar parametros que reflitam a perda esperada,; iii)
numa base de amostragem, comparacao dos dados utilizados no
apuramento dos parametros de risco com informacéo de fonte;
iv) avaliagao da consisténcia do calculo dos parametros de risco
ao longo do histdrico analisado; e v) inquiricdes aos
especialistas do Banco responsaveis pelos modelos;

Obtivemos o entendimento e avalidmos o desenho do modelo de
calculo da perda esperada, replicamos o calculo de imparidade,
avalidmos os pressupostos usados para suprir lacunas nos
dados, comparamos os parametros usados com os resultados
dos modelos de estimagao, comparamos os resultados com os
valores nas demonstrac@es financeiras;

Avalidmos a razoabilidade dos critérios definidos e a
consisténcia da sua aplicagdo na mensuracéao e calculo do valor
de imparidade da carteira de ativos financeiros do Grupo;

Obtivemos e analisamos os documentos internos que suportam
a tomada de deciséo relativamente ao consequente registo de
imparidade, nomeadamente para os ativos financeiros que
apresentam indicios de deterioracao do risco de crédito;

Analisamos as divulga¢des incluidas nas notas explicativas as
demonstracoes financeiras, tendo por base os requisitos das
normas internacionais de relato financeiro e os registos
contabilisticos.
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2. Mensuracgdao de instrumentos financeiros

Descricéo dos riscos de distor¢éo material
mais significativos

Conforme divulgado na Nota 29 as
demonstracdes financeiras consolidadas, o
Grupo apresenta ativos de instrumentos
financeiros no montante de 464.192 milhares
de euros e 2.652 milhares de euros
classificados em nivel 2 e nivel 3 da hierarquia
do justo valor da IFRS 13 - justo valor,
respetivamente. Adicionalmente, apresenta
passivos de instrumentos financeiros no
montante de 50.492 milhares de euros
classificados em nivel 2 da hierarquia do justo
valor da IFRS 13 - justo valor.

Em 31 de dezembro de 2021 os instrumentos
financeiros classificados pelo Grupo em nivel
2 sdo compostos por (i) instrumentos
financeiros de divida e empréstimos
classificados nas demonstracdes financeiras
como ativos financeiros através de outro
rendimento integral ou ativos financeiros
detidos para negociagao e (ii) instrumentos
financeiros derivados classificados como
ativos e passivos financeiros de negociagao
ou de cobertura. Os instrumentos financeiros
classificados pelo Grupo em nivel 3 sao
compostos por instrumentos financeiros de
divida.

Os instrumentos financeiros classificados na
categoria de nivel 2 da hierarquia do justo
valor da IFRS 13 - justo valor, refletem uma
parte da carteira de instrumentos de divida
cuja valorizagdo é obtida através de cotacoes
divulgadas por entidades independentes, mas
cujos mercados ndo sao considerados como
mercados oficiais ou apresentam um nivel de
liqguidez mais reduzida. Adicionalmente, inclui
outros instrumentos financeiros cujas
valorizagfes sdo baseadas em
precos/cotacdes em mercados ativos para
ativos ou passivos similares e instrumentos
financeiros valorizados com base em modelos
internos de valorizagao, incluindo modelos de
fluxos de caixa descontados que implicam a
utilizagcdo de estimativas e requerem
julgamentos que variam conforme a
complexidade dos produtos objeto de
valorizagdo, nomeadamente instrumentos
financeiros derivados. Nao obstante, o Grupo
utiliza como inputs nos seus modelos,
variaveis, observaveis no mercado, como
sejam as curvas de taxas de juro, spreads de
crédito, volatilidade e indices sobre cotagoes.

Banco Finantia, S.A.
Certificagdo Legal das Contas Consolidadas
31 de dezembro de 2021

Sintese da nossa resposta aos riscos de distorcdo material mais

significativos

A nossa abordagem ao risco de distor¢do material incluiu os seguintes
procedimentos:

Obtivemos o entendimento e avaliamos o desenho dos
procedimentos de controlo interno existentes no processo de
mensuragao dos ativos e passivos de instrumentos financeiros
detidos pelo Grupo, nomeadamente instrumentos de divida,
empréstimos e instrumentos financeiros derivados;

Avalidmos a razoabilidade da mensuracéo realizada pelo Grupo
para as carteiras de instrumentos financeiros mensurados ao
justo valor;

Obtivemos e analisamos os documentos internos que suportam
a tomada de deciséo relativamente a mensuragao dos
instrumentos financeiros;

Avalidmos a razoabilidade dos critérios definidos e a
consisténcia da sua aplicacdo na mensuracao dos instrumentos
financeiros detidos pelo Grupo;

Analisdmos as divulgac¢des incluidas nas notas explicativas as
demonstracoes financeiras, tendo por base os requisitos das
normas internacionais de relato financeiro e os registos
contabilisticos.
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Descricéo dos riscos de distor¢éo material
mais significativos

Os instrumentos financeiros classificados na
categoria de nivel 3 da hierarquia do justo
valor da IFRS 13 - justo valor, refletem os
instrumentos cujas respetivas valorizacdes
foram determinadas com recurso a utilizagao
de modelos internos de valorizagédo ou
cotacgdes fornecidas por terceiras entidades,
mas cujos parametros utilizados nao séo
observéaveis no mercado.

Consequentemente, a utilizagdo de diferentes
metodologias, pressupostos ou julgamentos
na aplicacdo de determinado modelo, poderéo
originar impacto no apuramento do justo
valor dos instrumentos financeiros e nas
demonstracoes financeiras consolidadas,
razdo pela qual consideramos uma matéria
relevante na nossa auditoria.

Banco Finantia, S.A.
Certificagdo Legal das Contas Consolidadas
31 de dezembro de 2021

Sintese da nossa resposta aos riscos de distorcdo material mais

significativos

3. Estimativa de Impostos Correntes e Diferidos

Descricéo dos riscos de distor¢éo material
mais significativos

As Demonstracdes Financeiras do Grupo, em
31 de dezembro de 2021, incluem impostos
diferidos ativos e passivos no montante de
5.885 milhares de euros e 1.927 milhares de
euros, respetivamente.

Adicionalmente, incluem ativos e passivos por
impostos correntes no montante de 4.643
milhares de euros e 3.401 milhares de euros,
respetivamente.

O Grupo opera em diferentes paises com
diferentes jurisdicbes em matérias de
impostos, algumas das quais complexas em
termos de interpretacao, razao pela qual
considerdmos uma matéria relevante na
nossa auditoria.

Sintese da nossa resposta aos riscos de distorcdo material mais

significativos

A nossa abordagem ao risco de distor¢do material incluiu os seguintes
procedimentos:

Incluimos na nossa equipa de auditoria local, especialistas
internos nas matérias de impostos, nacionais e internacionais,
para analisarem que os procedimentos realizados se encontram
em conformidade com o definido localmente pelas respetivas
Autoridades Tributarias;

Testamos a plenitude e a razoabilidade dos montantes
registados como impostos correntes e diferidos; e

Analisdmos a consisténcia e plenitude das divulgacoes
relacionadas com os impostos correntes e diferidos e se as
mesmas cumpriam com o disposto nas Normas Internacionais de
Relato Financeiro.

Responsabilidades do 6rgéo de gestao e do érgdo de fiscalizacdo pelas demonstracdes

financeiras consolidadas

O orgéao de gestdo é responsavel pela:

preparacéo de demonstragdes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posigao financeira consolidada, o desempenho financeiro e fluxos de caixa consolidados do
Grupo de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido

Europeia;
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elaboracéo do Relatdrio Consolidado de Gestao, nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

criacdo e manutencéo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacao de
demonstracoes financeiras consolidadas isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro;

adocao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

avaliagcdo da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O orgéo de fiscalizacéo é responsavel pela supervisédo do processo de preparacao e divulgacéo da informacao
financeira do Grupo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstracgdes financeiras
consolidadas como um todo estéo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatorio
onde conste a nossa opinido. Seguranca razoavel € um nivel elevado de seguranca mas ndo é uma garantia de que
uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distor¢ao material quando exista. As
distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e séo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se
possa razoavelmente esperar que influenciem decisGes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas
demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstracdes financeiras consolidadas,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a
nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢do material devido a fraude € maior do que o risco de
ndo detetar uma distor¢cdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagao,
omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposicdo ao controlo interno;

obtemos uma compreenséo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma
opinido sobre a eficacia do controlo interno do Grupo;

avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo 6rgédo de gestéo;

concluimos sobre a apropriacéo do uso, pelo 6rgao de gestao, do pressuposto da continuidade e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos
ou condi¢cBes que possam suscitar davidas significativas sobre a capacidade do Grupo para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a
atencao no nosso relatoério para as divulgages relacionadas incluidas nas demonstracdes financeiras
consolidadas ou, caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas
conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém,
acontecimentos ou condicdes futuras podem levar a que o Grupo descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentacdo, estrutura e contetido global das demonstracdes financeiras consolidadas,
incluindo as divulgacgdes, e se essas demonstracgdes financeiras representam as transacgoes e 0s
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacgao apropriada;

obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa a informacao financeira das entidades ou
atividades dentro do Grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes financeiras
consolidadas. Somos responsaveis pela orientagdo, supervisao e desempenho da auditoria do Grupo e
somos 0s responsaveis finais pela nossa opinido de auditoria;

comunicamos com os encarregados da governacgdo, incluindo o érgao de fiscalizagdo, entre outros
assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria
incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;
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das matérias que comunicamos aos encarregados da governagao, incluindo o 6rgéo de fiscalizacéo,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragdes financeiras
consolidadas do ano corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias
no nosso relatdrio, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgacéo publica; e

declaramos ao 6rgéao de fiscalizagdo que cumprimos 0s requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos-lhe todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameacas a nossa independéncia e, quando aplicavel, quais as medidas tomadas para
eliminar as ameagcas ou quais as salvaguardas aplicadas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacdo da concordancia da informagao constante do Relatorio
Consolidado de Gestdo com as demonstracdes financeiras consolidadas.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o Relatério Consolidado de Gestéao

Dando cumprimento ao artigo 451, n.° 3, al. e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que 0
Relatorio Consolidado de Gestéo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em
vigor, a informacéo nele constante é concordante com as demonstracgdes financeiras consolidadas auditadas e,
tendo em conta o conhecimento e a apreciagao sobre o Grupo, ndo identificamos incorre¢cdes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10 do Regulamento (UE) n.°©
537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10 do Regulamento (UE) n.© 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o
seguinte:

Fomos nomeados auditores do Banco Finantia, S.A. (Entidade-mae do Grupo) pela primeira vez por
deliberacdo da Mesa da Assembleia Geral, em 27 de julho de 2015 para um mandato compreendido entre
2015 e 2016. Fomos nomeados na assembleia geral de acionistas realizada em 27 de novembro de 2017
para um segundo mandato compreendido entre 2017 e 2019. Fomos nomeados na assembleia geral de
acionistas realizada em 31 de maio de 2019 para um terceiro mandato compreendido entre 2019 e
2021;

O orgéo de gestédo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude ou
suspeita de fraude com efeito material nas demonstracdes financeiras. No planeamento e execucéo da
nossa auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos
de auditoria para responder a possibilidade de distor¢cdo material das demonstragdes financeiras
consolidadas devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho nao identificamos qualquer distorgéo
material nas demonstracgfes financeiras consolidadas devido a fraude;

Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional que
preparamos e entregamos ao 6rgao de fiscalizagdo do Grupo em 22 de abril de 2022;

Declaramos que ndo prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 5 do Regulamento
(UE) n.°537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014 e que mantivemos a
nossa independéncia face ao Grupo durante a realizagao da auditoria; e

Informamos que, para além da auditoria, prestdmos ao Grupo os seguintes servi¢os permitidos pela lei e
regulamentos em vigor:

0 Emissao do relatdrio sobre o processo de quantificacdo semestral da imparidade da carteira de
crédito previsto na Instrugdo n.© 5/2013 do Banco de Portugal, republicada pela Instrugéo n.°
18/2018 do Banco de Portugal;
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0 Emissdo do Relatdrio previsto no artigo 304.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios para o Banco
Finantia de acordo com o previsto na Diretriz de Revisao e Auditoria n® 825;

0 Procedimentos visando a emissao do relatorio para a Comissdo de Auditoria sobre o sistema de
controlo interno de prevencao de branqueamento de capitais e financiamento ao terrorismo (Aviso
n.°© 2/2018) do Banco Finantia;

0 Relatdrios de conclus6es factuais do Revisor Oficial de Contas nos termos do n.© 3 do Artigo 56° do
Aviso do Banco de Portugal n® 3/2020.

Lisboa, 22 de abril de 2022
Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
Representada por:

Antonio Filipe Dias da Fonseca Bras - ROC n.© 1661
Registado na CMVM como n.© 20161271
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